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Stratégia

Az Alap a t5rvényi limitek kihaszndldsa mellett a biztonsdgot és a

maximélis dgazatok, foldrészek szerinti diverzifikaciét tartja

Hosszabb 80-90%-0s

mértékben fektet nemzetkdzi, déntéen OECD tagorszégok t6zsdéin

alapvetd  céljgnak. tdvon vdrhatéan
jegyzett részvényekbe, mig a fennmaradé &sszeget féleg likvid
eszkdzdkben tartja. Az Alapkezelé az Alap feljesitményének
85%ban a Morgan Stanley cég
részvényindexét (MSCI World Free), 15%-ban az RMAX indexet

tartalmazé &sszetett indexet tekinti referencia indexnek.

értékelésekor nemzetkdzi

Befektetési horizont és kockazat

arfolyam- arfolyam netté eszkozérték brutté éves hozam referenciaindex ajanlott minimdlis j J
. . Nz . . o Bl véllalt kockazat
vdltozds (az idészak végén) hozama befektetési idétav
2011. januar 1-t6l 2011. jolius 31-ig: 5év < magas <
2011.7.31. [ -8,60% | 1,982571Ft | 2677 305 140 Fi] 7.51% [ 7.58% 3 év
Korébbi években: 2 év

2010. 12. 31.| 12,02% 2,169090 Ft 3872111484 Ft 13,93% 19,23% 1év kézepes

2009. 12. 31.| 20,70% 1,936378 Ft 3 943 402 494 Ft 22,62% 26,58% 6 hénap

2008. 12. 31.| -36,12% 1,604353 Ft 3201 158 071 Ft -35,18% -30,39% 1 hénop

2007. 12. 31.| -2,82% 2,511512 Ft 4 963 272 499 Ft 0,62% -1,85% 1 hét alacsony

2006. 12. 31.| 3,86% 2,584495 Ft 5811290707 Ft 6,66% 5,95%

2005. 12. 31.| 23,23% 2,488536 Ft 4152 621 596 Ft 25,62% 24,56%

2004. 12. 31.| -4,68% 2,019417 Ft 2214 257 349 Ft -1,30% -0,02%

2003. 12. 31.| 19,32% 2,118531 Ft 2 025 084 347 Ft 21,09% 18,83%

2002. 12. 31.| -28,29% 1,775554 Ft 1362 155 906 Ft -26,24% -29,37%

2001. 12. 31.| -5,43% | 2,475907 Ft 1291758 570 Ft -3,44% -15,05% A porifolié 10 legnagyobb aranyu eleme
Exxon Mobil 4,2%

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhelé kéltségeket nem vettiik figyelembe a Shell 4,2%

hozam kiszdmitdsandl, igy az 3sszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az érfolyamvéltozas JP Morgan 2'7:%’

szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes ChevronTexaco 2,5%

A ‘oz - . . s . . AT&T 2,5%

évben megtarfotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jdvére nézve és Total 5" 4%,

nincsenek &sszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az| s

I R . .. . . . Volkswagen 2,2%

adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében és az idei évben a hozamok egy évnél o

avidebb idd " K Banco Santander 2,0%

révidebb idére vonatkoznak. - 1.9%
Nippon Tel 1,9%

Kiegészitdé informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszégi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap "részvényalap" a BAMOSZ kategorizaldsa szerint, mely szerint részvénytipusi eszkdzeit 80% folott tartja.
Mivel a részvények ardnya a portfolidban hé végén 86%, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.
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Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozdas alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozdas alapjan 16%-|
os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént. Felhiviuk tovébbd arra is a figyelmet, hogy a befektetket szédmlavezetési és egyéb
kéltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdasi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap tdjékoztatdja és a befektetési jegy]

forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események

Joliusban a vezet fejlett részvénypiacok megkisérelték, hogy Uj csicsokra torjenek ki, ami azonban sikertelen lett, és az drak lecsorgdsat tapasztalhattuk.
A hénapban egyetlen #ma kériil forgott a vilag: ez az adéssdg és a deficit volt. Mind az eurépai adéssdgvdlsdg, mind az amerikai adéssagplafon
megemelése aggasztotta a befektetSket: a gazdasdgok ndvekedési kilatdsainak romlésa kifejez6dott a fejlett dllamkatvények csdkkend hozamaiban.
Tobb vdllalat is - elsésorban pénzigyi cégek, bankok - bejelentette, hogy csckkenti az alkalmazottak szamdt, igy nem vérhatjuk, hogy a mér amdgy is
gyenge lakossagi fogyasztds az Gjabb elbocsatdsok utan fellendil, és képes lesz beinditani a gazdasagot, valamint névelni a véllalati profitokat. A DAX
forintban -1,66 szazalékkal értékelédstt le, mig az S&P500 joliusban alig véltozott (+0,15%). Az MSCI World forintban +0,39%-ot hozott.

Az euré érfolyama 11 forintos sévban ingadozott jGliusban, a hénap eleji 266-rél 269,70-re mozdult el. A hénap sordn el8szdr eréséddtt a hazai deviza
262,20-ra, majd a rossz nemzetkdzi hirekkel pérhuzamosan egészen 273,40-ig gyengilt az eurépai k6z8s valutaval szemben. A dollér arfolyama
183,30-r4l 187,30-re véltozott, de jtliusban volt, hogy 194,50 forintért adtak egy dollart a bankkézi devizapiacon. A Magyar Nemzeti Bank Monetdéris
Tandcsa nem véltoztatott a 6 szézalékos alapkamat szintjén.
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Kockéazati mutaték A vilag fébb tézsdeindexei
Szérés 13,17% DOW S&P500 NASDAQ FTSE DAX NIKKEI225
Kévetési hiba 5,88%
Sharpe-mutaté 0,70 2011.06.30 12414,3 1320,6 2773,5 5945,7 7376,2 9816,1
Informéciés hanyados 0,00 2011.07.31 12143,2 1292,3 2756,4 5815,2 7158,8 9833,0
Alfa 0,03% vaéltozas 2,18% 2,15% 0,62% -2,20% 2,95% 0,17%

A kockazati mutaték értelmezése:
Széras A befektetési alap arfolyamingadozdsanak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan annd

jobban eltérhetnek az - indulds Sta mért - dtlagos havi hozamszinttél.

Kavetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészédma az alap hozamdbdl és a
referenciaindex hozamdbdl képzett killdnbségnek a szérdsa.

Sharpe-mutaté A kockézatmentes hozam feletti hozamtdbblet osztva a hozamok szérdsaval. Az egységnyi kockdzatra juté t8bblethozamot mutatja
meg, csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Informéciés hanyados A felilteljesités kiegyenstlyozottsdgdnak mutatészama, az alfa és a kévetési hiba hdnyadosa. Az elért tobblethozamot viszonyitja a
referenciaindexté| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam. A piacot jelen esetben a referenciaindex jelenti. Szintén
csak a pozitiv értékek értelmezhetéek.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési déntése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve az
Alapkezel6nél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az
Alapkezelé nem tud garanciét vdllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjén hoz.




