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Stratégia
A Raiffeisen Kétvény Alap a térvény adta lehetéségek
figyelembe vételével magyar &llamkstvények,

diszkontkincstarjegyek és nyilvdnosan forgalomba hozott,
alacsony hitelkockézatd, legjobb besorolést véllalati kétvények
vasdrlésaval alakitia ki portfélisja hogy
kézéptavon a kodzvetlen dllampapir befektetésekkel elérhetd
hozamot meghaladé  megtérilést  biztositson az  Alap
befektetdinek, a kdzvetlen dllampapir befektetések kockdzataval
Ssszemérhetd kockdzati szint mellett.

arfolyamvaltozés  arfolyam netté eszkdzérték brutté éves referenciaindex
(az id8szak végén) hozam hozama
2011. januar 1-tél 2011. jolius 31-ig:
2011.07.31 7,03% 2,889160 Ft 2 959 651 167 Ft 7.74% 7,41%
Korabbi években:

2010.12.31 5,98% 2,699429 Ft 2 951 243 499 Ft 717% 6,14%
2009.12.31 9,36% 2,547088 Ft 1617517071 Ft 10,49% 14,10%
2008.12.31 0,30% 2,329136 Ft 1794 413 419 Ft 1,30% 2,68%
2007.12.31 3,74% 2,322147 Ft 2 942 063 060 Ft 4,85% 6,11%
2006.12.31 4,53% 2,238502 Ft 2 117 365 675 Ft 5,98% 6,73%
2005.12.31 6,96% 2,141579 Ft 4 203 933 045 Ft 8,97% 8,75%
2004.12.31 10,93% 2,002142 Ft 2 398 104 665 Ft 12,47% 13,44%
2003.12.31 -0,79% 1,804883 Ft 1519 005 303 Ft 0,76% 1,17%
2002.12.31 8,02% 1,819326 Ft 1 590 296 848 Ft 10,21% 10,03%
2001.12.31 10,26% 1,684238 Ft 2571279 141 Ft 12,30% 11,80%

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kéltségeket nem vettiik figyelembe a
hozam  kiszdmitaséndl, igy Ssszehasonlithaté  a  referenciaindex hozamaval. Az
arfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektets dltal elérheté vagyonnévekedést mutatia be,
amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a
jév8re nézve és nincsenek Ssszefiiggésben az alapok jGv8beni hozamaival. A kéz3lt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében és az idei évben a
hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.
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A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezeldk és Vagyonkezel8k Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Kétvény Alap "hosszi kétvényalap" a BAMOSZ szerint, mely szerint a portfolidban lévé eszkézdk dtlagos héatralévé futamideje meghaladja a 3 évet.
Mivel a portfolié atlagos hatralevé futamideje jelenleg 3,8 év, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.
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Tovabbi fontos informaciék

befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listéja ad pontos tajékoztatést.

Felhiviuk a befektetsk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas alapjan
16%-0s mérték( adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént. Felhiviuk tovébbd arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szamlavezetési és
egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérél a befektetési alap tajékoztatdja és a




Piaci események

BorUs hangulatban telt el jolius hénapja, a nemzetkézi - féként az amerikai adésségplafonnal és az eurépai adéssdgvalsdggal kapcsolatos - hirek
nem vdltottak ki optimizmust a befektetSk kérében. Ugyan a magyar makrostatisztikdk (inflacis, kilkereskedelmi mérleg, maijusi kiskereskedelmi
értékesitések) és a kormdnyzat éllamadésség csckkentésére tett nyilatkozatai elégedettségre adhatndnak okot, de a hazai piacok nem tudtdk
figgetleniteni magukat a vildg eseményeitél. A hosszabb lejaratt dllampapirok esetében 15-20 bézispontos hozamemelkedést figyelhettink meg,
az irdnyadé tiz éves papir hozama 7,50%-ra emelkedett a hénap végére. Rendszerszinten a svdjci deviza darfolyaménak emelkedése okozta a
legnagyobb bizonytalanségot, egy frankért 237 forintot is kellett fizetni jGlius utolsé napjan. Az euré érfolyama 11 forintos sévban ingadozott
jliusban, a hénap eleji 26616l 269,70-re mozdult el, de a rossz nemzetkdzi hirekkel parhuzamosan egészen a 273-as szint félé is gyengiilt a
forint az eurépai kdz6s devizdval szemben a hénap kézepén. A jegybank nem vdltoztatott a 6,00%-0s alapkamat szintjén.

A Koétvény Alap referenciaindexeként is szolgdldé, egy évnél hosszabb lejaratd éllampapirokat téméritd MAX index +0,27%-os teljesitményt
mutatott ebben a hénapban.
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Kockazati mutatok

Szérdés 6,78%
Kovetési hiba 2,73%
Sharpe-mutaté 0,14
Informéciés hanyados -0,02
Alfa -0,05%
Atlagos hétralevé futamidé (év) 3,80

A kockéazati mutaték értelmezése:

Széras A befektetési alap arfolyamingadozasdanak erdsségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl jobban
eltérhetnek az - indulés éta mért - dtlagos havi hozamszinttdl.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészédma az alap hozamébél és a referenciaindex
hozamdbdl képzett kilénbségnek a szérésa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtdbblet osztva a hozamok szérdséval. Az egységnyi kockdzatra juté tdbblethozamot mutatja meg, csak
pozitiv értéke értelmezhetd.

Informdciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottsdéganak mutatészédma, az alfa és a kévetési hiba hdnyadosa. Az elért t8bblethozamot viszonyitja a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld édltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam. A piacot jelen esetben a referenciaindex jelenti. Szintén csak a
pozitiv értékek értelmezhetéek.

Atlagos hétralevé futamidé A kétvényportfolié illetve a kamatozé eszkézsk érzékenységét méri a hozamvéltozésra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a
médositott dtlagidével azonos futamideji diszkontkincstarjegyé. Csak kétvényportfolidkra szamithaté.

Tovabbi fontos informaciéok

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tdjékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazasi helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld)
nem tud garancidt vdllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatdrsai nem vdllalnak felelésséget azért az Uzleti dontésért, vagy annak valamely|
kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjén hoz.
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