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Generali Greenergy Részveny Befektetési Alap
Junius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: Részvénytulsulyos alap Id8szak Alap Benchmark* /-
Kockazati szint: magas 2011 Q1 -1,63% -0,05% -1,58%
Javasolt minimalis befektetési id6: 3 év 2011 Q2 -17,49% -16,32% -1,17%
Referencia index: 80% Ardour Global Alternative 2011* -17,49% -16,32% -1,17%
Energy XL Index (USD) + 20% RMAX *: VK djj levondsaval; **: nomindlis hozam

Aktudlis alapkezel6i dij: 1.75%
Hé végi nettd eszkozérték: 673 505 637 Ft
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték:  0,847722

Forgalmazok
UniCredit Bank, BNP Paribas, SPB Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Commerzbank Zrt.

Befektetési politika

Az Alap olyan fejlett és fejl6dd piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a vilag elsédlegesen
energetikai innovaciés fejlédésébdl kivannak profitalni, de mindenképpen elkotelezettek a jové
szempontjabodl igéretes kutatasi és fejlesztési (K+F) terlileten. Az Alap a kovetkezd szektorokba kivan
befektetni foldrajzi korlatozas nélkll: zdldenergia (megujuld eréforrasok, mint nap-, szél-, vizenergia
hasznositasa, vizgazdalkodas), kozszolgaltatas, informacié-technolégia, telekommunikacio,
mezégazdasagi innovacié és vegyipar, biotechnoldgia és egészségligy.

Az elmult hénap legfontosabb eseményei

Junius soran folytatodott a tézsdei lejtmenet a globalis zéldenergia szektorban, a vezeté 30 vallalat
részvényeit magaba foglalo iranyadé referenciaindex Ujabb 6%-kal zuhant, a negativ piaci kérnyezet
mélypontjan 10% feletti mértékl volt a hanyatlas. Az elemz8k a bizonytalan profitabilitas és az allami
tamogatasok visszaesése miatt rovid tavu prognédzisaikat tovabb csbkkentették. Az iparag vezetd
szerepl6i 2007 o6ta egészen elképesztd atarazddason mentek keresztll, a Vestas Wind (junius vesztese, -
23,5%) tdébb mint 80%-kal, a First Solar részvényei (junius nyertese, +6,5%) 65%-kal zuhantak. Jol
teljesitett a cukor és etanol gyartasaval és kereskedelmével illetve elektromos aram kapcsolt eléallitasaval
foglalkozo, brazil székhelyli Cosan, a papirok 3,5%-kal dragultak a hdénapban. A tovabbi margin
cs6kkenés miatti félelmek miatt zuhant a szilikon-karbid (SiC) félvezet6gyartd Cree kurzusa.

Az elmult 250 forgalmazasi nap teljesitménye Az elmult 25 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye

Alap: -15,23% Alap: -6,66%

Benchmark: -15,22% Benchmark: -5,25%

Alul-/feliilteljesités: -0,01% Alul-/ellilteljesités: -1,41%

Nominalis hozamok Forrds: Generali Nomindlis hozamok Forrds: Generali



Portfolié 6sszetétel

BEFEKTETESI ESZKOZ
Nemzetk&zi Részveny
Részveny

Ertékpapirok 8sszesen

Folyoszamla

Befektetési eszkdzok dsszesen

FAbb piacok teljesitménye

HUF
503,872,983.91

66,330,000.00
570,202,983.91
105,704,768.21
675,907,752.12

Yo
88.37%
11.63%

100.00%

Készlilt a tékepiacrdl szolo 2001. évi CXX. térvény 289. § (2) bekezdésében meghatarozottaknak megfeleléen. Forrds: Generali

Kétvénypiacok . 2011 évi 1 éves Részvénypiacok . 2011 évi
— havi hozam — havi hozam 1 éves hozam
Belféld hozam hozam Belféld hozam
RMAX 0,56% 3,09% 5,76% BUX -2,92% 6,41% 7,81%
CMAX 0,29% 6,29% 8,44% Kulféld (fejlett)
MAX 0,26% 6,93% 8,87% MSCI World -1,73% 3,99% 27,84%
DJIA -1,24% 7,23% 27,01%
Kétvénypiacok aktudlis h6 | el6z6 hd oy elele S&P500 -1,83% 5,01% 28,13%
Kaifold vége vége g DJEurostoxx50 0,47% 1,09% 10,69%
US 10 év 3,16% 3,06% 3,29% DAX (német) 1,13% 6,68% 23,65%
Német 10 év 3,03% 3,02% 2,96% CAC (francia) -0,62% 4,66% 15,66%
Nikkei (japan) 1,26% -4,04% 4,62%
2011 évi 1 éves Kulféld (régio)
Devizak* havi h
ovizd avihozam hozam hozam CECEEUR -3,11% 3,73% 25,16%
USD -0,86% -11,85% -21,27% WIG20 (lengyel) -3,50% 2,11% 23,38%
EUR -0,13% -4,51% -6,70% PX (cseh) -1,88% 0,05% 11,01%
JEN 0,35% -11,19% -13,54% BET (roman) 0,73% 4,56% 16,12%
* Forinthoz képest Klféld (BRIC)
Bovespa (brazil) -3,43% -9,96% 2,41%
RTX (orosz) 1,04% 10,35% 40,72%
SHComp (Kina) 0,68% -1,64% 15,16%
SENSEX (India) 1,85% -8,11% 6,47%

Forrds: Bloomberg




