Alapkezeldi hirlevel

2011. janius 30.




Generali Fonix Tavol-Keleti Részveny
V/E Befektetési Alap
Junius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: Részvénytulsulyos alap Idészak Alap Benchmark* +/-
Kockazati szint: magas 2011 Q1 -9,24% -7,41% -1,84%
Javasolt minimalis befektetési idé: 3 év 2011 Q2 -11,74% -8,85% -2,90%
Referencia index: 80% MSCI Far East ex Japan Index 2011* -11,74% -8,85% -2,90%
+20% RMAX * VK dlj levondsaval; **: nominalis hozam

Aktualis alapkezel8i dij: 1.75%
Ho végi nettd eszkozérték: 1 780 903 211 Ft
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték:  0,963664

Forgalmazdk
UniCredit Bank, BNP Paribas, SPB Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Commerzbank Zrt.

Befektetési politika

Az Alap kizarolag fejl6d6é azsiai vallalatok részvényeibe kivan befektetni, Japan kivételével a Tavol-Kelet
orszagainak gazdasagi boévilésébdl igyekszik profitalni. A gazdasagi erd és ndvekedési potencial
tekintetében dominans éazsiai feltérekv® orszagok piaci megitélése hatalmas valtozason ment keresztll az
elmult évtizedekben, mostansag a vilaggazdasag motorjaiként tekintenek a térség vezeté hatalmaira. A
korabbi exportorientalt termelé tevékenység mellett az életszinvonal javulasaval parhuzamosan egyre inkabb
a bels6 fogyasztasban rejlé potencial kerll el6térbe. A feltérekvd piacok befektetéi megitélése az elmult
idészakban jelentésen javult, a varhaté gazdasagi névekedés lényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok
dinamikaijat.

Az elmult hénap legfontosabb eseményei

Junius elsé harom hete Ujra a tékekiaramlasrol szolt a globalis feltérekvé részvénypiacokon, csak az utolsé
hét hozott megnyugvést; Osszességében még mindig mérsékelt t8kekivonas jellemzi az idei évet. Az
iranyadd MSCI Far East ex Japan index 3%-os gyengulést mutatott a hdnapban, mikézben a dollar a
majusi erésodést kdvetden ismét gyengiilt a forinttal szemben. A fontosabb azsiai indexek koézil a
hongkongi index tébb mint 5%-kal, a tajvani piac kdzel 4%-kal hanyatlott, de a dél-koreai Kospi is 2%-kal
értékelddott le. A portfolid kockazati kitettsége a referenciaindexnek megfeleld, az egyedi részvények 20%
feletti sulyt képviselnek. Valtozatlanul dominans portféliéelem az els6szamu kinai keres6portdl, a Baidu.
Mérfoldkd, hogy az elsd félévben gyengén teljesitd, magas kitettségl ETF-ek cseréje megtortént, ezzel az
alap referenciaindexhez mért devizakockazata Iényegében megsz(int.

Az elmult 250 forgalmazasi nap teljesitménye Az elmult 25 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: -3,63% Alap: -1,53%
Benchmark: -0,40% Benchmark: -2,12%
Alul-/feliilteljesités: -3,23% Alul-/ellilteljesités: 0,60%

Nominalis hozamok Forrds: Generali Nominalis hozamok Forrds: Generali




Portfoli6 6sszetétel

BEFEKTETESI ESZKOZ HUF %

Memzetkdzi Részvény 525,563,662.50 36.32%
Nemzetk&zi ETF 921,568,444 .40 63.68%
Ertékpapirok 6sszesen 1,447,132,106.90 100.00%

332,865,650.94
1,779,997,757.84

Folyoszamla
Befektetési eszkbzbk 6sszesen

FAbb piacok teljesitménye

Készilt a tékepiacrdl szolo 2001. évi CXX. térvény 289. § (2) bekezdésében meghatarozottaknak megfeleléen. Forrds: Generali

Kétvénypiacok havi hozam 2011 évi 1 éves Részvénypiacok havi hozam 2011 évi 1 éves
Belfdld hozam hozam Belfold hozam hozam
RMAX 0,56% 3,09% 5,76% BUX -2,92% 6,41% 7,81%
CMAX 0,29% 6,29% 8,44% Kulfold (fejlett)
MAX 0,26% 6,93% 8,87% MSCI World -1,73% 3,99% 27,84%
DJIA -1,24% 7,23% 27,01%
Kétvénypiacok aktualis h6 | el6z6 hé &v olele S&P500 -1,83% 5,01% 28,13%
Kalfold vége vége g DJEurostoxx50 0,47% 1,09% 10,69%
US 10 év 3,16% 3,06% 3,29% DAX (német) 1,13% 6,68% 23,65%
Német 10 év 3,03% 3,02% 2,96% CAC (francia) -0,62% 4,66% 15,66%
Nikkei (japan) 1,26% -4,04% 4,62%
2011 évi 1 éves Kulféld (régio)
Devizak* havi hozam
hozam hozam CECEEUR -3,11% 3,73% 25,16%
USD -0,86% -11,85% -21,27% WIG20 (lengyel) -3,50% 2,11% 23,38%
EUR -0,13% -4,51% -6,70% PX (cseh) -1,88% 0,05% 11,01%
JEN 0,35% -11,19% -13,54% BET (roman) 0,73% 4,56% 16,12%
* Forinthoz képest Kilféld (BRIC)
Bovespa (brazil) -3,43% -9,96% 2,41%
RTX (orosz) 1,04% 10,35% 40,72%
SHComp (Kina) 0,68% -1,64% 15,16%
SENSEX (India 1,85% -8,11% 6,47%
(India) , , \

Forrés: Bloomberg




