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Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap*

. . P, Egy jegyre juté netto Brutté hozam éves Brutté hozam az adott Benchmark** hozam
Datum Netté eszkozérték P i o . L L
eszkbzérték szinten (annualizalt) évben (nominalis) (nominalis)
2009.07.01 200,000,000 1.000000
2009.12.31 1,454,615,848 1.031158 3.12% 5.73%
2010.12.31 3,148,428,083 1.153205 11.84% 11.84% 5.53%
2011.06.30 8,443,656,989 1.164744
indulastdl (729 nap) 1.164744 7.26%
* Az alap nettd hozamat induldstdl 20 szazalékos kamatadd terheli. A bemutatott hozamok netté szint(ivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves
szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmerul6 egyéb koltségek levonasaval tehetbek.
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Osszeg / érték Nettd eszkézérték Mit és miért csinaltunk a hénap folyaman?
2011.06.30 PR
(ezer Ft) szazalékaban (%)
8,943,497 105.92%((2011 janiusanak elején lezartuk a megmaradt

; "’Y{f;ff"’atf I",ész"é”z "53'922 Z-jg"f amerikai allampapir vételi pozicidinkat, és varakozo6

gyéb kévetelés .00% | | 2 402 . .

Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 8,489,354 100.54% allasPontra helyez"kedtunk a CIt?d?"? Alapban'
Diszkontkincstarjegyek 7,192,841 85.19% | | MikO6zben egyre erosodott a meggyozodésiink, hogy
Magyari"amkﬁtvké"yek 484,651 5.74%|laz eurdpai adéssagvalsag komoly problémakat fog
Devizas kotvé 212,448 2.52% - P P e sz
E:;’:;’Skoslev:;ye o oo |OKOZNI, és egyre né a valésziniisége egy 2012-es

Részvények 1,084,066 12.84% | | recessziénak, nem tudtunk poziciét felvenni, ugyanis
Hazai részvények 0 0.00%|la piacok mas véleményen voltak, a technikai-
Kalfoldi részvények 0 0.00%1| hszicholégiai tényez6k nem tiintek adottnak Gj

Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% . _,k _t, . E k k . h t,, h,

Eoyéb esrkozok 222 0.00% | | POZiciOk nyitasara. Enne Gszonhetéen a honap

Kotelezettségek 6szesen 499,840 5.92%| | folyaman az Alap vagyona szép lassan gyarapodott,

Hiteldllomany 0 0.00%|| mikozben mi a kedvez6 belépési pontra vartunk.

g""s,zgff‘“ e :1‘;";: gi"j Egyelére Ggy tiinik, hogy ez a belépési pont az

gyéb kitelezettség -449, -5.33% , . 7 - sz

Nett6 eszkozérték (sajat téke) 8,443,657 0.00% e_urOPa' ’ac!ossagvalsaggal Ie,sz 'fap(_:_SOIatos' Nem

titkolt, régota hangoztatott véleményiink, hogy erre

Egy jegyre juté nettd eszkozérték 1.208399 P - -z

a problémara nem nagyon van jo, kellemes
i:;rgzttattzt;;i{:;t::(teke 884,820 10.45% || Megoldas. Ugy gondoljuk, hogy a piacok
- megnyugtatasa csak egyetlen moddon lehetséges:
A fébb indexek teljesitménye (sajat devizaban) agressziv, nagyaranyu allami deficitcsokkentéssel,
am ez mély recessziot okozhat. Emellett az ECB is
Eurépa a hénapban év eleje 6ta nagymérvii pénznyomtatasra kényszeriilhet, amely
BUX 1.58% 8.53% leértékelheti az eurét. Az Eurépaval kapcsolatos
DAX 0.62% 4.20% aggodalmaink miatt igy varhatéan a short-oldalon
WIG 0.27% 4.92% keressiik a lehetéségeket, am mint mindig, most is
PX -1.04% 0.04% rugalmasak lesziink: ha a piacok mast mutatnak,
CETOP 1.02% 6.62% akkor moédositunk allaspontunkon.
USA
S&P 500 -3.25% 2.40%
Dow Jones -2.94% 4.31%
Nasdaq -4.22% 0.97%
Magyar kétvénypiac
RMAX 0.24% 2.75%
MAX 0.93% 7.48%
v

A Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap rovid bemutatasa
Citadella és a referencia alakulasa az indulastol
Az Alap potencialis befektetési terlilete a lehet6 legszélesebb és globalis:
hazai és nemzetkozi részvények illetve koétvények, kollektiv befektetési

il értékpapirok, bankbetétek, devizak, egyéb befektetési eszkdzok, valamint
ezekre és arupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott Ggyletek.

1.20 e Az Alap célja hosszi tdvon az allampapirok altal biztositott hozamnal

N{l jelentésen nagyobb hozam elérése addicionalis kockazat vallaldasa mellett,

dontéen a hatdrid6s piacokon torténd spekulativ  kézéptavu poziciok

115 segitségével. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb

M kockazatl instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetéen globalis makro-

110 A My fundamentalis elképzelésekre tdmaszkodva, erételjesen hasznalva a technikai

’ elemzés fegyvertarat is. Az Alap szigorl kockazatkezelést kivan folytatni: a

veszteséges pozicioktdl valé mihamarabbi megszabadulds, és a nyereséges

1.05 pozicidk megérzése / ndvelése ebben a tekintetben a legfontosabb alapelv.

Tekintve, hogy az Alap tékeattételt is felvehet, és rovid (eladasi) pozicidkat is

100 e nyithat, ezért az Alap kockadzata magasabb lehet, mint egy atlagos
d g e

Viktor alakitja ki.
** Az Alap benchmarkja 100%-ban az RMAX Index.
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Concorde Alapkezel6 zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Tel: 489-2280 Fax: 489-2290 www.concordealapkezelo.hu

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekintheté a Concorde Zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi
helyeken. Befektetési dontésiik meghozatalakor a befektet6knek sajat maguknak kell felmérnitik a befektetéshez kapcsolédd kockazatokat és lehetéségeket. Az oldalon megjelend valamennyi
informacié kizarélag tdjékoztatdsul szolgdl. Toérekszink ezen informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem vallalunk az informéacidk esetleges hidnyossagai,
pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezel$ zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.hozott befektetési dontésért és annak
kévetkezményeiért.




