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Concorde Columbus Alap

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap 2007 szeptember elején kezdte meg mikodését. Az Alap potencialis
befektetési terililete a leheté legszélesebb és globalis: hazai és nemzetkozi
részvények illetve kotvények, bankbetétek, devizdk, egyéb befektetési eszkozok,
valamint ezekre és drupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott ugyletek. A
hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tul abban tér el, hogy nem
csak emelkedd, de - akar short pozicidk felvételével - esd piacon is van lehetsége
hozamot elérni. Az Alapkezel§ torekszik arra, hogy az Alap Osszetételén beldl a
nemzetkozi részvények aranya meghaladja az 50 szazalékot. Az Alap célja az
allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése addicionalis kockazat
vallaldsa mellett. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb
kockazatl instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetéen fundamentalis
elemzésekre tamaszkodva, de technikai alapu idézitést is figyelembe véve. Az
Alapkezeld az egyes értékpapirok kivalasztasanal értékalapu szemléletet kovet,
alacsonyan arazott eszkozoket vasarolva a portfdlioba. Ennek érdekében az Alap
jelentés mértékben fektet be alacsonyabb kapitalizaciéju részvényekbe, ahol a
kisebb elemzdi lefedettség gyakrabban vezethet alulértékeltséghez. A bizonytalan
nemzetkézi hangulat miatt a portfdlid részvényekkel térténd fokozatos feltdltése
mellett dontottiink.

Referencia index (benchmark)

Vallalt kockazat - javasolt idétav
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Dinamikus
Azoknak ajanljuk akik:

- a befektetésiikkel hosszu tavon gondolkodnak

- nem félnek nagy kockazatot vallalni nagy varhaté hozam reményében

- szeretnének részesedni egy globalis részvényportfdlié hasznaibdl
- a pénzlgyi piacok esésébdl is szeretnének profitalni

Concorde Columbus és a referencia alakulasa az indulastol
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— Concorde Columbus — Benchmark
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Eszkozok osszesen 7,297,162 102.59%
Folyészémla, készpénz 363,070 5.10%
Egyéb kovetelés 28,942 0.41%
itelvi its érté i 4,815,107 67.69%
Diszkontkincstarjegyek 2,789,402 39.22%
Magyar Allamkétvények 163,689 2.30%
Devizds kétvények 1,862,016 26.18%
Egyéb kotvény 0 0.00%
Részvények 2,010,714 28.27%
Hazai részvények -31,813 -0.45%
Klf6ldi részvények 2,042,527 28.72%
Kollektiv befektetési értékpapirok 29,671 0.42%
Egyéb eszkozok 49,659 0.70%
sszesen -184,088 -2.59%
Hiteldllomany 0 0.00%
Koltségek -32,300 -0.45%
Egyéb kotelezettség -151,788 -2.13%
Netté eszkozérték (sajat téke) 7,113,074
Egy jegyre juté netté eszkézérték 1.110646
Z:fé'ke G 5,782,424 81.29%
Portfolié dsszetétel
Részvények 28.3%
Allamkoétvények 2.3%
Egyéb eszkdzok 69.4%

Mi tortént a honap soran?

Régiods részvények:

A magyar blue-chipek koéziil a MOL (-11,8%) vezérigazgatdjat
vesztegetéssel vadolta meg a horvat iigyészség. A vad szerint Hernadi
azért vesztegette meg 2008-2009 folyaman horvat elnokot
10 millié eurdval, hogy a MOL atvehesse a horvat INA olajtarsasag
iranyitasat. A megallapodas része lehetett az is, hogy a gaziizletag
nyereséges része a MOL-hoz keriil, a veszteséges rész pedig a horvat
allam feliigyelete ala. A MOL visszautasitotta a gyanusitasokat.
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Nemzetkozi részvények:

Bar a gorog szavazas megnyugtatta a piacot, a DAX kivételével a
legtobb index mégis negativan teljesitett. Az amerikai indexek koziil a
Dow Jones 1,2%-kal csokkent, a technoldgiai szektor teljesitményét
tiikr6z6 Nasdaq 2,2%-ot esett, mig az S&P 1,8%-ot. Az eurdpai
indexek teljesitménye vegyes volt juniusban: az angol FTSE 0,7%-kal
keriilt lejjebb, mig a német DAX 1,1%-kal emelkedett. A kéolaj ara
7,1%-kal csokkent, igy a hénap végén egy hordo olaj ara 95,42 dollar
volt.

Hazai allampapirpiac:
A hazai fizet6eszkoz stabil maradt az euréval és az amerikai dollarral
ben. A magyar forint alapi kotvények hozamgérbéjén a roévid

idészak Nominalis hozamok
Columbus Referencia
2007 (tort év) -2.16% 2.28%
2008 -31.28% 8.45%
2009 36.06% 10.79%
2010 18.50% 5.53%
Koltségek
Vételi dij max 5% / tranzakci6é

Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcié
Biintetd jutalék 5% / 5 munkanapon beliil
Pénziigyi teljesités T+3

Concorde Alapkezel6 zrt.
www.concordealapkezelo.hu

oldalon nem kovetkezett be valtozas a hosszu oldalon pedig kisebb
mértékii hozamemelkedés ment végbe. Sem a FED (0-0,25%), sem az
ECB (1,25%) nem valtoztatott iranyad6é kamatlaban. Az eur6 1,0%-
kal er6s6dott a dollarral szemben, egészen az 1,4513-es szintig.

1123 Budapest, Alkotas utca
Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazdk: Concorde értékpapir zrt., Raiffeisen Bank zrt., Sopron Bank zrt., Commerzbank zrt., OTP Bank Nyrt.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekintheté a Concorde Zrt. fiokjaiban és a for

Az oldalon

asi helyeken. ési dontésiik a

befektet6knek sajat maguknak kell felmérniik a kocl és

ési dontésért és annak kovetkezményeiért.

6 valamennyi informacié kizarélag tajékoztatasul szolgal. Toreksziink ezen informacidk folyamatos frissitésére,

| é nem vallalunk az informacidk esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezeld zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak




