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AEGON KOZEP-EUROPAI KOTVENY

BEFEKTETESI ALAP

ANOS INFORMACIOK

ISIN kod: HU-0000705256

Bloomberg kéd: AEGEMMA HB Equity

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Vezeto forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgal-
mazob Zrt.

Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 2007. 05. 11.
Devizanem: HUF

Benchmark osszetételele: 50% EFFAS Poland Liquid All > 1YR Index
+ 30% EFFAS Hungary Liquid All >1YR Index + 20% EFFAS Chech Republic
Liquid All > 1 YR Index

Alap netto eszkozértéke: 506 164 562

1 jegyre juto netto eszkozérték: 1,119841

FORGALMAZOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazo Zrt.
BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe
CIB Bank Zrt.

Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.
Commerzbank Zrt.

Concorde Ertékpapir Zrt.

Equilor Befektetési Zrt.

ERSTE Befektetési Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETESI POLITIKA:

A befektetési alap inditdsanak célja az volt, hogy elérhetdvé tegylik a befek-
tetbk szamara azoknak az orszagoknak a koétvénypiacait, amelyek magas
hozamot (high yield) biztositanak, és az orszag makrogazdasaga mar eroso-
do palyara allt. Az Alap varhaté hozama magasabb, mint egy hazai kotvény
alap hozama, de ennek megfelelden a kockazata is kissé magasabb. Az alap
befektetési lehetoségei igen széleskorliek, ezért a portfolid menedzsernek
tag mozgastere van, és lehetdsége nyilik az optimalis portfolio kialakitasara.
A legnagyobb hozam elérésére toreksziink a legkisebb kockazat vallalasa
mellett. A befektetési dontések meghozatalahoz egyarant hasznaljuk a fun-
damentalis elemzés, a technikai elemzés eszkoztarat, és mindenkor figye-
lembe vessziik a piacokon uralkodd befektetéi hangulatot. A befektetési
dontést egy modell is segiti, amely az 6sszes befektetési célpontként széba
johetd orszag makrogazdasagi adatait tartalmazza. A modellben szerepel
az egyes orszagok hitelbesorolasa, a GDP ndvekedésének Uiteme, az allam-
haztartasi hiany alakulasa, az inflacios varakozasok, a deviza stabilitas, és
sok mas makro adat. A portfoliokezeld6 a makrogazdasagi varakozasok, a
varhaté hozamgorbe, a gorbén varhaté megtérilés, a piaci volatilitas és a
modell alapjan kockazat - hozam parosokat alakit ki, és kivalasztja azokat
a befektetéseket, amelyek biztonsagosnak mondhatdak és relativ magas
hozamot biztositanak.

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési ido
3ho 1év 2 év 3év 5év
Kockazati besorolas a napi hozamok elmult idoszaki szérasa alapjan
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nagyon alacsony kozepes magas

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2011. 06. 30.

Magyar kincstarjegyek 0,00%

Magyar allamkotvények 19,18%
Nemzetkozi kdtvények 78,53%
Egyéb eszkozok 0,00%
Allampapir repo ligyletek 0,00%
Szamlapénz 2,42%
Kovetelés 0,00%
Kotelezettség 0,13%
Osszesen 100,00%
Netto6 korrekcios tokeattétel 100,12%
Szarmaztatott Ggyletek 3,94%

PIACI 6SSZEFOGLALO:

A gorog csod kozvetlen veszélye, valamint az amerikai
gazdasag lassulasa erodteljesen ranyomta a bélyegét
a nemzetkozi tokepiaci hangulatra, ami tompitottan
ugyan, de éreztette hatasat a régioban is.

A forint tovabbra is felllteljesiti régids tarsait, ami hat-
rany az alap szempontjabol. A pénzpiaci likviditas mind-
harom orszagbhan tovabbra is nagyon bodséges volt.
Annak ellenére, hogy a rovid lejarat( kdtvényeken nyo-
mottak maradtak a kamatok, a kotvénypiacok erések
tudtak maradni az elmlt hénapban.

Koszdnhetben az erds régios kotvénypiacnak az alap
kilatasai jok, a régidés kotvények tovabbra is defenziv
befektetésnek szamitanak. Jlanius folyaman alapunk
arfolyama kevéssé tudott emelkedni, és nagyjabol
megorizte a hdnap elején nyitott szinteket.

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idotav 12 hénap* 2010 év 2009 év 2008 év
Hozam* 3,61% 11,80% 16,47% -16,10%
Referencia hozam** 2,71% 12,03% 26,35% -3,70%

* Az alap 2011. 06. 30-ig elért teljesitményt mutatja;
az alap 2007. 05. 11-én indult.
** A referencia index netté6 hozama

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

(EGY JEGYRE JUTO ESZKOZERTEK)
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—— AEGON Kozép-Eurdpai Kétvény Befektetési Alap

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovobeli hozamok nagysagéara.
Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicios listakkal egyltt megtalalhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap for-
galmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzata-
ban és a forgalmazasi helyeken megismerhetok.
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