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Stratégia

Az Alap eszkdzeinek legaldbb 70%-at részvényekbe, a fennmaradé részt likvid
eszkdzokbe fekteti. Az Alapkezeld a piaci helyzet mindenkori megitélésének|
megfeleléen dént a részvényeknek és egyéb eszkdzdknek az alap sajat tékéjén
belili aranyérél, igy eléfordulhat olyan piaci szituécid, amikor a

részvényhdnyadot az Alapkezels 70% ald csdkkenti. Kedvezd tékepiaci
helyzetben ugyanakkor a részvények ardnya megkdzelitheti a 100%-ot is. Az
Alapkezelé a hazai és egyéb kelet-eurépai t6zsdén jegyzett véllalatok elemzése|
alapjan olyan befektetési stratégiat alakit ki, amely kézéptavon az egyedi

részvényekbe t5rténd befektetés kockdzati szintjénél alacsonyabb kockdzat]

mellett a kdtvénybefektetések hozaméat meghaladé megtériilést biztosit.

Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyam- arfolyam netté eszkdzérték brutté éves hozam referenciaindex ajénlott minimdlis allalt kockd
vdltozés (az id&szak végén) hozama befektetési idétav vallalt kockazat
2011. januér 1-t6l 2011. jonius 30-ig: 5 év < magas <
2011.6.30. | 2,18% | 2,158301F | 3282998 105 Fi] 2,98% 2,49% 3 év
Korébbi években: 2 év
2010. 12. 31.| 7,18% 2,112308 Ft 3978077 614 Ft 8,87% 9.77% 1 év kézepes
2009. 12. 31.| 38,80% 1,970775 Ft 4139 431 942 Ft 40,96% 44,28% 6 hc’)nup
2008. 12. 31.|-41,65% 1,419852 Ft 3269759 130 Ft -41,14% -39,42% 1 hénap
2007. 12. 31.| 9,33% 2,433468 Ft 5173 733 053 Ft 11,59% 8,43% 1 hét alclcsony
2006. 12. 31.| 17,73% 2,225734 Ft 3794957 174 Ft 20,79% 18,58%
2005. 12. 31.| 34,00% 1,890598 Ft 2736232 336 Ft 36,34% 39,46%
2004. 12. 31.| 37,17% 1,410882 Ft 1520 435 378 Ft 40,65% 44,13%
2003. 12. 31.| 10,01% 1,028546 Ft 988 688 841 Ft 12,40% 7,68%
2002. 12. 31.| 5,35% 0,934988 Ft 639 088 182 Ft 7,81% 6,15%
2001. 12. 31.| -9,72% 0,887492 Ft 389 139 349 Ft 7,19% -17,18%

A brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kéltségeket nem vettisk figyelembe a
hozam kiszdmitdsandl, igy az 8sszehasonlithaté a referenciaindex hozaméval. Az &rfolyamvdltozés
szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes
évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jBvére nézve és
nincsenek &sszefiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézélt hozamadatok nomindlisak és
az adott naptéri évre vonatkoznak. Az alap indulésanak évében a hozamok egy évnél révidebb

idére vonatkoznak.

A portfolié 5 legnagyobb hanyado eleme

OTP Bank 13%
MOL 12%
Richter 6%
Erste Bank 5%
Mtelekom 5%

Kiegészitdé informacidk

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezel8k Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A Raiffeisen Részvény Alap "részvénytilstlyos alap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy részvénytipust eszkdzeit 70% és 90% kozt tartja.

Mivel a részvénytipust eszkézok ardnya a portfoliéban hénap végén 76% volt, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.
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Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozdas alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas
alapjan 16%-o0s mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént. Felhivijuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetket
szédmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérél a befektetési alap
téjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.




Piaci események

JUniusban a részvénypiacok folytattdk a megel6z6 hénap esését, majd a hénap végére egy révid, de a fejlett piacokon igen agressziv
emelkedés javitotta az dltaldnos képet és az egyes részvényindexek teljesitményét. A kézép-kelet-eurépai régidé Ssszességében eseft, a
CETOP20 index értéke forintban -3,6%kal valtozott. A defenziv cseh piac szerepelt a legjobban (PX index: -1,6%), a magyar BUX (-2,9%)
és a lengyel részvények (WIG20: -4,7%) forintban szédmolva nagyobb mértékben veszitettek az értékikbdl. Hazai fronton kevés
piacmozgaté hir jelent meg, amit azonban mindenképpen ki kell emelni, az a MOL-ban valé é&llami tulajdonszerzést kdveté INA korili
korrupciés botrény, amely a mai napig nem zarult le megnyugtaté médon. Ez a mélybe hizta az olajcég arfolyamdt (-11,8%). A Magyar
Telekom folytatta az emelkedését (+7,9%), mig a Richter (0,8%) és az OTP (-2,2%) alig vdaltozott. A régidban inkdbb a defenziv papirok
voltak keresettek: MTEL, a cseh Telefonica (+6,9%), a horvat HRVATSKI Telekom (+0,6%); valamint két bank: az ERSTE Bank (+2,5%) és a
cseh Komercni Banka (+1,4%).

Az EURHUF d&rfolyam alig véltozott jniusban, a hénap eleji 266,518l 266-ra mozdult. A hénap sordn a sdv teteje 270, az alja pedig
263,9 volt. A dollarral szemben felértékel6dstt a forint, az arfolyam 185,5-r8l 183,25-re csékkent. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris
Tandcsa nem vdltoztatott a jelenlegi 6 szdzalékos alapkamat szintjén.

A porifolié szerkezete
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Kockéazati mutaték

Szérés 16,33%
Kovetési hiba 6,48%
Sharpe-mutaté 0,08
Informéciés hanyados 0,02
Alfa 0,14%
Atlagos hdtralevd futamidé (év) -

A kockézati mutaték értelmezése:
Szérés A befektetési alap drfolyamingadozdsénak erésségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan annal
jobban eltérhetnek az - indulds 6ta mért - atlagos havi hozamszinttél.

K&vetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétél. Az eltérés mérészdma az alap hozamdbdl és a
referenciaindex hozamdbdél képzett killdnbségnek a szérésa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtdbblet osziva a hozamok szérasaval. Az egységnyi kockdzatra juté tdbblethozamot mutatia
meg, csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Alfa Az alapkezeld éltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tébblethozam. A piacot jelen esetben a referenciaindex jelenti. Szintén
csak a pozitiv értékek értelmezhetéek.

Informéciés hanyados A felilteljesités kiegyenstlyozottsagdnak mutatészama, az alfa és a kdvetési hiba hdnyadosa. Az elért tébblethozamot viszonyitja a
referenciaindextél valé eltérés mértékéhez.

Atlagos hétralevé futamidd A kétvényportfolié érzékenységét méri a hozamvaltozdasra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a médositott atlagidével
azonos futamideji diszkontkincstariegyé. Csak kétvényportfolidkra szémithats.

Tovéabbi fontos informaciék

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve az
Alapkezel8nél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az
Alapkezeld nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatdrsai nem vdllalnak felel8sséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjén hoz.
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