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Fiiggetlen kényvvizsgaloi jelentés
Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt részére

Az éves heszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztiik a Pioneer Magyar Részvény Alap (tovibbiakban ,az Alap™) mellékelt 2010, évi éves beszdmoléjinak
a kinyvvizsgilatat, amely éves beszamolé a 2010. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegbél — melyben
az eszkdzik és forrdsok egyezd végdsszege 2.428.517 E Ft, a targyévi eredmény 324 380 E Ft nyereség — , és az
ezen idéponttal végz6dd évre vonatkozé eredménykimutatisbdl, valamint a szdmviteli politika meghatdrozd
elemeit és az egyéb magyardz6 informdcidkat tartalmazé kiegészitéd mellékletbdl 411,

A vezetés feleldssége az éves beszdmoléént

A Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt iigyvezetése (tovibbiakban ,,vezetés™) felelds ennek az éves beszdmolénak
a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltalinos szamviteli elvekkel &sszhangban
torténd elkészitéséért és valds bemutatdsdért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé viljon az akdr csaldsbol, akar hibabdl eredd lényeges hibds allitdsoktél
mentes éves beszdmold elkészitése.

A kdnywvizsgdlo feleldssége -

A mi felelésségiink ennek az éves beszdmolénak a véleményezése konyvvizsgilatunk alapjén.
Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok & a konyvvizsgilatra vonatkozé —
Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyokkal Osszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai kbvetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgilatot Ggy
tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy az éves beszdmol6 mentes-e a
l1ényeges hibis illitdsoktol.

A konyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljardsok végrehajtdsat, amelyek célja konyvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni az éves beszdmoléban szerepld dsszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivélasztott eljardsok — beleértve az
éves beszdmols akér csaldsbél, akar hibdabdl eredd, lényeges hibas 4llitdsai kockdzatainak felmérését is — a mi
megitélésiinkt6! fiiggnek. A kockédzatok ilyen felmérésekor az éves beszdmold gazddlkodé egység dltali
elkészitése €s valés bemutatisa szempontjdbol relevdns belsd kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
kényvvizsgdlati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleloek, de nem azért,
hogy a gazdilkodS egység belsd kontrolljinak hatékonysigira vonatkozéan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgélat magaban foglalja tovibbd az alkalmazott szamviteli politikik megfeleldségének €s a vezetés dital
készitett szamviteli becslések ésszer(iségének, valamint az éves beszdmold dtfogd prezentdldsdnak értékelését.

Meggybzodéstink, hogy a megszerzett kOnyvvizsgilati bizonyiték clegendd és megfeleld alapot nyujt
kényvvizsgdléi zdradékunk (véleményiink) megaddsdhoz.

Zdradék (vélemény)

A konyvvizsgilat sordn a Pioneer Magyar Részvény Alap éves beszdmol6jdt, annak részeit €s tételeit, azok
konyvelési €s bizonylati aldtdmasztdsit az érvényes nemzeti konyvvizsgdlati standardokban foglaltak szerint
feliil vizsgaltuk, és ennek alapjan elegend§ és megfelels bizonyossagot szereztlink arrél, hogy az éves beszamol6t
a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltaldnos szdmviteli elvek szerint készitették
el. Véleményiink szerint az éves beszdmol6 a Pioneer Magyar Részvény Alap 2010. december 31-én fenndlié
vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetéro!l megbizhat6 és valds képet ad.
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Az iizleti jelentésrdl késziilt jelentés
Elvégeztiik a Pioneer Magyar Részvény Alap 2010. évi iizleti jelentésének a vizsgélatst.

A vezetés felelds az iizleti jelentésnek a szdmviteli tirvényben foglaltakkal és a Magyarorszdgon elfogadott
dltaldnos szdmviteli elvekkel Gsszhangban torténd elkészitéséért. A mi felelésséglink ezen (izleti jelentés és a
2010. évi éves beszdmol6 Osszhangjdnak megitélése. Az lizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az tzled
jelentés €s az éves beszimold Gsszhangjdnak megitélésére korldtozédott és nem tartalmazta egyéb, a Fidkielep

nem auditalt szdmviteli nyilvintartisaibdl levezetett informaciok dttekintését.

Véleményiink szerint a a Pioneer Magyar Részvény Alap 2010. évi iizleti jelentése a Pioneer Magyar Részvény
Alap 2010, évi éves beszdmol6jinak adataival dsszhangban van,

Budapest, 2011. aprilis 21.

KPMG Hungdria Kft.

Nyilvintartdsi szam: 000202 dr. Takécsné Griz Erzsébet
kamarai tag ktinyvvizsgal$
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John Varsany dr. Takdcsné Gruz Erzsébet
Partner - Kamarai tag konyvvizsgdlo
Nyilvantartdsi szim: 000103
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Az iizleti jelentésrdl késziilt jelentés
Elvégeztiik a Pioneer Magyvar Részvény Alap meliékelt 2010. évi iizleti jelentésének a vizsgélatét.

A vezetés felelds az iizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszdgon elfogadott
altaldnos szamviteli elvekkel Osszhangban t6rténd elkészitéséért. A mi felelGsségiink ezen dzleti jelentés és a
2010. évi éves beszdmold Osszhangjdnak megitélése. Az lizleti jelentéssel kapcsolatos munkénk az izleti
jelentés és az éves beszamold dsszhangjdnak megitélésére korlatozddott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem

auditdlt szdmviteli nyilvantartdsaibél levezetett informécidk attekintését.

Véleményiink szerint a Pioneer Magyar Részvény Alap 2010. évi iizleti jelentése a Pioneer Magyar Részvény
Alap 2010. évi éves beszamoldjdnak adataival &sszhangban van,
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Partner Kamarai tag konyvvizsgdlo
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K BUDAPEST, 2011. aprilis 21.

PIONEER Magyar Részvény Alap

2010. évi

Eves beszamolo

Beszamolasi idészak: 2010.01.01 - 2010.12.31.

i prapkezeld
. cktetést RIARRETEEr

= ‘E ER!&EW‘!EM Paésnf-,-w;tarsasut}
" Budupgsh FO U 14

\.
L\




1 ™

)

-

£l

PIONEER Magyar Részvény Alap

2009. 2010.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.04-12.31.  01.01-12.31.

Pénzlgyi miiveletek bevételei 245 237 537 117

. _Pénziqgyi maveletek raforditasai 270 188 152 180

I._Egyéb bevételek 0 i}

V. Mikodési kdtiségek 46 962 60 557

V. Egyéb aforditasck 0 0

VI. Rendkiviili bevételek 0 0

VIl. Rendkivilli réforditasck 0 0

VIl Fizetett fizetendd hozamok 0 0

IX. Targyévi eredmény -80 918 324 380
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)

A. Befektetett eszkdz6k 0 0

. Ernékpapirok 0 0

1. Entékpapirok 0 0

2. Entékpapirok értékelési kiilonbozele 0 0

2.1. eértekelési kiildnbdzet kamatokbol, osztalékbd! 0 0

2.2. egyéb édékelési kllGnbozet 0 0

Il._Hosszu lejératd bankbetétek 0 0

B. Forgdeszkézik 2 506 509 2428 517

. Kovetelések [i] 0

1. Kdvetelések 0 0

2. Kovetelések értékvesztése 0 0

3.Kiilfoldi pénzérntékre szolb kivetelések értékelési killdnbbzete 1] 0

4.Forintkvetelések értékelési klldnbdzete 0 0

II. Ertékpapirok 2170186 2112 710

1. Ertékpapirok 1 BB4 485 2 188 168

2. En ékpapirok értékelési kilénbdzete 285 701 -75 458

2.1. értékelési kildnbdzet kamatokbol, osztalékbdl 2134 0

2.2. _eqyéb értékelési kiilonbozet 283 567 -75 458

I, Pénzeszkdzok 336 323 315 807

1.Pénzeszkizék 336 323 315 807

2.Valuta devizabetét értékelési kildnbizete 1] 0

C. Aktiv id6beli ethatiroldsok 0 0

1. Aktiv idSbeli elhatarolas 0 0

2. Aktiv idébeli elhatdroldsok ertékvesziése 0 0

D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilénbozete 0 0

ESZKQOZOK OSSZESEN: 2 506 509 2 428 517
MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat toke 2 501 492 2423 553

I_Indulé téke 879 446 871675

1. Kibocsajtott befektetési jegvek névériéke 1119 031 1 490 566

2. Visszavaséarolt befektetési jegyek névértéke -239 585 -618 891

I, Tokevaltozas (tbkenbvekmény) 1622 046 1551 878

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi ertékkulénbdzete 141 955 108 566

2. Ertékelési kiilénbdzet tartzaléka 285 701 -75 458

3. Elbzb évek(ek) eredménye 1275 308 1194 390

4. Uzleti év eredménye -80918 324 380

F. Céltartalékok 0 0

G. Kotelezettségek 4 446 4419

Hosszu lejarat kbtelezettségek o 0

. Révid lejarati kotelezetiségek 4 446 4419

|.KliIféldi pénzértékre sz616 kotelez. értékelési killonbdzete 0 0

H. Passziv iddheli elhatarolasok 571 545

FORRASOK OSSZESEN: 2 506 509 2 428 517

BUDAPEST, 2011. aprilis 21.

PIOHEER Bele

kietést Alapkezeld
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PIONEER Magyar Részvény Alap

Az uizleti évben elszamolt kéltségek

2009. 2010.

eFt 01.01-12.31. 01.01-12.31.
Alapkezel6i dij 42 279 55 673
Letétkezelsi dij 2 970 2784
Forgalmazasi koltség 0 0
PSZAF (feligyeleti) dij 527 696
Koényvvizsgalat 697 772
Kozzététel, reklam o 0
Bankkéltség 489 632
Koltségek tsszesen: 46 962 60 557

Portfélié jelentés

Alapadatok:

Alap lajstromszama: 1111-30

Alapkezelb neve: PIONEER Befekietési Alapkezelt Zrt.

Letétkezeld neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Forint

Nettd Eszkdzérték szamitas tipusa: 2009. 2010,
Targynap (T): 2009.12.31. 2010.12.31.
Sajat téke: 2 501 491 553 2 423 553 092
Eqy jegyre jutd NEE az éves beszamolé alapjan: 2,844395 2,780341
Darabszam: 879 445 916 871 674 650

A targynapi nett6 eszkdzérték meghatarozasa: eFt

I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg %

I/1. Hiteldllomany: Futamidd 0 0,00

Ii2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt kdltségek: 4 963 100,00
Alapkezelbi dij miatt 4177 84,16
Letétkezeldi dij miatt 209 4,21
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00
Kbzzétételi kig. miatt 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00
Kéltségkeént elszdmol egyéb tétel miatt 577 $1,63
Egyéb - nem kéliseg alapu - kételezettség 0 0,00

I/3. Céltartalékok: 0 0,00

I/4. Egyéb passziv idGbeli elhatarolas: 0 0,00
Kotelezettségek dsszesen: 4963 100,00
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PIONEER Magyar Részvény Alap
2010.
. oFt 12.31.

“. ESZKOZOK 6sszeg %
111, Folyoszamia, készpénz (6sszes): 315 807 13,00
Unicredit bankszamla HUF 308 186 12,69
. Unicredit deviza bankszamlak 7 621 0,31
H/2. Egyéb kivetelés (Osszes): 0 0,00
II/3. Lekétott bankbetétek (6sszes): Futamidé 0 0,00
1l/3.1. Max. 3 hé lekdtési (Gsszes): 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekbtésii (Hsszes): 0 0,00
li/4. Ertékpapirok {(6sszes): Devizanem Névérték 2112710 87,00
11/4.1. Allampapirok {8sszes): 0 0,00
ll/4.1.1. Kdtvények (6sszes): 0 0,00
/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00
11/4.1.4. Kiilféldi allampapirok (Osszes): 0 0,00
114.2. Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: 0 0,00
1/4.2.1. TGzsdére bevezetett (sszes): 0 0,00
i1/4.2.2. Kiilfoldi kbtvények (6sszes): 0 0,00
I1/4.2.3. Tdzsdén kivilli {Bsszes): 0 0,00
I1/4.3. Részvények (Osszes): 2 005 602 82,59
11/14.3.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): 1792763 73,82
ALLAM! NYOMDA - 98 HUF 46 339 34 059 1,40
DANUBIUS TORZS HUF 21192 95 364 3,93
ECONET HUF 1030 000 92 700 3,82
EGIS TORZS HUF 1633 32 807 1,35
EMASZ TORZS HUF 3345 75 263 3,10
FHB A-100 HUF 100 159 95 652 3,94
MAGYAR TELEKOM HUF 325 168 167 787 6,91
MOL TORZS HUF 17 988 373970 15,39
OTP TORZS (100) HUF 63 711 319 829 13,17
RABA HUF 25 000 20 050 0,83
RICHTER G. TORZS HUF 5628 239 471 9,86
TVK TORZS Il HUF 47 321 156 160 6,43
ZWACK RT. TORZS HUF 7004 89 651 3,69
I4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes): 212 839 8,77
GARANTIBANK TRY 112 000 119 133 4,91
TUPRAS TRY 17 800 93 706 3,86
1114.3.3. Tozsdén kiviili {sszes): 0 0,00
1/4.4. Jelzdloglevelek (Gsszes): 0 0,00
1/4.4.1. Tozsdére bevezetett (Gsszes): 0 0,00
11/4.4.2. T3zsdén kivili {bsszes): 0 0,00
1i/4.5. Befektetési jegyek (6sszas): 107 108 4,41
1/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes); 107 108 4,41
OTP BUX ETF [HUF 120 000 107 108 4.41
1/4.5.2. Tézsdén kiviili (bsszes): 0 0,00
I/4.6. Karpotlasi jegy (Bsszes): 0 0,00
/5. Aktiv id6beli elthatarolasok {(6sszes): 0 0,00
/6. Szarmaztatott (igyletek értékelési kiilonbozete 0 0,00
Eszk6zbk Osszesen: 2428 517 100,00

Megjegyzés: A Kiilfoldi pénznemra sz6lo értékpapirokndl az eFt-ban kifejezett névérték helyett a darabszam szerepel.
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Ertékpapirok és azok értékkiilonbdzetének részletezése 2010.12.31-én azer Ft
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilonbézet Piaci erték
érték deviza papir

ALLAMI NYOMDA - 98 46 339 38778 0 0 -4 719 34 059
DANUBIUS TORZS 21192 88 069 0 0 7 205 95 384
EGONET 1 030 000 92 700 0 0 0 92 700
EGIS TORZS 1633 30 769 0 0 2038 32 807
EMASZ TORZS 3345 75 580 0 0 -317 75 263
FHB A-100 100 159 137 272 0 0 -41 620 95 652
MAGYAR TELEKOM 325 168 237919 0 0 -70 132 167 787
MOL TORZS 17 988 328 489 0 0 45 481 373970
OTP TORZS (100} 63 711 352 155 0 0 -32 326 319 829
RABA 25000 22000 0 0 -1 950 20 050
RICHTER G. TORZS 5628 184 382 0 0 55 089 239 471
TVK TORZS I, 47 321 173 372 0 0 -17 212 156 160
ZWACK RT. TORZS 7 004 112 038 0 0 -22 387 89 651
Belféldi részvények: 1 873 523 0 0 -80 760 1792 763
GARANTIBANK 112 000 123 133 0 -766 -3234 119133
TUPRAS 17 800 82 672 0 -§ 792 17 826 93 706
Kiilféldi részvények: 205 805 0 -7 558 14 592 212 839
OTP BUX ETF | 120 000] 108 840] 0| 0] -1 732] 107 108
Befektetési jegyek: 108 840 0 0 -1 732 107 108
Osszesen: 2188 168 0 -7 558 -67 900 2112710
Megjegyzés: A kilféldi pénznemre szdlé értékpaplroknal az eFt-ban kifejezett névérték helyett a darabszam szerepel.

Ertékpapirok és azok értékkiilonbdzetének részletezése 2009.12.31-én ezer Ft

Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilé6nbozet Piaci érték
érték deviza papir

D100630 27 060 260 160 2134 0 688 262 982
Diszkont kincstarjegyek: 260 160 2134 0 688 262 982
AT HOME 1000 9 486 0 0 -9 486 0
CEZ (CZK) 16 150 597 0 271 -9 465 138 421
KGHM (PLN) 23 119 033 0 4 483 36 100 159 616
Kiilfoldi részvények: 279116 0 1772 17 149 208 037
EGIS 3582 51818 0 0 15 560 67 378
MATAV 269 532 213914 0 0 -16 617 197 297
oTP 63 371 234 288 0 0 111 465 345 753
MOL 13243 136 832 0 0 88 299 225 131
Allami Nyomda 42 430 30500 0 0 7 093 37 593
Danubius 3500 27 475 0 0 -15 085 12 390
LINAMAR 81 509 157 197 0 0 -15 371 141 826
TVK 966 2318 0 0 966 3284
RICHTER 7 818 251 101 0 0 84 291 335 392
FHB 6914 10 134 0 0 -1139 8 995
ZWACK 3 000 39 600 0 0 10 785 50 385
EMASZ 4 345 99 532 0 0 -5 245 94 287
Belféldi részvények: 1254 709 0 0 285 002 1519 711
OTP BUX ETF | 100 000| 90 500 0| 0] -1 044 89 456
Befektetési jegyek: 90 500 0 0 -1 044 89 456
[(“)sszesen: ] 1 884 485 2134 1772 281 795 2170 186

Megjegyzés: A kiilfé!di pénznemre sz6lé értékpaplroknal az eFt-ban kifejezett névérték helyett a darabszém szerepel.
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Kiegészité melléklet

1. Az alap bemutatasa:

A PIONEER Magyar Részvény Alapot Alapot (tovabbiakban az ‘Alap’) 1997.01.23-4n vette nyilvantartasba a 1111-30
lajstromozasi szdmon a PSZAF.

A Tokepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. Tv. 57 § (1) bekezdése az alabbiak szerint rendelkezik:
*A szabdlyozott informacidk nyilvanossagra hozataldnak elmaradasaval, illetve félrevezels tartaiméval okozoft kér
megléritéseért a kibocsats felel.”

A befektetési jegyek kibocsétoja nevében eljard jogi személy és az alapkezelSi tevékenység végzdje a PIONEER
Befektetési Alapkezeld Zrt. (tovabbiakban “Alapkezel&”; székhelye: 1011 Budapest, F6 u. 14.).
Letétkezels: Unicredit Bank Hungary Znt. (székhelye: 1054 ‘Budapest, Szabadsag tér 5-6.).
Forgalmazdk: UniCredit Bank Hungary Zrt., a BNP Paribas Hungaria Bank Zrt. (illetve 2006/09/01-t6] a BNP Paribas Hungéria
Zrt.-bél vald kivalassal létrejtt BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe) {székhelye: 1051 Budapest, Roosevelt tér 7-8.),
tovabba a ConCorde Ertékpapir Zrt. {1123 Budapest, Alkotas u. 50.) .

Az Alapkezel6 felelés vezetdje, aki a beszamolot kézjegyével ellatja:
Vizkeleti Sandor vezérigazgatd, 2030 ERD, Kadar u. 25.

Az Alap fékent belfoldi tarsasagok részvényeibe, kisebb részben kilféidi részvényekbe, befektetési jegyekbe és hazai
allampapirokba fektetd nyiltvégd befektetési alap.

Az Alap futamideje hatarozatlan.

Az Alapkezeld a befektetdk felé az Alap befektetési jegyei utdn sem tfkére, sem hozamra vonatkozd garanciat vagy
hozamigéretet nem tett.

Az Alap szamara a kdnyvvizsgalat kotelez6. A kdnyvvizsgalé neve:  KPMG Hungaria Kft.
székhelye: 1139 BUDAPEST, Vaci at 99.
Természetes személy kdnyvvizsgdld: dr, Takacsné Griz Erzsébet ( igazolvany szama: 000103)
A kbnyvvizsgaldnak a 2010. évi kdnyvizsgalatért jaro dij : 761.250 Ft. A kdnyvvizsgald a kdnyvvizsgalati dijon fellil mas
dijat az Alap terhére nem szamitott fel.

Az Alap szamara nyujtandd, a kényvviteli szolgaltatasok kdrébe tartozé feladatok irdnyitaséért, vezetéséért az Alapkezeld
altal megbizott tArsasag a D&C Befektetési Alapokat Kbnyveld Bt.(Székhelye: 2000 Szentendre, Tavasz u.7.), személyében
felelds munkatarsa Garamvdlgyi Zoltan (regisztracios szam: 129785 ).

Az Alapra vonatkozé kibocsatasi tajékoztatd és az iddszaki jelentések hozzaférhetbek az Alapkezeld hivatalos honlapjan:
www pioneerinvestments.hu

2. Szamviteli politika:

Az Alap kbnyveit és nyilvantartasait a szamvitelr§! sz6l6 2000.évi C. tdrvényben, valamint a 215/2000.(XIl.11.) sz.
Kormanyrendeletben foglaltak szerint vezeti.

Az Alapkezelb részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkdzeirtl. Az értékpapirok értékelése az Alap kezelési
szabdlyzatanak megfelelden torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének megallapitasara FIFO moédszer
alkalmazasaval keriil sor.

Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyi eszkbzokkel nem rendelkezik.

A rendelet elbirasainak megfelelGen az értékpapirok utdn targyévben jaré iddaranyos kamatok és osztalékok az
ériékpapirok értékkildénbdzeteként kerlilnek elszdmolasra. Az értékelési kildnbdzetek mind a fékdnyvi, mind az analitikus
nyilvantartasokon beilil megbontasra kerllnek a kamatokbdl, osztalékokbdl és egyéb piaci értékiléletbdl szarmazd
Gsszetevokre.

A devizas kbvetelések, kbtelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eradmennyel szemben torténik.

Az Induld tSkén beliil a Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke az év eleji nyitd allomany és a targyévi kibocsatas
névértékét tartalmazza, mig a Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke csak a targyévi visszavételt mutatjia. A 6. pontban
talalhaté tablazat mutatja be a kibocsatas és visszavétel halmozott értékét az Alap indulasa ota.

A jelentds és lényeges hibak mértéke a szamviteli torvényben meghatarozott 2% illetve 20%-o0s hatarértékeken keriltek
rbgzitésre.
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Az Alap eszkézeit a 2010.12.31-i piaci arfolyamokon értékeltOk. A mérlegkészités iddpontja 2011.marcius 1-e,

3. Osszehasonlithatésag:

A 2152000 (XI1.11) kormanyrendelet 6.8 2. pontja értelmében indul6tdkeként kell kimutatni a befektetési alap
forgalomban lévd befektetési jegyeinek névértékét. Az 'I. Indulb téke' bsszetevdiné! a '. Kibocsatott befektetési jegyek
névérteke' magéban foglalja az év eleji nyitéallomanyt is, mig a '2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke' a targyévi

forgalmat tartalmazza.

A fentieken tdl a beszamoldban nincsenek az eldzd évvel dssze nem hasonlithaté adatok.

4. Ertékelés:

Az Alap szamviteli értelemben vett indulé tékéje a futamidd végén:

Az alap 2010, évi tokevaltozasa (tGkendvekménye):

Az Alap 2010.€vi hozama az Alapot terhel§ kéltségek levonasa utan

Az alabbiakban bemutatott "Kdzzétett Nettd eszkbzérték™ a 2011/01/03-4n kalkulalt és 2011/01/03-i értéknapra vonatkozo
nettd eszkdzértéket mutatja, amely T-1 napi készletet értékel T napi arfolyamon és T-1 napig tartalmazza a felhalmozott

871 675 eFtvolt.

1551 878 eFt.

-2,25% lett.

kamatot.
1 darab befektetési jegy névérteke: 1 Ft eFt
Kozzétett Netté Eves
eszkiz ertek beszamoclo
Hosszu lejarata bankbetétek 0 0
Kévetelések 0 0
Ertékpapirok 2 141 600 2112710
Pénzeszkdzok 315 882 315 807
Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott gyletek ériékelési killdnbbzete 0 0
Eszkdzik Osszesen 2 457 482 2 428 517
Kételezettségek 0 4419
Passziv elhatarolasok 5 394 545
Nettd eszktzértek / Sajat téke 2 452 (088 2 423 553
IForgalomban lévd jegyek (db) 871 674 650
Egy jegyre jutd NEE {Ft) {2011.01.03) 2,813078
Forgalomban 1évd jegyek (db) (T) 871 674 650 871 674 650
Nettd eszikézérték / Sajat i6ke (T) 2 452 088 2 423 553
5.Likvid eszkdz0k alakuldsa havi bontasban:
eFt
Hénap DKJ MAK MNB Bank Osszesen
Januar 260 160 0 0 402 224 662 384
Februar 260 160 0 0 250 737 510 897
Marcius 260 160 0 0 409 925 670 085
Apirilis 0 0 0 306 144 306 144
Majus 0 0 0 336 195 336 195
Janius 0 0 0 383010 383 010
Julius 0 0 0 469 837 469 837
Augusztus 0 0 0 697 415 697 415
Szeptember 1) 0 0 554 704 554 704
Oktdber o 0 0 529 827 529 627
November 0 0 0 382 733 382733
December 0 0 0 315 807 315 807
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6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak valtozasa:
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Ev Hénap Nyito Kibocsdtas Visszaviltas Zard
db db db db
1999.* 3085032 416 290 948 008 1797 346 251 1578 634 173
2000. 1578634173 673 193 004|. 536 714 005 1715113 172
2001. 1715113172 126 660 796 409 464 719 1 432 309 249
2002. 1432 309 249 503 275 434 546 409 749 1389174 934
2003. 1389 174 934 436 342 156 713765114 1111 751 976
2004. 1111751 976 139 246 701 561 848 042 689 150 635
2005. B89 150 635 378 608 326 463 571 005 604 187 956
2006. 604 187 956 315932 743 219 389 786 700730 913
2007. 700 730 913 1053 832 423 700 949 847 1053613 489
2008. 1053 613 489 204 288 309 380 812 448 877 089 350
2009. 877 089 350 241 941 965 239 585 399 879 445 916
2049. Januéar 879 445 916 332449015 39 034 691 1172 860 240
Februar 1172 860 240 14 326 384 34 242 703 1152 943 921
Marcius 1152 943 921 47 667 840 42 653 156 1 157 958 605
Aprilis 1157 958 605 44 939 011 319 490 146 883 407 470
Majus 883 407 470 46 692 255 45 456 720 884 643 005
Jinius 884 643 005 24 036 556 19 811 089 883 B68 472
Jalius 888 868 472 17 410 577 10 496 430 895 782 619
Augusztus B95 782 619 15714 629 12 663 637 898 833 611
Szeptember 898 833 611 10 336 993 22 387 268 886 783 336
Oktober 886 783 336 8 556 165 14 224 408 881115093
November 881115093 28 031 444 11 741 942 897 404 595
December 897 404 595 20 952 119 46 689 064 871 674 650
Minddsszesen az Alap indulasatdl: 4975 389 853 7 188 747 619

* Az 1999-es évi nyitd adat egyenlege magaban foglalja az indulé 1997-1998-as évek teljes forgalmat.

7.Cash flow alakuldsa 2009-2010. években:

I. Szoké4sos tevékenységbdl szairmazé pénzeszkdz-valtozas

1. Targyévi eredmény (befolyt béreti dijak, kapott hozamok nélkil} +

4. Efszamolt értékelési killénbozet

8. Befektetett eszk0zok allomanyvéltozdsa

9.1. Kovetelések valtozdsa

9.2. Ertékpaplirok allomanyvéltozasa

10. Révid lejarati kitelezettségek allomanyvaltozasa

12. Aktiv idSbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa

13. Passziv id8beli elhatarolasok dllomanyvaltozasa

Szamaztatott (igyletek ériékelési killdnbbzetének valtozdsa
1I. Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas
I, Pénziigyl mGveletekbdl szarmaz6 pénzeszkbz-valtozas

20. Befektetési jegy kibocsatasa +

22, Befektetési jegy visszavasarlésa -
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok -

Pénzeszkozok valtozasa

adatok ezer Ft-ban

2009.

-64 036
-80 918
697 643
0

"0

-681 747
4 446

0

-3 460

0

0

17 196
596 704
-579 508
0

-46 840

2010.

20 644
324 380
-361 159

-41 160
1788 105
-1 829 265
0

-20 516
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8. Id6beli elhatarolasok
Az aktlv id6beli elhataroldsok alakuldsa:
eFt
2009. 2010.
Kamatkivetelés 0 0
Osszesen [+ 0
A passziv id6beli elhataroldsok alakulasa:
eFt
2009. 2010,
PSZAF dij 153 159
Kényvvizsgalati dij 412 386
Osszesen 571 545

9. A targyidGszakban lezart szarmazékos ligyletek eredményre gyakorolt hatisa (eFt-ban):
Az Alapnak a targyidészakban nem voltak lezart szarmazékos {igyletei.

10. A targyidGszakban vasarolt szarmazékos ligyletek bemutatasa (eFt-ban):
Az Alap a targyidészakban nem vasarolt szarmazékos terméket,

11. Pénzligyi miiveletekb6! szarmazé eredmény részletezése (eFt-ban):

Ertékpapir arfolyamnyereség/belf. részvény 356 936
Ertékpapir arfolyamnyereség/kiilf, részvény 55 445
Kapott osztalék 43790
Deviza arfolyamnyereség/kilif. részvény 34 685
Kamatbevétel pénzintézetidl 20 153
MAK arfolyamnyereség 17 397
DKJ hozam 7 983
Devizakészlet arfolyamnyeresége 728
Pénziigyi miiveletek bevételei 537 117
Kulf-i részvény arfolyamveszteség 93 585
Belf-i részvény arfolyamveszteség 39 504
Kaif-i értékpapir ért.devizaarf.v 8974
Ertékpapir besz./ért. jutalék B 350
Kov., kot.pii.telj.dev.arf.veszt. 1743
Fizetett kamat pénzintézetnek 23
Egyéb pénzigyi mivelet raforditas 1
Pénziigyi miveletek raforditasai 152 180
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13. Az alap sajat tokéjének és egy jegyre jutd netté eszkdzértének valtozasa 2010-ben havi bontasban:

Datum:
2009.12.31
2010.01.29
2010.02.26
2010.03.31
2010.04.30
2010.05.31
2010.06.30
2010.07.30
2010.08.31
2010.09.30
2010.10.29
2010.11.30
2010.12.31

Nettd eszkozérték:

2512 819 984
3 356 053 961
3185828 232
3495 128 134
2728 222 586
2530 417 967
2 447 747 999
2617 493 766
2640458 875
2645 030 293
2 600 863 526
2470 234 524
2423 318 459

14. Az alap hozaménak alakulasa :

idbszak

2002.12.31
2003.12.31
2004.12.31
2005.12.31
2006.12.31
2007.12.31
2008.12.31
2009.12.31

2003.12.31
2004.12.31
2005.12.31
2006.12.31
2007.12.31
2008.12.31
2009.12.31
2010.12.31

BUDAPEST, 2011. &prilis 21.
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Egy jegyre juto nettd eszkozérték:

2,844259
2,859489
2,764013
3,015033
3,088598
2,865533
2,773148
2,923024
2,938073
2,981782
2,950481
2,756654
2,780295

nomindlis hoz benchmark

13,20%
23,02%
3317%
30,36%
14,70%
-41.91%
33,62%
-2,25%

18,17%
49,08%
36,57%
18,15%
5,80%
-45,17%
60,22%
1,30%
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Pioneer Magyar Részvény Alap Eves jelentés — 2010.

A Pioneer Befektetési Alapkezelb Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.1ll.em, Cg. 01-
10-044149) a tbkepiacrol szold 2001. évi CXX. Térvény 21. szamu melléklete
rendelkezéseinek megfelelben az alébbiakban tajékoztatia a Pioneer Magyar Részvény
Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait a 2010.évi miakidési eredményérol.

|. Pioneer Magyar Részvény Alap alapadatai

1. Az Alap elnevezése, tipusa, fajtaja

Az Alap a tékepiacroél sz6l6 2001. évi CXX. toérvény szerint Magyarorszagon, befektetési
jegyek - tipusat tekintve - nyilvanos forgalomba hozatala Gtjan létrehozott, — fajtajat
tekintve — nyiitvégl hatarozatlan futamidejd, nyiltvég(i értékpapir befektetési alap

Az Alap Gj neve 2011. januar 14-t8l: Pioneer Magyar Indexkovett Részvény Alap.

2. Az Alap miikodésében részt vevd szolgaltaték

Alapkezel6: Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (székehely: 1011 Bp. Fé u. 14.)
Letétkezeld: a Unicredit Bank Hungary Zrt. (szekhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.)
Kénywvizsgald cég: a KPMG Hungaria Kft. (székhely: 1139 Bp. Vaci Gt 99.)

Kijelolt kdnyvvizsgald személy: dr. Takacsné Gruz Erzsébet (igazolvany szama: 000103)
Forgalmazd: a Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.), a BNP
Paribas Magyarorszagi Fidktelepe) (székhely: 1051 Budapest, Roosevelt tér 7-8.) és a
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

3. Az Alap altal kibocsatott Befektetési jegyek jellemzoi

ISIN kéd:HUO000701842

A befektetési jegyek egy sorozatban (,A” sorozat) kerlltek kibocsatasra.
A befektetési jegyek névértéke 1 forint.

Az Alap nettd eszkézértékét a Letétkezeld hatarozza meg.

Az Alap netté eszkozértéke minden Banki Munkanapra az Alap eszkdzeire vonatkozé
lehet6 legfrissebb piaci arfolyam-informaciok alapjan keriilt meghatarozéasra.

Az eszkozértékszamitas (lasd az Alap Tajékoztatdjat és Kezelési Szabalyzatat)
szabvanyai szerint a mogodttes piaci folyamatokat tukrézve naponta kerultek
kiszamitasra és a befekteték szamara publikalasra.

Il. Pioneer Magyar Részvény Alap pénziigyi adatai

arer

idészak elején és végén az éves beszamoidk alapjan:
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Pioneer Magyar Részvény Alap

Eves jelentés — 2010.

PIONEER Magyar Részvény Alap 2009,
— eFt 12.31.
Il. ESZKOZOK Osszeg %
WA, Folyészamla, készpénz (Bsszes): 336 323 13,42
Unicredit bankszémla HUF 331 751 1324
. Unicredit deviza bankszamlék 4572 0,18
II/2. Egyéb kivetelés (dsszes): 0 0,00
It73. Lekitott bankhetétek (dsszes): Futamidd 0 0;00
Ii/3.1. Max. 3 ho lekdtésii (6sszesh: 0 0,00
Il/3.2. 3 hénapnal hosszabh lekotésii (dsszes): 0 0,00
N/4. Ertékpapirok (dsszes):| Devizanem| Névénék 2 170 186 86,58
/4.1, Allampapirok {ssszes): 262 932 10,49
11/4.1.1. Kotvények (isszes): 0 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (osszes}: 262 962 10,49
D100630 | i HUF 270600 262 982 10,49
1/4.1.3. Egyéb jegyhankképes ép, (dsszes): 0 0,00
I/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok {dsszes): 0 0,00
1/4.2. Gazdalkeddi és egyéb hitelviszonyt megtestesits ép.: 0 0,00
1/4.2.1, Tézsdére bevezetett (Gsszes): 0 0,00
I/4.2.2. Kulfoldi kitvények (6sszes): 0 0,00
i1/4.2.3. Todzsdén kiviili {osszes): 0 0,00
I1/4.3. Részvények (osszes): 1817 748 7252
11/4.3.1. Tozsdére bevezetett (dsszes): 1519711 60,63
EGIS HUF 3682 67 378 269
MATAV HUF 269 532 197 297 707
o7P HUF 63 371 345753 13,79
MOL HUF 13 243 225131 8,28
Allami Nyomda HUF 42 430 37 593 150
Danubius HUF 3 500 12 380 0,49
LINAMAR HUF 81 509 141 826 5566
VK HUF 956 3284 0,13
RICHTER HUF 7818 335 392 13,38
FHB HUF 65914 B 995 0,36
DWACK HUF 3060 50 385 201
EMASZ HUF 4345 94 287 376
11/4.3.2. Kitlfoldi részvények {osszes): 298 037 11,89
AT HOME Usb 1000 0 0,00
CEZ (CIK) CZK 16 138 421 552
KGHM (PLN) PLN 23 1589 616 6,37
11/4.3.3. Tozsdén kiviili {osszes): 0 0,00
/4.4, Jelzaloglevelek {dsszes): 0 0,00
fl/4.4.1. Tozsdére hevezetett (bsszes): 0 0,00
19/4.4.2. Tézsdén kiviili (osszes): 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (osszes): 89 456 3.57
OTP BUX ETF [ HUF 100 000 89 456 3,57
14.5.1. Tozsdére bevezeteH (dsszes): 0 0,00
11/4.5.2. Tazsden kivilli (6sszes): 0 0,00
11/4.6. Karpdtlasi jegy (osszes): 0 0,00
II/5. Aktiv idébeli elhatirolasok {dsszes): 0 0,00
/6. Szarmaztatott iigyletek énékelési kiilonbozete 0 0,00
Eszkozik osszesen: | | 2 506 509 100,00
3




Pioneer Magyar Részvény Alap Eves jelentés - 2010.

PIONEER Magyar Részvény Alap
2010,
S eFt 12.31.
0. ESZKOZOK Osszeq %
1. Folyészamla, késtpénz (osszes): 315 807 13,00
Unicredit bankszdmla HUF 308 186 1269
; Unicredit deviza hankszamlak 7621 031
2. Egyéb kivetelés {dsszes): 0 0,00
143, Lekititt bankbetétek {osszes): Futamidd 0 0,00
1173.1. Max. 3 ho lekitésii {(Gsszes): 0 0,00
11713.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésii (bsszes): 0 0,60
/4. Ertékpapirok {6sszes): Devizanem Néverték 2112710 87,00
I4.1. Allampapirok {(6sszes): 0 0,00
11/4.1.1. Kotvények (6sszes): 0 0,00
1174.1.2. Kincstarjegyek (dsszes): 0 0,00
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. {6ssze8): 0 0,00
1:4.14. Kiilfoldi allampapirok {osszes): 1] 0,00
4.2, Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.: 0 0,00
IF3.2.1, Tozsdére bevezetett {isszes): 0 0,00
I1/4.2.2. Kiilfoldi kotvények (bsszes): ¢ 0,00
11/4.2.3. Tozsdén kiviili (osszes): 0 0,00
I/4.3. Részvények {0sszes): 2 005 602 82,59
11/4.3.1. Tazsdére bevezetett (dsszes): 1792 763 73,82
ALLAM! NYOMDA - 98 HUF 46 339 34059 1,40
DANUBIUS TORZS HUF 21182 95 364 353
ECONET HUF 1 030 000 92700 382
EGIS TORZS HUF 1633 32 607 135
EMASZ TORZS HUF 3345 75 263 3.10
FHB A-100 HUF 100 159 95 652 394
MAGYAR TELEKOM HUF 325 168 167 787 691
MOL TORZS ! HUF 17 988 373970 15,39
OTP TORZS (100) HUF 6371 319829 13,17
RABA j HUF 25000 20 050 083
RICHTER G. TORZS HUF 5628 239 471 986
TVKTORIS . | HUF 47 IN 156 160 6,43
IWACK RT. TORZS HUF 7 004 89 651 369
11/4.3.2. Kiilfaldi részvények (dsszes): 212 839 8,77
GARANTIBANK TRY 112 000 119133 491
TUPRAS TRY 17 800 93 706 386
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (dsszes): 0 0,00
/a4, Jelzaloglevelek {osszes): 0 0,00
14 4.1. Tézsdére bevezetett {0sszes): 0 0,00
i I144.2. Tézsdén kiviili {ssszes): ] 0,00
| /4.5, Befektetési jegyek (6sszes): 107 108 441
1/4.5.1. Tiézsdére bevezetett (isszes): 107 108 4,41
OTP BUXETF ] HUF 120 000 107 108 441
11/4.5.2. Tozsdén kivilli (dsszes): 0 0,00
| /4.6, Karpotlasi jegy (dsszes): 0 0,00
15, Aktiv idobeli elhatarolasok (Gsszes): 0 0,00
| I1/6. Szarmaztatott iigyletek értékelési killénhozete 0 0.00
| Eszkizok ésszesen: f | 2 428 517 100,00
4




Pioneer Magyar Részvény Alap Eves jelentés — 2010,

2, A targyidészak elején forgalomban lévS, a targyidészakban eladott, a
targyidészakban visszavaltott, a targyidészak végén forgalomban lévé
befektetési jegyek szama, a portfélié osszesitett netté eszkdzértéke és az
egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték

Az alap kozzétett netté eszkozértéke 2010.12.31-én: 2.423.318.459 Ft

Az egy jegyre jutd publikalt netté eszkdzérték 2010.12.31-én: 2,780295

A befektetési jegyek szamanak alakulasa a targyidészakban:

Ev | Hénap Nyito Kibocsitas | Visszavaltas Zard
db db dh db
2010. |Januar 879445918 332449015| 39034691[1 172860 240
februar 1172860240 14 326 384 34242 703(11529439
Marcius |1 152943921 47 667 840 42 653 1586|1157 958 605
Aprilis 1157 958 6045 44939011) 319490146{ 883 407 470
Majus 883 407 4790 46 692 255 45456 720] 884 643005
Jinius 884 643 005 24 036 556 19811 089] 888868472
Julius 888 868 472 17 410 577 10 496 430{ 895792619
Augusztug 8957082619 15714 629 12663637 898833611
Szeptemb{ 898 833611 10336993 22 387 268| 9886 783 336
Cktober 886 793 336 8556 165 14 224 408) 881 115093
Movember| 881115083 28031 444 11 741 942! 897 404 595
December; 897 404 585 20858119 46 689 064] 871674 650
Mindiosszesen: 611 119 983 618 391 254

3. A targyidészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd nettd
eszkozértékének a valtozasa legalabb havi bontasban, valamint a kifizetett

hozamok
nettd eszkbzénték legy jegyre jutd nettd eszkdzérék

2009.12.31 2512819984 28442589
2010.01.31 3 356 053 961 2859489
2010.02.28 3 1856 828 232 2,764013
2010.03.31 3495128 134 3,015033
2010.04.30 2728 222 586 3088598
2010.05.31| 2530 417 967 2 BB5533
2010.06.30 2 447 747 999 2773148
2010.07.31 2617 493 766 2923024
2010.08.31 2 540 458 875 2938073
2010.02.30 2645030 283 2981782
2010.10.31 2 600 863 526 2950481
2010.11.30 2 470234 524 2756654
2010.12.34 2 423318 459 2,780205

Az Alap, tekintettel a befektetési politikdjanak sajatossagara, igy a 6. pontban
kifejtett hozamfizetési metédusara a targyiddszakban nem fizetett ki hozamot a
befektetti szamara.
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4, Az Alapnak az adott naptari évben szamolt utolsé oOsszesitett nettd

-

eszkozértéke és az egy jegyre juté nettd eszkozértéke az utolsd harom év
végeére vonatkozdan, ide nem értve a targyiddszakot

nettd eszkbzerték jeqy jegyre juté netté eszkozénék
2007.12.31 3873704 952 3,686281
2008.12.31 1 850 882 532 2,128547
2009.12.31 2512819984 2 844258
2010.12.31 2 423 318 459 2,780295,

. Egyeéb pénzigyi adatok

2010.01.01-2010.12.31

a) @ befektetésekbd! szarmazd bevitelek, 537 117
b) egyéb bevételek,

¢) a befektetési alapkezeldnek fizotelt dijak, -55 573
d) a letéthezeldnek fizetett dijak, -2784
e) eqyéb dijak és adok, -2100
) a Lifizetett és yjra befekietett bevételek, a
g) a befektetett eszkbzokre elszdmolt értéhvesztés, 1]
h) mas, az eszkbzik énéket befoldsold véltozasok, -152 180

. Az Alap hozama:

Az Alap futamideje soran nem fizetet hozamot tékendvekménye terhére. Az Alap
telies tékenovekménye befektetési politikdjanak megfeleléen uOjrabefektetésre
keriil. A Befektetési jegy tulajdonosok az Alapok tékendvekményét a Befektetési
jegyek visszavaltasa révén realizalhatjak.

Az Alap referenciaindexe: 90% BUX Index + 10% RMAX Index

Hozamok 5 évre visszamendleg (révidebb eltelt id6szak esetén az Alap
indulasatél), naptari éveknek megfelelé bontasban

idjszak nominalis hozam (benchmark
2002.12.3112003.12.31 13,20% 18,17%
2003.12.31,2004.12.31 23 072% 43 ,08%
2004.12.312005.12.31 3317% 36 57%
2005.12.31|2006.12.31 30,36% 18,15%
2006.12.31|2007.12.31 14,70% 5.B80%
2007 .12.31}2008.12.31 -41 81% -45 17 %
2008.12.31}2009.12.31 3362% 60,22%
2009.12.31{2010.12.31 -2.25% 1.30%

. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei
Az Alap a visszavaltasi

igények teliesitésére a jogszabalyi eldirdasoknak

megfelelén az elklltnitett likvid eszkdzdk és a hitelkeret egyuttes legkisebb
aranyat 2 szazalékban hatarozta meg.
Az Alap a targyidészakban nem vett igénybe hitelt.




-1 T Y1 =1 T M)

A

Pioneer Magyar Részvény Alap Eves jelentés — 2010,

lll. Pioneer Magyar Részvény Alap befektetési politikajanak leirasa

Az Alap befektetési célja, hogy az eszkdzoket a hazai gazdasagi élet meghatarozo
tarsasagainak részvényeibe torténd befektetéseken keresztil a befektetési jegyek
zavartalan visszavaltasahoz sziikséges likviditast fenntartva hosszabb tavon maximalis
mértéka tdkendvekmeényt érjen el. Az Alap befektetéseivel féként a hazai részvénypiacot
célozza meg.

A Pioneer Magyar Részvény Alap befektetési politikaja 2011. januar 14-t81 megvaltozik:
ettdl az idéponttol kezdddbéen hazai indexkévetd részvény alapként mikodik tovabb. Az
Alap 0j neve 2011. januar 14-t6l: Pioneer Magyar indexkéveté Részvény Alap. A
befektetési politka valtozasanak célja, hogy a Budapesti Ertéktézsdén forgalmazott
részvenyek arfolyammozgasat koveté BUX index oOsszetételét megkdzelitd
részvényportfélié kialakitasara nyiljon lehetéség.

Hazai részvénypiac 2010-ben

Nagy mozgasokkal indult a 2010. év a részvénypiacokon. A BUX index aprilis elejéig
korilbelll 20 szazalékot emelkedett, azonban az elsd félév végére elolvadt a teljes
nyereség, és ugyanoda keriilt vissza az index, ahol gyakorlatilag elkezdte az évet. Az
aprilisi valasztasok kornyékén még tébbnyire oldalazott a piac, azonban a globalis
hangulatromlas kovetkeztében majusban rég nem latott zuhanast lathattunk, ami a
legtébb papir esetében még juniusban is folytatodott. A harmadik negyedévben egy
kicsit feljebb kertiltek ugyan az arfolyamok, de ez leginkabb egy oldalazé piacnak felelt
meg. A negyedik negyedév sem hozott sok jot a hazai borzén, folytatédott az
alulteljesités a régid és a vilag tobbi részéhez képest. A hattérben egyértelmien a
koltségvetésben rejlé kockazatok és meglepetések alltak. Novemberben az eleve rossz
globalis hangulatban a kormany koltségvetési politikdja még tovabb borzolta a
kedélyeket azzal, hogy kideriilt, a kormany 2013-14-re is szdmol még extra adéval a
most sujtott szektorokban (pénziligy, telekom, energia, kiskereskedelem). A hir
meglepetésként érte a piacot, amire tovabbi eladasokkal reagaltak a befektetdk.
Azonban az igazi felhaborodéast a magan-nyugdijpénztari vagyonok allami rendszerbe
vald visszacsatornazasara iranyuld torekvések okoztak. Ennek a koltségvetési vonzatain
tuimenden igen jelentds piaci hatasai is lehetnek, ugyanis az allamhoz visszakertilé
vagyonelemek értékesitése jelentés mértéki extrakinalatot okozhat a magyar t6zsdén.
igy mig a vilag nagy részén folytatodott az emelkedés a negyedik negyedévben, addig a
BUX index esett, ezaltal év végére majdnem kereken nulla lett a BUX index 2010. évi
teljesitménye.
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Magyar részvények 2010. évi teljesitménye
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Az év legjobban teljesité papirja az RFV lett, mely dinamikus névekedésével hivta fel
magara a vagyonkezelok €s a spekulansok figyelmét. A megnévekedett forgalomnak
készénhetden pedig désszel bekerilt a BUX indexbe is, ami tovabbi vételeket generalt. S
még az oktdber 22-i panikeladasok utan is félelmetes, 80 szazalékot megkozelit
hozamot ért el az év soran. Szeptember végéig még a Réaba vezette a ranglistat,
azonban az év végére csak a harmadik helyre szorult vissza.

A legjobb blue-chip papir a MOL volt, melynek arfolyamat t6bb minden is tAmogatta: az
elemzdi célarfolyam-emelések az év elsé felében, az S&P a cég kilatasait negativrol
stabilra tette, és az év folyaman folyamatosan bejelentett kurdisztani tesztfuras-
eredmények is optimizmusra adtak okot. Tovabba az olaj ara is jelentds mértékben
emelkedett az év folyaman, ami egyértelm(ien pozitiv irdnyban hatott a cég arfolyamara.
Erdekes volt 1atni, hogy az év soran hanyszor roppent fel az a hir, hogy a kormany
visszavasarolna a Szurgutnyeft 20 szazalékos MOL csomagijat, amire mindig pozitivan
reagalt az arfolyam, majd mindannyiszor cafoitak ezt a hiresztelést, amire visszaesett az
arfolyam, holott ennek nincs jelentés befolyasa a cég mdkddésére nézve, mivel a
jelenlegi alapszabély és a jelenlegi tulajdonosi struktira telijes egészében védi a MOL
menedzsmentet. '

A masodik legjobban teljesitd blue-chip papir az Egis volt, mely még az elsé
negyedévben teljesitett nagyon jol a kedvezd gyorsjelentésnek készdnhetben, amibdl az
atlagnal tobbet tudott megtartani az év hatralevd részében, amiben sokat segitett, hogy
tobb elemzbhaz is az Egis tartasat ajanlotta a Richterrel szemben.

A Richter haza tajarél tébb érdekes hir is érkezezett, foleg a negyedik negyedévben. Az
év els6 felében 5 szazalékot meghaladd részesedést szerzett az Aberdeen Asset
Management utan a Blackrock is, és szépen lassan egyre feliebb kerGit ekézben az
arfolyam is. A kivald masodik és harmadik negyedéves gyorsjelentés és a forint
gyengulése szintén sokat lenditett az arfolyamon, azonban az utolsé negyedévben a
hazai kbrnyezet altalanos rossz megitélése miatt visszaesett az arfolyam. Pedig az
utolsé negyedév soran két akviziciét is bejelentett a cég, ami a jévében néveli a ceg
profitjat. Elsdéként a svajci PregLem biotechnolégiai gydgyszergyartd 100 szézalekat
vasarolta meg oly médon, hogy 150 millié svajci frankot fizetett ki tavaly, és maximum
295 millié frankot fizet még ki a kdvetkezd harom év soran, ha bizonyos mérféldkdveket
teljesit a megvasarolt cég. A hirt tébb szempontbol is pozitivan értékelte a piac, mert 1)
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Uj névekedési potencidllai boviil a hazai gydgyszergyarno, hiszen t6bb uj hatéanyaggal
bévll most a portfolié, ami mar kiinikai fazisban keril tesztelésre (vagyis belathaté iddn
belll piacra kerilhet) és 2) végre kezdett valamit azzal a hatalmas pénzmennyiséggel,
ami idaig készpenzben rendelkezésre allt. (A Richter koriilbelil 150 milliard forintnyi
készpenzzel rendelkezett az akvizicidk elbtt). Azonban a lelkesedés csupan néhany
oraig tartott, és fokozatosan visszacslUszott az arfolyam. A PregLem utan a német
Grunenthal-t vasarolta meg, ami a nyugat-eurépai értékesitésben lesz szamara
hasznos.

Az OTP arfolyama szintén a hazai politika aldozata lett, bar az év soran tébb hulldmban
er6s6dd svajci frank sem tett j6t a hazai bankszektornak. Az év elején az elemzék még
egyre feljebb srofoltak OTP célaraikat, azonban a masodik negyedévben a bankadé, a
devizahitel megszintetése és az erds6dé svajci frank hatasara az arfolyam
melyrepllesbe kezdett, amit az elemzéi célarak is hamarosan kodvettek. Ez egészen
szeptember elejéig tartott, amikor a forint erésddni és a frank gyenglini kezdett.
Azonban a negyedik negyedév végere visszaerdstédod frank és a hazai makrokérnyezet
rossz megitélése miatt visszacsuszott az arfolyam.

A legrosszabb teljesitményt a Magyar Telekom mutatta fel, mely egyértelmien a
telekomcégekre kivetett extraadénak volt betudhatd. Az adé kivetése utan j6 ideig tartott
a spekulacié a jovd évi osztalekra vonatkozdan, mig végll a vezérigazgatd bejelentette
az 50 forintos tervezetet, ami némileg alulmulta a mar csokkentett varakozasokat is. A
papir az éves mélypont kérnyékén, 516 forinton zart az évet.

Az Alapkezelo mikodésében a 2010. pénziigyi évben nem voltak olyan vaitozasok,
jelentds iizleti események, amelyek a 2010-es év soran akar az Alap mikodését,
akar annak befektetési politikajanak alakulasat jelentésen befolyasolhattak voina.
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NYILATKOZAT

A Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, Fé utca 14. lll.em., Cg.
01-10-044149), mint a Pioneer Magyar Részvény Alap (tovabbiakban: Alap) nevében
eljaré alapkezeld akként nyilatkozik, hogy az Alap 2010. évi jelentése a valésagnak
megfelelé adatokat tartalmaz és nem hallgat el olyan tényeket, amely az alapkezel&
helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel bir.

Budapest, 2011. aprilis 21.

) PEC_F.’fEER defr tetési Alapkezeld
Zartktriien {uiksdo Résavénylarsasig
1011 Budanast, Fo u. 14.
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