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a Pioneer Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja
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KPMG Hungéria Kft. Tel.: +36 (1} 887 7100
Vaci Gt 99. Fax: +36 (1} 887 71 01
H-1139 Budapest E-mail:  info@kpmg.hu
Hungary Iinternet: kpmg.hu

Fiiggetlen knyvvizsgiloi jelentés
Pioneer Befektetési Alapkezeld Zit. részére

Az éves beszdmolérdl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Pioneer Nemzetkdzi Vegyes Alapok Alapja (tovdbbiakban ,az Alap”) mellékelt 2010. évi éves
beszdmoidjdnak a konyvvizsgilatdt, amely éves beszdmolé a 2010. december 31-i fordulénapra elkészitett
mérlegb6l — melyben az eszkoz6k és forrdsok egyezd végosszege 4.983.488 E Ft, a targyévi eredmény 311.866
E F} nyereség — , és az ezen idOponttal végzddd évre vonatkozd eredménykimutatdsbdl, valamint a szdmviteli
politika meghatirozé elemeit és az egyéb magyardzé informdcidkat tartalmaz6 kiegészitd mellékletbdl all.

A vezetés feleldssége az éves beszdmoldért

A Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,,vezetés”) felelds ennek az éves beszdmol6nak
a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltalinos szamviteli elvekkel &sszhangban
torténd elkészitéséért és valGés bemutatdsdért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés
szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé véljon az akdr csaldsbol, akdr hibdbol eredd lényeges hibas allitdsokidl
mentes éves beszamold elkészitése.

A kinyvvizsgdlo feleldssége

A mi felelosségiink ennek az éves beszdmolénak a véleményezése kinyvvizsglatunk alapjan.
Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok és a konyvvizsgdlatra vonatkozd -
Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabilyokkal Osszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgétatot ugy
tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kellé bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy az éves beszdmol6 mentes-e a
lényeges hibds dllitdsoktol.

A kényvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtsit, amelyek célja konyvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoldban szerepld Osszegekrdl és kozzétételekrol. A kivdlasztott eljarasok — beleértve az
éves beszdmol6 akdr csaldsb6l, akdr hibabs! eredd, lényeges hibds dllitdsai kockdzatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktsl fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves beszdmol$ gazdilkodé egység altali
elkészitése és valés bemutatisa szempontjdbSl relevans belsd kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
kényvvizsgdlati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem azért,
hogy a gazddlkod6 egység belsd kontrolijdnak hatékonysdgira vonatkozban véleményt mondjunk. A
konyvvizsgilat magdban foglalja tovibbd az alkalmazott szimviteli politikik megfeleléségénck és a vezetés dltal
készitett szamviteli becslések ésszer(iségének, valamint az éves beszamold atfog6 prezentlisdnak értékelését.

Meggyoz6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot nydjt
knyvvizsgil6i zdradékunk (véleményiink) megadéasihoz.

Zdradék (vélemény)

A konyvvizsgdlat sordn a Pioneer Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja éves beszamolGjdt, annak részeit &s
tételeit, azok konyvelési €s bizonylati aldtdmasztdsdt az érvényes nemzeti konyvvizsgdlati standardokban
foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossigot szereztiink arr6l, hogy az
éves beszdmol6t a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszégon elfogadott dltaldnos szdmviteli elvek
szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszdmold a Pioneer Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja
2010. december 31-én fennillé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérél megbizhat6 és valés képet ad.
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Az iizleti jelentésrdl késziilt jelentés
Elvégeztiik a Pioneer Nemzetkdzi Vegyes Alapok Alapja mellékelt 2010. évi iizleti jelentésének a vizsgilatat.

A vezetes felelos az uzleti jelentésnek a szdmviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszdgon elfogadott
dltalinos szdmviteli elvekkel Osszhangban torténd elkészitéséért. A mi feleldsségiink ezen iizleti jelentés és a
2010. évi éves beszdmold Osszhangjinak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkénk az iizleti
jelentés és az éves beszdmolé dsszhangjdnak megitélésére korldtozédott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem
auditait szamviteli nyilvintartdsaibél levezetett informdcick dttekintését.

Véleményiink szerint a Pioneer Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja 2010. évi iizleti jelentése a Pioneer
Nemzetkdzi Vegyes Alapok Alapja 2010. évi éves beszdmolGjanak adataival dsszhangban van.

Budapest, 201 1. dprilis 21.

KPMG Hungéria Kft.
Nyilvantartasi szam: 000202

&(\ ' T
'
John Varsanyi Nagy Gybrgyi
Partner Kamarai tag kényvwizsgdlo

Nyilvintartdsi szdm: 004592
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PIONEER Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja
2010. évi

Eves beszamolo

Beszamolasi iddszak: 2010.01.01 - 2010.12.31.
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PIONEER Nemzetkézi Vegyes Alapok Alapja

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01 :10 T; e
l.__Pénz{gyi miveletek bevéteie 01-12.31. 01.01-12.31.
II._Pénz0gyi maveletek raforditisas 586 929 450 986
I,_Eqyéb bevételek 398 442 75723
IV._ Mokbdés| kltségek 0 0
V. Egyéb raforditasok 73 750 83 339
VI. Rendkiviili bevételek 5288 58
VII. Rendkivili raforditidsok g z
[VIli. Fizetett fizetend$ hozamok 0 g
IX. Targyévi eredmény 209 449 311 866
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)
A. Befektetett eszkdzok 0 0
I._Ertékpapirck 0 0
1. Ertékpapirok 0 4]
2. Ertékpapirok értékelési kilonbdzete 0 0
2.1. értékelési kilidnbdzet kamatokbdl, oszialékbot 1] 0
2.2. egyéb értékelési kilonbbzet 0 0
| 1. Hosszu lejaratd bankbetétek 0 0
B. Fogéeszkozok 4 587 930 4983 488
. Kovlfatelés_ek 1003 837 80 000
1. Kovetelések 1003 837 80 000
2. Kovetelések értékvesziése ) 0
3.KOlf6ldi pénzértékre 52016 kbvetelések értdkelési kildnbozete 0 0
4.Forintkévetelések értékelési klilénbbzete 0 0
I, Ertékpapfrok 2738 705 4 848 949
1. Erték apirok 2743 626 4810 110
2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete -4 921 238 839
2.1, ériékelési killdnbdzet kamatokbdl, osztalékbdl 99 921 0
2.2, eqyéb értékelési killonbdzet -104 842 238839
ll. Pénzeszkdzok 845 388 54 539
1.Pénzeszkozok 845 388 54 539
2.Valuta,devizabetét értékelési kliltnbdzete 0 0
C. Aktiv idébeli elhatarolasok 178 1]
1. Aktiv id6beli ethatarolas 178 0
2. Aktlv id6beli elhatarolasok érntékveszibése 0 0
D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 4 588 108 4983 488
: : ASOK (eFt
MERLEG: FORRASOK (eFt) 4 581 464 4 977 644
E. Sajat téke 2 329 747 2 254 673
I. Induld téke v
1. Kibocsaitott befektetési jegyek névértéke 2 593 416 2 g:t; ggg
2. Visszavasarolt befektetés| jegyek névértéke 2'%6:15 67?? 5729 971
Il Tékevaltozas {i6kentvekmény) _ S 152 1038 780
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkildnbbzete ] 122 921 338 839
2. Ertékelési kiiionbozet tartaléka 92' 4037 T133 486
3. El6z8 évek{ek) eredménye 209 449 311 866
4. Uzieti év eredménye 0 0
F. Céltartalékok = -
G. Kitelezettségek 1 2
Hosszu lejarati kitelezettségek 2 -
. Rovid lejaratu kotelezettségek —_— 0 1]
1.KObIdi pénzértékre szolb kitelez. értékelési kitlonbdzete 5504
H. Passziv idébeli elhatarolasok 3 Egg 4 983 488
FORRASOQOK OSSZESEN: 4 588
P s mnkereld
,F . ‘k: W ,_szw,;;rtarsase—ﬂ
Zatu-uwm” 2 Ganast, PR 14.
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BUDAPEST, 2011. aprilis 21.
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PIONEER Nemzetk&zi Vegyes Alapok Alapja

Az Uzleti évben elszamolt kéltségek

2009. 2010.

eft 01.01-12.31. 01.01-12.31.
Alapkezelbi dif 56 860 50 860
Letétkezeldi dij 8 231 7 255
Forgalmazasi kéliség 5 487 681
PSZAF (felligyeleti) dij 989 7209
Kényvvizsgalat 760 3176
Kozzététel, reklam 0 0
Bankkoliség 1423 158
Koltségek osszesen: 73750 63 339

Portfélio jelentés

Alapadatok:

Alap lajstromszama: 1111-104

Alapkezeld neve: PIONEER Befektetési Alapkezeld Zrt.

Letétkezels neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Forint

Nett6 Eszkozérték szamitis tipusa: 2009. 2010.
Targynap (T): 2009.12.31. 2010.12.31.
Sajét thke: 4 581 465 042 4977 643 787
Egy jegyre jutd NEE az éves beszamold alapjan: 1,966507 2,207701
Darabszam: 2 329 747 362 2254 672 890

A targynapi nettd eszkézérték meghatarozasa: _ eFt

I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg %

I/1. Hitelalomany: Futamidé 0 0,00

/2. Egyébh kotelezettségek és elhatarolt kltségek: 5 844 100,00
Alapkezeldi dij miatt 4 406 75,39
Letétkezelbi dij miatt 637 10,90
Bizomanyosi dij miatt c 0,00
Forgalmi kig. miatt 0 0,00
Kdzzétételi kig. miatt 0 0,00
Reklam kig. miatt 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 801 13,71
Egyéb - nem koltség alapl - kbtelezettség 0 0,00

¥/3. Céltartalékok: 0 0,00

i/4, Egyéb passziv id6beli elhatarolas: 0 0,00
Kételezettségek dsszesen: 5844 100,00
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PIONEER Nemzetk&zi Vegyes Alapok Alapja
2010,
. eFt 12.31.

1. ESZKOZOK Osszeg %
1. Foly6szdmla, készpénz (Gsszes): 54 539 1,09

Unicredit bankszamla HUF 42 414 0,85
. Unicredit deviza bankszamlak 12 125 0,24
11/2. Egyéb kivetelés (Osszes): 80 000 1,61
I1/3. Lekotott bankbetétek {6sszes): Futamidd 0 0,00
1113.1. Max. 3 hé lekdtésii (bsszes): 0 0,00
113.2. 3 hénapnéal hosszabhb lek&tési (bsszes): 0 0,00
/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 4 848 949 97,30
II/4.1. Allampapirok ($sszes): 0 0,00
1/4.1.1. Kotvények (Gsszes): 0 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00
I1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. {0sszes): 0 0,00
I/4.1.4, Kiilfoldi dllampapirok (6sszes): 0 0,00
/4.2, Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesits ép.: 0 0,00
i1l4.2.1. TOzsdére bevezetett (§sszes): 0 0,00
M/4.2.2. Kilfoldi kdtvények {6sszes): 0 0,00
1/4.2.3. Tézsdén kivili {sszes): 0 0,00
I1/4.3. Részvények (Gsszes): 0 0,00
1/14.3.1. Tézsdére bevezetett (bsszes): 0 0,00
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (Gsszes): 0 0,00
/4.3.3. Tdzsdén kivilli (6sszes): 0 0,00
Ii/4.4. Jelzdloglevelek {6sszes): 0 0,00
1/14.4.1. Tézsdére bevezetett (bsszes): 0 0,00
/4.4.2. Tézsdén kivilli (8sszes): 0 0,00
Ii/4.5. Befektetési jegyek {Gsszes): 4 848 949 97,30
1/4.5.1. Toézsdére bevezetett (6sszes): 4 848 949 97,30
Pioneer Kbzép - Eur6pai Részvény Alap HUF 71818 576 240 11,56
Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap HUF 88 176 285 924 5,74
Pioneer Magyar Kétvény Alap HUF 705 780 2 598 669 52,15
Pioneer Latin American Equity uso 804 271 448 5,45
Pioneer Emerging Europe and usD 44174 275770 553
Pioneer Funds - Global Select usp 3585 840 898 16,87
11/4.5.2. Tézsdén Kivili (bsszes): 0 0,00
/4.6. Karpbtlasi jegy (Gsszes): 0 0,00
/5. Aktiv idébeli elhatarolasok (§sszes): 0 0,00

Jard kamat 0 0,00
/6. Szarmaztatott (igyletek értékelési kiilbnbozete 0 0,00

Eszkézék Gsszesen: 4983 488 100,00

Megjegyzés: A kiilfbldi pénznemre szoi6 értékpapirokndl az eFt-ban kifejezett névérték helyett a darabszam szerepel.
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Ertékpapirok és azok értékkiilonbbzetének részletezése 2010.12.31-én

ezar Ft
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilénbdzet Piaci érték
: érték deviza papir
Pioneer Kozép -
.i:::pai Részvény 71818 509 000 0 0 67 240 576 240
5;;:3;3;?;;' 88 176 275 652 0 0 10 272 285 924
Ef;g:;“:fa?a’ 705 780 2514 522 0 0 84 147 2 598 669
Prerea ity ' 804 225 544 0 25 791 20 113 271 448
adeiniis 44174 251422 0 14116 10232 275770
el 3585 833 970 0 -2 579 9 507 840 898
Befektetési jegyek: 4610110 0 37 328 201 511 4 848 949
Megjegyzés: A kiilfdldi pénznemre szélé értékpapirokndl az eFt-ban kifejezett névérték helyett a darabszam szerepel.
Ertékpapirok és azok értékkiildnbbzetének részletezése 2009.12.31-én
ezer Ft
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilénbozet Piaci érték
érték deviza papir
2011/A 500 4753 146 o 318 5217
2013D 32718 306 748 19 543 0 15 560 341 851
2014/C 20239 187 888 9 851 0 219 197 520
2015/A 4 818 49 140 3411 0 -92 52 459
2016/C 7 680 68 248 3738 0 243 72229
201718 58 875 591 690 33 861 0 -43 484 582 067
2019/A © 334710 309000 11 385 0 -7 970 312 415
2023/A 67 610 52 038 422 0 4 756 57 216
Magyar dllamkdtvény: 1 569 505 82 357 0 -30 888 1620974
ANY 43 909 37 235 4] 0 1668 38 903
DANUBIUS 1302 10 221 0 0 -5 612 4 609
EMASZ 172 2924 0 0 808 3732
LINAMAR 150 235 344 740 0 Y -83 331 261 409
Belfoldi részvények: 395 120 0 0 -86 467 308 653
Latin America ETF | 15 000] 263 483] 0] 22 776) -15 495( 270 764
Befektetési Eegyek: 263483 0 22776 -15 495 270 764
Osszesen: 2743 626 99 921 22776 -127 618 2738705

Megjegyzeés: A kilféldi pénznemre sz6l6 értékpapiroknal az eFt-ban kifejezett névérték helyett a darabszam szerepel.
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Kiegészitdé melléklet

1. Az alap hemutatasa:

A PIONEER Nemzetkdzi Vegyes Alapot (tovabbiakban az 'Afap’) 2000.10.31-én vette nyilvantartasba a 114 1-104 lajstromozasi
szamon a PSZAF.

A Pioneer Nemzetkdzi vegyes Alap 2009.december 31-i nappal megvaltoztatta befektetési politikajat &s Pioneer Nemzetkézi
Vegyes Alapok Alapjava alakult 4t, tovabba A Pioneer Alapkezeld Zrt. (gy hatdrozott, hogy a Pioneer Balance Alapok Alapja és a
Pioneer Retax Alapok Afapja 2009.42.31-i nappal (beolvadas hatdrmapja) beolvad a Pioneer Nemzetkézi Vegyes Alapok Alapjaba.

A Tokepiacrdl szold 2001, évi CXX. Tv. 57 § (1) bekezdése az alabbiak szerint rendelkezik;
"A szabdlyozott informaciok nyilvanossagra hozataldnak elmaradasédval, illatve félrevezets tartaiméval okozoft kér megtéritéséért a
kibocsato felel.” :

A befektetési jegyek kibocsatbja nevében eljard jogi személy és az alapkezel&i tevékenység végzéje a PIONEER Befektetési
Alapkezeld Zrt. (tovabbiakban "Alapkezeld"; székhelye: 1011 Budapest, F6 u. 14.).
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 '‘Budapest, Szabadsag tér 5-6.).

Forgalmazok: UniCredit Bank Hungary Zrt., a BNP Paribas Hungaria Bank Zrt. (illetve 2006/09/01-t6| a BNP Paribas Hungéria

Zrt.-bdll val6 kivalassal létrejott BNP Paribas Magyarorszagi Fidktelepe) (székhelye: 1051 Budapest, Roosevelt tér 7-8.), tovabba a
ConCorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.) .

Az Alapkezeld felelbs vezetcjje, aki a beszamolot kézjegyével ellatfa:
Vizkeleti Sandor vezérigazgatsd, 2030 ERD, Kadar u. 25.

Az Alap kalfdldi befektetési jegyekbe fektetd nylltvégi befektetési alap.
Az Alap futamideje hatarozatian.
Az Alapkezeld a befektettk felé az Alap befekietési jegyei utdn sem tdkére, sem hozamra vonatkozé garanciat vagy
hozamigéretet nem tett,

Az Alap szdmara a konyvvizsgalat kételezd. A kbnyvvizsgald neve: KPMG Hungaria Kft.
oo székhelye: 1139 BUDAPEST, Vaci ut 99.
Természetes személy kdnyvvizsgald: Nagy Gyorayi (igazolvany szam: 004592)
A kbnyvvizsgalénak a 2010. évi kdnyvizsgalatért jard dij : 951.563 Ft. A kényvvizsgalo a kbnyvvizsgalati dijon felll mas dijat az
Alap terhére nem szamitott fel..

Az Alap szamara nydjtand6, a kdnyvviteli szolgaltatasok kdrébe tartozé feladatok irdnyitasaért, vezetéséért az Alapkezel§ attal
megbizott tarsasadg a D&C Befektetési Alapokat Kényveld Bt.(Székhelye: 2000 Szentendre, Tavasz u.7.), személyében felelSs
munkatarsa Garamvolgyi Zoltan (regisztracios szam: 129785 ).

Az Alapra vonatkozé kibocsatasi tajékoztatd és az id6szaki jelentések hozzaférhetfiek az Alapkezeld hivatalos honlapjan:
www.pioneerinvestments.hu

2. Szamviteli politika:

Az Alap kényveit és nyilvantartdasait a szamvitelrél szolé 2000.évi C. tbrvényben, valamint a 215/2000.(XI.11.} sz.
Kormanyrendeletben foglaltak szerint vezeti.

Az Alapkezelt részletes analiikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az énékpapirok értékelése az Alap kezelési
szabalyzatanak megfelelden torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének megallapitasara FIFO médszer alkalmazaséval
kertl sor.

Az Alap sem immateridlis javékkal. sem targyi eszkdzdkkel nem rendelkezik.

A rendelet elBirasainak megfeleléen az érniékpapirok utén targyévben jard iddaranyos kamatok és osztalékok az eértékpapirok
értékkllonbozeteként kerlilnek elszdmolasra. Az értékelési kilbnbdzetek mind a fékdnyvi, mind az analitikus nyilvantartasokon
bellll meghontasra kerliinek a kamatokbél, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazé dsszetevikre,

A devizas kivetelések, kitelezettségek, pénzeszkdzok atérniékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az Induld tékén belil a Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke az év elejfi nyitd allomany és a targyévi kibocsatas névértékét
tartalmazza, mig a Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke csak a targyévi visszavételt mutatja. A 6. pontban talélhaté tablazat
mutatja be a kibocsatas és visszavétel halmozott értékét az Alap indulasa 6ta.

A jetentds és lényeges hibak mértéke a szadmviteli térvényben meghatarozott 2% illetve 20%-os hatarértékeken keriiltek
régzitésre.
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Az Alap eszkozeit a 2010.12.31-i piaci arfolyamokon értékeltok. A méregkészités idépontja 2011.marcius 1-e.

3. Osszehasonlithatésag:

7

A 215/2000 (X)I.11) kormanyrendelet 6.§ 2. pontja értelmében induldtékekeént kell kimutatni a befektetési alap forgalomban (évé
befekletési jegyeinek névértékét. Az ). Induld toke' Gsszetevbinél a 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke' magaban foglalja

az év eleji nyitdallomanyt is, mig a '2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke' a targyévi forgalmat tartalmazza.

A fentieken tal a beszamdléban nincsenek az eldzd évvel 8ssze nem hasonlithaté adatok.

4. Ertékelés:

Az Alap szamviteli értelemben vett indulé tékéje a futamidé végeén:

Az alap 2010. évi tbkevaltozasa { tOkentvekménye ):

Az Alap 2010.4vi hozama az Alapot terheld koitségek levonasa utan
Az alabbiakban bemutatott "Kdzzétett Nettd eszkdzérték” a 2011/01/03-an kalkulalt és 2011/01/03-i értéknapra vonatkoz6 nettd
eszkozértéket mutatfa, amely T-1 napi készletet értékel T napi arfolyamon és T-1 napig tartaimazza a felhalmozott kamatot.

1 darab befektetési jegy névértéke: 1 Ft

2 254 673 eFt volt.

2722 971 eFt.

12,27% left.

eft
Kozzétett Nettd Eves
eszkdz érték beszamold

Hosszd lejarati bankbetétek o 0

Kovetelések 0 80 000

Ertékpapirok 4 875 106 4 848 949

Pénzeszkdzék 134 565 54 539

Aktlv idbbeli elhatarolascok 0 0

Szarmaztatott Ugylelek értékelési kilonbbzete 0 0

‘ Eszkdzdk Hsszesen 5009 671 4 983 488
Kotelezettségek 0 640

Passziv elhatarolasok 7 686 5204

} Nettd eszkozérték / Sajat toke 5001 985 4977 644

Forgalomban 1évé jegyek (db) 2254 672 890
IEg! jegyre juto NEE (Ft) (2011.01.03.) 2,218497
; Forgalomban [évé jegyek (db) (T) 2254 672890 2254672890
Nettd eszkdzérték / Sajat tbke (T) 5 001 985 4 977 644
5.Likvid eszk&zok alakulasa havi bontasban:
eFt
Hénap DKJ MAK MNB Bank Osszesen

Januar 0 0 0 37 385 37 385
Februar 0 0 0 56 828 56 828
Marcius 0 0 0 92 954 92 954
Aprilis 0 0 0 90 899 90 899
Majus 0 0 0 132 325 132 325
Junius 0 0 0 281 4865 281 465
Julius 0 0 0 162 617 162 617
Augusztus 0 0 0 172 616 172 616
Szeptember 0 0 0 164 212 164 212
Oktéber 0 0 0 87 905 87 905
November 0 4] 0 100 454 100 454
December 0 0 0 54 539 54 539
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6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszaméanak valtozasa:

Ev Hoénap Nylté Kibocsatas Visszavdltas 2ard
db db db db
2000. 850 000 000 65016 713 245 752 694 669 264 019
2001. 660 264 019 86 709 277 555 094 607 200 878 689
2002, 200 878 689 745 579 112 563 868 117 382 589 684
2003. 382 589 684 322 897 526 38511272 666 975 938,
2004, 666 975 938 301 498 458 106 263 696 862 210 700
2005, 862 210 700 1246 951 779 171 090 219 1938 072 260
2006. 1938 072 260 1157111724 191 213 032 2 803 970 952
2007. 2903 970 952 612 471 438 297 5983 060 3218 849 330
2008. 3218 849 330 46 498 743 990 532 282 2274 815791
2009. 2274 815 791 318 600 392 263 668 821 2 329 747 362
2010. Januar 2 329 747 362 20 772 566 14 050 446 2 336 469 482
Februér 2 336 469 482 5126 743 15 463 794 2326132 431
Marcius 2326 132 431 11 907 144 27 237 570 2 310 802 005
Aprilis 2 310 802 005 72 093 473 57 062 130 2 325833 348
Majus 2325833 348 29703 551 31 291 406 2 324 245 493
Junius 2 324 245 493 17 475 293 30 104 025 2 311 616 761
Jdlius 2311616 761 12 046 791 45 384 573 2278278 979
Augusztus 2278 278 979 24 533 391 17 817 690 2 284 994 680
Szeptember 2 284 994 680 24 883 750 29 958 769 2279919 661
Qktaber 2279919 661 48 835729 40183 771 2288591619
November 2 288 591 619 23 414 930 15 425 801 2 296 580 748
: December 2 296 580 748 23982 228 65 890 086 2254 672 890
Mindasszqsen az Alap indulasatol: 5218 110 751 3 813 437 861
7.Cash flow alakulasa 2009-2010. években: adatok ezer Ft-ban
. 2009. 2010.
|. Szokasos tevékenységhél szarmazo pénzeszkiz-valtozas 441 408 -631 403
1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nelkiil) 209 449 311 866
4, Elszamolt értékelési kilidnbdzet 391 837 243 760
8. Befektetett eszkodzik allomanyvaltozésa 0 o
9.1. Kévelelések valtozasa -1 003537 923 837
8.2. Ertékpapirok allomanyvaltozasa 843 359 2110244
10. Rovid lejaraty kbtelezettségek allomanyvaltozasa -44 -114
12. Aktiv idBbeli elhatarolasok alloméanyvaltozasa 53 178
13. Passzlv idébeli elhataroldsck dlloméanyvaltozésa t 231 -686
Szarmaztatott igyletek értékelési kilonbbdzetének valtozasa 0 0
Il. Befektetési tevékenységhbl szairmazé pénzeszkbz-valtozas 0 0
. Pénziigyl miveletekb6l szArmazd pénzeszkbz-valtozas 153 234 -159 446
20. Befektetési jegy kibocsatasa + 613 402 665 175
22. Befekietési jegy visszavasarlasa - -460 168 -824 621
23. Befekletési jegyek utan fizetett hozamok - 0 4]
Pénzeszk5zok valtozdsa 594 643 -790 849
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8. Id&bheli elhatarolésok
Az akitlv id6beli ethatéroldsok alakulasa:
efFt
2009, 2010,
Kamatkdvetelés 178 0
Osszesen 178 0
A passziv idbbeli ethataroldsok alakulasa:
eFt
2009. 2010.
PSZAF dij 289 315
Alapkezelés 5151 4 406
Konyvvizsgalati dij 450 483
Osszesen 5890 5204

9. A targyid8szakban lezart szarmazékos ligyletek eredményre gyakorolt hatisa (eFt-ban):

Kotésdatum Forward datum Mdvelet Mennyiség
2010.06.10 2010.09.27 FX fwd vétel
2010.06.07 2010.09.27 FX fwd eladas

10. Pénzligyi mOveletekbdl szarmazo eredmény részietezése (eFt-ban):

Arfolyamnyereség-befektetési jegyek
Arfolyamnyer.deviza-befektetési jegyek
Magyar allamkdtvény nettd kamatbevetel

Arfolyamnyereség MAK

Arfolyamnyer.szall-kilf.iigyletek
Arfolyamnyereség részvény
Kamat-arfolyamnyereség DKJ

Forward Ugyletek eredménye

Folydszamila és betéti kamat

Devizakeszlet as konverzio arfolyam nyeresége

Osztalék

Pénzligyi miiveletek bevételei

Arfolyamveszteség MAK
Bef.jegyek arf.vesztesége

Arfolyam veszt.szall -kilf.értékpapirok
Arfolyamveszteség részvény
Devizakonverzid arfolyam vesztesé
Pénzigyi maveletek raforditasai

Eszkoz

700,00 HUF/USD
700,00 HUF/USD

136 226
118 327
84 119
26 660
23 860
23 659
22 860
7007

6 967
1097
204
450 986

37812
21426
8 956
5585
1944
75723

Arfolyam  Eredményhatis

233,26 -163 282
243,27 170 289
7 007
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11. Az alap sajat t6kéjénel§ és egy jegyre jutéd netté eszkSzértének valtozasa 2010-ben havi bontasban:

2010.12.31

BUDAPEST, 2011. aprilis 21.

A sorozat D sorozat
nettd eszkbzérték arfolyam nettd eszkbzérté arfolyam
2009.12.31 51 466 134 1,959391| 4039272635 1,964787
2010.01.31 552 B77 736 1,948017| 4011209 936 1,953788
2010.02.28 546 928 191 1,965618| 4 036 144 325 1,971743
2010.03.31 586 358 180 2,057014| 4182 457 021 2,063799
2010.04.30 725912 126 2,093697| 4155019317 2,100948
2010.05.31 729 256 188 2,074129| 4106 138 059 2,081662
2010.06.30 748 777 826 2,0913371 4101 717 220 2,099275
2010.07.31 756 643 216 2,138824| 4132591793 2,147295
2010.08.31 790 854 083 2,132465| 4 097 808 494 2,141287
2010.09.30 821 485 058 2,169492| 4 135 449631 2,178825
2010.10.31 908 560 015 2,174611( 4094 126 898 2,184312
2010.11.30 939 615 482 2,150342| 4018979506 2,160313
2010.12.31 028 306 775 2,195937| 4043 895 849 2,206493
12. Az alap hozaméanak alakulasa :
idészak nominalis hozam  benchmark
2002.12.31 2003.12.31 12,03% 8,98%
2003.12.31 2004.12.31 13,61% 13,24%
2004.12.34 2005.12.31 21,56% 21,16%
2005.12.31 2006.12.31 19,27% 9,53%
2006.12.31 2007.12.31 10,14% 5.82%
2007.12.31 2008.12.31 -23,97% -15,98%
D sorozat: ,
2008.12.31 2009.12.31 16,87% 22,16%
2009.12.31 2010.12.31 12,30% 11,98%
A sorozat:
2009.09.23 2009.12.31 25,62% 290%
2009.12.31 12,07% 11.98%
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Pioneer Nemzetkbzi Vegyes Alapok Alapja

Eves jelentés — 2010,

Pioneer Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja

2010. évi Jelentése

Datum:2011. 4prilis 21.

Készitette:

Pioneer Alapkezeld Zrt.

Székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14. lll.em.
Cg. :01-10-044149
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Pioneer Nemzetkdzi Vegyes Alapok Alapja Eves jelentés — 2010

A Pioneer Befektc—z-tési Alapkezelé Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.1ll.em, Cg. 01-
1 0-04414?) a {6kepiacrol sz0l6 2001. évi CXX. Torvény 21. szami melléklete
rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakban tajékoztatja a Pioneer Nemzetkézi

Vegyes Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait a 2010 .évi mikodési
eredményérél.

. Pioneer Nemzetkézi Vegyes Alapok Alapja alapadatai

1. Az Alap elnevezése, tipusa, fajtaja

Az Alap a tékepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. térvény szerint Magyarorszagon, befektetési
jegyek - tipusat tekintve - nyilvanos forgalomba hozatala Utjdn létrehozott, — fajtajat
tekintve — hatarozatlan futamidejli, nyiltvégi befektetési alapokba fektetd ertékpapir
befektetési alap

Jogelbd alapra volnatkozé adatok

Jogeldd alap elnevezése: Pioneer Nemzetkdzi Vegyes Alap

Jogeldd alap, tipusa, fajtdja: hatdrozatlan futamidejii, nyiltvég(i értékpapir befektetési
alap

Jogeldd letrehozatalanak idépontja: 2000.10.27.

Atalakulas idépontja: 2009.12.31.

2. Az Alap miikédésében részt vevd szolgaltaték

Alapkezel6: Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Bp. F6 u. 14.)
Letétkezeld: az Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.)
Konywvizsgald cég: a KPMG Hungaria Kft. (székhely: 1139 Bp. Vaci Gt 99.)

Kijeldlt kényvvizsgald személy: Nagy Gyorgyi (kamarai nyilvantartasi szama: 004592)
Forgalmazd: az UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.), a
BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe) (székhely: 1051 Budapest, Roosevelt tér 7-8.)
és a Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

3. Az Alap altal kibocsatott Befektetési jegyek jellemzdi
A befektetési jegyek két sorozatban keriltek kibocsatasra.

ISIN kéd™A" sorozat HU0000706643
ISIN kéd'D” sorozat HUO000701941

A befektetési jegyek névértéke mindkét sorozat tekintetében:1 forint.

Az Alap nettd eszkodzértékét a Letétkezels hatarozza meg. '
Az Alap netté eszkdzértéke minden Banki Munkanapra az Alap eszkozeire vonatkozd
lehetd legfrissebb piaci arfolyam-informaciok alapjan kertilt meghatarozasra.

Az eszkdzértékszamitas (lasd az Alap Tajékoztatojat és Kezelési Szabdlyzatat)
szabvanyai szerint a mogottes piaci folyamatokat tlkrozve naponta kertltek
kiszamitasra és a befekteték szamara publikalasra.




-——

(Y

1

'

Pioneer Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja

Eves jelentés — 2010.

ll. Pioneer Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja pénzigyi adatai

1. Az Alap portfélidjaban 16vé eszkézdk osszetétele fajtanként, tipusonként az

idészak elején és végén az éves beszamoldk alapjan:

PIONEER Nemzetkdzi Vegyes Alapok Alapja

2009,
— eFt 12.31.

Il. ESZKOZOK Osszeg %
/1. Folyészimla, készpénz (dsszes): 845 388 18,43
Unicredit bankszamla HUF 761 021 16,59
) Unicredit deviza bankszamlak 84 367 1 IE|4
2. Egyéb kivetelés {bsszes): 1003 837 21:88
. Befektetési jegyek és értékpapirok elszamolds 1 003837 21-88
11/3. Lekotott bankbetétek (sszes): Futamids 0 0:00
1173.1. Max. 3 hé lekotésii (dsszes): 0 0;00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekitésii (0sszes): 0 0,00
4. Ertékpapirok (iisszes):l Devizanem Neévénék 2 738 705 59,69
/4.1, Allampapirok (6sszes): 2 159 288 47,06
1174.1.1. Kéwények (dsszes): 1620 974 35.33
2011/A HUF 5000 5217 0,11
2013/D HUF 327 180 341 B51 7,45
2014/C HUF 202 390 197 520 431
2015/A HUF 48 180 52 459 114
2016/C HUF 76 800 72229 157
2017/B HUF 588 750 582 067 12 B9
2019/A HUF 334 710 312 415 681
2023/A HUF B67 610 57 216 125
11/4.1.2. Kincstarjegyek {6sszes): 538 314 11,73
117/4.1.3. Egyéb Jegybankképes ép. {tsszes): 0 0,00
1¥/4.1.4. Kiilfsldi Allampapirok (bsszes): 0 0,00
/4.2, Gazdalkodéi és eqyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: 0 0,00
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett {isszes): 0 0,00
11/4.2.2, Kilfoldi kotvények (dsszes): 0 0,00
11/4.2.3. Tézsdén kiviili {osszes): 1] 0.00
17/4.3. Részvények {osszes): 308 653 6,73
11/4.3.1. Tozsdére hevezetett (sszes): 308 653 6,73
ANY HUF 43909 36 903 .85
DANUBIUS HUF 1 302 4 609 010
EMASZ HUF 172 3732 0,08
LINAMAR - HUF 150 235 251 409 5,70
11/4.3.2. Kiilfaldi részvények {dsszes): 1] 0,00
11/4.3.3. Tozsdén kiviili (bsszes): 0 0,00
11:4.4. Jelzaloglevelek {4sszes): 0 0,00
1/4.4.1. Tézsdére hevezetett (isszes): 0 0,90
11/4.4.2. Tézsdén kivili (osszes): 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek {6sszes): 270 764 5,90
11/4.5.1. Tozsdére hevezetett (6sszes): 270 764 5,90
Latin America ETF i uUsD 30 000 270 764 590
1/34.5.2. Tézsdén Kivilli (bsszes): 0 0,00
li4.6. Karpétlasi jegy (bsszes): 0 0,00
/5. Aktiv idébeli elhatarolasok (ésszes): 178 0,00
/6. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiillinhizete 0 0,00
Eszkozok osszesen: ! { 4 588 108 100,00
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Pioneer Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja

Eves jelentés — 2010,

PIONEER Nemzetkazi Vegyes Alapok Alapja

! 2010.

; o eFt 12.31.

i Il. ESZK(:)ZO.K Osszeg 2°:1
L A. Folyészamla, készpénz (osszes): 54 539 1,09
i Unicredit bankszamla HUF 42 414 D’BS
Unicredit deviza bankszamlak 12125 0'24
lI72. Egyéb kivetelés (dsszes): 80 000 1.61
_ 1113, Lekotott bankhetétek (osszes): Futamidg 0 0,00
/3.1. Max. 3 hé lekotésii (6sszes): 0 0‘00
II:"3.2.’3 hénapnil hosszabb lekitésii {dsszes): 0 0’00
n4. En'ékpapirok :(ﬁsszes): Devizaneimn Névérték 4 848 949 97:30
/4.1, Allampapirok (dsszes): 0 0.00
: 1114.1.1. Kotvények (0sszes): 0 u’oo
11/4.1.2. Kincstarje gyek (isszes): 0 u!oo
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (bsszes): 0 0:00
LA 1.4. Kiilfoldi allampapirok (bsszes): 0 0,00
(W42, Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesits ép.: 0 0,00
1/4.2.1. Tozsdére bevezetett {isszes): 0 0,00
1174.2.2. Kiilfoldi kotvények {osszes): 0 0,00
t/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00
| 11/4.3. Részvények {dsszes): 0 0,00
L 11/4.3.1. Tozsdére bevezetett {sszes): ) 0,00
1/4.3.2. Kiilfoldi részvények (bsszes): 0 0,00
11/4.3.3. Tozsdeén kivilli (osszes): 0 0,00
/4.4, Jelzdloglevelek (dsszes): Q 0,00
11/3.4.1. Tozsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00
1114.4.2. Tozsdén kiviili (6sszes): 0 0,00
H/4.5. Befektetési jegyek (isszes): 4 848 949 97,30
I/4.5.1. Tozsdére bevezetett {isszes): 4 848 949 97,30
|Pioneer Kazép - Eurdpai Részvény Alap HUF 71818 576 240 11,586
|Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap HUF 83 176 285 924 574
Pioneer Magyar Kaétvény Alap HUF 705 780 2598 669 52,15
Pianeer Latin American Equity UsD 804 271 448 545
'Pioneer Emerging Europe and UsD 44174 275 770 553
IPioneer Funds - Global Select Usb 3585 840 898 16.87
/4.5.2. Tozsdén kiviili (ssszes): 0 0,00
1/4.6. Karpotlasi jegy (osszes): 0 0,00
/5. Aktiv idSbeli elhatarolasok (osszes): 0 0,00
. Jard kamat | 0 0,00
/6. Szarmaztatott iigyletek éntékelési killonbozete 1] 0,00
Eszkozok ssszesen: ! | 4 983 488 100,00
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Pioneer Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja Eves jelentés — 2010.

2. A targyidészak elején forgalomban lévé, a targyidészakban eladott, a
targyidészakban visszavaltott, a targyidészak végén forgalomban [évé
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befektetési jegyek szama, a portfolié Gsszesitett nettd eszkozertéke és az

egy befektetési jegyre jutdo netté eszkdzérték

Az alap kdzzétett nettd eszkozértéke 2010.12.31-én:

A’ sorozat:

928.306.775 Ft

'D’ sorozat: 4.043.895.849 Ft

Az egy jegyre jutd publikalt netté eszkézérték 2010.12.31-én:
'A’ sorozat: 2,195937 Ft

‘D’ sorozat: 2,206493 Ft

A befektetési jegyek szamanak alakulasa a targyidészakban:

‘A’ sorozat ) o
Ev Hénap Nyité Kibocsatas | Visszavaltas Zaro
db db db db

2010. [Januar 273914616] 18 128025 8882684 283 150 757

Februar 283 159 757 4 954 307 8984347 279139717

|Mércius 279133717 11899 146 6818774 284 220089

Aprilis 284220089 653396 365 4470961 348 145 494

Majus 348 145494| 25512903  21942051| 351716346

Jinius 351716346| 16745973] 10718867 357 743 452

Jiliys 357 743 452 9932603| 13947 640| 353728515

Augusztus | 353728515 23 454 418 5000908| 371282025

Szeptember| 371282025! 2400963|  13390206| 381901455

Oktaber 381001 455| 47218267| 11316199 417803523

November 417803523| 23191 803 4783304 436212022

December 13621202 2752927] 33986 146] 424 978803
Mindosszesen: 296 206 374 145 142 187

L ,_25‘_"92?1 Hénap Nyitd Kibocsatas | Visszavaltas Zaré
b db db db

2010. |Januar 2 055 832 746 2 644 541 5 167 562| 2 053 300 725

Februar 2053309 725 162 436 6 479 447| 2 046 992 714]

" |Marcius | 2046992714 7998| 20 418796| 2026581916

Aprilis 2 026 581 916 3697 107| 52591 169| 1977 687 854

Méjus 1 977 667 854 4190 648 0 340 355| 1972529 147

Janius 1 972 529 147 729 320| 19385 158| 1953873309

Jilius 1 953 B73 309 2114188 31 437 033] 1924 550 464

Augusztus | 1 924 550 464 1078973  11918782| 1913712655

Szeptember | 1913 712 655 874 114| 16568 563| 1898018 208

Oktdber 1 898 018 206 1617 462) 28847 572| 1670788096

Novernber | 1870 788 096 23127| 10642 497| 1860368 726

December | 1860 368 726 1229301] 31903 940| 1629 694 087
Mindésszesen, ‘ | 18 569 215 244 707 874
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Pioneer Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja

Eves jelentés — 2010.

3. A té!"gyidészakban az Alap sajat tékéjének és az egy jegyre juté nettod
eszkozértékének a valtozasa legalabb havi bontasban, valamint a kifizetett

hozamok
A sorozat D sorozat

nettd eszkézénék | drfolyam | netté eszkozénék| arfolyam
2008.12.31| 51 466 134] 1 259391 4 039 272 635| 1964787
2010.01.3 552877 736| 1948017 4 011 209 936{ 1953788
2010.02.28 546 9268 191| 1,985618 4 036 144 326| 18971743
2010.03.31 586 368 180] 2057014 4 182 457 0214 2 063799
201004.30] 725912 126| 2093697 4 155 019 317 2,100948
201005.31| 729 256 188} 2,074129 4 106 138 058| 2,081662
2010.06.30 748 777 826 2091337 4101 717 220| 2,099275
2010.07.31 756 643 216| 2,138824 4 132 591 793 2,147295
2010.08.31 790 B854 083] 2,132465 4 097 808 494| 2 141287
2010.08.30 821 485 0581 2,169492 4 135 449 B31] 2,178825
2010.10.31 908 560 015] 2,174611 4 094 126 898 2,184312
2010.11.30 939615 482! 2,150342 4018 979506 2,160313
2010.12.31 928 306 775| 2,195937 4 043 895 848| 2,206493

Az Alap, tekintettel a befektetési politikajanak sajatossagara, igy a 6. pontban
kifejtett hozamfizetési metédusara a targyidészakban nem fizetett ki hozamot a
befektetéi szamara.

4. Az Alapnak az adott naptari évben szamolt utolso dsszesitett nettd
eszkozértéke és az egy jegyre juté nettdé eszkodzértéke az utolsé harom év
végére vonatkozéan, ide nem értve a targyidészakot

A sorozat D sorozat
nettd eszkozérék| arfolyam | nettd eszkozérték| arfolyam
20071231 - : 7 132 597 936 2216178
2008.12.31 - - 3824 244 1111 1681167
200812311 7 51466 134] 1959391| 4 039 272635| 1964787
501012.31| 928 306 775| 2,1959371 4 043 895 849 2,206493

5. Egyéb pénzigyi adatok

2010.01.012010.12.31

8) & befokletésekbll szarmazé bevételek, 45098g
b) eqyéb bevételek, : s
¢) a befektetési alapkezeltnek fizetelt dijak, e e —
d) 2 jetétkezel/bnek fizetolt dijak, L2
) egyeb dijgk és adok, e BB
f) & kifizetett és tjra befekietetlt bevételok, :
g) @ befektetett eszkdzbkre elszémolt énékvesztés, e

k) més, az eszkdz0k énékét befoldsolo valozasok;
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Pioneer Nemzetkézi Vegyes Alapok Alapja Eves jelentés — 2010

6. Az Alap hozama:
Az Alap futamideje soran nem fizetet hozamot tokendvekménye terhére. Az Alap
telies tokentvekménye befektetési politikajanak megfelelden ujrabefektetésre
kerl. A Befektetési jegy tulajdonosok az Alapok tékensvekményét a Befektetési
jegyek visszavaltasa révén realizalhatjak.

Az Alap referenciaindexe: 65% MAX Composite Index + 10% CETOP20 Index +
25% MSCI World Index

_Hozamok 5 évre visszamendleg (rovidebb eltelt id6szak esetén az Alap
indulasatél), naptari éveknek megfelelé bontasban

idészak nominalis hozam | benchmark !
2002.12.31{2003.12.31 12 03% 8.98%
2003.12.3112004.12.31 13B61% 13,24%
2004.12.3112005.12.31 21 56% 21 16%
2005.12.312006.12.31 19,27% 9 53%
2006.12.3112007.12.31 10,14% 582%
2007.12.31§2008.12.31 -2397%: -1598%
D sorozat:
2008.12.31;2008.12.31 16 87% 22 16%
2009.12.31:2010.12.31 12 30% 11,98%
A sorozat:
2009.09.2312009.12.31 26 62% 2 .90%
2009.12.31{2010.12.31 1207% 11,98%

7. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei
Az Alap a visszavaltasi igények teljesitésére a jogszabdlyi el6irasoknak
megfeleldn az elkildnitett likvid eszkozok és a hitelkeret egyittes legkisebb
aranyat 2 szazalékban hatarozta meg.
Az Alap a targyidészakban nem vett igénybe hitelt.

I. Pioneer Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja befektetési politikajanak leirasa

Az Alap befektetési célja, hogy széles diverzifikalcié és aktiv eszkdzallokacié mellett a
hazai és nemzetkdzi részvénypiacokat, valamint a hazai és nemzetkdzi pénz- és
kotvénypiaci eszkdzdket megcélzd befektetési alapokon, keresztil hosszabb tavon
maximalis mértéki tékendvekmenyt érjen el a killonb6zé eszkdzosztalyok vegyitesével.

Az Alapkezel6 a fenti céljat elsésorban befektetési alapokon keresztul valésitja meg. A
portfélio elsédleges elemeit a Pioneer nemzetkdzi alapkezeld csoport befektetési alapjai
jelentik. Ezen t(l egyéb befektetési alapok, t6zsdén kereskedett indexalapok (ETF-ek),
valamint egyedi részvénybefektetések is helyt kaphatnak a portfolioban. Az Alap likvid
hanyadat révid lejaratd magyar allamadossag és pénzpiaci eszkdzok (kincstarjegyek,
allamkotvények, repo megallapodasok, bankbetétek) alkotjak. Az Alap legalabb 80%-
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Pioneer Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja Eves jelentés — 2010

|
I'V.bAz Alap befektetési politikajara hatast gyakorold piaci folyamatok a 2010-es
evhen |

IV.1. Nemzetkézi kornyezet

|
2910—ber] a vilaggazdasagban folytatédott a fokozatos kildbalas: a globalis GDP-
novekedfas az elézetes varakozasok szerint megkézelitette a ,békeidékre” jellemzé 5%-
o.t. A fej'lett ors;égok koreben az atlagos gazdasagi ndvekedés — a tavalyi 3%-os
visszaeses utan - éves szinten 2,5% koral alakult, mig a fejlédé orszagokban a GDP-
béviilés az elézetes becslések szerint kdzel meghaladta a 7%-ot.

10 GDP-valtozas (redl, %)

8 *"——7-“ \

6 —Feji5d6 orszagok Za
N — Fejlett orszagok \ /

2 N /

R .

2005 2006 2007 ZO{N 2009 / 2010
-2 \/ (varhatd)—|

Forras: IMF
A valsag utéhatasai azonban még erésen ranyomtak bélyegitket a makrogazdasagi és
piaci folyamatokra. A fejlett orszagokban a tartdsan magas munkanélkiliség, a valsag
soran megemelkedett kditségvetési hianyok, valamint az utébbiak miatt magasra szokd
adossagratak, egyes orszagokban pedig az ingatlanpiaci fesziltségek egyarant azt
jelzik, hogy méé] korantsem beszélhetink a helyzet normalizalodasardl. A
gazdasagpolitka mozgastere beszlkult: a kamatok leheté legalacsonyabb szint
kdzelében vannak, a tovabbi koéltségvetési élénkités pedig mar oriasi kockazatokkal
jara. A gazdasag és a piacok ,felpdrgetése” céljabol ezert 2010-ben még jobban
elétérbe keriilt az an. ,mennyiségi lazitds” (quantitavie easing), aminek keretében a
monetaris hatdsagok értékpapir-vasariassal (déntéen allamkotvények és jelzaloglevelek
vételével) ndvelik a pénzmennyiséget.

FED mérlagfétsszeg (Mrd USD)

/MWM/””N
|
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1000 — /
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Forras: FED
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Pioneer Nemzetkiizi Vegyes Alapok Alapja Eves jelentés — 2010.

A mennyiségi lazitds — ami gyakorlatilag fedezetlen pénzkibocsatast jelent — dGjabb
fejezetét jelentette, amikor 2010 novemberében a FED 2011 kdzepéig Gjabb 600 milliard
dollar értékii allampapir-vasariasi programot harangozott be. Az eszkdzvasarlasi hullam
a fejlett vilag thbi jegybankjat is magaval ragadta: a monetaris élénkités ezen
formajaval mér korabban is operalé Japanon kivil a konzervativnak tekinthets Eurépai
Kozponti Bank, valamint a Bank of England egyarant hasonlo lépéseket tett a gazdasag
élénkitése érdekében. A drasztikus monetaris beavatkozassal sikerlilt elkeriilni a piacok
elbizonytalanodasat, ezen keresztiil pedig az Ujabb realgazdasagi visszaesést.
Raadasul egyelére még a pénzkinalat bévitéséhez kapcsolddé inflacios aggodaimak
sem bizonyuitnak megalapozottnak. A gazdasag élénkiilése, valamint a nyersanyagarak
emelkedése egyelére csak a deflacid eltiinését eredményezte, a fejlett orszagokban
meég nem alakult ki veszélyes meértéki inflacio.

Fogyasztéi drindexek
(6v/év valtozas, %)
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10.jan

Forras: Bloomberg
A jelentds koltségvetési élénkités mellékhatasaként ugyanakkor az éllama}’df)?ség a
fejlett orszagok tobbségeben veszélyes mertékire duzzadt. Az allamcsodtc')l_ valé
aggodalmak erdsédése elsd kérben Nyugat-Eurépaban okozott kqmolyabb I§r|2|st. A
tavaszi gorég valsag utan elébb Portugaliaval é;'. Spanyolo‘rszaggal, majd pedig
irorszaggal kapcsoIanan tapasztalhattunk nagyobb bizalomvesztest.
5 éves CDS alakulasa az eurd-8vezet néhany tagjdban (bp)

| 1200
— Girégorszag . . J
1000 ~—irorszég
—Portugilia
200 — Spanyolorszag

—Qlaszorszég

600

400

200
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2008.10.01
2009.01.01

Forras: Bloomberg
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Pioneer Nemzetkbzi Vegyes Alapok Alapja Eves jelentés — 2010.

Az allamadésség fenntarthatatlansagaval kapcsolatos aggodalmak egyelére csak
néhany fejlett drszagban langoltak fel. A vilag tdbbi allamaban az allamkotvények
hozamszintje rendkivil alacsony szintre siillyedt. A fiskalis prudencigjardl hires
Nemetorszag esetében ez érthetd jelenség, ugyanakkor az erételies tlikoltekezésben
lévé USA esetében az adéssagpalya nagyobb ovatossagot indokolna. A
kotvényhozamok, ugyanakkor az USA-ban is a térténelmi mélypont kdzelébe siillyedtek,
miutan a FED onaS| tételekkel allt be a kdtvénypiac vételi oldalara.

10 éves allamkétvény-hozamok (%)

9,0

8.0 k(\‘# -~ USA T
70 1 -— Németorszdg ~ |
6,0 E

50 i Ak

4,0

3,0 .
2,0

2010.12.31 -

1990.12.31

1891.12.31
1992.12.31 -
1993.12.31 1
19984.12.31 -
1995.12.31 -
1996.12.31
1997.12.31
1988.12.31 +
1999.12.31
2000.12.31
2001.12.31 -
2002.12.31 -
2003.12.31 +
2004.12.31
2005.12.31 -
2006.12.31
2007.12.31
2008.12.31 -
2009.12.31

| Forras: Bloomberg

IV.2. Hazai makrogazdasagi és kotvénypiaci helyzet

2010-ben Magyarérszégra is elért a vilaggazdasagi fordulat. Mikézben a vilag talnyomd
részén mar 2009. |l. félévében megindult a ndvekedés, addig nalunk — két év
zsugorodds utan - az idei els6 negyedeévben lathattunk érdemi realndvekedést
(negyedévinegyedév alapon). A kilabalas a Nyugat-Eurdépabdl érkezd importkeresletnek
kdszdnhetden az export oldalarél indult meg, a belféldi kereslet frontjan ugyanakkor meg
az idei évre is athuzodott a recesszio: a haztartasok fogyasztasa csak 2010. Il
negyedévében indult novekedésnek, a beruhazasok terén pedig a legutolso (Il
negyedévi) adat is ¢sdkkenést mutatott.

| GDP volumenindexek {(éviév, %)
' 106

| 104 NG N\ A
| 024\ . “\\//Vﬂ\“
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M.agy?rorszég a‘iz egyensulyi mutaték terén igen vonzé képet tudott felmutatni
!(ulpnosen nemzetkézi Osszehasonlitasban. A kormany atmeneti bevételnévelé
|ptezkedései (kilbnaddk, magannyugdijpénztari jarulékok .clterelése”) révén az
allamhaztartas hi?nya — az elGzetes kozlések alapjan — a GDP 4%-a alatt maradt, ami
gyakorlatilag megfelel az eredeti terveknek. A kilsé egyensulyi pozicio is igen ked’vezﬁ

képet mutat, elsdsorban a jelentds tdbbletet felmutaté koikereskedeimi mérlegnek
készdnhetéen.

4% {a GDP %-dban)

l Kiils6 finanszirozasi képesség és az allamhaztartas egyenlege

2%

Kulsé finanszirozasi képesség W Allamhaztartss

L Forrds: NGM, MNB, Pioneer
A javuld egyensllyi adatok ellenére Magyarorszag befektetdi megitélése igen
ellentmondasosan | alakult. Az év elsd 4 honapjaban az er6s6ddé nemzetkézi
optimizmusnak készénhetéen er6sédott a forint és csdkkentek a kdtvényhozamok, ezt
kévetben viszont ra!zésabb szakasz kivetkezett. Kezdetben a gérég valsag, majd a nyari
hénapoktol kezdédléen a hazai hirek borzoltdk a befekteték hangulatat. Janiusban a
gordg helyzettel valé hazai politikusi parhuzam, jllius elején az IMF-fel valé szakitas,
majd a nyar végén a forint svajci frankkal szemben tapasztalt erbteljes gyengllése (ami
a maganszféera magas devizahitel-allomanya miatt jelent extra kockézatot) okozott
kisebb-nagyobb panikhangulatot a hazai eszk6zok piacan. Szeptember masodik hetétdl
kezdddden azonbén - miutan a kormany bejelentette, hogy 2011-ben 3% alatti
allamhaztartasi hianyt tervez - pozitivabbra fordult a hangulat, ami a forint
erbsddéseben is m'egnyilvénult. Az 6rom azonban nem tartott sokaig: miutan kiderult,
hogy a koéltségvetés egyensllyat dontben atmeneti bevételnéveld intézkedésekkel
kivanja javitani a kormany, a kozép- és hosszabb tavra vonatkozé aggodalmak ujbol
feler6sodtek, amire a hitelmindsitok is negativan (lemindsitésekkel) reagaltak. Az év
utolsd két honapjaban ismét forintgyengulés kovetkezett, amit az eur6-Ovezet
perifériagjan zajlé véalsag kiujulasa, valamint a svajci frank mas fejlett devizakkal
szembeni erdsddése is gyorsitott.

|
|
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A forint arfolyama az euréval és a svéjci frankkal szemben
320 230

a0 | J —— EURHUF (bal skala) 1 220

— CHFHUF (jobb skala)

300 T IV + 210
U

290 1 | + 200

NI
280 3 fr “ T 190
i ‘ \ i | |
270 - ' AP J\Y ?ﬁw 1 180

260 170

08.01.01
09.03.01
09.05.01
07.01
09.09.01
09.11.01
1001.01 +
10.03.01
10.05.1
10.07.01
10.09.01
10.11.1
1.01.01

Forras: Bloomberg

2010 folyaman a monetaris politikaban is fordulatot lathattunk. Az év elsé hénapjaiban
még Kitartott a kamatcsdkkentési lendllet, amit a globalis kockazatvallalas is segitett. A
gorog valsag megakasztotta a lazitast, majd a nyar végére — a rosszabba valé befektetdi
megqitélés és a romld inflacios kildtasok miatt — a kamatemelés &tlete is felmeriit. A
Monetaris Tanacs tdbbsége ekkor még korainak tartotta a szigoritast, melyre elsé izben
a novemberi inflacios jelentés kdzzétételével parhuzamosan keriilt sor. Decemberben
ujabb 25 bazispontos kamatemelésre kerilt sor, a jegybanki vezetdk nyilatkozatai
azonban mar ovatosabbakka valtak.
A hazai jegybanki alapkamat alakuldasa (%)
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2008.12.31 -
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Forras: MNB

A monetaris szigoritas egyik fontos mozgatorugdja a tartdsan beragadé inflacio névek'vi:')
veszélye volt. A kuldnbozé arsokkok (nyersanyag- és élelmiszer-aremelkedés)
fokozatosan begyiirtiztek a maginflaciéba is, ami az inflacié és az arra vonatkozd
varakozasok tartos emelkedését vetitették elore.
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Fogyasztéi arindexek

{éviév vaitozas, %)
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Forras: KSH

A hazai kitvénypiacon is meglehetésen eseménydus volt a 2010-es esztendé. Aprilis
vegeig optimista légkdr, cstkkend hozamok es szarnyald kdtvényarfolyamok jellemezték
a kereskedést. Aprilis végétdl azonban a gyorsan romld nemzetkdzi kdmyezet a hazai
hangulatra is alaposan ranyomta a bélyegét. A nyari honapoktdl kezdédéen pedig a
kordbban mar emlitett hazai tényezdk tették hullamvasutra a magyar allamkodtvények
piacat. A Magyarorszaggal kapcsolatos bizalomhiany miatt a hozamgérbe tartésan
meredekké valt. A kora Oszi atmeneti megnyugvas utan Udjabb hozamemelkedés
kovetkezett. A rovidebb futamid8k esetében a jegybanki szigoritas, a tavolabbi lejaratok
esetében pedig a Magyarorszaggal kapcsolatos kézeép- és hosszi tavi aggodalmak
nobvelték a hozamelvarasokat. A hosszabb (10-15 éves) kotvények esetében december
elejére igen magas hozamszintek alakultak ki, s az év végére sem tudtak elszakadni a
8% koruli értékektdl.
Allampapirpiaci referenciahozamok (%)
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Allampapirpiaci arfolyam-indexek
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Forras: AKK

Az allampapirpiaci arfolyamokat reprezentald indexek idei teljesitményén is jol latszott a
piac hullamzasa: A rendkivil erés elsé 4 hénapot erds visszaesés kdvette, majd a lll.
negyedév — a j6 hajranak koészdnhetben — ismét erdsre sikeredett. Az év uiolsé
hdnapjaiban azonban ismét kiGjultak a Magyarorszaggal kapcsolatos aggodaimak, s a
jegybanki kamatemelések sem tettek j6t a piaci hangulatnak. Az év egészét tekintve a
hosszabb futamideji kotvények teljesitménye alig haladta meg az éven belilli papirok
arfolyam-névekedését.

Even tali Even beliili MAX
futamidék futamidék Composite
(MAX-index) (RMAX-index) Index

2010 |. negyedév 7,00% 1,77% 5,94%
2010 I, negyedév -2,34% 1,07% -1,50%
2010 1. negyedév 4,91% 1,41% 4,33%
2010 IV. negyedév -2,94% 1,17% -2,21%
2010 (teljes év) 6,40% 5,53% 6,46%

IV.3.Hazai és regiondlis részvények

Nagy mozgasokkal indult a 2010. év a részvénypiacokon. A BUX index aprilis elejéig
kérilbelil 20 szazalékot emelkedett, azonban az els6 félév végére elolvadt a teljes
nyereség, és ugyanoda kerllt vissza az index, ahol gyakoriatilag elkezdte az évet. Az
aprilisi valasztasok komyékén még tébbnyire oldalazott a piac, azonban a globalis
hangulatromlas kovetkeztében majusban rég nem latott zuhanast lathattunk, ami a
legtdbb papir esetében még juniusban is folytatédott. A harmadik negyedévben egy
kicsit feljebb keriiltek ugyan az arfolyamok, de ez leginkdbb egy oldalazo piacnak felelt
meg. A negyedik negyedév sem hozott sok j6t a hazai borzén, folytatodott az
alulteljesités a régid és a vilag tobbi részéhez képest. A hattérben egyérteimien a
kéltségvetésben rejlé kockazatok és meglepetések allitak. Novemberben az eleve rossz
globalis hangulatban a kormany koltségvetési politikdja meg tovabb borzolta a
kedélyeket azzal, hogy kideriilt, a kormany 2013-14-re is szamol meg extra addval a
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most sujtott szektorokban (pénziigy, telekom, energia, kiskereskedelem). A hir
meglepetésként érte a piacot, amire tovabbi eladasokkal reagéaltak a befektetdk.
Azonban az igazi felhaborodast a magan-nyugdijpénztari vagyonok allami rendszerbe
valb visszacsatorrlmézéséra iranyuld torekvések okoztak. Ennek a koltségvetési vonzatain
tilmenden igen jelentds piaci hatdsai is lehetnek, ugyanis az allamhoz visszaker(ilé
vagyonelemek ertekesﬁese jelentés mérteki extraklnalatot okozhat a magyar toézsdén.
igy mig a vilag nagy részén folytatddott az emelkedés a negyedik negyedévben, addig a
BUX index esett, ezaltal év végere majdnem kereken nulla lett a BUX index 2010. évi
teljesitménye.

Magyar részvények 2010. évi teljesitménye

RFV | _ _

MDL ] > i i £ :;‘.- j_:
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Az év legjobban teljesitd papirja az RFV lett, mely dinamikus ndvekedésével hivta fel
magara a vagyonkezeldk és a spekulansok figyelmét. A megnodvekedett forgalomnak
kdszdnhetden pedig 6sszel bekeriilt a BUX indexbe is, ami tovabbi vételeket generait. S
még az oktober 22-i panikeladasok utan is félelmetes, 80 szazalékot megkozelit
hozamot ért el az év soran. Szeptember végéig még a Raba vezette a ranglistat,
azonban az év végére csak a harmadik helyre szorult vissza.

A legjobb blue-chip papir a MOL volt, melynek arfolyamat tobb minden is tamogatta: az
elemzéi célarfolyam-emelések az év elsé felében, az S&P a cég kilatasait negativrol
stabilra tette, és az év folyaman folyamatosan bejelentett kurdisztani teszifuras-
eredmények is optimizmusra adtak okot. Tovabba az olaj ara is jelentés mértekben
emelkedett az év folyaman, ami egyértelmiien pozitiv iranyban hatott a cég arfolyamara.
Erdekes volt latni, hogy az év soran hanyszor réppent fel az a hir, hogy a kormany
visszavasarolna a Szurgutnyeft 20 szazalékos MOL csomagjat, amire mindig pozitivan
reagalt az arfolyam, majd mindannyiszor cafoltak ezt a hiresztelést, amire visszaesett az
arfolyam, holott ennek nincs jelentés befolyasa a cég milkddésére nézve, mivel a
jelenlegi alapszabaly és a jelenlegi tulajdonosi struktira teljes egészében védi a MOL
menedzsmentet.

A masodik legjobban teljesité blue-chip papir az Egis volt, mely még az elsé
negyedévben teljesitett nagyon j6l a kedvezé gyorsjelentésnek kdszdnhetben, amibdl az
atlagnal tobbet tudott megtartani az év hatralevd részében, amiben sokat segitett, hogy
tobb elemzbéhaz is az Egis tartasat ajanlotta a Richterrel szemben.

A Richter haza tajarél tébb érdekes hir is érkezezett, féleg a negyedik negyedévben. Az
év els6 felében 5 szazalékot meghaladé részesedést szerzett az Aberdeen Asset
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Management utan a Blackrock is, és szépen lassan egyre felijebb kerilt ekdzben az
arfolyam is. A kivalo masodik és harmadik negyedéves gyorsjelentés és a forint
gyenglilése szintén sokat lenditett az arfolyamon, azonban az utolsé negyedévben a
hazai kémyezet altalanos rossz megitélése miatt visszaesett az arfolyam. Pedig az
utolsd negyedév \soran ket akviziciot is bejelentett a cég, ami a jévében néveli a cég
profitjat. ElsokéntL a svajci Preglem biotechnolégiai gyogyszergyartd 100 szazalékat
vasarolta meg oly modon, hogy 150 millié svéjci frankot fizetett ki tavaly, és maximum
295 millié frankot fizet meg ki a kbvetkezd harom év soran, ha bizonyos mérféldkéveket
tehesnt a megvasarolt ceg. A hirt tdbb szempontbol is pozitivan értékelte a piac, mert 1)
uj névekedesi potencidllal bévil a hazai gyogyszergyars, hiszen tébb ] hatdanyaggal
béviil most a portfolio, ami mar Klinikai fazisban keriil tesztelésre (vagyis belathaté idén
beldl piacra keriilhet) és 2) végre kezdett valamit azzal a hatalmas pénzmennyiséggei,
ami idaig keszpenzben rendelkezésre alit. (A Richter kdrilbel(il 150 milliard forintnyi
készpénzzel rendelkezett az akviziciok elétt). Azonban a lelkesedés csupan néhany
oraig tartott, és fokozatosan visszacsuszott az arfolyam. A PreglLem utan a német
Grunenthal-t vasarolta meg, ami a nyugat-eurbpai értékesitésben lesz szamara
hasznos.

Az OTP arfolyamalszintén a hazai politika aldozata lett, bar az év soran tébb hullamban
erdsddo svajci frank sem tett j6t a hazai bankszektornak. Az év elején az elemzdk még
egyre feljebb srofoltak OTP celaraikat, azonban a masodik negyedévben a bankadé, a
devizahitel megszlintetése és az erés6dé svajci frank hatasara az arfolyam
mélyrepllésbe kezdett, amit az elemzéi célarak is hamarosan kévettek. Ez egészen
szeptember elejéig tartott, amikor a forint er6sédni es a frank gyenglini kezdett.
Azonban a negyedlk negyedév végére visszaerdsodo frank és a hazai makrokdrnyezet
rossz megitélése miatt visszacsuszott az arfolyam.

A legrosszabb te}jésitménw a Magyar Telekom mutatta fel, mely egyértelmien a
telekomcégekre kivetett extraadonak voit betudhat6. Az add kivetése utan j6 ideig tartott
a spekulacio a jov6 évi osztalékra vonatkozoan, mig végul a vezérigazgaté bejelentette
az 50 forintos tervezetet ami némileg aluimulta a mar csOkkentett varakozasokat is. A
papir az éves melypont kornyékén, 516 forinton zart az évet.

err o

tavalyi év vilagszinten a nyersanyagokrél és az allamadossagrol szolt, és alapvetoen
ennek megfeleléen alakultak régionk részvényarfolyamai is. A két nyersanyag- -kapcsolt
részvény, a KGHM és az NWR lett magasan a két legjobban teljesité papir a régidban,
mig a magyar kéltségvetési problémak szemmel lathatoan ranyomtak a bélyegliiket a
hazai reszvenyek teljesitményére, ami a negyedik negyedév soran latvanyosan lehlzta
az egész régio teljesitményét is.

16

[ .



gyl

Pioneer Nemzetk6zi Vegyes Alapok Alapja Eves jelentés — 2010.

bt |

CETOP20 indextagok 2010. évi teljesitménye (HUF)
: ! KGHM ==t
. Unipetrol |
‘: PKN [==
Erste Bank [T
{ Komercni [=ir=semies
; MOL [==
i PKOBP |5
Bank Pokao [
' CETOP20 |
i TPSA |
. Hrvtaski |
Krka

PGE |

¢ Richter []
Teléfonica O2 []
© o pzu ]

: CEZ{]
| . omER

. : r ares

-40,00% -20,00% 0.00% 20,00% 40,00% 60,00% 80,00% 100,00%

A mar emlitett KGHM (réz- és ezistbanya) és NWR (szénbanya) az év végén torténelmi
csucson zard réz- és ezust-, valamint a szarnyalé szénaraknak kdszénhetéen 30
szazalék korluli mértékben emelkedett csak decemberben. Azonban mar kordbban is
szinte folyamatos fellilteljesitést lathattunk ettdl a két papirtdl. Az NWR arfolyama
elészdr aprilisban ugrott meg, amikor az Uj szerzddéseiben vilagpiaci szintre emelte a
kokszolhatd szén- es kokszarakat, ami igen dramai, 87 illetve 71 szazalékos aremelést
jelentett a korabbi éirszintekhez képest.

A harmadik legjobban teljesité papir az Unipetrol volt, és bar valéban javultak a cég
fundamentumai, az arfolyam-emelkedés messze felilmulta annak mértékét, igy részben
a helyi alapkezelok lufifujasardl beszelhetink.

Az Erste Bank és a két lengye! bank a szektor nehézségei ellenére felllteljesitette az
indexet, ami egybeesett a fundamentalis eredmények fellilteljesitésével is. Kilondsen az
Erste Bank jo teliesitménye volt figyelemreméitd, hiszen kilén bankadd terheli
Ausztridban és Magyarorszagon is, tovabba Romaniaban a drasztikus megszoritdsok
hatasait kénytelen elszenvedni, s6t a svajci frank eréstdése is negativan hatott a
részvenyre.

A telekomcégek mind alulteljesitok voltak, bar a tavalyi év soran kifizetett osztalék is
figyelembe véve a Magyar Telekom kivételéve pozitivba fordulnanak a negativ
hozamok. :

A tavalyi idei év soran sokat valtozott a CETOP20 index. A BZ WBK-t aprilisban
vezették be az indexbe, azonban &sszel mar is ki is vezették, mivel a Santander
felvasarolta a kdzepes méretii lengyel bankot. Uj papir volt a Krka is, amely irant nagy
érdeklédeést lathattunk aprilis 1. (az indexbe vald bekerilés) elétt, azonban Ggy tlnik a
Krka esetében ezt az eseményt sokan inkabb a kiszallasra hasznaltak fel befektetdk, és
visszaesett az arfolyam. Osszel a BZ WBK mellett a PGNIG esett még ki a kosarbol, és
helylikre két (ij lengyel papir, a PGE és a PZU Kkerdilt be.
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Az Alapkezel6é mikédésében a 2010. pénziigyi évben nem voltak olyan valtozasok,
jelentds iizleti események, amelyek a 2010-es év soran akar az Alap mikoédését,
akar annak befektetési politikajanak alakulasat jelentésen befolyasolhattiak volna.
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NYILATKOZAT

A Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 utca 14. {ll.em., Cg.
01-10-044149), ﬁint a Pioneer Nemzetkdzi Vegyes Alapok Alapja (tovabbiakban: Alap)
nevében eljaré alapkezeld akként nyilatkozik, hogy az Alap 2010. évi jelentése a
valésagnak megfelelé adatokat tartalmaz és nem hallgat el olyan tényeket, amely az

alapkezeld helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel bir.

Budapest, 2011. aprilis 21.
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