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Fiiggetlen konyvvizsgdloi jelentés
Pioneer Befektetési Alapkezelo Zrt. részére

Az éves beszimolorél késziilt jelentés

Elvégertiik a Pioneer Seiecta Eurépal Részvény Alapok Alapja (tovabbiakban ,.az Alap”) mellékelt 2010. évi
éves beszdmoldjdnak a konyvvizsgdlatdt, amely éves beszdmoldé a 2010. december 31-i fordulénapra elkészitett
mérlegbdl — melyben az eszkdzok és forrdsok egyezb végosszege 4.448.141 E Ft, a tirgyévi eredmény 339.014
E Ft nyereség — . és az ezen iddponttal végz6dd évre vonatkozé eredménykimutatdsbdl, valamint a szdmviteli
politika meghatdrozé elemeit és az egyéb magyardzé informdcidkat tartalmazé kiegészité mellékletbél all.

A vezetés feleldssége az éves beszdmoldért

A Pioneer Befektetési Alapkezels Zrt. ligyvezetése (tovdbbiakban ,,vezetés”) felelds ennek az éves beszimoldnak
a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltaldnos szamviteli elvekkel dsszhangban
torténd elkészitéséért 6s valds bemutatasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé viljon az akér csaldsbél, akdr hibdbél eredd lényeges hibds allitdsoktol
mentes €ves beszdmold elkészitése,

A kényvvizsgdlo feleldssége

A mi felelésségiink ennek az éves beszamolnak a véleményezése konyvvizsgélatunk alapjéan.
Konyvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgdlatra vonatkozd —
Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabdlyokkal osszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a kinyvvizsgalatot tigy
tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyosségot szerezziink arrGl, hogy az éves beszdmold mentes-¢ a
lényeges hibés allitdsoktol.

A konyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljarasok végrehajtdsit, amelyek célja konyvvizsgilati bizonyitékot
szerezni az éves beszdmolGban szerepld osszegekrdl és kozzétételekrél. A kivdlasztott eljdrdsok — beleértve az
éves beszamolo akdr csalasbol, akar hibabdl eredd, lényeges hibds dllitdsai kockdzatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktdl fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves beszamolé gazdilkodé egység dltali
elkészitése és valés bemutatisa szempontjibél relevans belsd kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgdlati eljarisokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért,
hogy a gazdilkodd egység belsd kontrolljanak hatékonysdigdra vonatkozéan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgilat magdban foglalja tovibbd az alkalmazott szimviteli politikdk megfeleldségének €s a vezetés dltal
készitett szamviteli becslések ésszer(iségének, valamint az éves beszdmold dtfogd prezentdldsdnak értékelését.

Meggy6zodésiink, hogy a megszerzett kionyvvizsgilati bizonyiték elegendd €s megfeleld alapot nydjt
konyvvizsgdl6i zdradékunk (véleményiink) megadasihoz.

Zdradék (vélemény)

A konyvvizsgélat sordn a Pioneer Selecta Eur6pai Részvény Alapok Alapja éves beszdmol6jdt, annak részeit &s
tételeit, azok konyvelési és bizonylati alftimasztdsat az érvényes nemzeti konyvvizsgdlati standardokban
foglaltak szerint feliilvizsgdltuk, és ennek alapjdn elegendd és megfeleld bizonyossdgot szereztiink arr6l, hogy az
éves beszamoldt a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltalinos szdmviteli elvek
szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamolé a Pioneer Sclecta Eurépai Részvény Alapok
Alapja 2010. december 31-én fenndllé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhatd és valds képet ad.
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Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés

Elvégeztiik a Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja mellékelt 2010; évi iizleti jelentésének a

vizsgilatat.

A vezetés felelds az Uzleti jelentésnek a szdmviteli térvényben foglaltakkal és a Magyarorszdgon elfogadott
dltalinos szdmviteli elvekkel dsszhangban torténd elkészitéséért. A mi feleldsségiink ezen iizleti jelentés és a
2010. évi éves beszdmol6 Gsszhangjinak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkdnk az iizleti
jelentés €s az éves beszdmol6 osszhangjinak megitélésére korlatozédott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem
auditale szdmviteli nyilvintartdsaibél levezetett informéciok attekintését.

Véleményiink szerint a Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja 2010, évi lizieti jeleniése a Pioneer
Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja 2010. évi éves beszdmoldjinak adataival dsszhangban van.

Budapest, 201 1. 4prilis 21.

KPMG Hungéria Kft.
Nyilvantartdsi szam: 000202
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John Varsanyi Nagy Gybrgyi

Partner Kamarai tag kinyvvizsgdlé
Nyilvantartasi szam: 004592
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PIONEER Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja

. 2009, 2010.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31.  01.01-12.31.
1. Pénzigyi miveletek bevételei 430527 868 785
1. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 637 250 455 376
1. Egyéb bevételek 0 0
V. Mikddési kéltségek 70 103 69153
V. Egyéb raforditisok 28 B04 5242
VI. Rendkivili bevételek 7} 0
V1. Rendkiviili raforditdsok 1] 0
V111, Fizetett fizetendt hozamok [} 0
IX. Targyévi eredmény -305 630 339 014
MERLEG ESZKOZOK {eFt)
|A. Befektetett eszkozok 0 0

l._Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kiilinbozete 0 0

2.1. értékelési klldnhbzet kamatokbol, osztalékbol 0 0

2.2. agyéb értékelési kilbnbozet 0 [¥)

Il. Hosszu lejarat) bankbetétek 0 0

B. Forgoeszkozdk 4 085 385 4 448 139

|. Kévetelések 1352 078 0

1. Kovetelések 1352 078 C

2. Kovetelések énékvesziése 0 0

3.Kiilfbldi pénzértékre szAl0 kdvetelések ériékelési kildnbozete 0 0

4. Forintkbvetelések értékelési kilénbdzete [1] 0

1. trtékpaplm( 2379644 4 222 650

1. Ertékpapirok 2 350 643 3963 345

2. Ertékpapirok értékelési killdnbozete 20 001 259 305

2.1. értékelési kiilénbdzet kamatokbdl, osztalékbél 461 2

2.2._eqyéb értékelést kildnbozet 19 540 250 303

lll. Pénzeszkdzik 353 663 225 489

1.Pénzeszkozok 353 663 225 489

2.Valuta devizabetét ériékelési kulénbdzete 0 0

C. Aktiv id6beli elhatarolasck 8 941 2

1. Aktiv iddbeli elhatarclas 8 941 2

2. Aktlv idbbeli elhatarolasok értékvesziése 0 0

D._Szarmaztatott (igyletek értékelési kiilonbdzete 0 0

ESZKOZOK_ OSSZESEN: 4 094 326 4 448 141
MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat tbke 4 086 342 4 441 369

1. Induld téke 4173643 3 946 278

1. Kibocsditott befektetési jegyek névértéke 5493 059 5 081 800

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -1319416 -1135622

I, Tékevaltozas (tékendvekmeény) -87 301 495 091

1. Visszavasarolt befektetési jeqyek bevonasi értékkilldnbézete -58 014 -53 940

2. Ertékelési killbnbdzet tartaléka 20 001 259 305

3. EI6z8 évek(ek) eredménye 256 342 -49 288

4. Uzleti év eredménye -305 6830 339014

F. Céitartalékok 0 [

G. Kotelezettségek 755 382

Hosszu lejarat kitelezettségek 0 0

I. Rovid lejdratu kételezettségek 755 382

1. Klfoldi pénzértékre szA16 kitelez. értékelési kildnbdzete 0 1]

H. Passziv id6bell elhatarolasok 7229 - 6390

FORRASOK OSSZESEN: 4 094 326 4448 141

BUDAPEST, 2011. aprilis 21.
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PIONEER Selecta Eurépai Részvény Atapok Alapja

Az iizleti évben elszamolt koltségek

- ———

eFt 2009. 2010.
Alapkezel6i dij 01.01-12.31. 01.01-12.31.
Letétkezeldi dij 62 487 62 438
Forgaimazési kéltség 4793 4 126
PSZAF (feliigyeleti) dij 0 0
Kdnyvvizsgalat 855 1031
Kozzététel, rekiadm 950 966
Bankkéltség 0 53
Kéltségek dsszesen: 1018 539

70 103 69 153
Portfélio jelentés

Alapadatok:
Alap lajstromszama: 1111-95
Alapkezeld neve: PIONEER Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.

" Forint
Netté Eszkbzarték szamitas tipusa: 2009. 2010.

Térgynap (T): 2009.12.31 _ 2010.12.31,

Sajat téke: 4 086 342 281 4 441 368 151

Egy jegyre juté NEE az éves beszamolé alapjan: 0,979083 1,125458

Darabszam: 4173842 841 3 946 277 654

A targynapi nettd eszkdzérték meghatirozasa: eFt

I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg %

I1. Hiteldllomény: Futamidd 0 0,00

2. Egyéb kotelezettségek &s elhatéroit kdltségek: 6772 100,00

Alapkezeléi dij miatt 5 637 83,24
Letétkezel6i dij miatt 376 5,55
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00
Reklam kig. miatt 0 0,00
Koltségkeént elszamolt egyéb téte! miatt 759 11,21
Egyéb - nem kéltség alapl - kitelezetiség 0 0,00

/3. Céltartatékok: 0 0,00

114. Egyéb passziv id6beli elhatarolas: 0 0,00
Kotelezettségek dsszesen: 6772 100,00

fr—,
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PIONEER Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja

2010.
— eFt 12.31.

Il. ESZKOZOK Osszeg %
Ii11. Folyészamla, készpénz (6sszes): 225 489 507
Unicredit bankszamia HUF 178 101 400
. Unicredit deviza bankszamlak 47 388 1,07
/2. Egyéb kivetelés (Gsszes): 0 0,00
N/3. Lekotott bankbetétek (Gsszes): Futamid6 0 0,00
11/13.1. Max. 3 ho lekbtési (Osszes): 0 0,00
11/3.2. 3 hénapndl hosszabb lekétés (bsszes): Q 0,00
11/4, Ertékpapirok {Osszes): Devizanem Névérték 4 222 650 94,93
II/4.1. Allampapirok {(Gsszes): [} 0,00
I1/4.1.1. Kotvények (G6sszes): 0 0,00
1/4.1.2. Kincstarjegyek {6sszes): 0 0,00
/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (sszes): 0 0,00
11/4.1.4. Kiilféldi dllampapirok (sszes): 0 0,00
1/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesits ép.: 926 0,02
1/4.2.1. Tbzsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00
IV4.2.2. Kiifoldi kétvények (6sszes): 926 0,02
BGTRANSCO03 7% GBP 1000 542 0,01
BGTRANSCOH 12/22 GBP 1 000 384 0,01
I1/4.2.3. Tézsdén kivilli {(bsszes): 0 0,00
I1/4.3. Részvények {sszes): 0 0,00
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (sszes): 0 0,00
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (Gsszes): 0 0,00
1114.3.3. Tézsdén kivilli {bsszes): 0 0,00
/4.4, Jelzéloglevelek {6sszes): 0 0,00
114.4.1. Té6zsdére bevezetett (655zes): . 0 - 0,00
1/4.4.2. Tézsdén kivili (sszes): 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (6ss2es): 4221724 94,91
1/14.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 4221724 94,91
P. Core EU.I. EUR 310 792 638 487 14,35
P. Top European Players EUR 610 661 963 455 21,66
P. European Research EUR 878 676 1 060 551 23,85
P. European Potential EUR 5190 1103 663 24,81
Mdax EUR 17 500 455 568 10,24
1/4.5.2. Tézsdén kivilli {isszes): 0 0,00
1/4.6. Karpotlasl jegy (Osszes): 0 0,00
115, Aktiv idSbeli elhatarolasok (6sszes): 2 0,00
. Jard kamat 2 0,00
I/6. Szarmaztatott ligyletek értékelési killonbdzete 0 0,00
Eszk6zbk Gsszesen: 4 448 141 100,00

Megjegyzés: A kiifdldi pénznemre 52016 értékpapircknal az eFt-ban kifejezett névérték helyett a darabszam szerepel.




Dot et B

Ertékpapirok és azok értékkiilsnbozetének részletezésa 2010.12.31-6n

ezer Ft
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilénbézet Piaci érték
érték deviza papir
BGTRANSCO3 7% 1000 598 1 -129 72 542
BGTRANSCOH 12/22 1000 597 1 92 -122 384
Kiiifoldi kbtvények: 1195 2 -221 -50 926
P. Core EULI. 310792 574 422 0 16 337 47 728 638 487
P. Top European
Players 610 661 916 002 0 12712 34744 963 455
P. European Research 878 676 987 058 0 13012 60 481 1 060 551
P. European Potential 5180 1075 456 0 4 949 23258 1103 663
Mdax 17 500 409 212 ¥ 6782 39574 455 568
Befektetési jegyek: 3962 150 0 53792 205 782 4221724
Osszesen: 3963 345 2 53 571 205732 4 222 650
Megjegyzés: A kiiféldi pénznemre sz610 ertékpapiroknal az eFt-ban kifejezet! névérték helyett a darabszam szerepel,
Ertékpapirok és azok &rtékkiilonbdzetének részletezése 2009.12.31-6n
ezer Ft
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilonbézet Piaci érték
érték deviza papir
D100630 4 294 41 134 460 0 138 41732
Diszkont kincstarjegyek: 41134 460 0 138 41732
B TRANSCOHOLD 1000 508 0 -110 -147 341
B NSCOHOLD 1000 507 1 -146 2 454
Kiilféldi kdtvények: 1195 1 -256 -145 795
AXA/FROCO0 8 450 65 730 0 -828 -27 048 37 854
BANCOSANO2 34 120 89 699 Y 8 267 8 768 106 734
BASFAG 4 000 27 420 O 3774 15 889 47 083
BGGroupCmn 15 000 52721 0 -3 091 1393 51023
BHP 10 000 38972 0 -13714 35 224 60 482
BNP{BANQUE 5 500 87 391 0 5475 -9 596 83 270
BPAMOCOPLC 71 000 130 924 0 -17 043 15 269 129 150
BRITISHAME 10 000 47 594 0 -7 002 20 543 61135
CreditSuisse 7 000 64 808 0 3839 -3 297 65 350
DAIMLERCHR 4 000 51 559 0 2028 -13 254 40 333
Eon 9 500 86 559 0 7 338 -12 689 75208
GAZ DE FR 6 067 51 369 0 3957 -5 562 49 764
GLAXOSMITH 21000 105 260 0 -18 603 -2 650 84 007
HSBCHOLDIN 75 000 154 704 0 -11 655 18 116 161 165
INGGROEPN. 8 000 21 957 0 -222 -6 784 14 951
MUNCHENERR 1 600 46 489 0 2 327 -1724 47 092
NAT.GRID 15 000 41128 0 -4 564 -5 686 30 878
Nestie 17 000 110 166 0 13 866 31576 155 608
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NOKIADYEUR 15 000 59 663 0 421 -23 845 36 239
Novartisno 10 000 97 353 ] 10 315 -4 646 103 022
PHILIPSEO2 7 000 49 355 0 98 -10 247 39 206
RIOTINTO-G 5000 19935 0 -8 875 40 328 51 388
RWEAG 1 500 28 604 0 791 -1 786 27 609
5.A.P.AGDE 4 000 41 419 0 -859 -4 809 35 751
SANOFI-SYN 4 800 70 211 0 4 647 -3279 71579
SCHNEIDEREL 1000 14 889 0 -600 7 861 22 150
SiemensAg- 3500 69 917 0 2 429 -11 479 60 867
STATOIL-NO 5 000 14 255 0 -1202 10 556 23 609
Telefonica 19 000 74 138 0 4 326 21986 100 450
TESCOPLC-G 37 000 44 317 0 -6 455 10 148 48 010
TOTALFINAS 9 500 119 167 0 6182 -9 552 115 797
UNICREDITO 53 208 67 776 0 2760 -36778 33758
UNILEVER0Z 11 000 59 670 0 2799 5309 67 778
Vinci 2000 21798 0 -61 -357 21 380
VIVENDNUN 10 000 60 188 0 -3 355 -511 56 322
VODAFONEAI 200000 104 825 0 22714 5019 87 130
XSTRATA 10 000 25 384 0 -713 9314 33 985
Kulféldi részvények: 2317 314 0 -41 917 61720 2337 117
Osszasen: 2 359 643 461 -42 173 61713 2 379 644

Megjegyzés: A kiilféldi pénznemre sz61 értékpapiroknal az eFt-ban kifejezett névérték helyett a darabszam szerepel.
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Kiegészité melléklet

1. Az alap bemutatasa:

A PIONEER Selecta Eurbpai Részvény Alapot (tovabbiakban az 'Alap’) 1999.10.21-4n vetle nyilvantartdsba a 1111-85
lajstromozasi szamon a PSZAF.

A Pioneer Selecta Eur6pai Részvény Alap 2009.12.31-i nappal megvaltoztatta befektetési politikajat és Pioneer Selecta Eurépai
Részveny Alapok Alapjaként mikodik tovabb.

A Tokepiacrdl szl 2001, évi CXX. Tv. 57 § (1) bekezdése az alabbiak szerint rendelkezik:

"A szabalyozoft informaciok nyilvénosségra hozataldnak elmaradéséval, illetve félrevezets tartalméval okozott kdr megtéritéséért a
kibocsaté felel.”

A befektetési jegyek kibocsatéja nevében eljard jogi személy és az alapkezel6i tevékenység végzéje a PIONEER Befektetési
Alapkezeld Zr. (tovabbiakban "Alapkezeld"; székhelye: 1011 Budapest, Fé u. 14.),

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 ‘Budapest, Szabadsag tér 5-6.).

Forgalmazok: UniCredit Bank Hungary Zrt., a BNP Paribas Hungdria Bank Zrt. (lletve 2006/09/01-16] a BNP Paribas Hungaria Zrt.-

bl valb kivalassal létrejdtt BNP Paribas Magyarorszagi Fidktelepe) (székhelye: 1051 Budapest, Roosevelt tér 7-8.), tovabba a
ConCorde Ertékpaplir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.).

Az Alapkezeld felelés vezetbje, aki a beszdmoidt kézjegyével ellatja:
Vizkeleti Sandor vezérigazgaté, 2030 ERD, Kadar u. 25.

Az Alap kilfoldi befektetési jegyekbe és kilfldi kbtvényekbe fektetts nyiitvég(i befektetési alap.
Az Alap futamideje hatarozatlan.

Az Alapkezeld a befektetdk felé az Alap befekietési jegyel utdn sem tfkére, sem hozamra vonatkozé garanciat vagy
hozamigéretet nem tett.

Az Alap szaméra a kdnyvvizsgalat kdtelezb. A konyvvizsgalé neve: KPMG Hungaria Kft.
székhelye: 1139 BUDAPEST, Vaci ut 99.
Természetes személy kdnyvvizsgala: Nagy Gyorgyi ( igazolvany szama: 004592)
A kdnyvvizsgalénak a 2010. évi kdnyvizsgalatért jaro dij : 951.563 Ft. A kdnywvizsgalé a kdnyvvizsgalati dijon felll mas dijat az
Alap terhére nem szamitott fel.

Az Alap szamdra nydjtando, a kdnyvviteli szolgaltatasok kérébe tartozd feladatok irdnyitasaért, vezetéséért az Alapkezeld ahtal
megbizott tarsasag a D&C Befektetési Alapokat Kényvel$ Bt.(Székhelye: 2000 Szentendre, Tavasz u.7.), személyében felelis
munkatarsa Garamvolgyi Zoltan (regisztraciés szam: 129785 ).

Az Alapra vonatkozé kibocsatasi tijékoztatd és az iddszaki jelentések hozzaferhetSek az Alapkezeld hivatalos honlapjan:
www.pioneerinvestments.hu

2. Szamviteli politika:

Az Alap konyveit és nyilvantartdsait a szdmvitelr8l szdéld 2000.évi C. tbrvényben, valamint a 215/2000.(XIl.11.) sz.
Korményrendeletben foglaltak szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartadst vezet az Alap eszkdzeir6l. Az értékpapirok értékelése az Alap kezelés
szabdlyzatanak megfelelGen tdriénik, az eladott értékpapirok beszerzési ériékének megallapitasara FIFO madszer alkalmazasaval
keriil sor.

Az Alap sem immateridlis javakkal, sem targyi eszkdzdkkel nem rendelkezik.

A rendelet el6irasainak megfeleléen az értékpapirok utan targyévben jar6 idéaranyos kamatok és osztalékok az értékpapirok
értékkillonbézeteként keriiinek elszamolasra. Az értékeldsi kilonbozetek mind a fékdnyvi, mind az analitikus nyilvantartdsokon
belil megbontasra ker(inek a kamatokbdl, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitélethSl szarmazo osszetevikre.

A devizas kévetelések, kitelezetiségek, pénzeszkozOk atériékelése az eredménnyel szemben térténik.

Az Induld tékén beliil a Kibocsajtott befektetési jegyek névéniéke az év eleji nyitd dllomany és a targyévi kibocsatas néverteket
tartalmazza, mig a Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke csak a targyévi visszavételt mutatja. A 6. pontban talalhatd tablazat
mutatja be a kibocsatas és visszavétel halmozott &rtékét az Alap induldsa ota.

A jelentds és lényeges hibak mértéke a szamviteli torvényben meghatarozott 2% illetve 20%-0s hatarértékeken kerGltek
régzitésre.




Az Alap eszkozeit a 2010.12.31-i piaci arfolyamokon éntékeitik. A méregkészités iddpontja 2011.marcius 1-e.

3. Osszehasonlithatdsag:

A 2152000 (XI1.11) kormanyrendelet 6.§ 2. pontja értelmében indulétékekeént kell kimutatni a befektetési alap forgalomban lévé
befektetési jegyeinek névénéket. Az 'l Induld téke' Gsszetevlinél a '1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke' magaban foglalja

az év eleji nyitéallomanyt is, mig a "2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértdke' a tArgyévi forgalmat tartalmazza.

A fentieken tdl a beszadmoléban nincsenek az el6zé évvel bssze nem hasonlithatd adatok.

4. Ertékelés:

Az Alap szamviteli értelemben vett indulé tokeéje a futamidd végén:
Az alap 2010. évi tbkevaltozasa (tékendvekménye ) :
Az Alap 2010.évi hozama az Alapot terheld kéliségek levonasa utan

3946 278 eft volt.

495 091 eFt.

14,95% lett.

Az aldbbiakban bemutatott "Kozzétett Nettd eszkdzérték” a 2011/01/03-an katkulalt és 2011/01/03- értéknapra vonatkozd nettd
eszkozéniéket mutatja, amely T-1 napi készletet értékel T napi arfolyamon és T-1 napig tartalmazza a felhalmozott kamatot.

1 darab befektetési jegy névértéke: 1 Fi eFt
Kdzzétett Nettd Eves
eszkdz érték beszamold

Hosszu lejaratd bankbetétek 0 0
Kévetelések 0] 0
Ertékpapirok 4230125 4222 650
Pénzeszkdzik 225553 225 489
Aktiv idébeli elhatarolasck 0 2
Szarmaztatott Ugyletek értekelési kiilbnbdzete 0 0
EszkdzOk Hsszesen 4 455 678 4 448 141
Kételezettségek 0 382
Passziv elhatarolasok 7371 6 390
Nett6 eszkdzértek / Sajat tbke 4 448 307 4 441 369
Forgalomban lév jegyek (db) 3946 277 654
|Eg¥ jegyre jutd NEE (Ft) (2011.01.03.) 1,127216

Forgalomban 1é&v6 jegyek (db) (T)

3946277654 3046 277 654

Nettd eszkbzérték / Sajat toke (T) 4 448 307 4 441 369
5.Likvid eszkdzik alakulasa havi bontasban:
eFt
Hénap DKJ MAK MNB Bank QOsszesen

Januér 41134 0 0 176 537 217 671
Februar 41134 0 0 121 899 163033
Marcius 41134 0 0 121726 162 860
Aprilis 41134 0 0 220 571 261 705
Majus 41134 0 0 169 262 210 396
Junius 0 0 0 230332 230 332
Julius 0 0] o 166 880 166 880
Augusztus 0 4] 0 135 552 135 552
Szeptember 0 0 0 139 507 139 507
Oktéber 0 0 0 173754 173 754
November 0 0 c 169 431 169 431
December 0 0 0 225 489 225 489
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6. Az Alapra kibocsatott befektetés! jegyek darabszamanak vaitozasa:

Ev Hénap Nyité Kibocsatas Visszavaltas Zard
db db db db
1999.* 1770 840 224 613531 814 27578 194 2 356 793 844
2000. 2 356 793 844 2 859 763 531 1049150 674 4167 406 701
2001. 4167 406 701 282 285 566 3024 202 853 1425499 414
2002, 1425 499 414 880 333 283 835 495 752 1470 336 945
2003. 1470 336 945 737 147 850 758 919 345 1448 565 450
2004. 1 448 565 450 1169 099 653 1065 114 053 1 552 551 050
2005. 1552 551 050 4 461 381 852 1393 358635 4620 574 267
2006. 4620 574 267 4312 288 279 4 305 057 638 4 627 804 808
2007. 4627 804 903 4 705 033 833 4 800 343 865 4 532 494 876
2008. 4532 494 876 12 716 556 221 13243 817 601 4 005 233 496
2009. 4 005 233 496 1 487 B25 871 1319 416 526 4 173 642 841
2010. Januar 4173 642 841 146 993 626 100 925 260 4219711 207
Februar 4219711 207 29178 796 83196 132 4165 693 871
Marcius 4165 693 871 25914 535 20 901 893 4170 706 513
Aprilis 4170706 513 83910430 140 702 753 4113914190
Majus 4113914 190 67 136 338 65 235 470 4115 815 058
Jinius 4115 815058 354 949 909 51 397 117 4 419 367 850
Julius 4 419 367 850 13 609 506 368 216 456 4 064 760 900
Augusztus 4 064 760 900 24 869 248 50 787 124 4038833024
Szeptember 4038 833 024 56 593 949 62 993 565 4032 433 408
Oktober 4 032 433 408 46 152 730 30265628 4048 320 510
November 4 048 320 510 17677172 16 854 130 4049 143 552
December 4 049 143 552 41 270 706 144 136 604 3946 277 654
Minddsszesen az Alap indulasatdl: 35 133 514 694 32 958 077 26

7.Cash flow alakulasa 2009-2010. években:

l. Szokéasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkiz-valtozas
1. Targyévi eredmény {befolyt béreti dijak, kapott hozamok nélkill) +

4. Elszamolt értekelési kiilénbdzet

8. Befektetett eszkdzdk &llomanyvaltozasa

9.1. Kovetelések valtozasa

9.2. Ertékpapirok Allomanyvaitozasa

10. Rovid lejarata kitelezettségek allomanyvaltozasa

12. Aktfv idébeli elhataroldsok allomanyvaltozésa

13. Passziv id6beli elhataroldsok allomanyvaltozasa +

Szarmaztatott {gyletek értékelési klildnbdzetének valtozasa

Il. Befektetési tevékenységhbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas
lll. Pénzilgyi miveletekbdl szdrmazo pénzeszkdz-valtozas
20. Befektetési jegy kibocsétasa +

22. Befektetési jegy visszavasaridsa -
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok -

Pénzeszkézok valtozasa

adatok ezer Ft-ban

2009.

-109 882
-305 630
1126 385
0

-1 352 078
428 244
755

-8 940
1382

0

0

170 237
1682 477
-1512 240
0

60 355

2010.

95117
339014
239 304

0

1362 078
-1 843 006
-373

8839

-839

0

0

=223 291
907 154

-1 130 445
0

~128 174
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8. Idébeli elhatirolasok

Az aktiv idobeli elhatéroldsok alakuldsa:

A passziv id6beli ethatarolasok alakulésa:

10
eFt
2009. 2010.
Kamnatkovetelés 8 941 2
Osszesen 8941 2
eFt
2009. 2010,
PSZAF dij 250 271
Alapkezelés 6417 5637
{Kbnyvvizsgélati dij 562 482
Osszesen 7 229 6 390
9. Pénzilgyi miiveletekbdl szairmazd eredmény részletezése (eFt-ban):

Bef jegyek arf.nyeresége 315037
KUlf.-i ért.papir ért.arf.nyereség 307 337
Bef jegyek arf.nyeresége - deviza 100 744
KUIf.-i ért.papir.ért.arf.nyeresége 77618
Kov.és kot.pli.telj.deviza arf.nyeresége 36 432
Forward Ugyletek eredménye 15 379
Kamatbevétel pénzintézettd! -realizalt 8 312
Devizakészletek felhszn.arf.nyeresége 5043
DKJ hozam /fbevéltasi + értékesités 1807
Devizakészletek ford.napi arf.nyeresege 523
Kapott osztalék Kilf -i értékpapir 512
Kiilf-i kdtvény kamat 41
Pénzilgyi miveletek bevételei 868 785
Kalf.-i &rt.papir ért.arf.veszt. 229 354
Kiilf.-i ért.papir ért.arf.veszt, 127 130
Kov.és kit.pl.telj.deviza arf.veszt. 50 667
Bef.jegyek arf.vesztesége 19 256
Devizakészletek felhaszn.arf.veszt. 13735
Bef jegyek arf.veszt. - deviza 12 262
Jutalék ért.papir (zlet 2972
Pénziigyi mdveletek raforditasai 455 376
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10. Az alap sajat tokéjének és egy jegyre jutd nettd eszkbzértének valtozasa 2010-ben havi bontiasban:

Datum:
2009.12.31
2010.01.29
2010.02.26
2010.03.31
2010.04.30
2010.05.31
2010.06.30
2010.07.30
2010.08.31
2010.09.30
2010.10.29
2010.11.30
2010.12.31

Netté eszkozérték:

4 090 500 213
3900 973 340
3872610348
4084 254 028
3 993 545 764
3 898 225 005
4 350 345 896
4 184 983 904
4 077 877 453
4 158 576 703
4 207 247 861
4 363 236 954
4 444 712 249

14. Az alap hozamanak alakulasa :

id6szak

2002.12.31
2003.12.31
2004.12.31
2005.12.31
2006.12.31
2007.12.31
2008.12.31
2009.12.31

2003.12.31
2004.12.31
2005.12.31
2006.12.31
2007.12.31
2008.12.31
20090.12.31
2010.12.31

BUDAPEST, 2011. 4prilis 21.

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték:

0,979102
0.924610
0,917991
0,979284
0,973267
0,947144
0,984424
1,028805
1,009667
1,030788
1,038147
1,078310
1,128538

nomindlis hozam benchmark

28,57% 23,78%
-0,40% 1,09%
24,.56% 24,24%
9,95% 11,35%
3,63% 2,00%
-36,49% -38,00%
26,78% 25,69%
15,26% 10,98%
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Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja Eves jelentés — 2010.

A Pioneer Befektetési AlapkezelG Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.1ll.em, Cg. 01-
10-044149) a tokepiacrél szélo 2001. évi CXX. Toérvény 21. szami melléklete
rendelkezéseinek megfelelben az aldbbiakban téjékoztatia a Pioneer Selecta Eurdpai
Részvény Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait a 2010.évi mikédési
eredmeényéril.

|. Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja alapadatai

1. Az Alap elnevezése, tipusa, fajtaja

Az Alap a tokepiacr6l sz6ld 2001. évi CXX. torvény szerint Magyarorszagon, befektetési
jegyek - tipusat tekintve - nyilvanos forgalomba hozatala Gtjan létrehozott, — fajtajat
tekintve — hatarozatlan futamidejli, nyiltvégi befektetési alapokba fekteté értékpapir
befektetési alap

Az Alap futamideje:hatarozatlan
ISIN kod: HUC000702014

Jogeléd alapra vonatkozé adatok

Jogeldd alap elnevezése:Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alap

Jogeldd alap, tipusa, fajtaja: hatarozatlan futamidejl, nyiltvégl értékpapir befektetési
alap

Jogeldd létrehozatalanak idépontja: 1999.10.22

Atalakulas idépontja: 2009.12.31.

2. Az Alap mikodésében részt vevé szolgaltaték

Alapkezel6: Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (székehely: 1011 Bp. Fé u. 14.)
Letétkezeld: a Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.)
Kénywvizsgdlé cég: a KPMG Hungéria Kft. (székhely: 1139 Bp. Vaci ut 99.)

Kijeldlt konyvvizsgald személy: Nagy Gyorgyi { igazolvany szama: 004592)

Forgalmazo: a Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.), a BNP
Paribas Magyarorszagi Fioktelepe) (székhely: 1051 Budapest, Roosevelt tér 7-8.) és a
Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

3. Az Alap altal kibocsatott Befektetési jegyek jellemzdi
A befektetési jegyek egy sorozatban (,A" sorozat) kerultek kibocsatasra.
A befektetési jegyek névértéke 1 forint.

Az Alap nettd eszkdzertekét a Letétkezeid hatarozza meg.

Az Alap nettdé eszkozértéke minden Banki Munkanapra az Alap eszkdzeire vonatkozd
lehetd legfrissebb piaci arfolyam-informaciék alapjan kerilt meghatarozasra.

Az eszkozértékszamitas (lasd az Alap Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat)
szabvanyai szerint a mogéttes piaci folyamatokat tukrozve naponta kerlitek
kiszamitasra és a befektetdk szamara publikalasra.

. Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja pénzugyi adatai

e

idészak elején és végen az éves beszamoldk alapjan:
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Pioneer Selecta Eurpai Részvény Alapok Alapja

Eves jelentés — 2010.

Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja 2009,
L eFt 12.31.
Il._ESZKOZOK Osszeq m

1. Folyoszamla, készpénz (isszes): 353 663 8,64
Unicredit bankszamla HUF 193 784 473

Unicredit deviza bankszamlsk 159 679 390

IIQ Eqgyéb kdvetelés (bsszes): 1352 078 33,02
Kovetelés Ogyletek elszdmolasabal 1352 078 33,02

1Ef3 Lekatitt bankbetétek (bsszes): Futamidd 0 0,00
1/3.1. Max. 3 hé lekstésii {isszes): 0 0,00
Lekatdtt betét Raiffeisen Bank 1 hdnap 0 opo

II!‘3 2. 3 hénapndl hosszahb lekotésii (dsszes): 0 0,00
14, Enékpapirok {dsszes): Devizanen Névérték 2379 644 58,12
1/4.1. Allampapirok {4sszes): 41732 1,02
11/4.1.1. Kétvények {isszes): 0 0,00
11/4.1.2. Kincstiarjegyek {dsszes): 41732 1,02
D100630 | HUF 42940 41732 1,02
11/4.1.3. Egyéb Jegybankképes ép. {655Zes): [i] 0,00
11/4.1.4. Kiilfoldi dllampapirok {dsszes): '] 0,00
11742, Gazdalkoddi és eqyéh hitelviszonyt inegtestesito ép.: 795 0,02
0/4.2.1. Tézsdére bevezetett (dsszes): 1] 0,00
1i/3.2.2. Kiilfoldi kétvények {tsszes}: 795 0,02
BG TRANSCO HOLD 7% GBP 1 000 3y 0m

BG TRANSCO HOLD 12/22 GBP 1000 454 0,01
11/4.2.3. Tézrsdén kiviili {isszes): 0 0,00
143, Részvények {sszes): 2337 117 57,08
11/4.3.1. Tozsdére bevezetett (dsszes): Q 0,00
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények {isszes}: 2 337 117 57,08
AXAFRO0O0 EUR 8 450 37 854 082
BANCOSANO2 EUR 34120 106 734 261
BASFAG EUR 4000 47 083 1,16
BGGroupCmn GBP 15 009 51023 125
BHP : GBR 10000 B0 482 148
BNP{BANQUE EUR 5500 83270 203
BPAMOCOPLC GaP 71000 128 150 3,15
BRITISHAME GAP 10 000 61135 1.49
CreditSuisse CHF 7000 65 350 160
DAIMLERCHR EUR 4000 40 333 099
Eon § EUR 9500 75 208 184
GAZ DE FR EUR 6 067 49 764 122
GLAXOSMITH GBP 21000 84 007 205
HSBCHOLDIN GBP 75 000 161 165 354
INGGROEPN. EUR 8000 14 951 0,37
MUNCHENERR EUR 1600 47 092 118
NAT.GRID GHP 15 000 30878 0,75
Nestle CHF 17 000 155 608 380
NOKIAQYEUR EUR 15 000 36 239 0pBs
Novartisno CHF 10 000 103 022 252
PHILIPSEQ2 EUR 7000 39 206 096
RIOTINTO-G GBP 5000 51388 126
RWEAG EUR 1508 27 609 067
S.AP.AGDE EUR 4000 35751 087
SANOFI-SYN EUR 4800 71579 175

| SCHNEIDEREL .. EUR 1000 22 150 054
SiemensAg- EUR 3500 B0 867 | 148
STATOIL-NG NOK 5000 23619 058
Talefonica EUR 19000 100 450 245
TESCOPLC-G GBP 37 009 48 010 117
TOTALF INAS EUR 9500 115797 283
UNICREDITO EUR 53 208 33758 082
UNILEVERDZ EUR 11000 67 778 166
Vincii EUR 2008 21 380 052
VIVENDIUN EUR 10 000 56 322 138
VYODAFONEAI GBP 200 000 87 130 2,13
XSTRATA GBP 10 009 33 885 D B3
11/4.3.3. Tozsden kiviili {#sszes): 0 0,00
1/4.4. Jelzaloglevelek {bsszes): 0 0,00
{li4.4.1. Tozsdére bevezetett (bsszes): Q9 0,00
1/4.4.2. Tozsdén Kivilll {0sszes): 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): 0 0,00
/4.5.1. Tozsdére bevezetett (isszesj: 0 0,00
4.5.2. Tozsdén kiviili {ésszes): 0 0,00
H/4.6. Karpotldsl Jeqy (dsszes): 0 0,00
11/5. Aktiv iddbeli elhatarolasok {Gsszes): 8 941 0.22
II%6. Szarminztaton tiqyletek éntékalési Imldnbozele 0 0,00
| Eszkizik dsszesen: 4 094 326 100,00
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Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja

Eves jelentés — 2010.

PIONEER Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja
2010.
_ eFt 12.31.

Il. ESZKOZ0K (sszeq %
/1. Folydszimla, készpénz {tsszes): 225 489 5,07
Unicredit bankszamla HUF 178 1014 400
Unicredit deviza bankszamlak 47 388 107
112, Egyéb kovetelés {osszes): 0 0,00
| 173, Lekotott bankbetétek (osszes): Futamidi 0 0,00
73.1. Max. 3 ho lekotésii (Gsszes): 0 0,00
1173.2. 3 hanapnil hosszabb lekstésii (dsszes): 0 0,00
Ii/4. Ertékpapirok (dsszes): Devizanem Névértek 4 222 650 94,93
/4.1, Allampapirok (6sszes): 0 0,00
11/4.1.1. Kétvények (4sszes): 0 0,00
I/4.1.2. Kincstarjegyek {dsszes): 0 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép, (dsszes): 0 0,00
11/4.1.4. Kulfsldi allampapirok (dsszes): 0 0,00
1/4.2. Gazdalkeddi és egyéb hitelviszonyt megtestesits ép.: 926 6,02
1/4.2.1. Tozsdére bevezetett (isszes): 0 0,00
1714.2.2. Kiilféldi kotvények (osszes): 926 0,02
BGTRANSCO3 7% GBP 1000 542 0.0t
BGTRANSCOH 12122 GBP 1000 B4 0,01
1 11/3.2.3. Tozsdén kiviili {6sszes): (1 0,06
I714.3. Részvények (sszes): 1] 0,00
11/4.3.1. Tozsdére bevezetett (isszes): 0 0,00
1/4.3.2. Kilfoldi részvények (6sszes): g 0 0,00
1114.3.3. Tozsdén kiviili (6sszes): ' 0 0,00
(4.4, Jelzaleglevelek (dsszes): _ 0 0,00
11:4.4.1. Thzsdére bevezetett {isszes): 0 0,00
I72.4.2. Tozsdén kiviili (dsszes}): 0 0,00
I1/4.5. Befektetési jegyek {0sszes): 4221724 94,91
I/4.5.1. Tézsdére bevezetett (Gsszes): 4221724 94,91
P.Core EUI | EUR 310792 638 487 14 35
P. Top European Players EUR 610 661 963 455 21 6b
P. European Research EUR 878 676 1 060 551 2385
P. European Potential EUR 5190 1103 663 24 81
Mdax i EUR 17 500 455 568 10,24
114.5.2. Tozsdén kiviili {(osszes): 0 0,00
WI/a.6. Karpotlasi jegy (osszes): 0 0,00
iI/5. Aktividibeli elhatirolasok {dsszes): z 0,00
Jaré kamat | 2 0,00
/6. Szarmarztatott iigyletek értékelési kiilonbhozete 0 0,00
Eszkizik osszesen: | | 4 448 141 100,00

Megjegyzés: A kilfaldi pénznemre sz6ld értékpapiroknél az eFt-ban kifejezett névénék helyett a darabszam szerepel.

2. A targyidészak elején forgalomban 1évé, a targyiddszakban eladott, a
targyidészakban visszavaltott, a targyidészak végén forgalomban lévé
befektetési jegyek szama, a portfolido dsszesitett netté eszkozértéke és az

egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték

Az alap kozzétett nettd eszkdzértéke 2010.12.31-én: 4.444.712.249 Ft
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Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja

Eves jelentés — 2010.

Az egy jegyre juté publikalt netté eszkozérték 2010.12.31-én: 1,128538

A befektetési jegyek szamanak alakulasa a targyidészakban:

Ev Hénap Nyitd Kibocsitas | Visszavaltas Zars
db db dh db
2010. |Januar 4173642841 146 993 626 100825 260(4 219711 207
Februar 4219711207 29178796 B3196132| 4 165 693 871
Mércius 4165693 871 25914 535 2090189314170706513
.-é\prilis 4170706513 83910430 1407027534113 914190
Majus 4113914180 67 136 338 65 235470|4 115815058
Junius 4115815058 354 948 909 51 397 1174 419 367 850
Jalius 4 419 367 850 13 6049 506 368 216 456| 4 064 760 900
Augusziug 4 064 760 900 24 869 248 507097 124|4038833024
Szeptemby 4 038 833 024 58 593 949 62993 565(4 032433 408
Oktdber |4 032 433408 46152730 30 265628| 4 048 320510
November| 4 048 320510 17677172 168541304 049143 552
December| 4 049 143 552 41 2707086 144 136 604[3 946 277 654
Minddsszesen: 908 256 945 1135622132

3. A targyidészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juté nettd
eszkbzértékének a valtozasa legaldbb havi bontasban, valamint a kifizetett

hozamok
nettd eszktzérék isgy jegyre jutd nettd eszkozérék

2009.12.31 4090 500 213 0,979102
2010.01.3t 3900 973 340 0,924610
2010.02.28 3872610 348 0917991
2010.03.31 4 084 254 028 0,979284
2010.04.30 3993 545 764 0973267
2010.05.31 3898 225 005 0947144
2010.06.30 4 350 345 896 0,9684424
2010.07.31 4 184 983 904 1,029805
2010.08.31 4 077 877 453 1009667
2010.09.30 4 158 576 703 1,030788
2010.10.31 4 207 247 861 1038147
2010.11.30 4 363 236 954 1,078310
20101231 4444712249 1,128538

4. Az Alapnak az adott naptari évben szamolt utolsé osszesitett nettd
eszkozértéke és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke az utolsé harom év
végére vonatkozéan, ide nem értve a targyidészakot

netté eszkdzénék legy jegyre jutd nettd eszkozérék
2007 12.31 5510708 182 1,220626
2008.12.31 3071960 115 0,772308
2009.12.31 4 090 500 213 0,879102
2010.12.31 4 444 712 249 1,128538




Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja

Eves jelentés - 2010.

5. Egyéb pénzigyi adatok

2010.01.01-2010.12.31

a) a befekletésekbb! szarmazd bevételek, 868 785
b) eqyéb bevételek, g
) 2 befektetési alapkezeldnek fizetett dijak, 52 438
d) a letéthezeldnek fizetett dijak, -4 126
o) eqyéb dijak 65 adok, - 2589
1f) 2 Kifizetett és Ljrs befektetelt bevételok, 1]
g) a befekietett eszkdzokee elszamolt értélvesztés, 0
h) mas, az eszkozok értékét befoldsold valkozasok; -460 618

6. Az Alap hozama:

Az Alap futamideje sordn nem fizetett hozamot tékendvekménye terhére. A
Befektetési Jegy tulajdonosok az Alap teljes tékendvekményét az Alap lejaratat
kdvetbéen az Alap vagyonanak felosztasa sordn a Befektetési Jegyekre jutd
részesedés révén realizalhatjak.

Hozamok 5 évre visszamendleg (rovidebb eltelt idészak esetén az Alap

indulasatdl), naptari éveknek megfelelé bontasban

idoszak nominalis hozam |benchmark
2002.12.3112003.12.31 2857% 23,78%
2003.12.31;2004.12.31 -0,40% 1.09%
2004.12.31}2005.12.31 24 56% 24 24%
2005.12.31120086.12.31 8 95% 11,35%
2006.12.3112007.12.31 363% 2,00%
2007 .12.31}2008.12.31 -3649%| -38,00%
2008.12.31}2009.12.31 26,78% 256 B9%
2009.12.31]2010.12.31 1526% 10,898%

7. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei

Az Alap a visszavaltasi igények teljesitésére a jogszabalyi elbirasoknak
megfelelén az elkilonitett likvid eszkdozok és a hitelkeret egylttes legkisebb
aranyat 2 szazalékban hatarozta meg.

Az Alap a targyidészakban nem vett igénybe hitelt.

lll. Pioneer Selecta Eurdépai Részvény Alapok Alapja befektetési politikajanak

leirasa

Az Alap befektetési célja, hogy a fejlett eurépai orszagok részvénypiacaira iranyuld,
megfeleléen diverzifikalt befektetéssel hosszabb tavon maximalis tdkendvekményt érjen
el. Az Alapkezeld ezt a céljat elsésorban a fenti régioban befektetd befektetési alapokon
keresztll valésitja meg. A portfolié elsddleges elemeit a Pioneer nemzetkdzi alapkezeid
csoport regionalis alapjai jelentik. Ezen tdl egyeb, a regidoban befektetd befektetési
alapok, tdzsdén kereskedett indexalapok (ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfolibban. Az
Alap likvid hanyadat rovid lejaratd Magyar allamaddssag és pénzpiaci eszkdzok
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ek, repo megallapodasok, bankbetétek) alkotjak. Az Alap

(kinostéricgye, O, ban befektetési alapok pefektetési jegyeibd allitja ossze a

sajat tokéjének jegalabb 80%-
portfolidjat.

Nemzetkdzi részvénypiacok

Igen kalandosan telt a 2010. év a vilag ré'SZVékm{piﬁlci:z::tq' f‘::a?yakllzzt;gb?ti)rr\léaei W;ez%gggﬁ
.n anrilis elejére-kdzepére Uj éves csucsokat alitott NSRRI \

lrﬁg'j-:xsigr{:lﬁsméjt zuhann? kezdtek az érfolyan)ok a gordg adbssagvalsag k'anp?rzarg.zég
valsag tovaterjedése kapcsan egyre toébb orszag ](eru|t kepbfe, azonpan csupgmI oo
szorult végll tényleges segitségre a negyedik negyede\{ soran.. A melypo .
juniusban lattuk, majd kicsit magasabb savban oldalaztak'a plgpok egészen §zeptem t'ar
elejéig, amikor a legtdbb index uUjra emelkedésbe valtott, és a j6 hangulat egeszen az ev
végéig tartott egy novemberi korrekciot leszamitva.

Az idei év fé sztorija egyértelmlen a dél-eurdpai addssagvalsag volt, azonban az
amerikai és europai kdzponti bankok altal teremtett likviditasboség megfelel gyogyszert
nytjtott a problémak felilleti kezelésére. A piacok annak ellenére meneteltek

folyamatosan felfelé, hogy a realgazdasagi mutatokban érdemleges javulast lathattunk
volna a fejlett vilagban.

Az eurdpai részvénypiacon nagy jelentdéséggel bit a goérdg allamaddssag és
koltségvetési hiany okozta felfordulas, mely a dél-eurdpai tézsdék aluiteljesitését hozta
magaval. Januar végén meég csak a gorogok kerilitek a figyelem kdzéppontjaba,
azonban aprilisra a spanyol és a portugél addssag is lemindsitésre keriilt, majd juliusban
i_rqrsgégot és Portugaliat még tovabb lemindsitették, igy mar Eurépa egész perifériajat
erinto - adossagvalsagrol kezdtek beszéini. S mig a dél-eurépai piacok jelentés
mertekben alulteljesitették a vilag tobbi részét, a német DAX index valt az egyik

leger6sebb fejlett piaci indexszé. A DAX index a ne i : esZ8é

] _ . gyedik negyedév nagy részében
szinte minden hetében Uj éves cslcsra keriilt, egyediil a 5 hé

jelentésebb profitrealizalast. dhtd 7 Wlolso het hozolt gy
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A Dow Jones Eurostoxx 50 index alakulasa 2010-ben

Az alap szamara relevans DJ EuroStoxx 50 index teljesitményére erdsen ranyomta a
bélyegét a dél-eurépai addssagvalsag. Az index 2010. évi hozama: -5,04% volt.

Az Alapkezeld 2010. évi mikodésében nem kovetkeztek be olyan valtozasok,
amelyek az Alap befektetési politikajara hatast gyakoroltak.
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NYILATKOZAT

A Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 utca 14. lll.em., Cg.
01-10-044149), mint a Pioneer Selecta Europai Részvény Alapok Alapja (tovabbiakban:
Alap) nevében eljaré alapkezelé akként nyilatkozik, hogy az Alap 2010. évi jelentése a
valésagnak megfelel6 adatokat tartalmaz és nem hallgat el clyan tényeket, amely az
alapkezel6 helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel bir.

Budapest, 2011. aprilis 21.

PiONEER Befektetési Alapkezeld




