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Fiiggetlen kiinyvvizsgildi jelentés
Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztiik a Pioneer Magyar Kotvény Alap (tovabbiakban ,,az Alap™) mellékelt 2010. évi éves beszdmoldjinak
a konyvvizsgilatdt, amely éves beszdmolé a 2010. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegbd! — melyben
az eszkozok és forrasok egyezd végosszege 11.912.022 E Ft, a tdrgyévi eredmény 569.756 E Ft nyereség — , és
az ezen iddponttal végz8dd évre vonatkozé eredménykimutatisbdl, valamint a szdmviteli politika meghatirozo
elemeit és az egyéb magyardzé informdcidkat tartalmaz6 kiegészitd mellékletbdl All.

A vezetés feleldssége az éves beszdmoldért

A Pioneer Befekietési Alapkezelé Zrt. ligyvezetése (tovibbiakban ,,vezetés™) felelds ennek az éves beszamolénak
a szamviteli t6rvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltalinos szdmviteli elvekkel Gsszhangban
torténd elkészitéséért és valds bemutatisdért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé viljon az akér csalisbdl, akdr hibabodl eredd lényeges hibds allitdsoktol
menies éves beszdmolé elkészitése.

A kdnywizsgdlo feleldssége

A mi felel6sségiink ennek az éves beszdmolénak a véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok és a konyvvizsgdlatra vonatkozé -
Magyarorszdgon érvényes — torvények és egyéb jogszabdlyokkal &sszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a knyvvizsgdlatot gy
tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy az éves beszimolé mentes-¢ a
1ényeges hibés allitdsoktol.

A konyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljardsok végrehajtasit, amelyek célja knyvvizsgilati bizonyitékot
szerezni az éves beszdmoléban szerepld Osszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivélasztott eljardsok — beleértve az
éves beszdmold akdr csalasb6l, akdr hibdbdi eredd, 1ényeges hibds dllitdsai kockdzatainak feimérését is —a mi
megitélésiinktél fiigenek. A kockizatok ilyen felmérésekor az éves beszdmolé gazdélkodd egység dltali
elkészitése és valés bemutatdsa szempontjdbdl relevdns belsé kontrollt azért mérlegeljik, hogy olyan
konyvvizsgdlati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem azért,
hogy a gazdilkodé egység belsd kontrolljdnak hatékonysdgira vonatkozéan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgitat magdban foglalja tovdbba az alkalmazott szamviteli politikik megfeleldségének €s a vezetés dltal
készitett szimviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszdmold dtfogd prezentdldsanak értékelését,

Meggybzodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nydjt
konyvvizsgal6i zaradékunk (véleményiink) megadasdhoz.

Zdradék (vélemény)

A koényvvizsgdlat sordn a Pioneer Magyar Kotvény Alap éves beszdmoldjat, annak részeit és tételeit, azok
kinyvelési és bizonylati alitdmasztdsit az érvényes nemzeti konyvvizsgélati standardokban foglaltak szerint
feliilvizsgaltuk, €s ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossdgot szereztiink arrél, hogy az éves beszamol6t
a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott altalanos szamviteli elvek szerint készitették
el. Véleményiink szerint az éves beszdmol6 a Pioneer Magyar Kotvény Alap 2010. december 31-én fennillé
vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérol megbizhat6 és valds képet ad.

KPMG Hungéria Kft., 8 Hungarian limited liablity company and

a mamber firm of the KPMG network of independent member

fizmns affiliated with KPMG International Cooperative

{("KPMG Intarnational”), a Swiss entity.

Compary registration: Budapest, Fdvérasi Birdség, ne: 01-69-063183
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Az iizleti jelentésrél késziilt jelentés
Elvégeztiik a Pioneer Magyar Kotvény Alap mellékelt 2010. évi iizleti jelentésének a vizsgalatit.

A vezetés felelds az iizleti jelentésnek a szdmviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszdgon elfogadott
dltalanos szamviteli elvekkel &sszhangban torténé elkészitéséért. A mi felelésségiink ezen iizleti jelentés és a
2010. évi éves beszdmol6 Osszhangjdnak megitélése. Az izleti jelentéssel kapcsolatos munkank az lzleti
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jelentés €s az éves beszdmol6 Gsszhangjdnak megitélésére korldtozédott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem

auditalt szamviteli nyilvantartisaibdl levezetett informdacidk attekintésér.

Véleményiink szerint a Pioneer Magyar Kotvény Alap 2010. évi izleti jelentése a Pioneer Magyar Kotvény Alap

2010. évi éves beszdmoldjanak adataival $sszhangban van.

Budapest, 201 1. dprilis 21.

KPMG Hungiéria Kft.
Nyilvéntartdsi szdm: 000202

John Varsanyi
Partner

dr. Takacsné Griz Erzsébet
kamarai tag kényvvizsgslé

?(i(ita?sgg: 000103

Dr, Takdcsné Griz Erzsébet
Kamarai tag kényvvizsgdlo
Igazolvany szdm: 000103
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PIONEER Magyar Kotveny Alap

2010. évi

Eves beszamolo

Beszamolasi iddszak: 2010.01.01 - 2010.12.31.

BUDAPEST, 2011. aprilis 21.




PIONEER Magyar Kotvény Alap

) . 2009. 2010.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
. __Peénzlgyi miveletek bevételei 2 420 863 966 865
Il._Pénztigyi miiveletek raforditasai 958 766 269 016
Il. Egyéb bevételek 0 0
V. Mik&dési kbltségek 146 063 128 093
V. Egyéb raforditasok i) i]
VI. _Rendkiviili bevélelek Q 0
VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
Viil. Fizetett fizetendé hozamok 0 0
IX. Téargyévi eredmény 1316 034 569 756
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)
A. Befektetett eszkozik 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete [ 0
2.1._értékelési kiilonbdzet kamatokbdl, _osztaiékbol 0 0
2.2, egyéh értékelési kulonbozet 0 0
Il. Hosszu lejaratd bankbetétek 0 0
B. Forgteszkozok 8 107 087 11 923 426
l._Kovetelések ] "0
1. Kovetelések 0 [i]
2. Kbvetelések értékvesztése 0 0
3.Killfoldi pénzértékre sz016 kivetelések értékelési kilbnbozete 0 0
4.Forintkbveteldsek értékelési kiilinbdzete 0 0
1. Ertékpapirok 8 082 042 11 718 672
1. Ertékpapirok 7680 732 11 286 477
2. Ertékpapirok értékelési kilénbdzete 372 310 432 195
2.1. értékelasi klilonbozet kamatokbdl, osztalékbdl 349 311 424 287
2.2, eqyéb ériékelési kllbnbdzet 22 999 7 908
111. Pénzeszkizok 45 045 204 754
1.Pénzeszkozok 45 045 204 754
2 Valuta,devizabetét értékelési kilénbdzete 0 0
C. Aktiv idSbeli elhatirolasok 0 0
1. Aktly id6beli elhatarolas 0 [1}
2. Aktiv id6beli elhataroldsok értékvesziése 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbézete 0 -11 404
ESZKOZOK OSSZESEN: 8 107 087 11912 022
MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat téke 8 094 769 11 899 728
l. Induld t8ke 2351829 3243 469
1. Kibocséjtott befektetési jegyek névértéke 5 262 893 5 163 216
2. Visszavasarolt befektetést jegvek névértéke -2911 064 -1919 747
Il. Tékevaltozas (tBkendvekmény) 5742 940 8 656 259
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkionbdzete -8 269 731 -5 974 649
2. Ertékelési kildnbozet tartaléka 372 310 420 791
3_Elbzd évek(ek) eredmeénye 12 324 327 13 640 361
4. Uzleti év eredménye 1316034 569 756
F. Céltartalékok 9 0
G. Kotelezettségek 10 644 10 650
I. Hosszl lejarata kbtelezettségek 0 0
il. Révid lejérath kotelezettségek 10 644 10 650
HLKIfBldi pénzértékre szdld kotelez, ertékeldsi kildnbozete 4 0
H. Passziv id6beli ethatroldsok 1674 1 644
FORRASOK OSSZESEN: 8 107 087 11912 022

BUDAPEST, 2011. aprilis 21.

PIGLTER Selrkirsgs Alapkezelg
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PIONEER Magyar Kétvény Alap

Az uzleti évben elszamolt kdltségek

oFt 2009. 2010.
Alapkezeli i 01.01;1227.?;17.6 01.01;1121.:;::5.9
Letétkozeldi i 12820 11519
Forgalmazasi kollség 0 5
P?ZAF.(felﬂgyeleti) dij 2 889 2 880
Kényvvizsgalat 1647 1739
Kdzzététel, reklam 0 0
B?nkkﬁltség_;' 1531 886
Koltségek Gsszesen: 146 063 128 093

Portfélié jelentés

Alapadatck:

Alap lajstromszama:; 4111-31

Alapkezelt neve: PIONEER Befektetési Alapkezels Zrt.

Letétkezeld neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Forint

Nettd Eszkézérték szamitas tipusa; 2009. 2010.
Targynap (T): 2009.12.31.]  2010.12.31.
Sajat toke: 8094 769 736 11 899 728 290
Egy jegyre juté NEE az éves beszamal alapjan: 3,441903 3,668828
Darabszam: 2351 829 594 3243 468 751

A targynapi nett6 eszkizérték meghatarozasa: eFt

. KOTELEZETTSEGEK Osszeg %

I/1. Hiteldllomany: Futamidd 0 0,00

I12. Egyéb kdtelezettségek és elhatarolt kbltségek: 12 294 100,00
Alapkezeldi dij miatt 9 386 76,35
Letétkezelbi dij miatt 1021 8.30
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0.00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00
Reklam kig. miatt 0 6.00
Koltségként elszamoli egyéb tétel miatt 1 887 15,35
Egyéb - nem koltség alapt - kdtelezettség 0 0,00

1/13. Céitartalékok: 0 0,00

I/a. Egyéb passziv idSbell elhatarolas: 0 0,00

12 294 100,00

Kotelezettségek &sszesen:
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PIONEER Magyar Kétvény Alap 2010.
— eFt 12.31.
. ESZKOZOK Osszeg o

1. Foly6szamla, készpénz (6sszes); 204 754 1,72
Unicredit bankszamla HUF 186 712 1,67
. Unicredit deviza bankszamlak 18 042 0,15
/2. Egyéb kivetelés (Gsszes): 0 0,00
11/3. Lek&tdtt bankbetétek (6sszes): Futamidé 1] 0,00
1113.1. Max. 3 hé lekétés(i (Osszes): 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekbtés(i (6ss2e8): 0 0,00
Il/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték/ Db. 11718 672 98,38
Il/4.1. Allampapirok (Osszes): 10 397 245 87,28
11/4.1.1. Kétvények (Gsszes): 10 037 223 84,26
2011/A HUF 500 5 155 0.04
2012/B HUF 26 078 271 565 2,28
2012/C HUF 17 023 168 832 1,42
2013/D HUF 42 036 440 255 3,70
2013/E HUF 77 261 783 235 6,58
2014/C HUF 73795 730 039 6,13
2015/A HUF 160 309 1725 656 14,49
2016/C HUF 150 940 1436 444 12,06
2017/A HUF 54 494 515 617 4,33
2017/8 HUF 95 269 953 727 8,01
2019/A HUF 117 892 1117 100 9,38
2020/A HUF 154 613 1515 145 12,72
2023/A HUF 43 882 374 453 3.14
11/4.1.2. Kincstarjegyek (9sszes): 360 022 3,02
D110316 HUF 6 922 68 412 0,57
D110601 HUF 3014 29 432 0,25
D110727 HUF 18 723 180 925 1,52
D111116 . . I . HUF 8570 81253 . 0,68
1i/4.1.3. Egyéb jegybankképes é&p. (6sszes): 0 0,00
1/4.1.4. KGlfoldi Allampapirok {0sszes): 0 0,00
/4.2, Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesits ép.. 77702 0,65
1/14.2.1. Tézsdére bevezetett (bsszes): 77702 0,65
OTPHB 4 02/24/12 |CHF 350 000 77702 0,65
1/4.2.2. Kiilféldi kbtvények (dsszes): 0 0,00
1/4.2.3. Tézsdén Kiviili {(sszes): 0 0,00
/4.3, Részvények (6sszes): 0 0,00
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (bsszes): 0 0,00
11/4.3.2. KuH6Idi részvények (Gsszes): 0 0,00
/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes): 0 6,00
/4.4. Jelzaloglevelek {Gsszes): 1243 725| 10,44
W/4.4.1. Tézsdére bevezetett (isszes). 1243725 10,44
FJ12NV01 HUF 425 000 448 579 3,77
FJ13NF05 HUF 375 240 389 909 3,27
FJ15NF0Q1 HUF 200 000 197 128 1,65
HBV 2011/A HUF 5 000 5168 0,04
UCJBY 2020/A HUF 198 740 202 941 1,70
1/4.4.2. Tézsdén kiviili (bsszes): 0 0,00
/4.5, Befektetési jegyek (Gsszes): 0 0,00
H/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00
ill4.5.2, T3zsdén kiviill (bsszes): 0 0,00
I/4.6. Karpotlasi jegy (bsszes): 0 0,00
/5. Aktiv idGbeli elhatérolasok (Osszes): 0 0,00
Jard kamat 0 0,00
V6. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilbnbozete -11 404 -0,10
EszkOzok Gsszesen: 11912 022 100,00

Megiegyzés: A Kiilféldi pénznemre sz6i6 értékpapiroknal az eFt-ban kifejezett navériék helyett a darabszam szerepel.




Ertékpapirok és azok értékkiilsnbozetének részletezése 2010.12.31-én

ezer Ft
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilonbozet Piaci érték
érték deviza papir

2011/A 500 5009 146 0 0 5155
2012/B 26 078 261 050 10 515 0 0 271 565
2012/C 17 023 166 901 1931 0 0 168 832
2013/D 42 036 415 146 25109 0 0 440 255
2013/E 77 261 772 281 10 954 0 0 783 235
2014/C 73 795 694 122 35917 0 0 730 039
2015/A 160 309] 1641 544 113 490 0 -29 378 1725 656
2018/C 150 940 1362 981 73 464 0 -1 1436 444
2017/A 54 494 511 787 3830 0 0 515617
2017/8 95 269 898 934 54 793 0 0 953 727
2019/A 117 892 1077 001 40 099 0 0 1117100
2020/A 154 613 1 499 261 15 885 0 -1 1515 145
2023/A 43 882 371712 27M 0 0 374 453
Magyar allamkotvény: 9677729 388 874 0 -29 380 10 037 223
0100630 6 922 68 399 11 0 2 68 412
D110601 3014 29 211 244 0 -23 29 432
0110727 18 723 180 925 30 0 -30 180 925
D111116 8 570 81 253 14 0 -14 81253
Diszkont klncstérjegyek: 359 788 299 0 -65 360 022
OTPHB 4 02724112 350 000] 64 723 2 193] 13 357 -2 571] 77 702
Egyéb kiotvények: 64 723 2193 13 357 -2 571 77 702
FJ12NVO1 425 000 418 010 22 517 0 8 052 448 579
FJ13NFO5 375 240 363013 1336 0 25 560 389 909
FJ15NFO1 200 000 199 248 4734 0 -6 854 197 128
HBV 2011/A 5000 5204 133 0 -169 5 168
UCJBY 2020/A 198 740 198 762 4 201 0 -22 202 941
Jelzélgglevelek Osszesen: 1184 237 32 921 0 26 567 1243725
Osszesen: 11 286 477 424 287 13 357 -5 449 11 718 672

Megjegyzés: A kilfdldi pénznemre szbl6 értékpapiroknal az eFt-ban kifejezett névérték helyett a darabszam szerepel.
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Ertékpapirok és azok értékkiildnbdzetének részletezése 2009.12.31-én

ezer Ft
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilonbézet Piaci érték
érték deviza papir

20128 46 817 470 170 18 878 0 0 489 048
2012C 39 369 383619 4 465 0 0 388 084
2013/D 13 999 137 905 8 362 0 0 146 267
2014/C 44 289 410 676 21 556 0 0 432 232
2015/A 132 518] 1357 698 93 816 0 -8 643 1442 871
2016/C 100 284 894 339 48 809 0 0 943 148
2017/A 54 494 504 590 3830 0 0 508 420
2017/B 34 947 325 404 20 099 0 0 345 503
2019/A 143 156| 1287 512 48 693 0 -1 1336 204
20201A 1 460 14 129 150 0 0 14 279
20231A 37121 311 824 2319 0 0 314 143
Magyar dllamkétvény: 6 097 866 270 977 0 -8 644 6 360 199
0100505 14 788 144 826 24 0 95 144 945
D100630 1649 16 001 3 0 22 16 026
Diszkont kincstarjegy 160 827 27 0 117 160 971
FJ12NVO1 42 500 417 702 41 281 0 7298 466 281
FJ13NF05 37 524 363013 1336 0 26 841 391 190
HBV 2010/B 50 000 509 996 35138 0 -2 246 542 888
HBV 2011/A 500 5204 133 0 -177 5160
Jelzaloglevelek: 1295 915 77 888 0 31716 1 405 519
BUBILL 0 02/24/10 50000  135124] 41g| -190| o 135 353
Kiilf kotv.6ssz.: 135 124 419 -190 0 135 353
Osszesen: 7 689 732 349 311 -190 23189 8 062 042

Megjegyzés: A kilfoldi pénznemre szolo éntékpapiroknal az eFt-ban kifejezett névérték helyett a darabszam szerepel.
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Kiegészité melléklet

1. Az alap bemutatasa:

A PIONEER Magyar Kétvény Alapot (tovabbi ! ) i
s28mon & BSoAL y pot (tovabbiakban az 'Alap') 1997.01.23-4n vette nyilvantartasba a 1111-31 lajstromozasi
A T6kepiacrol sz616 2001. évi CXX. Tv. 57 § (1) bekezdése az alabbiak szerint rendelkezik:

"A szabalyozott informécidk nyilvénosssagra h ;
Kibocsatd felel” ¥ gra hozalalanak elmaradasdval, iltetve féirevezets tartalméval ckozott kér megtéritéséért a

A befektetési jegyek kibocsatéja nevében eljard jogi i
jard jogi személy és az alapkeze! j i
Alapkezeld Zrt. (tovabbiakban "Alapkezeld”; székheiye: 1011 Buzfapest, F& 5 14.}.(5I tovekenység végadie a PIONEER Befektetes

Letetkezelt: Unicredit Bank Hungary 2rt. {székhelye: 1054 ‘Budapest, Szabadsag tér 5-8.).

Forgaimazok: UniCredit Bank Hungary Zri., a BNP Paribas Hungari i

: " géaria Bank Zrt. (illetve 2006/09/01
Zrt -bdl vatd kivalassal létrejott BNP Paribas Magyarorszagi Fiéktelepe)} (székhelye:( 1051 Budapest
ConCorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.) . .

-t6l a BNP Paribas Hungéria
Roosevelt tér 7-8.), tovabba a

Az Alapkezelb felelds vezetSje, aki a beszamoldt kézjegyéavel eilatia:
Vizkeleti Sandor vezérigazgatd, 2030 ERD, Ka&dar u. 25.

Az Alap belfidi dllampapirokba, véllatati kétvényekbe és jelzéloglevelekbe fektets nyiltvegii befektetési alap.

Az Alap futamideje hatdrozatlan.

Az {\Iapkezelﬁ a befektetdk felé az Alap befektetési jegyei utdn sem tdkére, sem hozamra vonatkozé garanciat vagy
hozamigéretet nem tett.

Az Alap szaméra a kdnyvvizsgalat kételezé. A kénywvizsgalé neve; KPMG Hungaria Kft.
székhelye: 1139 BUDAPEST, Véaci Ut 99.
Természetes személy kinyvvizsgald: dr. Takacsné Griz Erzsébet { igazolvany szédma: 000103}

A kdnyvvizsgdlonak a 2010. évi kdnyvizsgatatér jaro dij : 1.712.813 Ft. A kbnyvvizsgald a kbnyvvizsgalati dijon fel(t mas dijat
az Alap terhére nem szamitott fel.

Az Alap sz&mara nyljtandd, a kdnyvviteli szolgaltatasok kérébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezeld altal
megbizott tarsasag a D&C Befektetési Alapokat Konyveld Bi.(Székhelye: 2000 Szentendre, Tavasz u.7.), szemelyében feleids
munkatarsa Garamvblgyi Zoitan (regisztraciés szam: 129785 ).

Az Alapra vonatkozé kibocsatasi tajékoztatd és az iddszaki jelentések hozzaférhetéek az Alapkezeld hivataios honlapjan:
www.pioneerinvestments.hu

2. Szamviteli politika:

Az Alap kényveit és nyilvantartdsait a szamvitelr8l szol6 2000.évi C. tdrvényben, valamint a 215/2000.(XIl.11.) sz.
Kormanyrendeletben foglaitak szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitkus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirsl. Az értékpapirok értékelése az Alap kezelési
szabalyzatanak megfelelden torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének megallapitasara FIFO maodszer alkalmazasaval
keril sor.

Az Alap sem immateridlis javakkal, sem targyi eszkdzikke! nem rendelkezik.

A rendelet eléirasainak megfeleléen az ériékpapirok utdn targyévben jard iddaranyos kamatok és osztalékok az értékpapirok
srtokkilonbbzeteként keriilnek elszdmolasra. Az értékelési kilonbbzetek mind a fékonyvi, mind az analitikus nyilvantartdsokon
belill megbontésra kerllnek a kamatokbdl, osztalékokbol és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazé dsszetevbkre.

A devizas kovetelések, kitelezettségek, pénzeszkizdk atertékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az Indulo tokén beltl a Kibocsajtott befektetési jegyek névériéke az év eleji nyité allomany és a targyévi kibocsétas névértéket
tartalmazza, mig a Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke csak a targyévi visszavételt mutatja. A 6. pontban taldihat6 tablazat
mutatja be a kibocsatas és visszavétel haimezott értekét az Alap indulasa ota.

A jelentés és lényeges hibak méréke a szamviteli tdrvényben meghatéarozott 2% illetve 20%-os hatarértékeken keriiltek
rbgzitésre.
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Az Alap eszkézeit a 2010.12.31- piaci drfolyamokon értékeltik. A mérlegkészités iddpontja 2011.marcius 1-e.

3. Osszehasonlithatésag:

A 2152000 (XI1.11) korményrendelet 6.§ 2. pontja értelmében induldtékeként kell kimutatni a befektetési alap forgalomban lévé
befektetesi jegyeinek névértekét. Az I Indulé téke' dsszetevdingl a '1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke' magaban foglalja
az év eleji nyitdallomanyt is, mig a 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke' a targyévi forgaimat tartalmazza.

A fentieken tl a beszdmoldban nincsenek az el8zd évvel 8ssze nem hasonlithatd adatok.

4. Ertékelés:

Az Alap szamviteli &rtelemben vett induld tdkéje a futamidd végén:
Az alap 2010. évi t6kevaltozésa (tékendvekménye ) :
Az Alap 2010.évi hozama az Alapot terheld kéltségek levonasa utan
Az alabbiakban bemutatott Nettd eszkdzérték eltér a 12.31-én kalkulalt és 2011.01.03-an kdzzétett Nettd eszkdzértéktsl. Az

eltérés a hivatalos netté eszkdzérték szamitas szabdlyaibdl ered, amely T-1 napi készletet értékel T napi arfolyamon és T-1 napig
tartalmazza a felhalmozott kamatot.

1 darab befektetési jegy névérteke: 1 Ft

3243 469 eFt voit.

8 656 259 eFt.

6,59% lett.

5.Likvid eszkézok alakuldsa havi bontasban:

eFt
Kézzétett Nettd Eves
eszkdz értek beszamolb

Hosszu lejaratd bankbetétek ] 0

Kévetelések 0 0

Ertékpapirok 11 765 553 11718 672

Pénzeszkdzok 207 162 204 754

Aktiv idbbeli elhatarolasok 0 0

Szarmaztatott gyletek értékelési kildnbézete -11 405 -11 404

Eszkdzik Gsszesen 11 961 310 11912 022

Kotelezettségek 0 10 650

Passziv elhatarolasok _ 13177 1644

Nettd eszkdizérték / Sajat toke 11 948 133 11 899 728

Forgalomban Iév jegyek (db) 3243 468 751
|Egy_ jegyre jut6 NEE (Ft) (2011.01.03.) 3,683752

Forgalomban l&vt jegyek (db) (T) 3243468751 3243468751

Netté eszkozérték / Sajat téke (T) 11948 133 11 899 728
eFt

Hénap DKJ MAK MNB Bank Osszesen

Janudar 160 827 7 803 497 0 817 358 8 781 682
Februar 170 010 8080210 0 815585 9 065 805
Marcius 170 010 7 765 825 0 1147 197 9083032
Aprilis 170 010 7 716 957 0 1546 234 9433 201
Majus 170 746 8 162 091 0 1589 087 9921 924
Jinius 350 533 8 668 053 0 553 811 9 572 397
Julius 350 533 8 485 848 0 416 592 9 252 973
Augusztus 352 480 8779724 o 214 458 9 346 662
Szeptember 357 485 9 413 501 o 613 305 10 384 291
Oktéber 357 485 9 846 912 ] 624 176 10 828 573
November 357 485 9 706 464 0 552 713 10 616 662
December 359 788 9677 728 0 204 754 10 242 270
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6. Az Alapra kihocsatott befektetési jegyek darabszamanak valtozasa:

Ev Hénap Nyité Kibocsatas Visszaviltis Zard
db db db db
1999.* 4 355 735 931 1730 657 726 1086 350 831 5 000 042 886
2000. 5000 042 886 4 296 088 903 3 845 542 626 5 350 589 163
2001, 5 350 589 163 3218 664 682 1257 082 169 7312171676
2002. 7312171676 4094 500612 5 140 700 510 6 265 971 778
2003. 6265 971778 7 960 062 6585 8 905 578 907 5 320 455 526
2004, 5 320 455 526 1704 866 238 3226 877 043 3798444721
2005. 3798 444 721 4 334 598 824 2 962 420 242 5170623 303
2006, 5170623 303 4081153019 4131361034 5120 415 288
2007. 5120 415 288 2913 636 582 2198103 807 5 835 948 063
2008. 5835 948 063 1 391 018 606 2920022772 4 306 943 897
2009. 4 306 943 897 955 949 268 2911063 571 2351 829 594
2010, Januar 2351829594 781 330017 60 707 985 3072451 626
Februar 3072 451 626 97 603 99 92 745 250 3077 310 367
Marcius 3077 310 367 200 395 287 186 723 554 3090982 100
Apriiis 3 090 982 100 202 538 517 117 664 142 3175856 475
Majus 3175 856 475 237 915 509 255 045 765 3158726 219
Junius 3158726 219 76 626 428 163018 448 3072334199
Jalius 3072334199 48 448 148 72520 310 3048 262 037
Augusztus 3048 262 037 42 754 974 74 511 480 3016 505 531
Szeptember 3016 505 531 852937 119 560 401 329 3 309 041 321
Oktéber 3 309 041 321 176 401 995 86 193 409 3 399 249 907
November 3 399 249 907 48 843 349 126 968 419 3321124 837
December 3321 124 837 45 530 828 123 246 814 3243 468 751
Mindésszesen az Alap indulasatél: 39492 583277 40 604 850 517

* Az 1999-es évi nyité adat egyenlege magaban foglalja az induld 1997-1998-as évek teljes forgalmat.

7.Cash flow alakulasa 2009-2010. &vekben:

I. Szokasos tevékenységhsl szarmazo pénzeszkbz-valtozas
1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil} &

4, Elszamolt értékelési kilonbdzet

8. Befektetett eszkdzok dlloményvaltozasa

9.1. Kovetelések valtozasa
9.2, Ertékpapirok allomanyvaltozisa

10. Révid lejaratu kitelezettségek allomanyvaltozasa

12. Aktiv idébeli eihatarolasok allomanyvaltozasa

13, Passzlv idébeli elhatarolasck allomanyvaltozésa

Szarmaztatott (gyletek értékelési kildonbozetének valtozasa

II. Befektetési tevékenységhdl szarmazd pénzeszkdz-valtozas
ill. Pénzigyi mveletekbdl szArmazd pénzeszkiz-valtozas

20. Befektetési jegy kibocsatasa +
22. Befektetési jegy visszavasarlasa -

23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok -

Pénzeszk6zdk valtozasa

adatok ezer F{-ban

2009.

5871628

1316 034

-166 538

0

0

4 724 565

10 644

0

-13 077

0

0

-6 279 482
3021608

-9 301 090
0

-407 854

2010.

-3027 013
569 756
48 481

0

0

-3 656 630
6

-30

11 404

0
3186722
10 254 786
-7 068 064
0

159 709
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8. Id8beli elhatarolisok

Az aktlv id6beli efhatarolasok afakufdsa:

A passziv id6beli elthataroldsok alakuldsa:

10
aFt
2009. 2010.

Kamatkdvetelés 0 0
Osszesen 0 [+

eFt

2009. 20190.
PSZAF dij 700 775
Konyvvizsgalati dij 974 869
Osszesen 1674 1644
9. Pénziigyi miveletekbdl szarmazé eredmény részletezése (Ft-ban):

MAK netté kamatbevétel 479219
MAK eladés arfolyamnyeresége 265 721
Jelzaloglevél nettd kamatbevétel 162 919
Kamatbevétel pénzintézettdl 34 856
Arfolyamnyereség DKJ 13 863
Ertékpapir arfolyamnyereség/devizakétvény 5947
Deviza arfolyamnyereség/devizakotvény 2 481
Arfolyam nyereség 1529
Jelzaloglevél eladas arfolyamnyeresége 330
Pénzilgyi miiveletek bevételei 966 865
Deviza kdv. két. pii.-telj. arf.veszlesége 7 247
MAK értekesités drf.vesztesége 251 324
Jelzdloglevel ért.arf.vesztesége 9 996
Ktf -i kdtvény arf.veszt. -deviza 295
Pénziigyi miveletek egyéb rafordit 154
Pénzlgyi miveletek raforditasai 269 016

10. Az alap sajat tokéjének és egy jegyre jutd netté eszktzértének valtozasa 2010-ben havi bontasban:

2009.12.31
2010.01.31
2010.02.28
2010.03.31
2010.04.30
2010.05.31
2010.06.30
2010.07.31
2010.08.31
2010.09.30
2010.10.31
2010.11.30

2010.12.31

A sorozat 1 sorozat
nettd eszkbzériék arfolyam | nettd eszkozérték arfolyam
8 216 907 487 3.441541 133 299 624 3,4433314
8088477 842 3,506320 2 698 428 499 3,509538
8232929 679 3,552656 2712701928 3,557282
8 608 098 255 3,685468 2 759 745 427 3.691932
9238519 647 3,741008 2 625 427 604 3,749109
8707 211 756 3,677769 2 906 348 519 3,687297
8 472 596 325 3.617257 2 659 790 005 3,628120
8 449 805 335 3,670123 2 750 084 705 3,682660
8 284 265 347 3,653625 2745 801 625 3,667713
8 180 339 213 3,782741 4 359 517 345 3.798884
8 387 494 531 3,768206 4 448 298 886 3,785791
7 692 815 383 3,585789 4 234 814 666 3,604102
7574138218 3661717 4 328 541 962 3,681981




=1 T

#W. - .

11. Az alap hozamdanak alakulésa :

id6szak nomindlis hozam |benchmark
2002.12.31§2003.12.31 -1,17% -0,27%
2003.12.3112004.12.31 12.34% 14 02%
2004.12.31|2005.12.31 8,69% 8.76%
- 2005.12.31| 2006.12.31 6,10% b, 98%
2008.12.31|2007.12.31 4 91% 5811%
2007 .12.31]2008.12.31 -0,03% 1,30%
A sorozat nominalis hozam |benchmark
2008.12.312009.12.31 12.08% 14,14%
2009.12.31[2010.12.31 6,40% 6.40%
t sorozat nominélis hozam |benchmark
2009.11.24]12009.12.31 -1,49% -1,48%
2009.12.31]2010.12.31 B 93% 6 40%

BUDAPEST, 2011. aprilis 21.
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Pioneer Magyar Kétvény Alap Eves jelentés — 2010.

A Pioneer Befektetési Alapkezelé Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14./ll.em, Cg. 01-
10-044148) a (okepiacrél szol6 2001. évi CXX. Térvény 21. szamu melléklete
rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakban tajékoztatia a Pioneer Magyar Kétvény
Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait a 2010.évi mikédési eredményérél.

l. Pioneer Magyar Kétvény Alap alapadatai

1. Az Alap elnevezése, tipusa, fajtija

Az Alap a tékepiacrol sz6lo 2001. évi CXX. tdérvény szerint Magyarorszagon, befektetési
jegyek - tipusat tekintve - nyilvanos forgalomba hozatala utjan létrehozott, — fajtajat
tekintve — nyiltvégi, hatarozatlan futamideji értékpapir befektetési alap

Hatarozatlan futamidejdi, nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Indulo tékéje: 1 257 479 794 forint

ISIN kéd ‘A’ sorozat: HU0000701834

ISIN kéd °I' sorozat: HU0O000706635

2. Az Alap mikodésében részt vevé szolgaltatok

Alapkezeld: Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Bp. F6 u. 14.)
Letétkezel6: a Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.)
Kényvvizsgdld cég: a KPMG Hungaria Kft. (székhely: 1139 Bp. Vaci ut 99.)

Kijelolt konyvvizsgalé személy: dr. Takacsné Groz Erzsébet (igazolvany szama: 000103)
Forgalmazodk: az Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadséag 5-6.}, a
BNP Paribas Magyarorszéagi Fidktelepe (székhely: 1051 Budapest, Roosevelt tér 7-8.)
és a Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

3. Az Alap altal kibocsatott Befektetési jegyek jellemzéi
A befektetési jegyek 'A’ és ’I’ sorozatban kertltek kibocsatésra.
A befektetési jegyek névértéke 1 forint.

Az Alap nettd eszkdzértékét a Letétkezeld hatarozza meg.

Az Alap nettd eszkdzértéke minden Banki Munkanapra az Alap eszkozeire vonatkozé
lehet6 legfrissebb piaci arfolyam-informaciok alapjan kertlt meghatarozasra.

Az eszkOzértékszamitas (lasd az Alap Tajékoztatéjat és Kezelési Szabalyzatat)
szabvanyai szerint a mogottes piaci folyamatokat tlkrozve naponta kerlltek
kiszamitasra és a befekteték szamara publikalasra.

Il. Pioneer Magyar Kotvény Alap pénzligyi adatai

1. Az Alap portféliéjaban lévo eszk6zok Osszetétele fajtanként, tipusonként az
idoszak elején és végén az éves beszamolodk alapjan:

M em e —
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Picneer Magyar Kétvény Alap

Eves jelentés — 2010.

PIONEER Magyar Kotvény Alap 2009.
eFt 12.31
Il. ESZKOZOK Osszeg %

/1. Folyészamia, készpénz (dsszes): 15 045 0,56
Unicredit bankszamla HUF 44 207 055
. Unicredit deviza bankszamiak 838 001
[ 172, Egyéb kovetelés (dsszes): 0 0,00
1113, Lekotdtt bankhetétek {osszes): Futamidad [t} 0,00
1173.1. Max. 3 hé lekitésii (dsszes): 0 0,00
1173.2. 3 hénapnal hosszabb lekitésii (dsszes): 0 0,00
4. Entékpapirok (dsszes):| Devizanem Névénék 8 062 042 99,44
I/4.1. Allampapirok (isszes): 6 521 170 80,44
11/4.1.1. Kétvények {6sszes): 6 360 199 78,45
20128 HUF 468 170 489 048 6,03
2012/C HUF 393 690 388 084 479
2013/D HUF 139 990 146 267 180
2014/C HUF 442 890 432232 533
2016/A HUF 1326 180 1 442871 17.80
2016/C HUF 1002 840 943148 1163
2007/A HUF 544 940 508 420 6.27
2017/8 HUF 349 470 345 503 426
2019/A HUF 1 431 560 1 336 204 16,48
2020/A, HUF 14 680G 14 279 0,18
2023/A HUF 371 210 314 143 387
1114.1.2. Kincstarjegyek {osszes): 160 971 1.99
D100505 HUF 147 880 144 945 179
D100630 HUF 16 490 16 026 0,20
114.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (dsszes): 0 0,00
llid.1.4. Kolfsldi dllampapirok (4sszes); 0 0,00
/4.2, Gazdilkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.: 135 353 1,67
11/4.2.1. Tozsdére hevezetett (osszes): ! 0 0,00
/4.2.2. Kulfoldi kétvények (osszes): 135 353 1.67
BUBILL 0 02/24/10 ] EUR 500 000 135 353 167
11/4.2.3. Tozsdén kiviili (osszes): 0 0.00
I1/4.3. Részvények (tisszes): 0 0,00
11/4.3.1. Tozsdére havezetett (isszes): 1] 0,00
1114.3.2. Kulfsldi részvények (osszes): 0 0,00
11/4.3.3. Tozsdén kiviili (bsszes): 1] 0.00
I1i4.4. Jelzdloglevelek (6sszes): 1405 519 17,34
I/4.8.1. Toézsdére hevezetett (bsszes}): 1405 519 17,34
FJ12NvO1 HUF 425 000 468 281 575
FJ13MFO5 HUF 375 240 391 190 483
HBY 2010/8 HUF 500 000 542 688 6,70
HBY 2011/A HUF 5000 5160 006
: Hi4.4.2. Tozsdén kiviili {osszes): 0 0,00
. 1/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): 0 0,00
[ 11¥4.5.1. Tozsdére hevezetett {isszesh: 0 0,00
D 14.5.2. Tozsdén kiviili (6sszes): 0 0,00
t /4.6, Karpotlasi jegy (osszes): 0 0,00
L1175, Aktiv idébeli elhatérolasok (osszes): 0 0,00
II/6. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilinbozete H 0,00
Eszkozok gsszesen: | 3 107 087 100,00
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Pioneer Magyar Kotvény Alap Eves jelentés — 2010.
PIONEER Magyar Kitvény Alap T S0,
e eFt 12.31.
. ESZKOZOK Osszeq %

li#1. Folyészamla, készpénz (isszes): 204 754 1,72
Unicredit bankszamla HUF 186712 157

. Unicredit deviza bankszamldk 18 042 0,15
1172, Egyéb kovetelés {dsszes): 0 0,00
11/3. Lekitatt hankbetétek (Gsszes): Futamidé 0 0,00
11/3.1. Max. 3 hé lekitésii (isszes): 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabh lekitésii (bsszes): 0 0.00
11/4. f_nékpapitok {osszes): Devizanem Hévénék/ Db, 11718672 98,38
/4.1, Allampapirok {tisszes): 10 397 245 87,28
11/4.1.1. Kétvények (bsszes): 10 037 223 84,26
2011/A HUF 500 5155 0,04
2028 HUF 26078 271 565 2,28
2012/¢C HUF 17 023 168 832 142
20130 HUF 42036 440 255 3,70
20M13/E HUF 77 261 783 235 6,58
20147C HUF 73795 730039 613
2015/A HUF 160 309 1725656 1449
2016/C HUF 150 940 1 436 444 1206
2017/A HUF 54 494 515617 433
2017/8 HUF 85 269 953727 8,01
2019/A HUF 117 692 1117 100 938
2020/A HUF 154 613 15158 145 1272
2023/A, HUF 43 882 374 453 3,14
1114.1.2. Kincstarjegyek {osszes): 360 022 3,02
0110316 HUF 69822 68 412 057
0110801 HUF 3014 29432 0.25
D110727 HUF 18723 180 925 152
D111116 i HUF 8570 81 253 068
11:4.1.3. Egyeb jegyhankképes ép. {dsszes): 0 0,00
11/4.1.4. Kioldi allampapirok (isszes): 0 0,00
i 1114.2. Gazdilkedéi és egyéb hitelviszonyt me gtestesitd ép.: 77 702 0,65
11/4.2.1. Tozsdére hevezetett (4sszes): | 77 702 0.65
OTPHB 4 0272412 | CHF 350 000 77702 055
1114.2.2. Kiilfoldi kétvények (bsszes): 0 0,00
1/4.2.3. Tozsdén kiviili {dsszes): 0 0,00
174.3. Részvények (isszes): L] 0,00
1114.3.4. Tézsdére bevezatett (jsszes): 0 0,00
11/4.3.2. Kiilféldi részvények (osszes): 0 0,00
11/4.3.3. Tozsdén kiviili {6sszes): 0 0,00
4.4, Jelzbloglevelek {isszes): 1243 725 10,44
W4.4.1. Tézsdére bevezetett (isszes): 1243725 10,44
FJ12NVOD1 HUF 425 000 448 579 377
FJ13NFO5 HUF 375 240 389 909 327
FJ16NFO1 HUF 200 000 197 128 1,65
HBY 2011/A HUF 5000 5168 004
UCJBY 2020/A HUF 198 740 20291 170
1/4.4.2. Tézsdén kiviili {osszes): 0 0,00
1I74.5. Befektetésl jegyek {osszes): 0 0,00
1174.5.1. Tézsdére hevezetett (isszes): 0 0.00
1i4.5.2. Tozsdén kiviili (4sszes): 0 0,00
/4.6, Karpdtlasi jeqy (dsszes): 0 0,00
W55, Aktiv Idéheli ethatirolasck (Gsszes): 0 0,00
. Jaré kamat a} 0,00
I/6. Szarmaztatott iigyletek éntékelési killonhizete -11 404 0,10
Eszkizik Gsszesen: 11912 022 100,00
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Pioneer Magyar Kétvény Alap Eves jelentés — 2010.

2. A targyidészak elején forgalomban lévoe, a targyidészakban eladott, a
targyidészakban visszavaltott, a targyidészak végén forgalomban lévéd
befektetési jegyek szama, a portfolié Osszesitett netté eszkdzértéke és az
egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték

Az alap kozzétett nettd eszkozértéke 2010.12.31-én:

- T

'A’ sorozat: 7.574.139.218 Ft
I’ sorozat: 4.328.541.962 Ft

Az egy jegyre juté publikalt nett6é eszkozérték 2010.12.31-én:
‘A’ sorozat: 3,661717
I’ sorozat: 3,681981

A befektetési jegyek szamanak alakulasa a targyidészakban:

'A' sorozat:
|
Ev Hénap Nyito Kibocsdtas [Visszavaltas ZarG
dh db db dby

2010. |Januar 2313117 186| 51 158 214| 60 707 985| 2 303 567 415

Februgr 2303 567 415| 87 274 366| 76 108 531| 2 314 733 190

) _ |Maércius 2 314 733 190|136 514 471|109 772 659| 2 343 475 002

o Aprilis 2 343 475 002|202 538 517| 70 437 537| 2 475 575 982

Majus 2 475 5765982 91 406 173|196 461 6686| 2 370 520 469

Jonius 2 370 520 468| 52 159 660| 93 450 175| 2 339 229 954

Julius 2 339 229 954| 34 626 953| 72 360 588( 2 301 496 219

Augusztus | 2 301 496 219| 40879 527| 74 511 480| 2 267 864 266

Szeptember| 2 267 864 266|453 999 994|560 401 329 2 161 462 931

Oktdber 2 161 462 931! 134 087 415| 71 299 118| 2 224 251 228

November | 2 224 251 228| 48 843 349|126 968 419 2 146 126 158

December | 2 146 126 158| 44 988 044]123 246 914| 2 067 867 288
‘I sorozat: j
i

Ev Hanap Nyité Kibocsatis [Visszavittas Zard
dhb db db db

| 2010, [Janudr 38 712 408/ 730 171 803 0| 768884 211

Februar 768 884 211| 10329625 16 636 659 762 577 177

Mércius 762 6577 177| 61860 816| 76 950 895| 747 507 098

Aptilis 747 507 098 0| 47 226 605| 700 280 493

Majus 700 280 493|146 503 336| 58 584 079| 788 205 750

[Janius 7688 205 750| 14 466 768] B9 568 273| 733 104 245

Julius 733 104 245| 13821 195 150 622| 746 765 818

Auguszius 746 765 818| 1 875 447 0| 748641265

Szeptember| 748 641 265|398 937 125 0| 1147 578 390

~|Oktéber 1147 578 390 42 314 580| 14894 291| 1 174 998 679

November | 1 174 998 679 0 0| 1174 998 679

December | 1 174 998 679 602 784 0| 1 175 601 463
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3. A tél_'_ggidt:is’zakban az Alap sajat tékéjének és az egy jegyre jutd netté
eszkozértékének a valtozasa legalabb havi bontasban, valamint a kifizetett

hozamok
A sorozat I sorozat
nettd eszkazérnék arfolyam netté eszkdzérék| arfalyam

2009.12.31 8 216 907 487 3441541 133299 624] 3,443331
2010.01.31 8 088 477 842 3506320 2B98 428 499 3508538
2010.02.28 8 232 929 679 3 552656 2712701 928| 3557282
2010.03.31 8 608 098 255 3 585468 2759745 4271 3691932
2010.04.30 8 238 519 647 3741008 2625 427 B34 3749109
2010.05.31 8707 211 756 3677768 2906 348 519; 3687297
2010.06.30 8 472 5596 326 3 6517267 2659790005 3628120
2010.07 .31 B 449 805 335 35670123 2750084 705; 3682660
2010.08.31 8 284 265 347 3653625 2745001 625; 3667713
2010.08.30 8180 339 213 3782741 4 359517 345| 3,798884
2010.10.31 8 387 494 531 3768206 4448298 8865( 3785791
2010.11.30 7 692 815 383 3 585789 4234814686] 3604102
2010.12.31 7574139 218 3661717 4328541 962 3681981

Az Alap, tekintettel a befektetési politikdjanak sajatossagara, igy a 7.
pontban Kkifejtett hozamfizetési metddusara a targyidészakban nem fizetett
ki hozamot a befektetSi szamara.

4. Az Alapnak az adott naptari évben szamolt utolsé Osszesitett nettd
eszkozértéke és az egy jegyre jutd netté eszkozértéke (Ft) az utolsdé harom
év végére vonatkozoéan, ide nem értve a targyiddszakot

A sorozat | sorozat
nettd eszkozérnek arfolyam nettd gszkbzérék| arfolyam
2007 .12.31 17 872 113 452 3071470 -
2008.12.31 12 984 322 509 3070548 - -
2009.12.31 g 216 907 487 3,441541 133209 624| 3,443331
2010.12.31 7574139 218 3661717 4328 541 962| 3681981
5. A szarmaztatott ligyletekre vonatkozé6 adatok
o Eszkoz
L. Forward " . Partner ravid Eszkiz menny. " i
Katésdatum datum Miivelettipus név mennyliség | mérntéke Eszkéz |Arfolyam
gység
2010.02.1712011.02.09 | F X forward vételi pozicié nyitdsa [UniCredit Bank {1 001 000,00:db HUF/EUR 284 50
- 2010.02.10] 2010.04.13!FX forward vételi pozicid nyitésa [ING 201 000,001db HUF/EUR| 272725
2010.02.05{2011.02.08!FX forward eladasi pozicid nyitds UniCredit Bank |1 001 000,00;db HUF/EUR! 284 50
2010.02.02]2010.04 13;FX forward eladési pozicid nyitds ING 201 000,00idb HUF/EUR| 27225
| 2010.01.25]2011.01.27 [FX forward eladdsi pozicid nyitds UniCredit Bank | 350 000,00;dh HUF/CHF 191 85
6
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6. Egyéb pénziigyi adatok

2010.01.01-2010.12.31

ezer Ft

a) a befektetésekbdl szarmazé bevételek, 956 BB5
b) egyéb bevételek,

c) a befektelési alapkezeldnek fizetett dijak, -111 069
d) a letétkezeldnek fizetett dijak, -11 519
e) egyéb dijak és addk, -5 505
f) a kifizelett és Gjra befektetett bevételek, Q
g) a befektetett eszkizokre elszamolt értékvesztéds,

#) méas, az eszkozok értékét befolyasold valtozasok; -269 016

7. Az Alap hozama:

Az Alap futamideje soran nem fizetet hozamot tokendvekmenye terhére. Az Alap
telies tékentvekménye befektetési politikadjanak megfeleiben ujrabefektetésre keril.
A Befektetési jegy tulajdonosok az Alapok tékendvekményét a Befektetési jegyek
visszavaltasa révén realizalhatjak.

Az Alap referenciaindexe: 100%MAX

Hozamok 5 évre visszamendleg (révidebb elteit idészak esetén az Alap

indulasatél, naptari éveknek megfelelé bontasban

idoszak nominélis hozam |benchmark
2002.12.31|2003.12.31 117 % -0,27%
2003.12.31(2004.12.31 12.34% 14 02%
2004.12.31|2006.12.31 8,69% 8.76%
2005.12.31]2006.12.31 6,10% 6,96%
2006.12.31]2007.12.31 491% 6,11%
2007.12.31]2008.12.31 -0.03% 1,30%

A sorozat nomindlis hozam |benchmark
2008.12.31|2009.12.31 12,08% 14.,14%
2009.12.3112010.12.31 6.40% 6,40%

| sorozat nominalis hozam [benchmark
2009.11.24|2009.12.31 -1.49% -1,48%
2009.12.31]2010.12.31 693%| . 640%

8. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei

Az Alap a visszavaltasi igények teljesitésére a jogszabalyi eldirasoknak megfelelon
az elkllonitett likvid eszkdozok és a hitelkeret egyiittes legkisebb aranyat 2
szazalékban hatarozta meg.
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Az Alap a targyidészakban nem vett igénybe hitelt.

ll. Az Alap befektetési politikaja és a mdgoéttes gazdasagi és piaci folyamatok
2010-ben

Az Alap befektetési célja, hogy alapvetden négy eszkdzcsoportba — azaz (1)
allampapirokba, (2) egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba, (3) kamatkockazat
kezelésére iranyuld szarmazékos eszkdzokbe, illetve (4) pénzpiaci eszkézdkbe -~
térténé befektetéseken keresztil, a Befektetési jegyek zavartalan visszavaltasahoz
sziikséges likviditas fenntartasa, tovabba korlatozott téke- és hozamkockazat
felvalialasa mellett, hosszabb tavon maximalis mértékld tékendvekményt érjen el. Az
Alap befektetéseivel féként a hazai allam- és vallalati kotvény piacot, kisebb részben a
hazai pénzpiacot célozza meg.

il.1. Nemzetkozi kbrnyezet

2010-ben a vilaggazdasagban folytatodott a fokozatos kildbalas: a globalis GDP-
novekedés az elézetes varakozasok szerint megkézelitette a ,békeidékre” jellemzé 5%-
ot. A fejlett orszagok kérében az atlagos gazdasagi ndvekedés — a tavalyi 3%-os
visszaesés utan - éves szinten 2,5% korll alakult, mig a fejlédé orszagokban a GDP-
bovilés az elézetes becslések szerint kézel meghaladta a 7%-ot.

10 GDP-valtozas (real, %)

4-—'—-'__-__\

8

61 ~—Fejli6d6 orszagok /

4 — Fejlett orszagok

2 - TN \/ /

0 ‘ : \ . /

2005 2006 2007 2008 2009 2010

-2 rhaté) |
-4

Forras: IMF
A valsag utdhatasai azonban még erésen ranyomtak bélyegilket a makrogazdasagi és
piaci folyamatokra. A fejlett orszdgokban a tartdésan magas munkanélkiliseg, a valsag
soran megemelkedett koltségvetési hianyok, valamint az utébbiak miatt magasra sz6kd
adossagratak, egyes orszagokban pedig az ingatlanpiaci feszlitségek egyarant azt
jelzik, hogy meég korantsem beszélhetink a helyzet normalizalédasardl. A
gazdasagpolitika mozgastere beszikilt: a kamatok lehetd legalacsonyabb szint
kdzelében vannak, a tovabbi koltségvetési élénkités pedig mar 6ridsi kockazatokkal
jama. A gazdasag és a piacok ,felporgetése” céljabdl ezért 2010-ben még jobban
eldtérbe kerlllt az Gn. ,mennyiségi lazitds” (quantitavie easing), aminek keretében a
monetaris hatdsagok értékpapir-vasarlassal (dontéen allamkétvények és jelzaloglevelek
vételével) novelik a pénzmennyiséget.




Y T T

Pioneer Magyar Kétvény Alap Eves jelentés — 2010.

FED mérlegf6tsszeg {Mrd USD}
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Forras: FED
A mennyiségi lazitdas — ami gyakorlatilag fedezetlen pénzkibocsatast jelent — Gjabb
fejezetét jelentette, amikor 2010 novemberében a FED 2011 kdzepéig ujabb 600 milliard
dollar értékl allampapir-vasariasi programot harangozott be. Az eszkdzvasarlasi hullam
a fejlett vilag tébbi jegybankjat is magaval ragadta: a monetaris élénkités ezen
formajaval mar korabban is operalé Japanon kiviil a konzervativnak tekintheté Eurépai
Kozponti Bank, valamint a Bank of England egyarant hasonlo lépéseket tett a gazdasag
élenkitése érdekében. A drasztikus monetaris beavatkozassal sikerUlt elkeriini a piacok
elbizonytalanodasat, ezen keresztil pedig az U(jabb realgazdasagi visszaesést.
Raadasul egyelére még a pénzkinalat bévitéséhez kapcsolddé inflacios aggodalmak
sem bizonyultnak megalapozottnak. A gazdasag é€!énkiiléese, valamint a nyersanyagarak
emelkedése egyelore csak a deflacid eltiinéset eredményezte, a fejlett orszagokban
még nem alakult ki veszélyes mértéki inflacio.

Fogyasztéi arindexek
{éviév viltozas, %)
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Forrds: Bloomberg
A jelentds koltségvetési elénkités mellékhatasaként ugyanakkor az allamadéssag a
fejlett orszagok tobbségében veszélyes mértékire duzzadt. Az allamcsddiél vald
aggodalmak erdstdése els6é kdrben Nyugat-Europaban okozoit komolyabb krizist. A
tavaszi gorog valsag utan elébb Portugaliaval €s Spanyolorszaggal, majd pedig
Irorszaggal kapcsolatban tapasztalthattunk nagyobb bizalomvesztést.
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Forras: Bloomberg
Az allamadéssag fenntarthatatlansagaval kapcsolatos aggodalmak egyelére csak
néhany fejlett orszaghan langoltak fel. A vilag tobbi allamaban az allamkoétvények
hozamszintje rendkivul alacsony szintre sillyedt. A fiskdlis prudenciajarél hires
Németorszag esetében ez érthetd jelenség, ugyanakkor az erdteljes tllkéltekezésben

indokolna.

A

kdtvényhozamok ugyanakkor az USA-ban is a torténelmi mélypont kézelébe sillyedtek,
miutan a FED o6riasi tételekkel allt be a kdtvénypiac vételi oldalara.
10 éves Allamk&tvény-hozamok (%)
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lll.2. Hazai makrogazdasagi és kotvénypiaci helyzet

2010-ben Magyarorszagra is elén a vildggazdasagi fordulat. Mikézben a vilag talnyomd
részén mar 2009. ll. feléveben megindult a novekedés, addig nalunk — két év
zsugorodas utan - az idei elsé negyedévben lathattunk érdemi realnévekedést
(negyedév/negyedév alapon). A kilabalas a Nyugat-Eurépabdl érkezé importkeresletnek
kbszénhetben az export oldalardl indult meg, a belféidi kereslet frontjan ugyanakkor még
az idei évre is athuzddott a recesszié: a haztartdsok fogyasztasa csak 2010. ill.
negyedéveben indult ndvekedésnek, a beruhdzasok terén pedig a legutolsé (lll.
negyedévi) adat is csdkkenést mutatott.

GDP volumenindexek (éviév, %)
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Forras: KSH, Eurostat
Magyarorszag az egyensulyi mutatok terén igen vonzé képet tudott felmutatni,
kilonosen nemzetkdzi oOsszehasonlitasban. A kormany éatmeneti bevételnoveld
intézkedései (kllonadok, magannyugdijpénztari jarulékok ,elterelése”) révén az
allamhaztartas hianya — az el6zetes kézlések alapjan — a GDP 4%-a alatt maradt, ami
gyakorlatilag megfelel az eredeti terveknek. A kiilsé egyensulyi pozicid is igen kedvezé
képet mutat, elsésorban a jelentés toébbletet felmutatd kilkereskedelmi mérlegnek
készénhetben.

Kiils6 finanszirozasi képesség és az Allamhaztartas egyenlege
(a GDP %-éban)

4%

B KUlsd finanszlrozési képesség W Allamhaztartas
Forrds: NGM, MNB, Pioneer
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A javuld egyensulyi adatok ellenére Magyarorszag befektetbéi megitélése igen
ellentmondéasosan alakult. Az év elsé 4 hoénapjaban az erfs6dé nemzetkdzi
optimizmusnak készonhetden erdsodott a forint és csékkentek a kotvényhozamok, ezt
kévetben viszont razdésabb szakasz kovetkezett. Kezdetben a goérog valsag, majd a nyari
hénapoktdl kezdddden a hazai hirek borzoltak a befekteték hangulatat. Juniusban a
gorog helyzettel valé hazai politikusi parhuzam, julius elején az IMF-fel vaié szakitas,
majd a nyar végen a forint svajci frankkal szemben tapasztalt erételies gyengulése (ami
a maganszféra magas devizahitel-allomanya miatt jelent extra kockazatot) okozott
kisebb-nagyobb panikhangulatot a hazai eszkdz6k piacan. Szeptember masodik hetétél
kezdédbéen azonban - miutan a kormany bejelentette, hogy 2011-ben 3% alatti
allamhaztartasi hianyt tervez - pozitivabbra fordult a hangulat, ami a forint
eréstdéseben is megnyilvanult. Az drédm azonban nem tartott sokaig: miutan kiderlt,
hogy a kéltségvetés egyensulyat dontden atmeneti bevételndveld intézkedésekkel
kivanja javitani a kormany, a kézép- és hosszabb tavra vonatkozd aggodalmak ujbol
felerosddtek, amire a hitelmindsitbék is negativan (leminésitésekkel) reagaltak. Az év
utolsé két hodnapjaban ismét forintgyengiilés kovetkezett, amit az eurd-Ovezet
periférigjan zajlé valsag kiljulasa, valamint a svajci frank mas fejlett devizakkal
szembeni erés6dése is gyorsitott.

A forint &rfolyama az eurédval és a svijci frankkal szemben
320 230
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Forras: Bloomberg

2010 folyaman a monetaris politikaban is fordulatot lathattunk. Az év els6 hénapjaiban
meg kitartott a kamatcsokkentési lendilet, amit a globalis kockazatvallalas is segitett. A
gorég valsag megakasztotta a lazitast, majd a nyar végére — a rosszabba valé befektetbi
megitélés és a romioé inflacios kilatasok miatt — a kamatemelés otlete is felmeriilt. A
Monetaris Tanacs tébbsége ekkor még korainak tartotta a szigoritast, melyre elsé izben
a novemberi inflacids jelentés kozzétételével parhuzamosan kerllt sor. Decemberben
Ujabb 25 bazispontos kamatemelésre kerililt sor, a jegybanki vezetdk nyilatkozatai
azonban mar évatosabbakka valtak.

|
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A hazai jegybanki alapkamat alakulasa (%)
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A monetaris szigoritas egyik fontos mozgatérugodja a tartdsan beragado inflacié névekvé
veszélye volt. A kuldnbdzd arsokkok (nyersanyag- és élelmiszer-aremelkedés)
fokozatosan begyliriiztek a maginflaciéba is, ami az inflaci6 és az arra vonatkozé
varakozasok tartés emelkedését vetitették elére.

Fogyasztoi arindexek
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Pioneer Magyar Kétvény Alap Eves jelentés — 2010.

A hazai kotvenypiacon is meglehetésen eseménydus volt a 2010-es esztendd. Aprilis
végéig optimista légkar, csdkkend hozamok és szarnyald kétvényarfolyamok jellemezték
a kereskedést. Aprilis végétél azonban a gyorsan romlé nemzetkdzi kdrnyezet a hazai
hangulatra is alaposan ranyomta a bélyegét. A nyari hénapoktdl kezdédéen pedig a
kordbban mar emlitett hazai tényezok tették hullamvasutra a magyar allamkatvények
piacat. A Magyarorszaggal kapcsolatos: bizalomhiany miatt a hozamgérbe tartésan
meredekkeé valt. A kora &szi atmeneti megnyugvas utan Ujabb hozamemelkedés
kOvetkezett. A révidebb futamidék esetében a jegybanki szigoritas, a tavolabbi lejaratok
esetében pedig a Magyarorszaggal kapcsolatos kGzép- és hosszl tavi aggodalmak
ndvelték a hozamelvarasokat. A hosszabb (10-15 éves) kdtvények esetében december
elejére igen magas hozamszintek alakultak ki, s az év végére sem tudtak elszakadni a
8% kortili értékektol.

Allampapirpiaci referenciahozamok (%)
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Pioneer Magyar Kdtvény Alap Eves jelentés — 2010.

Az allampapirpiaci arfolyamokat reprezentaié indexek idei teljesitményén is jél latszott a
piac hullamzasa: A rendkivil erds elsé 4 honapot erbs visszaesés kdvette, majd a Ill.
negyedév — a j6 hajranak k&szénhetben — ismét erdsre sikeredett. Az év utolsod
hénapjaiban azonban ismét kidjuitak a Magyarorszaggal kapcsolatos aggodalmak, s a
jegybanki kamatemelések sem tettek j6t a piaci hangulatnak. Az év egészét tekintve a
hosszabb futamidejii kotvények teljesitménye alig haladta meg az éven beluli papirok
arfolyam-ndvekedését.

Even tuli Even belili MAX
futamiddk futamidok Composite
(MAX-index) (RMAX-index) Index

2010 |. negyedév 7,00% 1,77% 5,94%
2010 Il. negyedév -2,34% 1,07% -1,50%
2010 Ill. negyedév 4,91% 1,41% 4,33%
2010 IV. negyedév -2,94% 1,17% -2,21%
2010 (teljes év) 6,40% 5,53% 6,46%

Az Alapkezelé mikdédésében a 2010. pénziigyi évben nem voltak olyan valtozasok,
jelentds iizleti esemeények, amelyek a 2010-es év soran akar az Alap mikddését,
akar annak befektetési politikajanak alakulasat jelentésen befolyasolhattak volna.
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NYILATKOZAT

A Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 utca 14. lll.em., Cg.
01-10-044149), mint a Pioneer Magyar Kétvény Alap (tovabbiakban: Alap) nevében
eljard Alapkezeldé akként nyilatkozik, hogy az Alap 2010. évi jelentése a valésagnak
megfeleld adatokat tartalmaz es nem hallgat el olyan tényeket, amely az Alapkezel6
helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel bir.

Budapest, 2011. aprilis 21.

PIONEER Befekietési Algpquelﬁ ]
Parikoriien Milkadd Részvénytarsasag
Budapest, F6 us 14.

Pioneer BefektetésjAlapkezeld Zrt.
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