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Fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentés

Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

Az éves beszamolordl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Pioneer Kozép-Eurdpai Részvény Alap (tovdbbiakban ,az Alap™) mellékelt 2010. évi éves
beszdmolGjdnak a konyvvizsgalatit, amely é&ves beszdmold a 2010. december 31-i fordulénapra elkészitett
mérlegbél — melyben az eszkézik és forrdsok egyezd végosszege 6.598.260EFt, a tirgyévi eredmény
265.718 EFt nyereség — , és az ezen idOponttal végz6dd évre vonatkozd eredménykimutatisbél, valamint a
szdmviteli politika meghatdroz6 elemeit €s az egyéb magyarazo informacidkat tartalmazé kiegészité mellékletbdl
all.

A vezetés feleldssége az éves beszdmoldért

A Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovibbiakban ,,vezetés™) felelds ennek az éves beszimoldnak
a szdmvitel torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltaldnos szamviteli elvekkel ¢sszhangban
torénd elkészitéséért és valdés bemutatdsiért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé viljon az akdr csalasbdl, akdr hibdbél eredd lényeges hibds allitisoktol
mentes éves beszamolo elkészitése.

A konywvizsgdlé feleldssége

A mi felelosséglink ennek az éves beszdmolénak a véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjan,
Koényvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok és a konyvvizsgdlatra vonatkozd —
Magyarorszagon érvényes - torvények és egyéb jogszabalyokkal osszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkodvetelik, hogy megfeleljiink az etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgdlatot dgy
tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossigot szerezziink arrél, hogy az éves beszdmolé mentes-e a
lényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgélat magdban foglalja olyan eljarasok végrehajtdsit, amelyek célja kdnyvvizsgélati bizonyitékot
szerezni az éves beszdmolSban szerepld dsszegekedl és kozzétételekrdl. A kivdlasztott eljardsok — beleérive az
éves beszdmol6 akdr csalasbol, akdr hibibsl eredd, ényeges hibds dllitdsai kockdzatainak felmérését is —a mi
megitélésiinktdl fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves beszdmolé gazdilkoddé egység iltali
elkészitése és valds bemutatisa szempontjdbdl relevins belsd kontrollt azért mérlegeljik, hogy olyan
konyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem azért,
hogy a gazdilkod6é egység belsé kontrolljinak hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgilat magéiban foglalja tovdbba az alkalmazott szamviteli politikdk megfeleldségének és a vezetés dltal
készitett szimviteh becslések ésszeriiségének, valamint az éves beszimolé atfogd prezentilisinak ériékelését,

Meggybzddésiink, hogy a megszerzett kényvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot nyjt
konyvvizsgal6i zdradékunk (véleményiink) megaddséhoz.

Ziradék (vélemény)

A konyvvizsgilat sordn a Pioneer Kozép-Eurdpai Részvény Alap éves beszdmoldjdt, annak részeit és tételeit,
azok konyvelési és bizonylati aldtimasztdsit az érvényes nemzeti konyvvizsgilati standardokban foglaltak
szerint feliilvizsgdltuk, és ennek alapjin elegendd és megfeleld bizonyossdgot szereztiink arrél, hogy az éves
beszimol6t a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltalinos szdmviteli efvek szerint
készitették el. Véleményiink szerint az éves beszdmolé a Pioneer Kozép-Eurépai Részvény Alap
2010. december 31-én fenndllé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérd! megbizhato és valds képet ad.

KPMG Hungéria Kft., a Hungarien limited liability company and

a member firm of the KPMG network of independent member

firms affiliated with KPMG Imternational Cooperative

("KPMG international™, a Swiss entity.

Company registration: Budapest, Févarosi Birdsdg. no: 01-09-063183
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Az iizleti jelentésrd] késziilt jelentés
Elvégeztiik a Pioneer Kozép-Eur6pai Részvény Alap mellékelt 2010, évi iizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelds az {izleti jelentésnek a szamviteli térvényben foglaltakkal és a Magyarorszigon elfogadott
dltalanos szdmviteli elvekkel Gsszhangban torténd elkészitéséért. A mi feleldsségiink ezen iizleti jelentés és a
2010. évi éves beszdmold Osszhangjdnak megitélése. Az lizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az izleti
Jelentés és az éves beszamol6 Ssszhangjanak megitélésére korlitozodott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem
auditdlt szimviteli nyilvintartdsaibdl levezetett informéaciék dttekintését.

Véleményiink szerint a Pioneer Kbzép-Eurdpai Részvény Alap 2010. évi iizleti jelentése a Pioneer Kozép-
Eurdpai Részvény Alap 2010. évi éves beszdmol6janak adataival 6sszhangban van,

Budapest, 2011. dprilis 21.

KPMG Hungiria Kft.

Nyilvantartdsi szdm: 000202 dr. Takdcsné Griz Erzsébet

kamarai tag kdnyvvizsgals
MKK tagsdg: 000103

%QE A

John Varsanyi Dr. Takéacsné Griiz Erzsébet
Partner Kamarai rag kényvizsgdlo
Igazolviany szdm: 000103
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PIONEER Kozép-Eurépai Részvény Alap
2010. évi

Eves beszamolé

Beszamolasi idbszak: 2010.01.01 - 2010.12.31.

FICHTER Befakielési Ala 1]
b Rl pkezeld
Zartkdrien hiildg Raszvénytirsasdg
,Fou. 14.

BUDAPEST, 2011. aprilis 21.
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PIONEER Kozép-Eurépai Részvény Alap

2009. 2010.
EREDMENYKIMUTATAS {eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.

I. _Pénzlgyi mQveletek bevételei 1194 579 1001 730

._Pénzlgyi miveletek raforditésai 1 654 661 548 615

I._Egyéb bevételek 2648 11

IV, Miik&dési kbltségek 120 126 141 289

V. Eagyéb raforditasok 40 138 46 119

VI, Rendkivili bevételek 0 0

VIl. Rendkivilli raforditasok [1] [i]

V. Fizetett,izetend® hozamok 0 i]

IX. Térgyévi eredmény -617 698 265718
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)

A. Befektetett eszkézék 0 0

|. Ertékpapirok 1) 0

1. Ettékpapirck 0 0

‘ 2. Ertékpapirok értékelési kiilbnbozete 0 0

2.1, értékelési killdnbbzet kamatokbdl, osztalékbol 0 0

2.2. eqyéb értékelési kilonbdzet 0 0

Il, Hosszu lejarata bankbetétek 4] 0

B. Forgéeszkozék 5858774 6 598 260

|. Kbovetelések 0 0

1. Kovetelések 0 0

2. Kovetelések ertékvesziése 0 0

3.Kulfoldi pénzértékre $zA16 kéveteldsek értékelési killinbdzete 0 0

4 Forintkbvetelések értdkelési kilonbbzete 0 0

Il Edékpapirok 5 302 443 6 382 688

1. Ertékpapirok 5032 202 5436 113

2. Ertékpapirok értékelesi kulbnbbzete 270 241 946 575

2.1, értékelési killdnbdzet kamatokbdl, osztalékbdl 144 0

2.2. eqyéb értékelési kiilonbdzet 270097 946 575

ill. Pénzeszkdzok 556 331 215572

1.Pénzeszkdzdk 556 331 215 572

2 Valuta devizabetét értékelési kllonbozete 0 0

C. Aktiv idéheli elhatarclasok 0 0

1. Aktiv id6beli elhatarolas 0 0

2. Aktiv igdbeli elhatarolasok eértékvesziese 0 4]

D. Szarmaztatott ligyletek értékelési killonbézete 0 0

ESZKOZOK OSSZESEN: 5858774 6 598 260
MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat tGke 5 846 378 6 585 340

). Induld tdke 852 310 829 754

1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 11750189 1217 856

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névéricke -322 709 -388 102

Il. Tékevaltozds (tokendvekmeny) 4 994 068 5 755 586

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi &rtékkilénbdzete 5179 476 4 998 942

2. Ertékelési kiilonbézet tartaléka 270 241 946 575

3. El6z6 évekiek) eredménye 162 049 -455 649

4. Uzleti év eredménye 617 698 265718

F. Céltartalékok 0 0

G. Kotelezettségek ¢ 1077

. _Hosszl lejaratd kitelezettsegek 0 Q

. Rovid lejaratd kotelezetiségek 0 1077

HI Kuifoldi pénzértékre 52610 kételez. értékelési kildnbozete 0 0

H. Passziv id6beli elhatarclasok 12 396 11843

FORRASOQOK OSSZESEN: 5858774 6 598 260

BUDAPEST, 2011. 4prilis 21.
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PIONEER Kézép-Eurépai Részvény Alap

Az uzleti évben elszamolt kdltségek

2009. 2010.
eFt 01.01-12.31. 01.01-12.31.
Alapkezeldi dij 103 097 125076
Letétkezeli dij 11 375 11 432
Forgalmazasi kdltség 0 0
PSZAF (feliigyeleti) dij 1289 1626
Konyvvizsgalat 1526 161Q
Kozzététel, reklam 0 0
Bankkdltség 2 839 1545
Kiltségek 6sszesen: 120 126 141 289
Portfélioé jelentés
Alapadatok:
Alap lajstromszama: 1111-116
Alapkezelt neve: PIONEER Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Forint
Netto Eszkozérték szamitas tipusa: 2009. 2010.
Targynap (T): 2009.12.31. 2010.12.31.
Sajat toke: 5846 378 202 6 585 340 528
Egy jegyre jutd NEE az éves beszamold alapjan: 6.859449 7.936491
Darabszam: 852 310 202 829 754 694
A targynapi nett6 eszkdzérték meghatirozésa: eFt
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg %
I1. Hiteldlloméany: Futamidd 0 0,00
I12. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek: 12 920 100,00
Alapkezelbi dij miatt 10 607 82,09
Letétkezeléi dij miatt 979 7,58
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00
Forgalmi ktg. miaft 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00
Rekiam ktg. miatt 0 0,00
Kiltsagként elszamolt egyéb tétel miatt 0 0,00
Egyéb - nem kiliség alapl - kételezetiség 1334 10,33
/3. Céltartalékok: 0 0,00
/4. Egyéb passziv idébeli elhatarolas: 0 0,00
Kotelezettségek Hsszesen: 12 920 100,00




4
PIONEER Kézép-Eurépat Részvény Alap
2010.
eFt 12.31.

II. ESZKOZOK Osszeg %
I1. Foly6szamla, készpénz (Gsszes): . 215572 3,27
Unicredit bankszamla HUF 87 561 1,33
. Unicredit deviza bankszamlak 128 011 1,94
2. Egyéb kivetelés (6sszes): 0 0,00
/3. Lekotétt bankbetétek (sszes): Futamidd 0 0,00
/3.1. Max. 3 hé lekétésii (sszes): 0 0,00
1113.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésii (6sszes): 0 0,00
I/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Néveértek 6 382 688 96,73
I#4.1. Allampapirok {6sszes): 0 0,00
I4.1.1. Kotvények (Gsszes): 0 0,00
1/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes): 0 0,00
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes): 0 0,00
1/4.1.4. Kilfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00
/4.2, Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.: 0 0,00
li/4.2.1. TOzsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00
11/4.2.2. Kilféldi kbtvények (Gsszes): 0 0,00
11/4.2.3. T6zsdén kivlll (bsszes): 0 0,00
11/4.3. Részvények (Gsszes): 6 382 688 96,73
1H4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 1429923 21,67
DANUBIUS TORZS HUF 17 665 79 493 1,20
MAGYAR TELEKOM HUF 159 271 82 184 1,25
MOL TORZS HUF 22 961 477 359 7,23
OTP TORZS (100) HUF 113 836 571 457 8,66
RICHTER G. TORZS HUF 5 157 219 430 3,33
114.3.2. KUlfoldi részvények (Gsszes): 4952 765 75,06
BANK PEAKAO PLN 38 746 488 261 7,40
BANK PKO BP PLN 207 792 634 148 9,61
KGHM PLN 48 960 596 293 9,04
PKN PLN 119 167 384 233 5,82
POLSKA GRUPA ENERG. CZK 147 000 239 989 3,64
PZU - POW. ZAK. UBE. CZK 3000 75082 1,14
TPSA CZK 261 521 301 020 4,56
CESKY EUR 45100 192 781 2,92
CEZ EUR 62 419 545 562 8,27
KOMERCNI BANKA EUR 5 547 273748 4,15
NEW WORLD RESOURCES EUR 35 225 107 130 1,62
ERSTE EUR us 81890 802 135 12,18
GARANTIBANK UsD 165 000 175 510 2,66
TUPRAS Us 26 000 136 873 2,07
1#4.3.3. T6zsdén kivilli (§sszes): 0 0,00
1/4.4. Jelzdlogievelek {6ss5zes): 0 0,00
114.4.1. T6zsdére bevezetett (§sszes): 0 0,00
1/14.4.2. Tézsdén Kiviili (bsszes): (1] 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (GssZes): 0 0,00
11/14.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (bsszes): 0 0,00
11/4.6. Karpétlasi jegy (Gsszes): 0 0,00
Hi5. Aktiv id6beli elhatarolasok (Gsszes): 0 0,00
Jard kamat 0 0,00
/6. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzete 0 0,00
Eszkbzok Osszesen: 6 598 260 140,00

Megjegyzés: A kiilfoldi pénznemre sz616 értékpapiroknal az eFt-ban kifejezett névérték helyett a darabszam szerepel.




I'Ertékpapirok és azok értékkilonbozetének részletezése 2010.12.31-6n

ezer Ft
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilonbdzet Piaci érték
arték deviza papir
DANUBIUS TORZS 17 665 75199 ] 0 4294 79 493
MAGYAR TELEKOM 159 271 108 481 0 0 -26 297 82 184
MOL TORZS 22 961 391 996 0 0 85 363 477 359
OTP TORZS (100} 113 836 623 616 0 8] -52 159 571 457
RICHTER G. TORZS 5157 192 469 0 0 26 961 219 430
Belfoldi réeszvények: 1 391 761 0 0 38 162 1429 923
BANK PEAKAQ 38 746 357 884 0 34 435 95 942 488 261
BANK PKO BP 207 792 443 150 0 44 046 146 952 634 148
KGHM 48 960 304 841 0 49 500 241 952 596 293
PKN 119 167 297 721 0 14 435 72 077 3584 233
POLoRA GRUPA 147 000 227 025 0 -170 13134 239 989
FLd - POW. ZAK 3000 73504 0 1902 -324 75 082
TPSA 261 521 324 456 0 -2 908 -20 528 301 020
CESKY 45 100 188 434 0 4161 186 192 781
CEZ 62 419 664 090 0 47 130 -165 658 545 562
KOMERCNI BANKA 5547 154 017 0 17 014 102 717 273748
o 35225 73819 0 6 925 26 386 107 130
ERSTE EUR 81 890 633 252 0 14 817 154 066 802 135
GARANTIBANK 165 000 181 402 0 -1128 -4 764 175510
TUPRAS 26 000 120 757 0 -9 922 26 038 136 873
Kilféldi részvények: 4 044 352 0 220 237 688 176 4 952 765
Osszesen: 5436113 0 220 237 726 338 6 382 688
Megjegyzés: A kiilfoldi pénznemre sz6l6 értékpapiroknal az eFt-ban kifejezett névérték helyett a darabszam szerepel.
Ertékpapirok és azok értékkilldnbdzetének részletezése 2009.12.31-én
ezer Ft
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilonbbzet Piaci érték
érték deviza papir

D100630 2828 27 301 144 0 39 27 484
Diszkont kincstarjegyek: 27 301 144 0 39 27 484
DANUBIUS 4 000 31 400 0 0 -17 240 14 160
EGIS 650 12711 0 0 -484 12 227
LINAMAR 186 292 490 633 0 0 -166 485 324 148
MAGYAR TELECOM 280 800 171 312 0 0 34 233 205 545
MOL 21 066 267 040 0 0 91 082 358 122
oTP 86 851 410515 0 0 63 344 473 859
RICHTER 4 757 134 857 0 0 69218 204 075
Belf&ldi részvények: 1518 468 0 0 73 668 1592 136
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BANK PEAKAC 45 816 415615 0 <123 72725 488 217
BANK PKO BP 249 212 568 902 0 -7 658 62 833 624 077
KGHM 74 250 332 152 0 -964 142 1 150 656 518 666
o ND POLSKI 370 000 90 702 0 277 1987 92 412
TPSA 292 600 308 010 0 789 -2 789 306 010
CESKY 37030 167 550 0] 2632 -11 379 158 803
CEZ 56 489 626 808 0 10 587 -139 352 498 043
KOMERCNI BANKA 6 657 191 848 0 -3 137 81642 270 353
ERSTE EUR 82 680 623 065 0 -3 868 -35 634 583 563
OAC GASPROM 20 000 93 552 0 3024 -661 95 915
VIMETCO 25000 41 308 0 280 -29 833 11 755
TURKEKINOMI 100 000 26 921 0 520 7 568 35 009
Kulfoldi részvények: 3486 433 0 -961 373 1157 763 3682823
Osszesen: 5032 202 144 -961 373 1231470 5302 443

Megjegyzés: A kiilfdldi pénznemre sz0l6 értékpapiroknal az eFt-ban kifejezett névérték helyett a darabszam szerepel.
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Kiegészitd melléklet

1. Az alap bemutatésa:

A PIONEER Kodzép-eurdpai Részvény Alapot Alapot (tovabbiakban az 'Alap) 1997.12.20-4n vette nyillvantartasba a 1111-116
lajstromozasi szamon a PSZAF.

A Tokepiacrol szél6 2001. &vi CXX. Tv. 57 § (1) bekezdése az alabbiak szerint rendelkezik:
"A szabélyozolt informéacibk nyilvénossagra hozatalénak elmaradasaval, iffetve félrevezetd tartalméval okozolt kar megtéritéséérn
a kibocsato felel.”

A befektetesi jegyek kibocsdtdja nevében eljard jogi személy és az alapkezelsi tevékenység végzéje a PIONEER Befektetési
Alapkezelb Zrt. (tovabbiakban "Alapkezeld", székhelye: 1011 Budapest, F& u. 14.).
LetétkezelS: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 'Budapest, Szabadséag tér 5-6.),

Forgalmazék: UniCredit Bank Hungary Zrt., a BNP Paribas Hungaria Bank Zrt. (illetve 2006/09/01-16] a BNP Paribas Hungaria

Zrt.-b&i vald kivalassal létrejott BNP Paribas Magyarorszagi Fidktelepe) {(székhelye: 1051 Budapest, Roosevelt tér 7-8.), tovabba a
ConCorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u, 50.) .

Az Alapkezeld felelds vezetdje, aki a beszamolét kézjegyével ellatja:
Vizkeleti Sandor vezérigazgatd, 2030 ERD, Kadar u. 25.

Az Alap fokeént kitfoldi befektetési jegyekbe és kisebb részben hazai allampaplrokba fektetd nyiltvégi befektetési alap.

Az Alap futamideje hatarozatlan.

Az Alapkezeld a befektetSk felé az Alap befektetési jegyei utdn sem tdkére, sem hozamra veonatkozd garancidt vagy
hozamigéretet nem tett.

Az Alap szamara a kbnyvvizsgalat kotelezd. A kdnyvvizsgald neve: KPMG Hungaria Kft.
székhelye: 1139 BUDAPEST, Vaci (t 99.
Természetes személy kbnyvvizsgald: dr Takacsné Griz Erzsébet ( igazolvany szama: 000103)
A kényvvizsgalonak a 2010. évi kdnyvizsgalatért jard dij : 1.585.938 Ft. A kdnyvvizsgald a konyvvizsgalati dijon fellll mas dijat
az Alap terhére nem szamitott fel.

Az Alap szamara ny(jtandd, a kiinyvviteli szolgaltatdsok korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezel$ altal
meghizott tarsasag a D&C Befekietési Alapokat Konyveld Bt.(Székhelye: 2000 Szentendre, Tavasz u.7.), személyében felelés
munkatarsa Garamvdlgyi Zoltan (regisztraciés szam: 129785 ).

Az Alapra vonatkozé kibocsatasi tajékoztatd és az idészaki jelentések hozzaférhetbek az Alapkezeld hivatalos honlapjan:
www.pioneerinvestments.hu

2. Szamviteli politika:

Az Alap kbnyveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl szold 2000.&vi C. tdrvényben, valamint a 215/2000.(XI.11.} sz.
Kormanyrendeletben foglaitak szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartdst vezet az Alap eszkdzeirbl. Az értékpapirok éri¢kelése az Alap kezelési
szabdlyzatanak megfetelden torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének megéallapitasdra FIFO modszer
alkalmazasaval kerll sor.

Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyi eszkézokkel nem rendelkezik.

A rendelet elirasainak megfeleléen az értékpapirok utdn targyévben jard iddaranyos kamatok és osztalékok az értékpapirok
énékkilonbozeteként kerlinek elszamolasra. Az értékelési kiildnbdzetek mind a fékényvi, mind az analitikus nyilvantartdsokon
belil megbontasra kerilinek a kamatokbdl, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazo dsszetevikre.

A devizas kovetelések, kitelezettségek, pénzeszkdzok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az Indulé tokén beliil a Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke az év elgji nyitd dllomany és a targyévi kibocsatas névértékét
fartalmazza, mig a Visszavasarolt befekletési jegyek névértéke csak a targyévi visszavételt mutatja. A 6. pontban taldlhato
tablazat mutatja be a kibocsalds és visszavétel halmozott értékét az Alap indulasa 6ta.

A jelentbs és lényeges hibdk mértéke a szamviteli tdrvényben meghatarozott 2% ilietve 20%-0s hatarértékeken keriittek
rdgzitésre.
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Az Alap eszkdzeit 2 2010.12.31-i piaci arfolyamokon értékelttk. A mérlegkészites idbpontja 2011.marcius 1-e.

3. Osszehasonlithatésag:

A 215/2000 (XN.11) kormanyrendelet 6.§ 2. pontja értelmében induldttkeként kell kimutatni a befektetési alap forgalomban
levé befektetési jegyeinek névértékél. Az 'I. Induld toke' ssszetevSinél a '1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke' magéaban

foglalja az év eleji nyitdallomanyt is, mig a 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke’ a targyévi forgalmat tartalmazza.

A fentieken tll a beszamoléban nincsenek az eldzé évvel bssze nem hasonlithatd adatok.

4. Ertékelés:

Az Alap szamviteli értelemben vett indul6 tdkéje a futamidé végén:

Az alap 2010. évi tékevaltozdsa (tdkentvekménye ) :

Az Alap 2010.évi hozama az Alapot terhelé kéltségek levonasa utan
Az alabbiakban bemutatott "Kozzétett Netté eszkézérték” a 2011/01/03-4n kalkulalt és 2011/01/03-i értéknapra vonatkozd netts
eszkizériéket mutatfa, amely T-1 napi készletet értékel T napi arfolyamon és T-1 napig tartalmazza a felhalmozott kamatot.

1 darab befektetési jegy névériéke: 1 Ft

829 754 eFtvolt.

5 755 586 eft.

15,70% lett.

eFt
Kozzétett Nettd Eves
) eszkoz érték beszamolé
Hosszu lejaratt bankbetétek 0 0
Kévetelések 0 0
Ertékpapirok 6 468 173 6 382 688
Pénzeszkdzok 215617 215572
Aktiv id&ibeli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott Ugyletek értékelési killbnbbzete 0 0
EszkdzOk Gsszesen 6 683 790 * 6 598 260
Kételezettségek 0 1077
Passziv elhataroldsok 14 016 11 843
Nettd eszkdzérték / Sajat toke 6 669 774 6 585 340
Forgalomban I&vd jegyek (db) B29 754 694
|ng jegyre juto NEE (Ft) (2011.01.03.) 8,038248
Forgalomban lévd jegyek (db) (T} 829754 694 820 754 694
Nettd eszkdzénék / Sajat toke (T) 6669 774 6 585 340
5.Likvid eszkd26k alakulasa havi bontasbhan:
eFt
Hénap DKJ MAK MNB Bank Osszesen
Januér 27 301 0 0 600 390 627 631
Februar 27 301 0 0 312 622 339923
Marcius 27 301 0 0 615 824 643125
Aprilis 27 301 0 0 560 705 588 006
Majus 27 301 0 0 426 007 453 308
Junius 0 0 0 486 081 486 081
Jddlius 0 0 0 1224 873 1224873
Augusztus 0 0 0 1352 905 1352 905
Szeptember G 0 0 585 557 585 557
Oktober 0 0 0 814 715 814 715
November 0 0 0 359 181 359 181
December 0 0 0 215572 215 572




A MR |

;‘:]

9

6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszdmanak valtozasa:

Ev

Hénap Nyité Kibocsatas Visszaviltas Zar6
db db db db
1999.* 657 720 778 947 174 491 755 130 287 849 764
2000. 287 849 764 327 032 585 118 895 877 495 986 472
2001. 495 986 472 299 076 036 518 157 426 276 905 082
2002. 276 905 082 172 330 243 81621120 387 614 205
2003. 367 614 205 127 999 436 148 108 002 347 505 639
2004. 347 505 639 177 644 987 159 725 226 365 425 400
2005. 365 425 400 786 324 277 662 262 334 489 487 343
2006. 489 487 343 1310 594 771 702 575 904 1097 506 210
2007. 1097 506 210 1187 342 008 1008773112 1276 075 106
2008. 1276 075 106 1082 204 214 1379410 944 978 868 376
2008. 978 868 376 196 150 511 322 708 685 852 310 202
2010. Januar 852 310 202 152 772 787 64 245 401 940 837 588
Februar 940 837 588 21142175 43 865 140 918 114 623
Marcius 918 114 623 29 020 167 23274724 923 860 066
Aprilis 923 860 066 28491719 91 697 836 860 753 949
Majus 860 753 949 18 778 263 24137 093 855 395 119
Junius 855 395 119 8 925 160 13038 330 851281 949
Julius 851281 949 62 039 744 22 869 267 890 452 426
Augusztus 890 452 426 14 285 295 11725033 893 012 688
Szeptember 893012688 6 034 400 22807 720 876 239 368
Oktéber 876 239 368 8 556 596 16 061 582 868 734 382
November 868 734 382 7897972 16 369 890 B60 262 464
December 860 262 464 7601 860 38 109 630 829 754 694
Minddsszesen az Alap induldsatél: 6 811 192 380 5 982 095 406

* Az 1999-es évi nyitd adat egyeniege magdaban foglalia az indulé 1997-1998-as &vek teljes forgalmat.

7.Cash flow alakulasa 2009-2010. é&vekben:

I. Szokésos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas
1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) +

4, Elszamolt értékelési kiiidnbdzet

8. Befektetett eszkézok dllomanyvaltozasa

9.1. Kovetelések valtozésa

9.2. Ertékpapirok alloményvaltozésa

10. Rovid lejaratl kodtelezettségek allomanyvaltozasa

12. Aktiv iddbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa

13. Passzlv id8beli elhatarolasck allomanyvaltozasa +

Szarmaztatott Ugyletek értékelési kilénbbzetének valtozasa
Il. Befektetési tevékenységbdl szdrmazé pénzeszkdz-valtozas

lll. Pénziigyi mGveletekbdl szarmazd pénzeszkbz-valtozas

20. Befektetési jegy kibocsatasa +

22. Befektetési jegy visszavasariasa -
23. Befekletési jegyek utan fizetett hozamok -

Pénzeszkozok valtozasa

adatok ezer Ft-ban

2009.

-51 755
-617 698
1993 870
0

0

-1 429 004

-687 982
1161979
~1 849 961
0

-739 737

2010.

-137 669
265718
676 334

0

0

-1 080 245
1077

0

-553

0

0

-203 090
2646774
-2 B49 864
0

-340 759
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8. Idébeli elhatarolasok
Az aktlv idSbeli ethataroldsok alakulésa:
eFt
2009, 2010.
KamatkGvetelés 0 0
Osszesen [} 0
A passziv iddbeli ethatéroldsok alakuigsa:
eFt
2009. 2010.
PSZAF dij 373 421
Alapkezelés 10 169 10 607
Letétkezelés 870 0
Tranzakcios dij 85 10
Kdnyvvizsgalati dij 899 805
Osszesen 12 396 11 843

9. A targyidbszakban lezart szarmazékos Ugyletek eredményre gyakorolt hatasa (eFt-ban):

Kotésdatum Forward datum Mdvelet
2010.06.21 2010.09.27 FX fwd vétel
2010.06.10 2010.09.27 FX fwd vétel
2010.06.07 2010.09.27 FX fwd eladas
2010.06.07 2010.09.27 FX fwd eladas

Mennyiség

Eszkoz

270 HUF/EUR
30 HUF/USD
30 HUF/USD

270 HUF/EUR

10. Pénziigyi miveletekbdl szarmazé eredmény részletezése (eFt-ban):

Ertékpapir 4rfolyamnyereség/belf. részvény
Eneékpapir afolyamnyereség/kiilf. részvény
Kapott osztalék

Deviza arfolyamnyereség/kilf. részvény
Kamathevétel pénzintézettdl

Arfolyam nyereség

FX Ggylet-deviza eladas

Devizakészlet arfolyamnyeresége
Arfolyamnyereség DKJ

Pénziigyi maveletek bevételei

Ertékpapir arf. veszt. / kilf. részvény
Arfolyam veszteség / részvény
Deviza arf. veszt. / kilf. részve
Egyéb arfolyamveszteség-deviza
Bizomanyosi jutalék

Devizakészlet arf. veszt.

Fizetett kartérités

Pénzilgyi miveletek raforditasai

332 248
321 417
200733
101 009
27 657
13 460
2757
1470
979
1001730

269 652
200 773
45 859
24214
6784
1298
35

548 615

Arfolyam
281,65
233,26
243,27
290,75

-76 045,50
-6 997,80
7 298,10
78 502,50
2757,30
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11. Az alap sajat t6kéjének és egy jegyre jutd netté eszkézértének valtozasa 2010-ben havi bontisban:

BUDAPEST, 2011. aprilis 21.

A sorozat | scrozat
nettd eszkbzériék arfolyam nettd eszkozérnék arfolyam
2009.12.31 5936 347 634 6,859876 - -
2010.01.31 6396 217 180 7,005156 - -
2010.02.28 5951 781 006 6,692486 191 263 815 6,609164
2010.03.31 6 603 803 363 7,360570 210 604 242 7.376578
2010.04.30 6 361 277 261 7,640977 218 861 090 7,665780
2010.05.31 5927 368 140 7,169477 205582 777 7,200697
2010.06.30 5 694 030 133 6,926300 198 822 040 6,963897
2010.07.31 6 064 384 323 7,527657 612 622 645 7.576610
2010.08.31 6 031 251 832 7,429412 605 316 880 7,486256
2010.09.30 6041799 854 7,571110 617 521 207 7,637193
2010.10.31 6 058 907 960 7,688335 627 730 497 7,763456
2010.11.30 5857 055 123 7.479875 611 407 098 7,561576
2010.12.31 6 009 420 699 7,928200 594 209 435 8,023651
idbszak nomindlis hozam benchmark

2002.12.31 2003.12.31 25,70% 29,42%

2003.12.31 2004.12.31 31,41% 44 19%

2004.12.31 2005.12.31 42.51% 44 80%

2005,12.31 2006.12.31 24,11% 17,58%

2006.12.31 2007.12.31 10,09% 11,75%

2007.12.31 2008.12.31 -51,01% -48,22%

2008.12.31 2009.12.31 30,12% 37,53%

A sorozat
2009.12.31 2010.12.31 15,57% 16,59%
| sorozat
2010.02.01 2010.12.31 13,80% 11,22%

FIONEER Befektatisi Alapkezeld
Zéﬂf.ﬁﬂ'en Niikido Részvénytarsasag
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PIONEER K&zép-Eurépai Részvény Alap

2010. évi Jelentése

Datum:2011. aprilis 21.

Készitette:

Pioneer Alapkezeld Zrt.

Székhely: 1011 Budapest, Fé u. 14. lll.em.
Cg. :01-10-044149
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Pioneer Kézép-Eurdpai Részvény Alap Eves jelentés — 2010.

A Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.ill.em, Cg. 01-
10-044149) a (Gkepiacrol széldé 2001. évi CXX. Torvény 21. szami melléklete
rendelkezéseinek megfelelben az alabbiakban tajékoztatia a Pioneer Kézép-Eurdpai
Részveény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait a 2010 .évi mikédési eredményérol.

|. Pioneer Kozép-Eurdpai Részvény Alap alapadatai

1. Az Alap elnevezése, tipusa, fajtaja

Az Alap a tékepiacrol sz6ld 2001. évi CXX. torvény szerint Magyarorszagon, befektetési
jegyek - tipusét tekintve - nyilvanos forgalomba hozatala Gtjan létrehozott, — fajtajat
tekintve — hatarozatlan futamidejti, nyiltvég(i értékpapir befektetési alap

2. Az Alap miikodésében részt vevd szolgaltatok

Alapkezel6: Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Bp. Fé u. 14.)
Letétkezeld: az Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.)
Koényvvizsgalé cég: a KPMG Hungaria Kft. (székhely: 1139 Bp. Véci Gt 99.)

Kijeloit kdnyvvizsgalé személy: dr. Takacsné Gruz Erzsébet (igazolvany szama: 000103)
Forgalmazo: az UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.), a
BNP Paribas Magyarorszagi Ficktelepe) (székhely: 1051 Budapest, Roosevelt tér 7-8.)
és a Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

3. Az Alap altal kibocsatott Befektetési jegyek jellemzéi
A befektetési jegyek két sorozatban keriltek kibocsatasra.

ISIN k6d"A” sorozat HU0000701891
ISIN k6d"1” sorozat HU0O000706668

A befektetési jegyek névértéke mindkét sorozat tekintetében:1 forint.

Az Alap netté eszkozértékét a Letétkezeld hatarozza meg.

Az Alap nettd eszkbzértéke minden Banki Munkanapra az Alap eszkdzeire vonatkozo
leheté legfrissebb piaci arfolyam-informacidk alapjan kertlt meghatarozasra.

Az eszkdzértékszamitas (ldsd az Alap Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat)
szabvanyai szerint a mdgottes piaci folyamatokat tikrdzve naponta kerlltek
kiszamitasra és a befektetdk szamara publikalasra.
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Pioneer Kozép-Eurépai Részvény Alap pénziigyi adatai

1. Az Alap portfélijaban 1év6 eszkozdk dsszetétele fajtanként, tipusonként az
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idoszak elején és végén az éves beszamolék alapjan:

5858 77

PIONEER Kozép-Eurépai Részvény Alap 2009.
— eFt 12.31.
Il. ESZKOZOK Osszeg %

/1. Foly6szamta, készpénz {osszes); 556 331 9,50
Unicredit bankszamla HUF 519 544 8,87
. Unicredit deviza bankszamlak 36 787 063
II2. Egyéh kivetelés (dsszes): 0 0,00
1113, Lekidtott hankbetétek {osszes): Futamidé 0 0,00
11/3.1. Max. 3 hé lekotésii (isszes): 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnél hosszabb lekotésii (Gsszes): 0 0,00
/4. Ertékpapirok (0sszes): Devizanem|Névérték 5302 443 90,50
1114.1. Allampapirok (issszes): 27 484 0,47
11/4.1.1. Kiétvények (0sszes): 0 0,00
1i/4.1.2. Kincstarjegyek {(isszes): 27 484 0,47
D100630 3 HUF 28 280 27 484 0,47
I174.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (dsszes): 0 0,00
/4.1.4. Kulfildi allampapirok {osszes): 0 0,00
I1/4.2, Gazdalkoddi és eqgyéb hitelviszonyt megtestesité ép.: 0 0.00
11/4.2.1. Tozsdére hevezetett (dsszes): 0 0,00
N/i4.2.2, Kialfoldi kitvények (sszes): 0 0,00
I1/4.2.3. Tozsdén kiviili {osszes): 0 0,00
I1/4.3. Részvények (bsszes): 5 274 959 90,04
1/4.3.1. Tézsdére bevezetett (#sszes): 1592 136 27,18
DANUBIUS HUF 4 000 14 160 0,24
EGIS HUF 650 12 227 021
LINAMAR HUF 186 292 324 148 5563
MAGYAR TELECOM HUF 280 800 205 545 351
MOL HUF 21 DB5 358 122 6,11
oTP HUF 86 851 473 859 8,09
RICHTER HUF 4757 204 075 348
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (Usszes): 3682 823 62,86
BANK PEAKAQO| PLN 45 816 488 217 833
BANK PKO BP PLN 249 212 624 077 10,65
KGHM PLN 74 250 £18 666 885
POLAND POLSK! GOR. PLN 370 000 g2 412 158
TPSA PLN 292 500 306 010 6,22
CESKY CZIK 37 030 158 803 2,71
CEZ CZIK 56 489 498 043 B850
KOMERCNI BANKA, CZK 6 B57 270 3563 4 61
ERSTE EUR | EUR 82 680 583 563 996
0AD GASPROM usD 20 000 95 815 1,64
VIMETCO uUsD 25000 11 755 0,20
TURKEKINOMI TRY 100 000 35 002 060
11/4.3.3. Tozsdén kiviili (dsszes): 0 0,00
il/4.4. Jelzaloglevelek (Osszes): 0 0,00
I/4.4.1. Tozsdére bevezetett (dsszes): 0 0,00
I1/4.4.2. Tazsdén kivilli (osszes): | 0 0,00
I/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes): 0 0,00
Hi4.5.1. Tozsdére bevezetett (bsszes): 0 0,00
/4.5.2. Tozsdén kiviili {osszes): 0 0,00
1174.6. Karpdtlasi jeqy (osszes): 0 0,00
11/5. Aktiv idéheli elhatarolasok {osszes): 0 0.00
/6. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbizete 0 0,00
Eszkizik dsszesen: | | 4 100,00




Pioneer Kézép-Eurdpai Részvény Alap

Eves jelentés — 2010.

PIONEER Kézép-Eurépal Részvény Alap

2010.
— eft 12.31.

1. ESZKOZ0K Osszeq %
IIf1. Folydszamla, készpénz (osszes): 215 572 3,27
Unicredit bankszamla HUF 87 561 133
Unicredit deviza bankszamlak 128011 1584
II72. Egyébh kévetelés {4sszes): 0 0,00
IIf3. Lekitott hankbetétek {osszes): Futamidé 0 0,00
I173.1. Max. 3 hé lekitésii (isszes): 0 0,00
1113.2. 3 hénapnal hosszabhb lekotésii {dsszes): 0 0,00
4. Enékpapimk (Dsszes): Devizanem Névérték 6 382 688 96,73
W/4.1. Allampapirok (Gsszes): 0 0,00
11/4.1.1. Kotvények {tisszes): 0 0,00
114.1.2. Kincstarjegyek {osszes): 0 0,00
1174.1.3. Eqyéb jegybankképes ép. {dsszes): 0 0,00
I1/4.1.4. Kiilfsldi dllampapirek (6sszes): 0 0,00
1/4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesits ép.: 0 0,00
114.2.1. Tozsdére hevezetett (Gsszes): 0 0,00
1/4.2.2. Kilféldi kotvények (osszes): 0 0,00
1/4.2.3. Toézsdén kivili (dsszes): 0 0,00
W/4.3. Részvények {Gsszes): 6 382 688 96,73
11/4.3.1. Tozsdére hevezetett (tsszes): 1429 923 21,67
DANUBIUS TORZS HUF 17 B85 79 493 1,20
MAGYAR TELEKOM HUF 159 271 82 184 125
MOL TORZS | HUF 22 961 477 359 7723
OTP TORZS (100) HUF 113836 571 457 866
RICHTER G. TORZS HUF 5157 219 430 333
1/4.3.2. Kiilfoldi részvények {6sszes): 4952 765 75,06
BANK PEAKAC PLN 38746 488 261 7.40
BANK PKO BP PLN 207 792 634 148 951
KGHM PLN 48 860 596 293 9,04
PKN PLN 119 167 384 233 582
POLSKA GRUPA ENERG. CIK 147 000 239 989 354
PZU - POW. ZAK. UBE. CIK 3000 75082 114
TPSA CIK 261 521 301 020 456
CESKY EUR 45100 192 781 292
CEZ EUR 62 419 545 562 827
KOMERCNI BANKA, EUR 5547 273748 415
NEW WORLD RESOURCES EUR 35225 107 130 1562
ERSTE EUR UsD 81890 802 135 12,16
GARANTIBANK usD 165 000 175510 266
TUPRAS usD 26000 136 673 207
11/4.3.3. Tozsdén kiviili (dsszes): 0 0,00
1Ii4.4. Jelzaloglevelek (Gsszes): 0 0,00
1/4.4.1, Tozsdére hevezetett (isszes): 0 0,00
1/4.4.2. Tézsdén kiviili (dsszes): 0 0,00
i/4.5. Befektetési jegyek {osszes): 0 0,00
Hid.5.1. Tézsdére bevezetett (dsszes): 0 0,00
i/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes): 1] 0,00
Hi4.6. Karpotlasi jegy (osszes): 0 0,00
1175, Aktiv idibeli elhatarolasok {6sszes): 0 0,00
Jarg kamat | a 0,00
/6. Szarmaztatott iigyletek éntékelési kitlonbdzete 0 0,00
Eszkiziok dsszesen: ( | 6 598 260 100,00
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2. A targyidészak elején forgalomban 1évé, a targyidészakban eladott, a
targyid6szakban visszavaltott, a targyidészak végén forgalomban 1évé
befektetési jegyek szama, a portfélié dsszesitett nettd eszkodzértéke és az
egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték

Az alap kozzétett netté eszkozértéke 2010.12.31-én:
A’ sorozat: 6.009.420.699 Ft
I’ sorozat:  594.209.435 Ft

Az egy jegyre juto publikalt nett6 eszkodzérték 2010.12.31-én:
'A’ sorozat: 7,9282 Ft
I’ sorozat: 8,023651 Ft

A befektetési jegyek szamanak alakulasa a targyidészakban:

‘A’ sorozat
Ev Hénap Nyité Kibocsatas |Visszavaltas Zaro
db db db db
2010. |Januar 852 310 202|124 222 388| b4 245 401912 287 189

Februar 912287 183| 21 142175| 43 B65 140|889 564 224
Marcius B89 564 224| 29020 167 23 274 724,895 309 b67

Aprilis 895 300 667| 28 491 719| 91 597 836832 203 550
Majus 832 203 550| 18 778 263| 24 137 093(826 844 720
Junius 826 844 720| 8925 150| 13 038 330{822 731 550
Julius 822 731 550| 9733 048] 22669 267(809 595 331

Augusztus 1809 595 331| 14 285 295| 11 725 033|812 155 593
Szeptember (512 155 593| 6 034 400} 22 807 720795 382 273
Oktéber 795382 273| 8556 596| 16 061 5821767 877 287
November |787 877 287| 7897 972| 16 369 890|779 405 369
December |779 405369 7601860 31 309 776|755 697 453

Minddsszesen: 284 689 043! 381 301 792
P sorozat
Ev Honap Nyito Kihocsatas [Visszavaltas Zare
db db db dh
2010. [Janudr 0] 28550 399 0| 28 550 399
Februar 28 550 399 0 0| 28 550 399
Marcius 28 550 399 0 0} 28 550 399
Aprilis 28 550 399 0 0} 28 550 399
Majus 28 550 399 0 0{ 28 550 399
Jinius 28 550 393 0 0| 28 550 399
Jalius 28 550 398| 52 306 696 0| B0 857 095
Augusztus | 80857 095 0 0| 80857 095
Szeptember | 80 857 095 0 0| B0 857 D95
Oktéber 80 857 095 0 6| 80 857 095
November 80 857 095 0 0| 80 857 D95
December 80 857 095 0| 6799854 74 057 241
Mind&sszesen: g0 857 095 6 799 854
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3. A targyidészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juté netté
eszkozértékének a valtozasa legalabb havi bontasban, valamint a kifizetett

hozamok
A sorozat | sorozat

nettd eszkozénék| drfolyam |nettd eszkozénék| arfolyam
2009.12.31 5936 347 B34| 5 B59876 - -
2010.01.31 b 395 217 180| 7005156 - -
2010.02.28 5951 781006| 6692485 191 263 815] 6,699164
2010.03.31 b6 603 803 363| 7.,360k70 210 604 242 7 376578
2010.04.30 B 361 277 261| 7640977 218 861 090| 7 B65780
2010.05.31 50927 368140 7,169477 205 682 777 7 200697
2010.06.20 5694 030 133| 6926300 198 822 040| 6,953897
2010.07.31 b 064 384 323| 7 527657 612 622 645| 7 576610
2010.08.31 6031 251 832 7420412 605 316 880| 7 486256
2010.09.30 6041799854 7571110 617 621 207| 7 637193
2010.10.31 6 058 907 960| 7 688335 B27 730 497| 7 763456
2010.11.30 6 857 055 123| 7.479875 611 407 098] 7 561576
2010.12.31 6009 420 689| 7 928200 594 209 435| 8023651

Az Alap, tekintettel a befektetési politikajanak sajatossagara, igy a 6. pontban
kifejtett hozamfizetési metédusara a targyidészakban nem fizetett ki hozamot a
befektetdi szamara.

4, Az Alapnak az adott naptari évben szamolt utolsd JOsszesitett nettéd
eszkbdzértéke és az egy jegyre jutd nettd eszkozérteke az utolsé harom év
végére vonatkozoan, ide nem értve a targyidészakot

A sorozat | sorozat
nettd eszkozénék| arfolyam |nettd eszkdzénék| arfolyam
2007.12.31| 13769 357 222| 10,802997| - -
2008.12.31 5150663 705| 5271868 - -
2009.12.31 5936 347 634| 6859876 - -
2010.12.31 6 009 420 699| 7928200 594 209 435| 8 023651

5. Egyéb pénziigyi adatok

2010.01.01-2010.12.31

8) a befektetésekbll szarmazo bevetelek, 1001730
b) eqyéb bevételek, 11
¢c) a befeltetési alaphezeldnek fizetett dijak, -125 076
d) 2 letéthezelbnek fizetett dijak, -11 432
e) egyéb dijak és adok, -50 900
) 5 kifizetett és (jra befekietett bevételok, 0
q) a befektetett eszkdzokre elszamolt brtékvesziés, 1]
h) més, az eszhozok érekét befolyasold valtozasok, -548 b15
6
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6. Az Alap hozama:
Az Alap futamideje soran nem fizetet hozamot tékendvekménye terhére. Az Alap
telies tdkendvekménye befektetési politikdjanak megfeleléen Ujrabefektetésre
kerll. A Befektetési jegy tulajdonosok az Alapok tékenévekményét a Befektetési
jegyek visszavaltasa révén realizalhatjak.

Az Alap referenciaindexe: 90% CETOP20 index és 10% RMAX index

Hozamok § évre visszamendleg (révidebb eltelt idészak esetén az Alap
indulasatél), naptari éveknek megfelelé bontasban

idiszak nominalis hozam |benchmark
2002.12.3112003.12.31 25.70% 29 42%
2003.12.31{2004.12.31 3 41% 44 19%
2004.12.3112005.12.31 42 51% 44 B0%
2006.12.3112006.12.31 2411% 17 58%
2006.12.3112007.12.31 10,09% 11.75%
2007 .12.31{2008.12.31 -A1,01% -48,22%
2008.12.3112009.12.31 30,12% 37 .53%
A sorozat
2009.12.31{2010.12.31 15 57 % 16,59%
| sorozat
2010.02.01]20106.12.31 13,80% 11.22%

7. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei
Az Alap a visszavaltasi igények teljesitésére a jogszabalyi elGirasoknak
megfelelén az elkidlonitett likvid eszkdzok és a hitelkeret egyiities legkisebb
aranyat 2 szdzalékban hatarozta meg.
Az Alap a targyiddészakban nem vett igénybe hitelt.

Ill. Pioneer Kozép-Europai Részvény Alap befektetési politikajanak leirasa

Az Alap befektetési célja, hogy dontbéen a kdzép-eurdpai (elsésorban Magyarorszag,
Lengyelorszag és a Cseh Koztarsasag) kisebb meértekben mas kelet-eurdpai (pl. orosz,
térék, horvat) régid legbiztosabb jévedelemtermeld-képességgel rendelkezd, elsésorban
magas piaci kapitalizacioju tarsasagainak tdézsden jegyzett részvényeibe térténd
befektetéseken keresztiil a Befektetési jegyek zavartalan visszavaltasahoz szikséges
likviditas fenntartasa mellett hosszabb tavon maximalis mértéki tékendvekményt érjen
el.
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il,_Az Alap befektetési politikajara hatast gyakorold piaci folyamatok a 2010-es
évben

Nagy mozgéasokkal indult a 2010. év a részvénypiacokon. A BUX index aprilis elejéig
kéralbeldl 20 szazalékot emelkedett, azonban az elsd félév végére elolvadt a teljes
nyereség, és ugyanoda kerllt vissza az index, ahol gyakorlatilag elkezdte az évet. Az
aprilisi valasztasok koérnyékén meég tdbbnyire oldalazott a piac, azonban a giobdlis
hangulatromlas kévetkeztében majusban rég nem latott zuhanast lathattunk, ami a
legtobb papir esetében még janiusban is folytatédott. A harmadik negyedévben egy
kicsit feliebb keriiltek ugyan az arfolyamok, de ez leginkabb egy oldalazo piacnak felelt
meg. A negyedik negyedév sem hozott sok j6t a hazai bdrzén, folytatodott az
alulteljesités a régié és a vilag tobbi réeszéhez képest. A hattérben egyertelmien a
koltségvetésben rejlé kockazatok és meglepetések alltak. Novemberben az eleve rossz
globalis hangulatban a kormany kdltségvetési politikdja még tovabb borzolta a
kedélyeket azzal, hogy kiderult, a kormany 2013-14-re is szamol még extra addval a
most sljtott szektorokban (pénzigy, telekom, energia, kiskereskedelem). A hir
meglepetésként érte a piacot, amire tovabbi eladasokkal reagaltak a befektetdk.
Azonban az igazi felhaborodast a magan-nyugdijpénztari vagyonok allami rendszerbe
vald visszacsatornazasara iranyuld térekvések okoztak. Ennek a kéltségvetési vonzatain
tuimenden igen jelentds piaci hatasai is lehetnek, ugyanis az allamhoz visszakerild
vagyonelemek értékesitése jelentés merntéki extrakinalatot okozhat a magyar tézsdén.
igy mig a vilag nagy részén folytatodott az emelkedés a negyedik negyedévben, addig a
BUX index esett, ezéltal év végére majdnem kereken nuila lett a BUX index 2010. évi
teljesitménye.

Magyar részvények 2010. évi teljesitménye

MOL
Raba
Pannergy

Egis
Fotex
BUX
Richter E

]
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Az év legjobban teljesité papirja az RFV lett, mely dinamikus ndvekedéseével hivta fel
magara a vagyonkezelék és a spekulansok figyelmét. A megndvekedett forgalomnak
kdszdnhetden pedig dsszel bekerilt a BUX indexbe is, ami tovabbi vételeket generalt. S
még az oktober 22-i panikeladasok utan is félelmetes, 80 szazalékot megkozelit
hozamot ért el az év soran. Szeptember végéig még a Réba vezeite a ranglistat,
azonban az év végére csak a harmadik helyre szorult vissza.

A legjobb blue-chip papir a MOL volt, melynek arfolyamat tébb minden is tamogatta: az
elemzbi célarfolyam-emelések az év elsd felében, az S&P a cég kilatasait negativrol
stabilra tette, és az év folyaman folyamatosan bejelentett kurdisztani tesztfuras-
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eredmények is optimizmusra adtak okot. Tovébba az olaj ara is jelentés mértékben
emelkedett az év folyaman, ami egyértelmiien pozitiv iranyban hatott a cég arfolyamara.
Erdekes volt latni, hogy az év soran hanyszor réppent fel az a hir, hogy a kormany
visszavasarolna a Szurgutnyeft 20 szazalékos MOL csomagjat, amire mindig pozitivan
reagait az arfolyam, majd mindannyiszor cafoltak ezt a hiresztelést, amire visszaesett az
arfolyam, holott ennek nincs jelentés befolyasa a cég miikodésére nézve, mivel a
jelenlegi alapszabaly és a jelenlegi tulajdonosi struktira teljes egészében védi a MOL
menedzsmentet.

A masodik legjobban teljesitd blue-chip papir az Egis volt, mely még az elsé
negyedévben teljesitett nagyon jol a kedvezé gyorsjelentésnek készdnhetben, amibél az
atlagnal tébbet tudott megtartani az év hatralevd részében, amiben sokat segitett, hogy
tébb elemzodhaz is az Egis tartasat ajanlotta a Richterrel szemben.

A Richter haza tajarél tobb érdekes hir is érkezezett, fdleg a negyedik negyedévben. Az
év elstd felében 5 szazalékot meghalado részesedest szerzett az Aberdeen Asset
Management utan a Blackrock is, és szepen lassan egyre feliebb kerilt ekdzben az
arfolyam is. A kivald masodik és harmadik negyedéves gyorsjelentés és a forint
gyengiilése szintén sokat lenditett az arfolyamon, azonban az utolsé negyedévben a
hazai kdrnyezet altalanos rossz megitélése miatt visszaesett az arfolyam. Pedig az
utolsé negyedév soran két akvizicidt is bejelentett a ceg, ami a jévoben noéveli a cég
profitjat. Elséként a svajci PregLem biotechnoldgiai gydgyszergyartd 100 szazalékat
vasarolta meg oly modon, hogy 150 millié svajci frankot fizetett ki tavaly, és maximum
295 millié frankot fizet még ki a kévetkezd harom év soran, ha bizonyos mérféldkéveket
teljesit a megvasarolt cég. A hirt tdbb szempontbol is pozitivan értékelte a piac, mert 1)
Uj novekedési potenciéllal bévil a hazai gyogyszergyartd, hiszen tébb (j hatdéanyaggal
béviil most a portfolid, ami mér klinikai fazisban keral tesztelésre (vagyis belathato idén
bellil piacra kerilhet) és 2) végre kezdett valamit azzal a hatalmas pénzmennyiséggel,
ami idaig készpénzben rendelkezésre allt. (A Richter korulbelll 150 milliard forintnyi
készpénzzel rendelkezett az akviziciok el6tt). Azonban a lelkesedés csupan néhany
oraig tartott, és fokozatosan visszacsUszott az arfolyam. A Preglem utan a német
Grunenthal-t vasarolta meg, ami a nyugat-eurépai értékesitésben lesz szdmara
hasznos.

Az OTP arfolyama szintén a hazai politika dldozata lett, bar az év soran tobb hullamban
erds6dé svajci frank sem tett j6t a hazai bankszektornak. Az év elején az elemzbék még
egyre feljebb srofoltak OTP célaraikat, azonban a méasodik negyedévben a bankado, a
devizahitel megsziintetése és az erdsddé svajci frank hatasara az arfolyam
mélyrepiilésbe kezdett, amit az elemzdi célarak is hamarosan kdvettek. £z egészen
szeptember elejéig tartott, amikor a forint er6sddni és a frank gyengiini kezdett.
Azonban a negyedik negyedév végére visszaerésodo frank és a hazai makrokdrnyezet
rossz megitélése miatt visszacsuszott az arfolyam.

A legrosszabb teljesitményt a Magyar Telekom mutatta fel, mely egyértelmien a
telekomcégekre kivetett extraadonak volt betudhaté. Az adé kivetése utan j6 ideig tartott
a spekulacié a jovo évi osztalékra vonatkozdan, mig végil a vezérigazgatd bejelentette
az 50 forintos tervezetet, ami némileg alulmulta a mar csdkkentett varakozasokat is. A
papir az éves mélypont kdmyékén, 516 forinton zart az évet.

A CETOP20 index az alsd kozépmezdnyben végzett a vilag tébbi régidjahoz képest. A

tavalyi év vilagszinten a nyersanyagokrél és az allamadossagrol szolt, és alapvetéen
ennek megfeleléen alakultak régionk részvényarfolyamai is. A két nyersanyag-kapcsolt
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részveny, a KGHM és az NWR lett magasan a két legjobban teljesitd papir a régioban,
mig a magyar koltségvetési problémak szemmel lathatéan ranyomtak a bélyegiket a
hazai reszvények teljesitményére, ami a negyedik negyedév soran latvanyosan lehizta
az egész regio teljesitményét is.

CETOP20 indextagok 2010. évi teljes
H NWR — I p PR =

B e e
i KGHM =500
: Unipetrol | e ——
H PKN _v . Py privi

{ CETOP20 |
TP SA S

-40,00%  -20,00% 0,00% 20,00% 40,00% 60,00% 80,00% 100,00%

A mar emlitett KGHM (réz- és eziistbanya) és NWR (szénbanya) az év végén térténelmi
csticson zard réz- és ezist-, valamint a szarnyald szénaraknak kdszénhetdéen 30
szazalék kordli mértékben emelkedett csak decemberben. Azonban mar korabban is
szinte folyamatos feliilteljesitést lathattunk ettdl a két papirtdl. Az NWR arfolyama
elészér aprilisban ugrott meg, amikor az U szerzédéseiben vilagpiaci szintre emelte a
kokszolhaté szén- es kokszarakat, ami igen dramai, 87 illetve 71 szazalékos aremelést
jelentett a korabbi arszintekhez képest.

A harmadik legjobban teljesité papir az Unipetrol volt, és bar valéban javultak a cég
fundamentumai, az arfolyam-emelkedés messze felulmulta annak mértékét, igy részben
a helyi alapkezeldk lufifujasard! beszélhetunk.

Az Erste Bank és a két lengyel bank a szektor nehézsegei ellenére fellilteljesitette az
indexet, ami egybeesett a fundamentalis eredmények felllteljesitésével is. Kiléndsen az
Erste Bank jo teljesitménye volt figyelemreméltd, hiszen kildn bankadé terheli
Ausztriaban és Magyarorszagon is, tovabba Romaniaban a drasztikus megszoritasok
hatasait kénytelen elszenvedni, s6t a svajci frank erbsddése is negativan hatott a
részvenyre.

A telekomcégek mind alulteljesiték voltak, bar a tavalyi év soran kifizetett osztalék is
figyelembe véve a Magyar Telekom kivételéve pozitivba fordulndnak a negativ
hozamok.

A tavalyi idei év soran sokat valtozott a CETOP20 index. A BZ WBK-t aprilisban
vezették be az indexbe, azonban 4sszel mar is ki is vezették, mivel a Santander
felvasarolta a kdzepes méretii lengyel bankot. Uj papir volt a Krka is, amely irant nagy
érdekliddést lathattunk aprilis 1. (az indexbe valé bekerilés) elétt, azonban agy tinik a
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Krka esetében ezt az eseményt sokan inkabb a kiszallasra hasznaltak fel befektetdk, és
visszaesett az arfolyam. Osszel a BZ WBK mellett a PGNIG esett meg ki a kosarbél, és
helytikre két Uj lengyel papir, a PGE és a PZU kerllt be.

Az Alapkezelé miakodésében a 2010. pénziigyi évben nem voltak olyan valtozasok,
jelentds lizleti események, amelyek a 2010-es év soran akar az Alap miikddését,
akar annak befektetési politikajanak alakulasat jelentésen befolyasolhattak volna.
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NYILATKOZAT

A Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F& utca 14. lll.em., Cg.
01-10-044149), mint a Pioneer Kozép-Eurépai Részvény Alap (tovabbiakban: Alap)
nevében eljaré alapkezeld akként nyilatkozik, hogy az Alap 2010. évi jelentése a
valésagnak megfelelé adatokat tartalmaz és nem hallgat el olyan tényeket, amely az

alapkezeld helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel bir.

Budapest, 2011. aprilis 21.
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