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KPMG Hungéria Kft. Tel.: +36 {1} 887 71 00
Vaci 0t 99, Fax: +36 (1) 887 71 01
H-1139 Budapest E-mail;  info@kpmg.hu
Hungary Internet: kpmg.hu

Fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentés
Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

Az éves beszamolérdl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja (tovdbbiakban ,,az Alap™) mellékelt 2010. &vi éves
beszimoldjdnak a konyvvizsgdlatdt, amely éves beszdmolé a 2010. december 31-i forduldnapra etkészitett
mérlegh6l ~ melyben az eszkozok és forrdsok egyezd végdsszege 5.480.943 EFt, a targyévi eredmény
78.612 EFt nyereség — ., és az ezen idOponttal végzddd évre vonatkozd eredménykimutatisbdl, valamint a
s/;zlémvitdi politika meghatdrozé elemeit és az egyéb magyardzé informdcickat tartalmazd kiegészité mellékletbdi
all.

A vezetés feleldssége az éves beszdmoldért

A Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovibbiakban ,,vezetés”) felelds ennek az éves beszdmoldnak
a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott dltaldnos szdmviteli elvekkel 6sszhangban
torténd elkészitéséért és valds bemutatdsdért, valamint az olyan bels6 kontrollokért, amelyeket a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akér csaldsb6l, akdr hibabél eredd lényeges hibds dllitdsokdl
mentes éves beszdmold elkészitése.

A kényvvizsgdld feleldssége

A mi felelosségiink ennek az éves beszamolénak a véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjdn.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok és a kdnyvvizsgilatra vonatkozd —
Magyarorszdgon érvényes — torvények és egyéb jogszabdlyokkal Osszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgilatot dgy
tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy az éves beszdmolé mentes-¢ a
1ényeges hibds dllitdsokt6l.

A koényvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljirdsok végrehajtdsit, amelyek célja konyvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni az éves beszdmoléban szerepld osszegekrdl €s kozzétételekrdl. A kivélasztott eljardsok — beleértve az
éves beszAmolé akér csaldsbol, akdr hibdbsl eredd, lényeges hibds allitdsai kockdzatainak felmérését-is — a mi
megitélésiinktsl fliggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves beszdmold gazdilkodo egység altali
elkészitése és val6s bemutatisa szempontjibdl relevdns belsd kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgdlati eljirdsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem azért,
hogy a gazddlkodé egység belsd kontrolljanak hatékonysdgira vonatkozéan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgdlat magdban foglalja tovibb4 az alkalmazott szémviteli politikdk megfeleloségének €s a vezetés altal
készitett szamviteli becslések ésszerfiségének, valamint az éves beszamold 4tfogé prezentdldsdnak értékeléset.

Meggyozddésiink, hogy a megszerzett kinyvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfelels alapot nytjt
kényvvizsgaloi zdradékunk (véleményiink) megaddsdhoz.

Zdradék (vélemény)

A konyvvizsgdlat sordn a Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja éves beszdmol6jat, annak részeit €s
tételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtdmaszidsdt az érvényes nemzeti kényvvizsgdlati standardokban
foglaltak szerint feliilvizsgéltuk, €s ennek alapjan elegendd €s megfeleld bizonyossagot szereztiink arrél, hogy az
éves beszdmol6t a szidmviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltaldnos szdmviteli elvek
szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszdmolé a Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja
2010. december 31-én fennallé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhat6 és valos képet ad.
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Az iizleti jelentésrél késziilt jelentés
Elvégeztiik a Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja mellékelt 2010. évi tizleti jelentésének a vizsgdlatit,

A vezetés felelos az izleti jelentésnek a szdmviteli torvényben foglaliakkal és a Magyarorszdgon elfogadott
dltaldnos szamviteli-elvekkei Osszhangban trténd elkészitéséért. A mi feleldsségiink ezen lizleti jelentés és a
2010. évi éves beszdmolé (sszhangjinak megitélése. Az izleti jelentéssel kapcsolatos munkink az iizleti
Jelentés és az éves beszdmold dsszhangjdnak megitélésére korlitozddott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem
auditdlt szimviteli nyilvantartisaibol levezetett informacidk attekintését.

Véleményiink szerint a Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja 2010. évi dzleti jelentése a Pioneer USA
Devizarészvény Alapok Alapja 2010. évi éves beszdmolGjanak adataival 8sszhangban van.

Budapest, 201 1. dprilis 21.

KPMG Hungéria Kft.
Nyilvéntartdsi szdm: 000202

B o T o

John Varsanyi Nagy Gydrgyi
"Partner Kamarai tag konyvvizsgdio
Nyilvéantartasi szdim: 004592




PIONEER USA Devizarészvény Alapok Alapja

2010. évi

Eves beszamolo

Beszamolasi idészak: 2010.01.01 - 2010.12.31.

i -1 Aapkezeld

BUDAPEST, 2011. aprilis 21.
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PIONEER USA Devizarészvény Alapok Alapja

2009. 2010.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.

|.  Pénzigyi miiveletek bevételei 367 017 600 563

. Pénzhgyi miveletek raforditasai 595 870 450 824

i. Eqyéb bevételek 0 0

V. Miikddési kdltségek 52 700 69 135

V. Eqyéb réforditasok 3882 1992

VI. Rendkivilli bevételek 0 1]

V11, Rendkivilli raforditasok 4] 0

VIl Fizetett,fizetendd hozamok 0 0

IX. Targyévi eredmény -285 435 78 612
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)

A, Befektetett eszkHzok 0 0

1. Ertékpapirok [4] 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killdnbdzete [i] 0

2.1, _énékelési kitlinbdzet kamatokbdl, osztalékbdl 0 0

2.2._eqyéb énékelési kiilénbdzet 0 0

Il. Hosszi lejaratd bankbetétek i} 0

B. Forgbeszkdzok 3 658 563 5 480 943

. Kovetelések 1082917 [o]

1. Kévetelések 108217 0

2. Kovetelések értékvesztése 0 0

3 KiHaIdi pénzértékre szAld kovelelések értékelési killonbbzete 0 0

4.Forintkdvetelések értékelési klilinbdzete 0 0

1 ErtEéLpapirok 2 094 425 5233 594

1. Ertékpapirok 2 172 894 4 430 593

2, Er ekpapirok értékelési killdnbizete -78 469 753 001

éntiékelési kllonbdzet kamatokbdl, osztalékbol 3959 72

2 z eqyéb értékelési kulonbozet -82 428 752 929

lll. Pénzeszkdzik 481 221 247 349

1.Pénzeszkizik 481 221 247 349

2 Valuta devizabetét értékelési killénbbzete 0 0

C. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0

1. Aktiv iddbeli ethatarolas 0 0

2. Aktiv id6beli elhatirolasok értékvesziése 0 0

D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0

ESZKQZOK OSSZESEN: 3 658 563 5480 943
MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat t6ke 3651720 5473 150

l. Indulé tdke . 5 049 701 6 148 690

1. Kibocsaijtott befekietési jegyek névértéke 9116 208 7 985 968

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névéréke -4 066 507 -1 837 278

1. Tokevaltozas (tbkenbvekmeény) -1 397 981 -675 540

1. Visszavasarolt befekietési jeqyek bevonasi értékkulonbozele -116 176 -303 817

2. Ertékelési kilonbdzet tartaléka -78 469 753 001

3. El6z8 évek{ek) eredménye 917 901 -1 203 336

4. Uzleti év eredménye -285 435 78 612

F. Céltartalékok 0 0

G. Kotelezettségek Q 466

|. Hossz( lejaratu kbtelezettségek 0 0

1. Révid lejdratu kotelezettségek 0 466

IILKilf6Idi pénzéntékre 52616 kdtelez. ériékelési kiilinbdzete 0 0

H. Passziv idébeli elhatarolasok 6 843 7327

FORRASOK OSSZESEN: 3 658 563 5 480 943

© v i Mlrnkezetd

BUDAPEST, 2011. aprilis 21.

Td

T larsaslg

LI A

- ousavzst, FO U, 14,




o

l

U |

]

PIONEER USA Devizarészvény Alapok Alapja

Az lzleti évben elszamolt koltségek

eFt 2009. 2010.
Alapkezeldi dij °1'°1'1£3211-7 01.01-12.31.
Letétkezeldi dij 3 569 S
Forgaimazasi kiltség D 4 033
E?ZAF‘(felugyeleh) dij 536 o3t

Snyvvizsgalat 956 T
Kozzététel, reklam 0 5
- 52 700 69 135

Portfélio jelentés

Alapadatok:

Alap lajstromszama: 1111-69

Alapkezelb neve: PIONEER Befektetési Alapkezelé Zrt.

Letétkezel6 neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Forint

Netté Eszkozérték szamitas tipusa: 2009. 2010.
Targynap (T): 2009.12.31. 2010.12.31.
Sajat toke: 3651719 991 5473150083
Eqy jeayre juté NEE az éves beszamold alapjén: 0,723156 0,890133
Darabszam: 5049700 895] 6 148 689 787

A targynapi nettd eszkozérték meghatarozasa: eFt

1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg %

I/1. Hitelallomany: Futamidé 0 0,00

/2. Egyéb kotelezettségek és elhatérolt kéltsegek: 7793 100,00
Alapkezel6i dij miatt 6 556 84,12
Letétkezeldi dij miatt 437 5,61
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00
Forgaimi ktg. miatt 0 0,00
Kobzzétételi ktg. miatt 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tetel miatt 800 10,27
Egyéb - nem kditség alapl - kitelezettség 0 0,00
I13. Céltartalékok: 0 0,00
l/4. Egyéb passziv idébeli elhatarolas: 0 0,00

7793 100,00

Kotelezettségek dosszesen:

=




g

—
]

L4

4
PIONEER USA Devizarészvény Alapok Alapja
2010.
— eFt 12.31.
Il. ESZKOZOK Osszeg %
II/1. Folybszamla, készpénz (Gsszes): 247 349 4,51
Unicredit bankszamla HUF 246 677 4,50
. Unicredit deviza bankszdmlak 672 0,01
l{2. Egyéb kovetelés (0sszes): 0 0,00
11/3. Lekotdtt bankbetétek (6sszes): Futamidd 0 0,00
1113.1. Max. 3 ho lekdtésh (Osszes): 0 0,00
I1/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekdtési (Gsszes): 0 0,00
/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 5233 594 95,49
I/4.4. Allampapirok {ésszes): 19 302 0,35
I1/4.1.1. Kétvények {Osszes): 0 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes): 19 302 0,35
D110316 HUF 8 920 8816 0,16
D111116 HUF 11 Q60 10 486 0,19
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (Osszes): 0 0,00
W4.1.4. Kiilfoldi Allampapirok (Gsszes): 0 0,00
W/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.: 0 0,00
11/4.2.1. THzsdére bevezetett (sszes): 0 0,00
N/4.2.2. Kiilféldi kbtvények (Gsszes): 0 0,00
114.2.3. Tozsdén kiviili (bsszes): 0 0,00
I/4.3. Részvények {Osszes): 0 0,00
114.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00
11/4.3.2. Kiilféidi részvények (Osszes): 0 0,00
11/4.3.3. Tozsdén kivilli (fsszes): ¢ 0,00
/4.4, Jelzdloglevelek {sszes): 0 0,00
W/4.4.1. TOzsdére bevezetett (Gsszes): 0 0,00
/4.4.2. Tézsdén Kiviili (6sszes): v} 0,00
1/4.5. Befektetési jegyek (Oss5zes): 5214 292 95,13
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (bsszes): 5214 292 95,13
PIO US MID CAP 'I' sorozat UsD 570 205 1045775 19,08
PIO US RES. GROWTH "' sorozat UsSD 2180 1027 222 18,74
PIO US RES. 'I' sorozat UsD 1517 827 2 096 518 38,25
US PIO FUND USD 'I' sorozat UsD 794 813 1044 777 19,06
1/4.5.2. Toézsdén kiviili (dsszes): 0 0,00
174.6. Karpotlasi jegy (Osszes): 0 0,00
I1/5. Aktiv id6beli elhatirolasok (6sszes): 0 0,00
Jard kamat 0 0,00
/6. Szarmaztatott ligyletek értékelési killbnbizete 0 0,00
Eszkozok dsszesen: 5 480 943 100,00

Megiegyzés: A kilfoldi pénznemre sz6l6 értékpapiroknal az eFt-ban kifejezett névérték helyett a darabszam szerepel.
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Ertékpapirok és azok értékkiildnbdzetének részletezése 2010.12.31-én

. ezer Ft
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilonbozet Piaci érték
érték deviza papir

D100630 8920 8 793 32 0 -9 8816
D131116 11 060 10 463 " 40 0 -17 10 486
Diszkont kincstarjegyek: 19 256 72 0 -26 19 302
Pl USMIDCAP T 570205 927 041 0 45959 72775 1045 775
PIO US RES.
GROWTH '' sorozat 2 180 876 665 0 57 853 92 704 1027 222
PIO US RES. T 1517827 1773560 0 142 640 180 318 2096 518
US PIO FUNDLSDY 794813| 884 071 0 68 225 92 481 1044 777
Befektetési jegyek: 4 461 337 0 314 677 438 278 5214 292
Osszesen: 4 480 593 72 314 677 438 252 5233 594
Megjegyzés: A kllfsldi pénznemre sz6l6 értékpapiroknal az eFt-ban kifejezett névérték helyett a darabszam szerepel.

Ertékpapirok és azok értékkiiidnbozetének részietezése 2009.12.31-én

ezer Ft
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilonbézet Placi érték
érték deviza papir

D100505 10 688 99 997 3919 0 842 104 758
D100630 376 3602 40 0 12 3654
Diszkont kincstarjegyek: 103 539 3 959 0 854 108 412
ABBOTT LAB. 4 500 40 142 0] 1684 4 281 48 107
ADL INC. 212 928 0 8 4 940
APPLE COMPUTER 2 800 78 597 ¢ 1796 31140 111 533
AT &INC, 13 000 91125 0 -28 -22 053 69 044
A L COMCAST 7765 22 979 0 -1 500 3 460 24 939
gg:?MERICA 24719 108 196 4] -4 043 -33815 70 338
CHEVRON
CORPORATION 4 500 70823 0 9 291 -14 423 65 691
CHUBB CORP. 2 000 18 915 0 -282 159 18 792
COCA COLA 6 130 70289 0 -10 462 6 382 66 209
CONOCO PHILIPS 5000 44 573 0 -7 530 10 924 47 967
DOW CHEMICAL 3000 24 914 0 -3 678 -5 337 15 899
DU PONT 1 900 18 603 0 544 -7 044 12 103
EXXON 10 000 112 914 0 -20 803 37018 129129
FDX CORP. 1 300 27 111 0 -4 622 -1 854 20 635
FREEPORT
MCMORAN 1 500 22 313 0 1081 -430 22 964
GENERAL ELECTRIC 28 000 170 691 0 1663 -91 732 80 622
HOME DEPOT 5430 42 560 0 -5 077 -7 683 29 800
1BM 3800 76 147 0 4 097 14 449 94 693
JOHNSON &
JOHNSON 7 000 82 252 0 3714 -473 85 493
JP MORGEN 12 000 84 900 0 B 078 839 93 817
LOCKHEEDM 1 300 19 138 0 279 -950 18 467
MC DONALD'S 3500 36 556 0 -8 408 13 328 41 476




MEDTRONIC INC. 2 500 21906 0 703 -1 676 20933
MICROSOFT 22 Q00 114 252 0 -531 14 150 127 871
MINNESOTA MINING 2 000 28 818 V] -06 2731 31453
ORACLE CORP. 10 000 34 650 0 -1 290 13 469 46 829
PEPSICO INC. 4 500 50 592 0 -2 149 3486 51 929
PFIZER INC, 23 000 91673 0 2222 -14 434 79 461
PROCTER & G. 8 500 92 456 0 -18 540 24 014 97 930
QUALCOMM INC, 4 500 40 748 0 1 801 -3035 39514
SOUTHERN CO. 4 000 24 689 0 36 507 25232
TGT TARGET CORP. 1600 19127 0 56 -4 457 14726
THE WALT DISNEY 4130 24173 ¢] -3 236 4 462 25399
WAL-MART STORES 5000 52 841 0 -5 326 3236 50 751
WELLS FARGO 11 640 71672 0 -8 581 -4 094 58 997
Kilfoldi részvények: 1932 264 0 -69 129 -25 451 1837 684
SPX | 7000 137031 0f 4489] 6 809| 148 329
Befektetési jegyek: 137 031 0 4 489 6 809 148 329
Osszesen: ] 2172 894 3 959 -84 640 -17 788 2094 425

Megjegyzés: A kilféldi péninemre sz6l6 értékpapirokndl az eFt-ban kifejezett névérték helyett a darabszam szerepel.
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Kiegészité6 melleklet

1. Az alap bemutatisa:

A PIONEER USA Devizarészvény Alapot Alapot (tovabbiakban az 'Alap’) 1998.10.22-én vette nyilvantartasba a 1111-69
lajstromozasi szdmon a PSZAF.

A Pioneer Alapkezel6 Zrt. ugy hatérozott, hogy a Pioneer Profitmax Alapok Alapja 2009.12.31-i nappal {beolvadas
hatAmapja) beolvad a Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapjaba.

A Pioneer USA Devizgrészvény Alap 2009.12.31-i nappal megvaltoztatta befektetési politikajat és Pioneer USA
Devizarészvény Alapok Alapjaként mikédik tovabb.

A Tokepiacr6l 52616 2001. évi CXX. Tv. 57 § (1) bekezdése az aldbbiak szerint rendelkezik:
"A szabalyozoft informaciék nyilvénossadgra hozataldnak elmaradaséval, illetve féirevezets tartalméval okozott kér
megtéritéséért a kibocsato felel.”

A befektetési jegyek kibocsatoja nevében eljard jogi személy és az alapkezeldi tevékenység végzlje a PIONEER
Befektetési Alapkezel6 Zrt. (tovabbiakban "Alapkezeld"; székhelye; 1011 Budapest, F6 u. 14.).
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 'Budapest, Szabadsag tér 5-6.).

Forgalmazék: UniCredit Bank Hungary Zrt. , a BNP Paribas Hungaria Bank Zrt. (ilietve 2006/09/01-t61 2 BNP Paribas
Hungéria Zrt.-bdl valé kivaldssal létrejitt BNP Paribas Magyarorszagi Fiéktelepe) (székhelye: 1051 Budapest, Roosevelt tér 7-
8.), valamint a Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

Az Alapkezeld felelds vezetdje, aki a beszamolot kézjegyével ellatja:
Vizkeleti Sandor vezérigazgatd, 2030 ERD, Kadér u. 25.

Az Alap fékeént kalfoldi befektetési jegyekbe és kisebb részben hazai dllampapirokba fektetd nyiltvégl befektetési alap.

Az Alap futamideje hatarozatlan.
Az Alapkezeld a befektetok felé az Alap befektetési jegyei utdn sem tékére, sem hozamra vonatkozd garanciat vagy
hozamigéretet nem tett.

Az Alap szamara a konyvvizsgdlat kotelez6. A kbnyvvizsgald neve:  KPMG Hungaria Kft.
székhelye: 1139 BUDAPEST, Véaci Gt 99.
Természetes személy kdnyvvizsgald: Nagy Gydrgyi ( igazolvany szama: 004592)
A kbnyvvizsgalonak a 2010. évi konyvizsgalatért jard dij : 951.563 Ft. A kdnyvvizsgalo a kdnyvvizsgalati dijon felll mas
dijat az Alap terhére nem szamitott fel.

Az Alap szé&mara nyljtandd, a kényvviteli szolgaltatasok kérébe tartozd feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezelé
altal megbizott tirsasag a D&C Befektetési Alapokat Kényveld Bt.(Székhelye: 2000 Szentendre, Tavasz u.7.), személyében
felelds munkatarsa Garamvdigyi Zoltan (regisztraciés szam: 129785 ).

Az Alapra vonatkozé kibocsatasi tAjékoztaté és az id6szaki jelentések hozzaférhetdek az Alapkezel$ hivatalos honlapjan:
www . pioneerinvestmenis.hu

2. Szamviteli politika:

Az Alap konyveit és nyilvantartsait a szamvitelr8l sz6l6 2000.évi C. térvényben, valamint a 215/2000.(XIl.11.) sz
Kormanyrendelethen foglaltak szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Atap eszkdzeir6l. Az értékpapirok értekelése az Alap kezelési
szabalyzatanak megfelelfen térténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének megallapitasara FIFO madszer
alkaimazasaval kertl sor.

Az Alap sem immateridlis javakkal, sem targyi eszkozokkel nem rendelkezik.

A rendelet eldirasainak megfelelden az értékpapirok utan targyévben jard idbarényos kamatok és osztalékok az
értékpapirok értékkiildnbozeteként keriiinek elszamolasra. Az értékelési kilonbdzetek mind a fokdnyvi, mind az analitikus
nyilvantartasokon belll megbontisra keriiinek a kamatokbdl, osztalékokbdl és egyéb piaci eérntékitéletbdl szédrmazéd
tsszetevikre.

A devizas kovetelések, kitelezettségek, pénzeszkbzok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az Indulé t6kén belill a Kibocsajtott befekletési jegyek névértéke az év eleji nyitd dllomany és a targyévi kibocsatas
névértékét tartalmazza, mig a Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke csak a targyévi visszavételt mutatja. A 6. pontban
talalhatd tablazat mutatja be a kibocsatas és visszavétel halmozott értékét az Alap indulasa ota.

A jelentés és lényeges hibak mértéke a szamviteli torvényben meghatérozott 2% illetve 20%-os hatarértékeken kertiltek
rogzitésre.
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Az Alap eszkdzeit 2 2010.12.31-i piaci arfolyamokon értékeltiik. A mérlegkészites idSpontja 2011.marcius 1-e.

3. Osszehasonlithatosag:

A 215/2000 {XII.11) kormanyrendelet 6.§ 2. pontja értelmében induldtdkeként kell kimutatni a befektetési alap
forgalomban 1évl befektetési jegyeinek névértékét. Az ‘l. Indulé téke' dsszetevsingél a '1. Kibocsatott befektetési jegyek
névértéke' magaban foglalja az év eleji nyitéallomanyt is, mig a '2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke' a targyévi
forgalmat tartalmazza.

A fentieken {0l a beszamoléban nincsenek az el6z26 évvel Bssze nem hasonlithaté adatok.
4. Ertékelés:

Az Alap szamviteli értelemben vett indulé tékéje a futamidé végén:

Az alap 2010. évi tokevaltozasa ( tOkendvekménye ) :

Az Alap 2010.évi hozama az Alapot terheld kditségek levondsa utan 23,09% lett.

Az alabbiakban bemutatott "Kézzétett Netté eszkdzertek” a 2011/01/03-an kalkulalt és 2011/01/03-i értéknapra vonatkozé
nettd eszkozértéket mutatja, amely T-1 napi készletet értékel T napi arfolyamon és T-1 napig tartalmazza a fethalmozott
kamatot.

6 148 690 eFt volt.
-675 540 eFt.

1 darab befektetési jegy névértéke: 1 Ft eFt
Kdzzétett Netté Eves
eszkbz érték beszamold

Hosszu lejaratd bankbetétek 0 0

Kévetelések 0 0

Ertékpapirok 5 264 088 5233 594

Pénzeszkozok 247 416 247 349

Aktiv id&beli elhatarolasok 0 0

Szarmaztatott Ugyletek értékelési killdnbbzete 0 0

Eszkdzok Gsszesen 5511 504 5480943

Kotelezettségek 0 466

Passziv elhatéroldsok 8 516 7 327

Netté eszkbzérték / Sajat toke 5 502 988 5473150

|F0rgalomban lévd jegyek (db) 6 148 689 787
Egy jegyre juté NEE (Ft) (2011.01.03.) 0,894986
Forgalomban lévé jegyek (db) (T) 6 148 680 787 6 148 689 787
Nett6 eszkozértek / Sajat toke (T) 5 502 988 5 473 150
5.Likvid eszkdzok alakuldsa havi bontasban:
eFt
Hénap DKJ MAK MNB Bank Osszesen

Januar 75 531 0 0 118 097 193 628
Februar 7553 0 0 134 341 209 872
Marcius 75331 0 0 157 914 233 445
Apriiis 22 202 a 0 218 455 240 657
Majus 23011 0 ] 364 976 387 987
Janius 19 408 0 4] 159 975 179 383
Jalius 19 408 0 4] 150 708 170 118
Augusztus 19 408 0 0 142 671 162 079
Szeptember 19 408 0 0 201 984 221 392
Oktdber 19 408 0 0 216 701 236 109
November 19 408 0 0 391613 411 021
December 19 255 0 0 247 349 266 604




-

-

6. Az Alapra kibocséatott befektetési jegyek darabszidmanak valtozasa:

8

Ev Hénap Nyito Kibocsatas Visszaviltas Zard
db db db db
1999 * 989 117 317 1148 312 603 722 579 908 1414 850 012
2000. 1414 850012 1 061 656 088 727 620 821 1748 885 279
2001. 1748 885 279 1 600 934 183 1 952 253 482 1 397 565 980
2002, 1 397 565 980 871 907 257 560 157 419 1709315818
2003, 1709 315 818 551 062 843 716 307 254 1 544 071 407
2004, 1544 071 407 2 446 881 742 2 505 190 246 1485 762 903
2005. 1485762 903 1355 015 901 823 405 328 2017 373 476
2006. 2017 373 476 1775 262 365 1110 286 949 2 682 348 892
2007. 2 682 348 892 2 675 627 497 1200 357 378 4157 619 011
2008. 4157 619 011 4727 582 271 5512 918 810 3372282 472
2009. 3372282472 5743925 444 4 066 507 021 5 049 700 895
2010. Januar 5049 700 895 252 479 079 144 639 920 5157 540 054
Februar 5 157 540 054 43 962 897 15712 395 5185 790 556
Marcius 5185 790 556 42 570072 5382 941 5222 977 687
Aprilis 5222 977 687 92 643 611 314 392 544 5001 228 754
Majus 5001 228 754 257 240 203 267 848 200 4 990 620 757
Junius 4990 620 757 155 352 946 184 293 957 49561 679 746
Julius 4 861 679 746 45118 988 404 559 743 4 602 238 991
Augusztus 4602 238 91 28937 749 33 378 006 4598778734
Szeptember 4598778734 76 597 802 25 648 685 4 649 727 851
Oktéber 4 649 727 851 611 824 996 74 393 991 5187 158 856
November 5187 158 856 804 508 329 46 331 295 5 945 335 890
December 5 945 335 890 524 050 427 320 696 530 6 148 689 787
Mindtsszesen az Alap indulasatdl: 26 894 435293| 21734 8623823

* Az 1999-es évi nyitd adat egyenlege magaban foglalja az indulé 1998-as év teljes forgalmat.

7.Cash flow alakulasa 2009-2010. években:

I. Szokasos tevékenységhol szarmazé pénzeszkéz-valtozas

1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) +
4. Elszamolt értékelési kildnbdzet

8. Befektetett eszkdzdk alloményvaltozasa

9.1. Kovetelések valtozasa

9.2, Ertékpapirok dlloményvaltozasa

10. Révid lejarat( kotelezettségek allomanyvaltozasa

12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa

13. Passziv id6beli ethatarolasok ailomanyvaltozasa +

Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilonbozetének valtozasa
. Befektetési tevékenységh6l szarmazd pénzeszkéz-valtozas
. Pénzigyi miveletekbdl szirmazé pénzeszkibz-valtozas

20. Befektetési jegy kibocsatasa +

22. Befektetési jegy visszavasarlasa -
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok -

Pénzeszkozok valtozasa

adatok ezer Ft-ban

2009.

-872 530
-285 435
753 416

0

-1 078 305
-264 803

1102 691
3 806 232
-2 703 541
0

230 161

2010.

-1 145 220
78 612
831 470

0

t 082 917
-3 139 169
466

0

484

0

0

911 348
2403127
-1 491779
0

-233 872




8. id6beli elhatarolasok

Az akilv idbbeli elhatdrolasok alakulasa:
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eFt
2009. 2010,
Kamatkdveteiés 0 0
Osszesen 0 0
A passzlv id6beli elhataroldsok alakulasa;
' eFt
_ 2009. 2010.
PSZAF dij 205 285
Alapkezelés 5320 6 556
Letétkezelés 292 0
Tranzakciés dij 465 3
Kbnyvvizsgalati dij 561 483
Osszesen 6843 7 327

9. A targyidészakban lezart szarmazékos iigyletek eredményre gyakorolt hatisa (eFt-ban}):

Eszkbz

2 290,00 HUF/USD KR

Kotésdatum Forward datum Mavelettipu ESZKPZ
s mennyiséq
2010.06.10 2010.09.27 FX fwd vétel
2010.06.07 2010.09.27 FX fwd eladas

2 290,00 HUF/USD KR

A fenti Ogyletek a "pénzlgyi miveletek bevételei"-re voltak hatassal.

10. Pénziigyi miiveletekb6l szarmazé eredmény részletezése (Ft-ban):

Ertékpapir arfolyamnyereség/killf, részvény

Deviza arfolyamnyereség/kiilf. bef jegy
Deviza arfolyamnyereség/kilf. részvény
Deviza arfolyamnyereség/kilf. bef.jegy
Arfolyam nyereség

FX Ugylet-deviza eladas

Kamatbevétel pénzintézettd!
Kovetelések arfolyamnyeresége
Arfolyamnyereség DKJ

Pénzilgyi miveletek bevételei

219914
172120
55 563
55178
51947
22 923
8 439
7619

6 860
600 563

Arfolyam

233,26
243,27

Eredmény-
hatas
-534 165

557 088
22 923




- = ™

1
Ertékpapir arf.veszt. /kilf.részvé 231833
Deviza arf.veszt./kilf részvény 132 860
Arfolyam veszteség 59 728
Ertékpapir arf.veszt./kiif.bef je 22570
Deviza arf.veszt /klif bef jegy 3818
Kamatfizetés pénzintézetnek 8
Devizakészlet arf. veszt. 7
Pénzilgyi miiveletek raforditasai 450 824

11. Az alap sajat tékéjének és egy jegyre jutd nettd eszkbzértének valtozisa 2010-ben havi bontasban:

Datum: Nettd eszkozérték: Egy jegyre jutd netté eszkbzérték:
2009.12.31 3 342 044 493 0,722565
2010.01.29 3 664 563 499 0,710407
2010.02.26 3768 150 070 0,727959
2010.03.31 4059 027 297 0,777197
2010.04.30 4019914 822 0,805836
2010.05.31 4 067 404 798 0,815010
2010.06.30 4055572 054 0,817778
2010.07.30 3 690 187 260 0,801879
2010.08.31 3696 795 412 0,803865
2010.09.30 3675931 448 0,789845
2010.10.29 4120004 179 0,794278
2010.11.30 5 199 758 951 0,875003
2010.12.31 5458 150 228 0,888874

12. Az alap hozaméanak alakulasa :

idészak nomindlis hozam referencia hozam
2002.12.31 - 2003.12.31 12,64% - 13,12%
2003.12.31 - 2004.12.31 -8,07% -7,04%
2004.12.31 - 2005.12.31 17,46% 16,72%
2005.12.31 - 2006.12.31 4,42% 4,23%
2006.12.31 - 2007.12.31 -1,74% -5,96%
2007.12.31 - 2008.12.31 -29,21% -29.81%
2008.12.31 - 2009.12.31 17,12% 18,90%
2009.12.31 - 2010.12.31 23,02% 24,22%

FIC

BUDAPEST, 2011. aprilis 21. Zaridididi
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Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja Eves jelentés — 2010.

A Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.1ll.em, Cg. 01-
10-044149) a (Okepiacrél sz6l6 2001. évi CXX. Térvény 21. szami melléklete
rendelkezéseinek megfelelben az alabbiakban tajékoztatia a Pioneer USA

Devizarészvény Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait a 2010.évi makédési
eredmenyérdl.

l. Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja alapadatai

1. Az Alap elnevezese, tipusa, fajtaja

Az Alap a tokepiacrol sz616 2001. évi CXX. torvény szerint Magyarorszagon, befektetési
jegyek - tipusat tekintve - nyilvanos forgalomba hozatala Utjan létrehozott, — fajtajat
tekintve — hatarozatlan futamidejl, nyiltvégl befektetési alapokba fektetd értékpapir
befektetési alap

Az Alap futamideje:hatarozatlan
ISIN kéd:HU0000701883

Jogeléd alapra vonatkozo adatok

Jogeléd alap elnevezése: Picneer USA Devizarészvény Alap

Jogeléd alap, tipusa, fajtaja: hatarozatlan futamidejd, nyiltvégl értékpapir befektetési
alap

Jogeldd létrehozatalanak idépontja: 1998.10.22.

Atalakulas idépontja: 2009.12.31.

2. Az Alap mikodésében részt vevé szolgaltatok

Alapkezeld: Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (székehely: 1011 Bp. Fé u. 14.)
Letétkezeld: a Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.)
Koényvvizsgald cég: a KPMG Hungaria Kft. (székhely: 1139 Bp. Vaci 0t 99.)

Kijelolt konyvvizsgald szemely: Nagy Gyoérgyi ( igazolvany szama: 004592)

Forgalmazé: a Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.) és
BNP Paribas Magyarorszagi Fidktelepe) (székhely: 1051 Budapest, Roosevelt tér 7-8.)
é&s a Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

3. Az Alap altal kibocsatott Befektetési jegyek jellemzdi
A befektetési jegyek eqgy (LA” sorozat)sorozatban keriltek kibocsatasra.
A befektetési jegyek névértéke egy forint.

Az Alap nettd eszkozérteket a Letétkezeld hatarozza meg.

Az Alap neitd eszkdzértéke minden Banki Munkanapra az Alap eszkozeire vonatkozd
lehetd legfrissebb piaci arfolyam-informacidk alapjan kerilt meghatarozasra.

Az eszkdzértékszamitdas (lasd az Alap Tajékoztatdjat és Kezelési Szabalyzatat)
szabvanyai szerint a mogottes piaci folyamatokat tlkrozve naponta keriltek
kiszamitasra és a befektetdk szamara publikalasra.




Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja Eves jelentés — 2010.

Il. Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja pénziigyi adatai

1. Az Alap portfélidjaban 1évé eszkozok dsszetétele fajtanként, tipusonként az

-1

idoszak elején és végén

PIONEER USA Devizarészvény Alapok Alapja 2009,
' 1 eFt 12.31.
1. ESZKOZOK | i Dsszeq s

1141, Folydszhmin, készpénz (dsszes): 481 221 13.15
Unicredit bankszéamla HUF 310 910 850
. Unicredit deviza bankszamla USD 170 311 4 66
1172, Eqyéb kévetelés (osszes): | 1082 917 29,60
] Dzletkatések elszamoldsa 1 078 605 29 .48
. Jérd osztalék i 4312 012
113, Lekdtont hankbetétek (dsszes): Futamidd 0 0,00
1173.1. Max. 3 hé lekitésii (isszes): 0 0.00
11:3.2. 3 hénapnal hosszabb lekitésii {isszes): 0 0.00
1174. Entékpapirok {4sszes): Devizanen Neévéndk Z 094 425 57.25
11i4.1. Allampapirok {i#sszes): 108 412 2,96
11/4.1.1. Kotvények {dsszes): Q 0,00
11/4.1.2. Kincstirjegyek (4sszes): 108 412 2,96
D1006505 ¢ i HUF 106 880 104 758 2.86
D100830 1 HUF 3 760 3 654 0,10
11714.1.3. Egqyéb jegybankképes ép. {(dsszes): [i] 0,00
11/4.1.4. Kiilféldl allampapirok {sszes): 1] 0.00
1/4.2. Gazdalkoddl és egyéb hitelviszonyt e gtestesitdo ép.: 0 0.00
1f4.2.1. Tozsdére bevezetett {Gsszes): 0 0,00
174,2.2. Kiilfoldi kbtwények {6sszes): 1] 0,00
1/4.2.3. Tozsdén kivilli (dsszes): D] 0,00
1/4.3. Raszvények (sszes): | 1 837 684 50,23
11/4,.3.1. Tézsdére bevezetett {isszes): 0 0,00
11/4.3.2. Kiilfoldl részvények {(ésszes): 1 837 684 50,23
ABBOTT LAB. uso 4 500 46 107 1,26
AQLInc, T UsD 212 940 G,03
APPLE COMPUTER UsbD 2 BoOOD 111 633 3,05
AT & INC. ] UsD 13 000 69 044 189
ATET COMCAST CORP. UsD 7 765 24 939 0,68
BANKAMERICA CORP. usD 24 719 70 338 1,92
CHEVRON CORPORATION USD 4 500 B65 691 1,80
CHUBB CORP. ushD 2 000 18 792 0,51
CQCA COLA | UsD 5 130 66 209 1,81
CONOCO PHILIPS UsD 5 000 47 967 131
DOW CHEMICAL Uusp 3 000 15 899 0,43
DU PONT UsD 1 800 12 103 0,33
EXXON usnD 10 000 129 129 353
FDX CORP. usb 1 300 20 B35 0,56
FREEFORT MCMORAN UsD 1 500 22 964 0,63
GENERAL ELECTRIC usp 28 000 B0 622 2,20
HOME DEPOT UspD 5 430 29 800 081
1BM ! UsD 3 800 94 693 259
JOHNSON & JOHNSON uUsD 7 000 B85 493 2,34
JP MORGEN| USD 12 000 93 817 2,56
LOCKHEEDM UsoD 1300 18 467 0,50
MC DONALD'S UsDh 3 500 41 476 1.13
MEDTRONIC |NC. usb 2 500 20 933 057
MICROSOFT | UsD 22 000 127 871 3,50
MINNESOTA MINING Uusb 2 00D 31 453 0,86
ORACLE CORP. UspD 10 000 46 829 1,28
PEPSICO INC. UsD 4 500 51 929 1,42
PFIZER INC. | UsD 23 000 79 461 217
PROCTER & G. UsD B8 500 97 930 2,68
QUALCOMM INC. UsD 4 500 39 514 1,08
SOUTHERN CO. UsD 4 000 25 232 0,69
TGT TARGET CORP. UsD 1 600 14 726 0,40
THE WALT DISNEY UsD 4 130 25 399 0,69
WAL-MART STORES UsD 5 000 50 751 1,39
WELLS FARGO UsD 11 640 58 997 1,61
11/4.3.3. Tézsdén_kivilll {6sszes): 0 0,00
/4.4. Jelzdaloglevelek (osszes): 0 0,00
/4.4.1. Tézsdére bevezetett {(6sszos): 1] 0.00
/4.4.2. Tozsdén kividl (osszes): 1) 0.00
/4.5. Befehtetési jegyek {0sszes): 148 329 4.05
11/14.5.1. Tézsdére bevezetent (isszes): 148 329 4,05
SPX | | UsD 7 DOO 148 329 4 05
1/4.5.2. Tézsdén kivilli_{osszes): [1] 0,00
11/4.6. Kirpétlasl jeqy {daszes): 1] 0,00
11/5. Aktiv Idbeli elhatdrolasok (6sszesh: 1] 0,00
I/6. Szarmaztatont ligyletek &ntékelést killinbbzete ] 0.00
Eszktzok dsszesen: | f 3 658 563 100.00
3
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Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja

Eves jelentés — 2010.

PIONEER USA Devizarészvény Alapok Alapja

2010,
_ eFt 12.31.

Il. ESZKOZOK Osszeg %
/1. Folyészamla, készpénz (dss5zes): 247 349 451
Unicredit bankszamla HUF 246 677 450
. Unicredit deviza bankszéml|ak 672 o001
2. Egyéb kivetelés {Gsszes): 0 0,00
173, Lekotétt bankbetétek (dsszes): Futamida 0 0,00
I1/3.1. Max. 3 hd lekotésii (osszes): 0 0.00
1IF3.2. 3 hénapnal hosszahb tekatésii (dsszes): 0 0,00
/4. Entékpapirok (ssszes): Devizanem Névérték 52335% 95,49
/4.1, Allampapirok (6sszes): 19 302 0,35
11/4.1.1, Kdtvények (dsszes): 0 0,00
11/4.1.2. Kincstirjeygyek (isszes): 19 302 0.35
D110316 HUF 8820 8816 0,18
D111116 . HUF 11 060 10 486 0,19
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (isszes): 0 0,00
11/4.1.4. Kiilféldi allampapirok (6sszes): 0 0,00
1/4.2. Gazdalkoddi és egyéh hitelviszonyt megtestesits ép.: 0 0,00
11/4.2.1. Tézsdére hevezetett (6sszes): 0 0,00
11/4.2.2. Kulfoldi kbtvények {6sszes): 0 0,00
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (isszes): 0 0,00
I1/4.3. Részvények (dsszes): 0 0,00
1/4.3.1. Tézsdére bevezatett (dsszes): 0 0,00
14.3.2. Kulfoldi részvények {osszes): 0 0,00
11/4.3.3. Tbzsdén kiviili {dsszes): 0 0,00
/4.4, Jelzédloglevelek (dsszes): 0 0,00
11/4.4.1. Tozsdére bevezetett {oss2e5S): 0 0,00
I/4.4.2. Tozsdén kiviili {osszes): 0 0,00
/4.5, Befektetési jegyek (dsszes): 5214 292 95,13
I1/4.5.1. Tozsdére bevezetett (sszes): 5214 292 95,13
PIO US MID CAP ' sorozat UsD 670 205 1045775 1908
PIC US RES. GROWTH ' sorozat UsD 2180 1027 222 18,74
PIO US RES. I' sorozat UsD 15617 827 2096 518 3825
US PIO FUND USD T sorozat UsD 794 813 1044 777 1906
I/4.5.2. Tozsdén kivilli {osszes): 0 0,00
I5/4.6. Karpétlasi jegy (dsszesh: 0 0,00
11/5. Aktiv iddheli elhatarolasok (6sszes): 0 0,00
Jaré kamat | 0 000
/6. Szarmaztatott iigyletek énékelési killonbizete 0 0,00
Eszkozok ssszesen: | | 5 480 943 100,00

. A targyidészak elején forgalomban lévé, a targyidészakban eladott, a

targyidészakban visszavaltott, a targyidészak végén forgalomban lévé
befektetési jegyek szama, a portfélio osszesitett nettd eszkozértéke és az
egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték

Az alap kozzétett nett6é eszkozértéke 2010.12.31-én: 5.458.150.228 Ft
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Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja

Eves jelentés — 2010.

Az egy jegyre jutd publikalt nett6é eszkézérték 2010.12.31-én: 0,888874

A befektetési jegyek szamanak alakulasa a targyidészakban:

Hénap Nyitd

Kibocsatas | Visszavaltas Zard

db db db db
2010. |Januar 5048700 835] 252479 079] 144638 020|5 157 540 054
 |Februar 5157 540054 43962897 15712395|5 185 790 556
Marcius  15185790556| 42570072| 5382941]5222 977 687
Aprilis 5222977 687| 92643611 314392 544|5001 228 754
Méjus 5001228 754| 257 240203| 267 848 200/ 4 990 620 757
Junius 4990620 757| 155352946 184293957|4 961 679746
Julius 4961679746 45118988 404 559 7434 502 238 991
Augusztus |4602238991| 29917 748| 33378 006]4 598 778 734
Szeptember 4598779734 76597802 25 648 685| 4 649 727 851
Oktéber 4649727851 611824996 74393991]5 187 158 856
November |5187158856| 804508328 46331 295| 5 945 335 890
December |5945335890| 524050 427| 320 696 530} 6 148 689 787

Mindisszesen: 2936 267 099( 1837 278 207

hozamok
nettd eszkozérték |egy jegyre jutd nettd eszkozérék

2009.12.31 3 342 044 493 0722565
2010.01.31 3 664 563 499 0,710407
2010.02.28 3768 150 070 0,727959
2010.03.31 4 059 027 297 0777197
2010.04.30; 4019914 822 0,805836
2010.05.31 4 067 404 798 0,815010
2010.06.30 4 055 572 054 0817778
2010.07.31 3690 187 260 0801879
2010.08.31 3695 795 412 0,803865
2010.03.30f ~ 3675931 448 0,769845
2010.10.31 4120004 179 0,794278
2010.11.30f - . 5199758 951 0,875003
2010.12.31 5 458 150 228 0,886874

Az Alap, tekintettel a befektetési politikajanak sajatossagéara, igy a 6.
pontban kifejtett hozamfizetési metédusara a targyidészakban nem fizetett

ki hozamot a befektetdi szamara.

3. A targyidészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juté nettd
eszkozértékének a valtozasa legalabb havi bontasbhan, valamint a kifizetett

4. Az Alapnak az adott naptari évben szamolt utolsé Osszesitett netto
eszkozértéke és az egy jegyre jutd netté eszkozértéke az utolsé6 harom év
végére vonatkozoan, ide nem értve a targyidészakot
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nettd eszkdzénék leqy jegyre jutd nettd eszkozénék

2007 12.31] 3550 295 813 0673973
2008.12.31] 2 080 046 949 0616957
2009.12.31] 3342 044 493 0,722565
2010.12.31| 5 458 150 228 0,566574

5. Egyéb pénzlgyi adatok

2010.01.01-2010.12.31

600 563

a) a befekitetésekbdl szarmazd bevételek,

bl egyéb bevételek,

c) a befektetdsi alapkezeldnek fizotett dijak, 61012
d) 3 letétkezeldnek fizetett difak, -4 036
e) eqyéb dijak és adok, -6 079
f] a kifizelett és ljra befektelelt bevételek, 0
g 8 befektetett eszkdzokre eiszémoft értékvesztés, 1]
h) mas, az eszk0z0k erteket befolyasold vaitozasok, -450 824

6. Az Alap hozama:

Az Alap futamideje sordan nem fizetett hozamot tokenévekménye terhére. A
Befektetési Jegy tulajdonosok az Alap teljes tékentvekményét az Alap lejaratat
kdvetben az Alap vagyonanak felosztasa soran a Befektetési Jegyekre jutd

részesedés révén realizalhatjak.

Hozamok 5 évre visszamendleg (rovidebb eltelt idoszak esetén az Alap
indulasatoél), naptari éveknek megfelelé bontasban

idoszak nominalis hozam benchmark
2002.12.3112003.12.31 12 64% 13,12%
2003.12.31;2004.12. 3 B807% -7 04%
2004.12.3112005.12.31 17 46% 16,72%
2005.12.31| 2006.12.31 442% _ 423%
2006.12.31]2007.12.31 -1.74% -5 86%
2007.12.31] 2008.12.31 2821% __-2961%
2008.12.31120098.12.31 17 12% 18 80%
2008.12.31{2010.12.31 23.02% 24 22%

7. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei

Az Alap a visszavaltasi igények teljesitésére a jogszabalyi elGirasoknak
megfelelén az elkildnitett likvid eszkdzok és a hitelkeret egyiittes legkisebb

aranyat 2 szazalékban hatarozta meg.

Az Alap a targyidészakban nem vett igénybe hitelt.
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lll. Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja befektetési politikajanak leirasa

Az Alap befektetési célja, hogy az észak-amerikai (elsésorban USA) részvénypiacokra iranyulé,
megfelelfen diverzifikalt befektetéssel hosszabb tavon maximalis tékendvekményt érjen el. Az
Alapkezelé a fenti céljat elsésorban a fenti régidban befektetd befektetési alapokon keresztiil
valdsitja meg. A portfélié elsédleges elemeit a Pioneer nemzetkdzi alapkezeld csoport regionalis
alapjai jelentik. £zen tal egyéb, a régidban befektetd befektetési alapok, tézsdén kereskedett
indexalapok (ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélibban. Az Alap likvid hanyadat révid lejaratd
Magyar éllamadossag es pénzpiaci eszkézok (kincstarjegyek, allamkdtvények, repo
megallapodasok, bankbetétek) alkotjak. Az Alap sajat tékéjének legalabb 80%-ban befektetési

e

Nemzetkozi részvénypiacok

A devizapiacokon hatalmas mozgasokat lathattunk idén, azonban év végére csupan az
amerikai dollar és a japan jen er6sédése maradt szembed&tld. A masodik negyedévben
latott trendek kozll juniusban elészér a dollarerésédés alit meg, majd szeptemberben
szinte minden addigi devizapiaci mozgas az ellenkezé irAnyba indult el. A dollar még
fordult egyszer, igy egy 10 szazalékos pluszban allt meg a forinttal szemben. A forinttat
szemben egyébként szinte a vilag dsszes devizaja erdésdédott, ami pozitiv hatassal volt
minden kulféldi befektetés forintban mért hozamara.

[Bt6ny M| ivaltozas
208,15 10,13°/.i
278,66  3,06%
324,93  6,34%
70,27 6,43
11,14]  8,79%

2,57  26,29%

Igen kalandosan telt a 2010. év a vilag részvénypiacain. Egy kisebb februari megingas
utén aprilis elejére-kdzepére (j éves csucsokat allitott fel a legtobb index, azonban
majusban ismét zuhanni kezdtek az arfolyamok a gordg adossagvalsag kapcsan. A
valsag tovaterjedése kapcsan egyre tébb orszag kerilt képbe, azonban csupan frorszag
szorult veégul tényleges segitségre a negyedik negyedév soran. A mélypontokat
janiusban lattuk, majd kicsit magasabb savban oldalaztak a piacok egészen szeptember
elejéig, amikor a legtébb index Gjra emelkedésbe valtott, és a j6 hangulat egeszen az év
végéig tartott egy novemberi korrekciot leszamitva.

Az idei év 16 sztorija egyértelmiien a dél-eurépai addssagvalsag volt, azonban az
amerikai és eurdpai kozponti bankok altal teremtett likviditasb&seg megfelelé gyogyszert
nylGjtott a problémak fellleti kezelésére. A piacok annak ellenére meneteliek
folyamatosan felfelé, hogy a realgazdasagi mutatokban érdemleges javulast lathattunk
volna a fejlett vildgban.

Az Egyesiilt Alamokban a recesszi6 valosagat érzé lakossag korében nemtetszést
valtott ki még az elsé negyedévben, hogy a Fed altal a bankrendszerbe pumpalt pénzt
nem hitelezésre, hanem befektetésre forditottak, és azon nagy hasznot értek el a

bankok. A belpolitikai kérnyezetre vald tekintettel Obama elndk sziikségesnek latta-
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népszeriibb lépések (bankrendszer szigoribb szabalyozdsa) meghozatalat, amire
azonban a piac nagyon negativan reagalt. A hatralevé negyedévekben Amerikaban
csupan a vartnal rosszabb makroadatok okoztak néha egy-egy meglepetést, azonban
ezekre is jellemzéen j6 reakciokat lathatunk. Az S&P500 index 12,78 szazalékot hozott
tavaly, amit azonban mind a spekulativabb, technolégiai cégeket témérité Nasdaq
Composite, mind a kiskapitalizaciéju részvényeket reprezentalé Russell 2000 index
felllteljesitett.

zvénypiacok teljesitménye
dexek] f|Ebazis | sitény B ].valtozas
&P.500 MEEER| 1 115,10 1 257,64] 12,78%
Nasdaq Comp¥| 2 269,15 2652,87] 16,91%
Russell!20001MM|  625,39] 783,65 25,31%
Eurostoxx:50 7| 2 964,96 2792,82( -5,81%
DAX WP 5 957,43] 6 914,19 16,06%
FTSE10087Wr™| 5 412,88 5899,94] 9,00%
Nikkei}225 SR | 10 546,44/ 10 228,92 -3,01%
Hang Seng WSmE| 21 872,50] 23 03545 5,32%
SENSEX illcaliali| 17 464,81]20 509,09  17,43%
Shanghai.Comp| 3 277,14 2808,08; -14,31%4
Bovespa il | 68 588,41/ 69 304,81  1,04%

Eurépaban mar joval nagyobb jelentéséggel birt a mar emlitett gbrog allamadéssag és
koltségvetési hiany okozta felfordulas, mely a dél-eurépai t6zsdék alulteljesitését hozta
magaval. Januar végén még csak a gordgdk kerlltek a figyelem kdzéppontjaba,
azonban aprilisra a spanyol es a portugal adéssag is lemindsitésre kerult, majd juliusban
frorszagot és Portugaliat még tovabb lemindsitették, igy mar Eurdpa egész perifériajat
érinté addssagvalsagrol kezdtek beszélni. S mig a dél-eurdpai piacok jelentds
mértékben alulteljesitették a vilag tobbi részét, a nemet DAX index valt az egyik
legerésebb fejlett piaci indexszé. A DAX index a negyedik negyedév nagy reszeben
szinte minden hetében (j éves csucsra kertlt, egyedil az utolsd hét hozott egy
jelentésebb profitrealizalast.

A japan piac kis minuszban zarta a tavalyi évet, azonban a drasztikus jenerésédeést is
figyelembevéve forintban nagyon szép hozamot hozott ez a piac. A japan piac volt tavaly
a legjobb példa arra, hogy a devizahatadsok mennyire nagy szerepet jatszottak a 2010.
évi hozamokban.

A fejlédd piacok vegyesen teljesitettek. Latin-Amerikaban csaklgy mint Azsiaban a kis
piacok teljesitettek a legjobban: pl. chilei, perui. A brazil piacot az inflaciés félelmek és
az aprilisban meginditott kamatemelési ciklus tartotta nagyobb nyomas alatt, majd a
Petrobras 8szi kibocsatasa miatt fogtak vissza magukat a befektetdk, a Bovespa vegil
1,04 szazalékos hozamot ért el 2010-ben.

Az azsiai régién beliil a belsd kinai piac hatalmasat zuhant jalius elejére, ahonnan sokat
ez emelkedett, azonban igy is a vilag egyik legrosszabbul teljesité t6zsdéje maradt. A
kinai esés hatterében a likviditas fokozatos kiszivasa allt. Ez abbdl latszik, hogy a hong
kongi H sorozatl részvényekre meg mindig nagyobb kereslet mutatkozott, mint a
shanghai-i részvényeket. Ekdzben a tdbbi fejlédd &zsiai piac nagyon jo teljesitményt
nyuUjtott az elsé félév soran; az indonéz, a malaj, a thai, a koreai és az indiai piac
egyarant kiemelkedéen j6l szerepelt. Erdekes modon a thaiféldi zavargasok és egy dél-
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koreai hajé elsiilyesztése sem okozott hossz( ideig tarté bizonytalansagot a helyi
piacokon.

Az elsé feélévben a fejlédd piacok kézul még az EMEA régio6 volt a legnagyobb kedvenc,
azonban a majusi esésben ez a régid a dél-eurdpai adéssagvalsag Kozép-Kelet-
Eurépara vald atterjedésétél valé félelmek miatt alulteljesitévé valt ez a régi6. A

negyedik negyedévben az ismét megugré olajar kévetkeztében azonban az orosz piac
talpra allt.

Az Alapkezelé miitkddésében a 2010. pénziigyi évben nem voltak olyan valtozasok,
jelentds lizleti események, amelyek a 2010-es év soran akar az Alap miikddését,
akar annak befektetési politikajanak alakulasat jelentésen befolyasolhattak voina.
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NYILATKOZAT

A Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 utca 14. lil.em., Cg.
01-10-044149), mint a Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja (tovabbiakban:
Alap) nevében eljard alapkezeld akként nyilatkozik, hogy az Alap 2010. évi jelentése a
valésagnak megfelelé adatokat tartalmaz és nem hallgat el olyan tényeket, amely az

alapkezel6 helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéseggel bir.

Budapest, 2011.aprilis 21.
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