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I A Raiffeisen Részvény Alap (RARA) bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Részvény Alap

Lajstrom szdma: 1111-48

Alapkezelé neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zr.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kdnywvizsgdlé neve: KPMG Hungéria Kft., Eperiesi Ferenc
Székhelye: 1139 Budapest, Véci 0t 99.
Elszamolds napja: T+1 napon

Tipusa: nyilvanos nyilt végl értékpapir alap / részvény tilsilyos
Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

A Raiffeisen Részvény Alap mikddése soran a térvényi elSirdsok betartdsa mellett eszkdzei legaldbb 70%-t részvényekbe, a fennmaradé
részt likvid és kockdzatmentes eszkdzokbe (pl. dllampapir, bankbetét) fekteti. Az Alapkezelé alapvetéen magyarorszdgi, kisebb részt
kilfoldi (ozon belil elsésorban kdzépkelet eurdpai) tézsdén jegyzett részvényekbe torténd befektetésekkel, illetdleg szarmazékos
eszkdzokkel mérsékelt kockazatd, j6l diverzifikalt portfélié kialakitasdra térekszik. Az Alapkezeld a befektetési jegyek zavartalan
visszavaltésénak biztositasa érdekében a tékepiacrél sz6l6 2001. évi CXX. térvény értelmében likvid eszkéznek mindsilé eszkdzoket tart,
melyeknek az Alap sajét tékéjéhez viszonyitott ardnya rendszerint 5% és 25% kdzdtt fog mozogni. Az Alapkezelé a véllalatok mélyrehaté
és sokoldalt elemzése segitségével olyan befektetési stratégidt alakit ki, amely kézéptdvon az egyedi részvényekbe torténé befektetés

kockdzati szintjénél alacsonyabb kockdzat mellett a kétvénybefektetések hozamat meghaladé megtérilést biztosit.

3. A RARA feljesitménye

Arfolyam véltozas Arfolyam* Netté eszkozériék* A ref. Index hozama
2010. I. félév 0,41% 1,962617 Ft 3 972 908 485 Ft -0,04%
2009. 38,80% 1,970775 Ft 4139 431 942 Ft 44,28%
2008. -41,65% 1,419852 Ft 3269759 130 Ft -39,42%
2007. +9,33% 2,433468 Ft 5173733 053 Ft +8,43%
2006. +17,73% 2,225734 Ft 3794957 174 Ft +18,58%
2005. +34,00% 1,890598 Ft 2736232 336 Ft +39,46%
2004. +37,17% 1,410882 Ft 1520 435 378 Ft +44,13%
2003. +10,01% 1,028546 Ft 988 688 841 Ft +7,68%

* az iddszak utolsé munkanapidra kdzzétett hivatalos arfolyam és netté eszkszérték

Forrds: RIF statisztika

4. Az Alapkezelé mikodésében bekovetkezett viltozasok

Az Alapkezeld mikédésében 2010. I. félévében jelentds valtozds nem tortént.
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ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozé fébb tékepiaci folyamatok

Ellentétes negyedéveknek lehettink tandi a 2010-es év elsé félévében. Az elsé negyedév Ggy folytatédott, ahogy 2009. tavaszétsl
megszokhattuk, vagyis emelkedtek a részvényindexek. A tavasz folyamdan azt méricskéltik, vajon mely indexek és részvények érték mar el
a 2008. &szi tézsdei Ssszeomlds elétti drszintjeiket. Aztan egyre rémisziébb hirek érkeztek az eurdzéna déli tagjainak koltségvetési
helyzetérdl és a nemzetkdzi gazdasdgi ndvekedés Gjrainduldsdba vetett bizalom is megingott, igy a mdsodik negyedév szinte teljesen

elemésztette az elsé negyedév nyereségét.

Véget ért a recesszi6, vagy csak a tilzott dllami koltekezés malékony latszateredményei tikrézédnek a makroadatokban és a vdllalati
eredményekben? Ez a probléma foglalkoztatta alapvetéen a vildg kézgazdaszait 2010 elsé negyedévében. A piacok mdrcius végén a
kérdés elsé felének igazdt draztdk. A globdlis hangulaton kiviil szinte semmi mds nem hatott a piacokra, az egyedi hirek csak akkor
keriiltek a figyelem kdzéppontjdba, ha az egész Euré-zéndt veszélyeztették (gordg dllamhéztartdsi problémdék). Vagyis figgetleniil az
orszaggyllési valasztasoktdl és egyedi kockazatoktél 14,22%kal emelkedett a hazai részvénypiac legfébb indikatordnak, a BUX-nak az
értéke 2010. elsé negyedévében. A RAX index 10,94%-0s és a BUMIX index 7,27 %-os emelkedése jelzi, hogy a piac egyéb szegmensei

is a BUX-hoz hasonléan remek teljesitményt nydjtottak, de azért elmaradtak a legnagyobb forgalmd (Blue Chip) részvényeket tdméritd BUX-

t6l. A BUX a régiés dtlag felett teljesitett, a cseh részvénypiac 7,12%-ot a lengyel pedig 4,47 %-ot emelkedett (sajat devizdban mérve).

Hozam, % (forintban) CETOP20
2010. elsé negyedév 14,22% 9,35% 8,64% 11,18%
2010. masodik negyedév -13,18% -8,89% 2,23% -8,81%
2010. elso félév -0,83% -0,38% 6,22% 1,39%

Forrds: RIF, BLOOMBERG

A BUX index tagjainak elsé negyedéves teljesitményét megvizsgélva alig talélunk olyat, amelyik eséssel zdrta a negyedévet. Az index
emelkedését csupdn 3 papir tudta tlszdrnyalni, ezek kézil az OTP és a MOL a két legjelentésebb. Az OTP nemcsak egy bank, hanem az
egész térség legnagyobb forgalmi véllalata, részvényarfolyaméban Kézép-Eurdpa aktudlisan igen kedvezd megitélése is tikrozédott. A
MOL féként az 0j olajmezdin végrehajtott sikeres kutatdsainak valamint @ magas olajaraknak készénhette sikereit. A kisebb forgalmi
Rdba a marciusi optimizmus legnagyobb nyertese volt, arfolyamdban a recessziét kdvetd kildbaldsban rejlé gépjarmiipari lehetségek is
jotékonyan fejtették ki hatdsukat. A Richter gyenge teljesitményét ezittal hirszegény kdrnyezetben érte el, kordbbi emelkedése utdn nem

jott Uj, piacmozgatd hatdsi esemény.

1,20 26000 A mésodik negyedév a piacok tovabbi emelkedését varok szamdara
115 4 silyos csapdsokat hozott. Eurépa egyre tdbb orszagdrdl derilt ki,
1,10 1 T 24000 hogy &llamadéssaguk, dllamhdztartési hidnyuk fenntarthatatlan. Ez azt
1,05 7 is jelenti, hogy az d&llami kéltekezésre alapozott gazdasagélénkitési
1,00 - 1 22000 - o e S e

kisérlet a végére ért. Magyarorszdgi politikusok hosszi idé utdn
0,95

képesek voltak nemcsak a hazai, de révid idére a nemzetkdzi hireket
0,90 + 120000

is uralni meggondolatlan kijelentéseikkel. A fentiek fényében nem
0,85 +
0,80 } } } 18000 meglepd, hogy a globdlis hangulat romldsa mellett o BUX
2009.12.31 20100212 20100329 20100511  201006.23

alulteljesitette a régids részvényindexeket. 13,18%kal esett a hazai

BUX a globlis dflaghor viszonyitva (beleldali skéle]  ===BUX részvénypiac legfébb indikdtordnak, a BUX-nak az értéke 2010.

mésodik negyedévében, ezzel féléves teliesitménye -0,83%ra
csokkent. A RAX index 9,84%-o0s és a BUMIX index 10,09%-0s csdkkenése a mdsodik negyedévben azt jelzi, hogy a piac egyéb
szegmensei is gyengélkedtek, de a BUX-hoz képest jobban megiszték az idészakot. A BUX a régiés dtlag alatt is teljesitett, a cseh

részvénypiac 7,76%-ot a lengyel pedig 9,00%-ot esett (sajdt devizdban mérve).
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A BUX index tagjainak mdasodik negyedéves teljesitményét megvizsgdlva vegyes képet tapasztalunk. A nagy papirok kivétel nélkil estek,
egyedil a Richter volt képes minimdlis emelkedést felmutatni, a forintgyengilés miatt bekévetkezd javulé exporthelyzete és a reményt kelté
gydgyszerkisérleteinek kdszonhetéen. A MOL é&rfolyamét az Gjabb és Gjabb olaj és féldgaz leléhelyek felfedezése tartotta. Az OTP a
negyedév vesztese, hiszen nemcsak az el8z8 negyedév nyereségét, hanem annak kézel dupldjét veszitette el. A legnagyobb kézép-
eurépai részvényt az extra bankadé bejelentése mellett a romlé globdlis hangulat is stjtotta. A bankrendszertdl valé befektetéi elfordulds

az alacsonyabb likviditési szektortarsat az FHB-+ is silyosan érintette, aki ezzel a félév vesztese is lett. Az egyedi sikersztorikat, vagy

magas osztalékot kindlé kis papirok voltak a negyedév nyertesei.

Hozam, % (sajét devizaban) LD G) WIG20 (PLN) PX (CZK) CETOP20 (EUR)
2010. elsé negyedév 14,22% 4,47% 7.12% 12,99%
2010. masodik negyedév -13,18% 9,00% 7,76% -14,96%
2010. elso félév -0,83% -4,93% -1,20% -3,91%

Forrds: RIF, BLOOMBERG

A CETOP20 index drfolyam alakuldsa jelzi, a régids devizdk erésédését az elsé negyedévben (a régiés indexek sajét devizéban

kevesebbet emelkedtek, mint kdzds indexik euréban) és gyengiilését a masodikban.

A CETOP20 és a BUX elemeinek féléves forint teljesitményét mutatja az aldbbi téblazat:

Részvény Arfolyamvdltozas (HUF) Részvény Arfolyamvéltozas (HUF)
2010. elsé félév 2010. elss félev

Unipetrol 48,12% PKO Bank 0,51%
NWR 45,90%  Richter -3,26%
Raba 25,76%  Fotex -3,68%
MOL 14,12% TPSA -5,58%
PKN Orlen 9,51% Komercni Bank -6,97%
CEZ 7.11% PGNIG 9,04%
KRKA 7,06% MTEL -12,16%
BZW Bank 6,88% KGHM -12,41%
Telefonica 5,19% OTP Bank -12,66%
ERSTE Bank 5,00% TVK -14,56%
CETV 4,65%  Synergon -15,16%
H Telekom 1,46%  Econet -16,24%
Pekao Bank 1,09%  Allami Nyomda -18,74%
Pannergy 0,63% FHB Bank -18,91%

* A CETOP20-at és a BUX-ot alkoté részvények
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ll. Az Alapkezelé befekietési stratégidja a félév sordn

2010. I. negyedév

A negyedév sordn semleges részvénykitettség mellett a defenzivebb szektorok felilstlyozdsdval prébalt az alapkezeld hozamelényre szert

tenni. Ez a negyedév sordn alulteljesitést eredményezett.

2009. II. negyedév

A masodik negyedév sordn az alapkezeld lassan emelkedd részvényarany mellett a defenziv osztalékpapirok sikerét hozta, igy az alap

felilteljesitévé valt.

gnagyobb aranyu eleme 2009.03.31. 2009.06.30.
OTP 6% 10%
Richter 8% 9%
MOL 8% 8%
CEZ 9% 8%
MTelekom 6% 6%
Részvényarany 74% 76%

Forrds: RIF Statisztika

A referencia indexhez viszonyitott relativ szekfor- és orszdgsilyok a 2010. jinius 30-i dllapot szerint:

Pénzigy

Szektorsulyok a referencia indexhez képest Orszagsulyok a referencia indexhez képest
L. T T T T T T T
Technolégia | | | L | | Ausziria ! [
pr | l | ] |
Energefika | | Szlovénia ! I: !
| | B | | | 7 |
Kommunikdcié | | | | | Horvétorszég | I
| | | |
| | L |
|
|

Lengyelorszag

Kézszolgaltatok

| |
| | E I I ! 1
Ciklikus fogy. javak | I o I Csehorszag !
| | | | | |
Nem ciklikus fogy. javak | o | | I |
: M ; I —
Alapanyag : : 0 : : cgyarerszag 1 L
4% 3% 2% 1% 0% 1% 2% 3% 4% 5% 6% -8% 6% -4% 2% 0% 2% 4% 6%

Forrds: RIF Statisztika

A félév egészét tekintve az Alap netté teljesitménye mintegy 0,36%ponttal alulmdlta a referencia indexként kezelt 50% CETOP20 - 30%
BUX — 20% RMAX &sszetett index koltségekkel nem korrigdlt hozamat.
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IV. Portfolié osszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
2009.12.31-EN

Nagysdagrend: Forint

- ISIN, egyeb
Megnevezes azonosité kéd darabszéam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 692 151 302
Forint 402 483 178
Deviza 289 668 124
Szabalyozott piacon vagy mas
elismert piacon jegyzett értékpapir 3 391 101 216
Részvények 3 040 594 956
ASSECO POL. PLSOFTBO0O016 1758 7 292 896 PLN
CEZ CZ0005112300 32 000 283 115 520 CZK
EGIS HU0000053947 3 000 56 430 000 HUF
ERSTE BANK AT0000652011 30 029 211947 397 EUR
FHB RT. 100 HUO000078175 40 300 52 430 300 HUF
HANDLOWY WAR PLBHOO000012 5000 23 065 000 PLN
KGHM POLSKA PLKGHMO000017 16 574 115776 020 PLN
KOMERCNI BAN CZ0008019106 1350 54 314 496 CZK
MOL DEMAT. HU0000068952 26 200 445 400 000 HUF
MTELEKOM HUO0000073507 350 000 256 200 000 HUF
OMV AG AT0000743059 5000 41 573 940 EUR
OTP DEMAT HUO000061726 94 195 513 927 920 HUF
PEKAO PW PLPEKAOOOO16 10 000 106 560 300 PLN
PGNIG PLPGNIG00014 100 000 24 976 100 PLN
PKN PW PLPKNOOOOO18 33 000 73 831 065 PLN
PKO BANK PLPKOO0O00016 80 000 200 336 000 PLN
RIBH AT0000606306 3 000 32 094 540 EUR
RICHTER DEM HUO000067624 8 000 343 200 000 HUF
STRABAG SE ATOOO00O0STR1 4 800 26 910 662 EUR
TFONICA C.R CZ0009093209 40 000 171 212 800 CZK
Szabdlyozott piacon vagy mas elismert
piacon jegyzett egyéb értékpapir 350 506 260
Részvények 350 506 260
ELMU DEM HUO000074513 2 100 60 585 000 HUF
FOTEX 0.42 HUO0000096409 65 000 24 700 000 HUF
GRAPHI PARK HUO0000083696 35 000 28 350 000 HUF
PANNERGY HU0000089867 15 345 12 276 000 HUF
RABA DEMAT HUO000073457 30 000 20 610 000 HUF
TVK DEMAT HUO000073119 5000 17 000 000 HUF
ZWACK DEM HUO000074844 2 000 33 590 000 HUF
ALL. NYOMDA HU0000093257 76 560 67 832 160 HUF
EMASZ DEM HUO0000074539 3943 85 563 100 HUF
Kévetelések 35 766 759
Kotelezettségek -8 944 841
A portfolié értéke 6sszesen 4110074 436
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2010.06.30-AN
- ISIN , egyeb
Megnevezes azonosité kéd darabszéam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 757 248 507
Forint 452 887 109
Deviza 304 361 398
Szabdlyozott piacon vagy mas
elismert piacon jegyzett értékpapir 3245476 311
MegfelelSen likvid értékpapir 2 906 875 886
Részvények 2 906 875 886
ASSECO POL. PLSOFTBO0016 1758 6 562 649 PLN
CEZ CZ0005112300 32 000 306 307 072 CZK
EGIS HUO0000053947 3 000 56 700 000 HUF
ERSTE BANK AT0000652011 30 029 226 708 540 EUR
FHB RT. 100 HUOO00078175 40 300 42 516 500 HUF
HANDLOWY WAR PLBHOO0O00012 5000 25578 100 PLN
KGHM POLSKA PLKGHMO000017 16 574 101 514 391 PLN
KOMERCNI BAN CZ0008019106 1350 51 040 800 CZK
MOL DEMAT. HUO0000068952 24 200 469 480 000 HUF
MTELEKOM HUOO00073507 350 000 225 050 000 HUF
OMV AG AT0000743059 5000 35435102 EUR
OTP DEMAT HUO0000061726 74 195 353 539 175 HUF
PEKAO PW PLPEKAOO00016 10 000 107 842 800 PLN
PGNIG PLPGNIG00014 100 000 22743 770 PLN
PKN PW PLPKNOOOOO18 33 000 80 940 169 PLN
PKO BANK PLPKOOO00016 80 000 201 583 080 PLN
RIBH AT0000606306 3 000 27 061 876 EUR
RICHTER DEM HUO000067624 8 000 332 000 000 HUF
STRABAG SE ATOOOOOOSTR1 4 800 24 420 142 EUR
TAURON PL EN PLTAURNOOOT 1 80 000 27 928 520 PLN
TFONICA C.R CZ0009093209 40 000 181 923 200 CZK
Szabdlyozott piacon vagy mas elismert
piacon jegyzett egyéb értékpapir 338 600 425
Részvények 338 600 425
ELMU DEM HUO000074513 2 100 56 910 000 HUF
FOTEX 0.42 HUO0000096409 65 000 23 790 000 HUF
GRAPHI PARK HUOO00083696 35 000 28 035 000 HUF
PANNERGY HUO000089867 15 345 12 352725 HUF
RABA DEMAT HUO0000073457 30 000 25 920 000 HUF
TVK DEMAT HUO000073119 5000 14 525 000 HUF
ZWACK DEM HUO000074844 2 000 37 170 000 HUF
ALL. NYOMDA HU0000093257 76 560 55123 200 HUF
EMASZ DEM HUO0000074539 3943 84 774 500 HUF
Befektetési jegy és egyéb kollektiv
befektetési értékpapir 12 901 640
Egyéb befektetési jegy és kollektiv befektetési
értékpapir 12 901 640
Nyilvégo 12 901 640
RELA HUO0000708508 44 899 12 901 640 EUR
Kovetelések 19 341 200
Kotelezettségek -36 268 721
A portfolié értéke Ssszesen 3 998 698 937

Az Alap 2010.01.01. és 2010.06.30. kdz5tt nem vett igénybe hitelt.
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V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalomban |évé befektetési jegyek 2009.12.31-én 2 096 880 812
2010. I. félévben eladott befektetési jegyek 306 686 607
2010. I. félévben visszavdliott befektetési jegyek 379 233 029
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2010.06.30-n 2 024 334 390
Portfélié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2010.06.30-6n 3 998 698 937
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték 2010.06.30-én 1,975315

2. Az Alap netté eszkozértékének és egy jegyre juté netté eszkozértékének viltozésa

Ft Ft
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- 2,20
4 000 000 000 -
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Forrds: RIF Statisztika

Az Alap a targyiddszakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban kerilt j6vairdsra.

Budapest, 2010. augusztus 12.

Balogh Andrds

az Alap képviseletében
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