e

P

B

Fiiggetlen Konyvvizsgaléi Jelentés
A Raiffeisen Alapok Alapja Konvergencia
2010. évi éves beszamoldojarol
és iizleti jelentésérol



Tartalomjegyzék

I. Figgetlen Konyvvizsgdloi Jelentés

II. Eves beszamolé
Meérleg

Eredménykimutatds
Kiegészité meliéklet

L. Uzleti jelentés

&



KPMG Hungéria Kft. Tel.: +36{11887 7100

Vaci Gt 99. Fax: +36 (1) 887 71 01
1139 Budapest E-mail:  info@kpmg.hu
Hungary Internat: kpmg.hu

Fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. részére

Az éves beszamolorél késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Alapok Alapja Konvergencia Alap (tovdbbiakban ,az Alap™) mellékelt 2010. évi éves
beszdmoldjdnak a konyvvizsgilatat, amely éves beszamol6é a 2010. december 31-1 fordulénapra elkészitett
mérlegbdl — melyben az eszk6ztk és forrdsok egyezd végtsszege 8.784.302 EFt, a tdrgyévi eredmény
306.818 E Ft nyereség — , és az ezen idOponttal végzddd évre vonatkozé eredménykimutatisbdl, valamint a
szamviteli politika meghatdrozé elemeit és az egyéb magyardzé informdcidkat tartalmazé kiegészité meliékletb6l
atl.

A vezetés feleldssége az éves beszdmoloért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. iigyvezetése (tovibbiakban ,vezetés”) felelés ennek az éves
beszdmolénak a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltalinos szamviteli elvekkel
Osszhangban torténd elkészitéséért €s valds bemutatdsdért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a
vezetés szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé viljon az akdr csalasbdl, akdr hibdbél ereds lényeges hibds
allitasokté! mentes éves beszdmold elkészitése.

A konyvvizsgdlo feleldssége

A mi feleldsségiink ennek az éves beszdmolénak a véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjan.
Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok és a konyvvizsgdlatra vonatkozdé —
Magyarorszdgon érvényes — torvények és egyéb jogszabdlyokkal Gsszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkdovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgédlatot dgy
tervezzitk meg €s hajtsuk végre, hogy kellé bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy az éves beszamold mentes-¢ a
lényeges hibds allitdsoktdl.

A konyvvizsgilat magdban foglalja olyan eljardsok végrehajtdsat, amelyek célja konyvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni az éves beszdmoloban szerepld Osszegekrél és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljardsok — beleértve az
éves beszdmol6 akdr csaldsbdl, akdr hibdbol eredd, lényeges hibas dllitdsai kockdzatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktdl fliggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves beszamol6 gazdilkodé egység altali
elkészitése és valés bemutatdsa szempontjibdl relevdns belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgdlati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem azért,
hogy a gazdilkodé egység belsé kontrolljdnak hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgdlat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szdmviteli politikak megfeleléségének és a vezetés dltal
készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszamolé dtfogd prezentdldsdnak értékelését.

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nydjt
konyvvizsgaloi zdradékunk (véleménylink) megaddsihoz.

Zdradék (vélemény)

A konyvvizsgalat sordn a Raiffeisen Alapok Alapja Konvergencia Alap éves beszamoldjat, annak részeit és
ételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtdmasztisdt az érvényes nemzeti konyvvizsgilati standardokban
foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjin elegendé és megfeleld bizonyossdgot szereztiink arrdl, hogy az
€ves beszamol6t a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltaldnos szamviteli elvek
szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszdmold a Raiffeisen Alapok Alapja Konvergencia Alap

2010. december 31-én fennallé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérél megbizhaté és valés képet ad.
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Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés
Elvégeztiik a Raiffeisen Alapok Alapja Konvergencia Alap mellékelt 2010. évi iizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelos az lzleti jelentésnek a szdmviteli térvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon elfogadott
dltaldnos szamviteli elvekkel Osszhangban t6rténd elkészitéséért. A mi felelésségiink ezen iizleti jelentés és a
2010. évi éves beszdmol6 Osszhangjanak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkdnk az izleti
jelentés és az éves beszdmol6 Gsszhangjanak megitélésére korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem
auditdlt szamviteli nyilvantartasaibdl levezetett informacidk dttekintését,

Véleményiink szerint a Raiffeisen Alapok Alapja Konvergencia Alap 2010. évi iizleti jelentése a Raiffeisen
Alapok Alapja Konvergencia Alap 2010. évi éves beszdmolGjdnak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2011. marcius 30.

KPMG Hungidria Kft. ,

Nj{ijyyén%rtési szam: 000202 { /o

Robert Sty Kaj ’%%%zl? /

Partner', 5 amarai tag kényvvizsgadle
Ry Nyilvantartasi szdm: 000269



Raiffeisen Alapok Aldpja - Konvergencia Alap

eftban eftban

2009. 2010.

MERLEG december 31. december 31.
A / Befektetett eszkéz6k 0 0o
I. Ertékpapirok o] o

1 Enékpapirok G 0

2 Enékpapirok értékkilénbszete O 0

a  kamatokbdl, oszialékbdl 0 o]

b egyéb ¢ o]

B / Forgoeszkézok 8 405 944 8784 291
. Kovetelések 4] 0

1 Kévetelések 0 o

2 Kovetelések érigkvesziése 0 0

3 Kulf. pénzériékre 2516 kv, ért. kilsbn. 0 0

4 Forintkdvetelések ért. killdnb. 0 o

Il. Ertékpapirok 8 200 265 8 474 806

1 Enékpapirok 7 902 641 & 902 049

2 Enékpapirok énékkilonbizete 297 624 1572737

a kamatokbdl, osztalékbdl 297 624 1572737

b egyéb 0 0

. Pénzeszkdzok 205 679 309 485

1 Pénzeszkdzok 205 679 309 485

2 Valuta, devizabetét ért. killénb. 0 o]

C / Aktiv idébeli elhatarolasok 5 11
1 Aktiv idSbeli elhataroldsok 5 11

2 Akiiv iddbeli elhatdroldsok ért.veszt. 0 0

D / Szarmaztatott lgyletek ért. kiilonbézet o o
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 8 405 949 8 784 302
D / Sajat téke 8 388 872 8 765 982
I. Induld toke 3 926 231 3 422 031

a Kibocsatott bef.jegyek névértéke 35088761 36014727

b Visszavdsarolt bef.jegyek névériéke 31 161 830 -32 592 696

. Tékendvekmény 4 461 941 5343 951

1 befektetési jegy forgalmazasbél 2860834 2160913

2 ériékelési kilonbozetbd! 297 624 1572737

3 elézd évek eredménye 1912968 1303 483

4 {zleti évi eredmény 609 485 306 818

E / Céltartalékok 0 0
F / Kotelezettségek 15375 15 041
I. Hosszu lejarati kotelezettséegek o o

Il. Révid lejarati kotelezettségek 15 375 15 041

Hi. Kilf. pénzértékre sz. kot. ért. kil o o

G / Passziv idébeli elhatarolasok 1702 3279
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 8 405 949 8 784 302

Budapest, 2011. mércius 30.

Ba ras
az Alap képviseletében




Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia Alap

Eredménykimutatas
eftban eftban
2009. 2010.
I Pénziigyi miveletek bev. 483 801 1 068 999
H Pénziigyi miveletek raf. 960 410 605 909
L Egyéb bevételek 39 239 42 920
v Mikédeési koltségek 172115 199 192
v Egyéb raforditasok 0 o
vi Rendkiviili bevételek 0 0
vii Rendkiviili raforditasck 0 0
Vil Fizetett, fizetendd hozamok ¢ 0
X Targyévi eredmény -609 485 306 818

Budapest, 201 1. marcius 30.

ogh /'3\r;dré:~:5é
az Alap képviseletében




Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia Alap

Kiegészito melléklet

az 2010. december 31-ével végzédé évre

1. Ahalé dalkodasi kérilmények

A Raiffeisen Nemzetkdzi Kéwvény Alop llovabbiokbon: Alap) 1999 janudr 19-6n kerith

nyilvéntartdsba vételre az APTRnél 501.660.000,- forint induld sajdt 16kével. A befekietési jegyek névéritke: 2 F1.
Az Alap befekietési polifikajo 2002, jinius 24 - én megvaltozol, és ezt tikrozends az Alap neve

Raiffiesen Alopok Alupia - Konvergencia Alap-ra vdltozoft.

Az Alap mbght a Raifieisen csoport nagybefekietésekben fapasziol gérddjo ail.

Ausziridban o Raiffeisen o legnagyobb alapkezelé. A csoport tagjai vezetd barki szolgdliatok.

Alapkezeld: Raiffeisen Befekietési Alapkezelé Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Az Alap képviseletére jogosult: Balogh Andras 1028 Budapest, Kokdrda utca 25.
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrh. 1054 Budapest, Akadémic u. 6.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. &

Az Alap kénywizsgdlotra kbtelezett.
Kényvvizsgdlé: Koitar Laszlé (000269} KPMG Hungéria Kft.
1139 Budapest, Véci 0t 99.
A szamviteli szolgdltatds kérébe tartozé feladatok
irényitasaért felelés személy: Haldszing Heidrich Agnes 1141 Budapest, Szilagysomlyd u.36.
Magyar Kényvvizsgdlél Kamarai regiszirdlasi szdm: 4836

2. Befektetési politika

Az Alap politikéjanak és nevének dtalakitasat jévéhagyd 2002.05.22-6n kelt #110.120-10/2002. szémé Feligyeleti hatdrozat
kozzétételst kovetd 30. nap utdn az Alapkezeld fokozatosan dtalakitotia az Alap portfolidiat, azaz az eddigiekié! eltéréen nemzefkézi
kétvénybefeketések helyett dontden kelet és kézép-eurdpai - azon belil is elsésorban lengyelorszdgi, csehorszdgi, oroszorszagi és hazai -
allamkatvényeket s részvényeket vasdrolé befektetési alapok jegyelt vasdrolia. Az Alapkezels az Alap 16kéjét kizarslag befektetési alapok
jeayeibe és egyéb kollektiv befektetési ériskpapirokba fekiefi. A befekietési jegyek zavartaian visszavdltasahoz szikséges likviditas
fenntartdsa érdekében az alapkezeld az Alap mindenkori tékéjének legalabb 10%at hazal pénzpiaci alapok befektetési jegyeibe helyezi el.
Az Alapkezeld trekszik arra, hogy o diverzifikaeié kilonbszé dimenziéi {eszkdzesoporiok, ipardgak, orszdgok, befektetési stilusok, sth.)
szerint megfeleléen csoportositott portféliét alakitson ki.

Az Alapkezels a t8le elvarhaté maximalis gondossaggal, Alalapkezeld igénybevételével, o Tokepiaci orvény és az Alapkezelési
szabalyzatban foglak korlétozdsok mellett alakitia ki az Alap forrésainak felhasznaldsi modidt, a befektetési aranyokat annak érdekében,
hogy az Alap az Alapkezeld varakozdsainak megfelelé jovébeni kockdzatok és hozamok Figgvényében hosszabb tdvon a lehetséges
legmagasabb hozamot érie el. Az Alapkezelnek lehetdsége van kétvényalapok, részvényalapok, és részvényhez kapcsolédé index- vagy

fedezeti alopok befektetési jegyeinek vésariasara.

Az Alap referencia indexe:

RMAX Magyar Allampapir Index 1%
perill Lynch 40%
MSIEu 50%

Az Alap befektetési univerzumaba kizarélag ofyan nyilvanes, nyilivégl befektetési clapok befektetési jegysi, vagy egyéb olyan kollektiv

befektetési értékpapirok tartoznak, melyek befektetési poiifikdia illeszthetd az Alap befektetési politikajghoz.
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3. Szamviteli politika 8sszefoglaldsa

3.1. Szémviteli irényelvek

Az Alap o kényvelését és kimutatdsait o Szdmvitelrd! sz6l6 2000, 841 C.tv., o Tékepiocerdl 5266 2007 évi CXX. tv.

és 215/2000. Korm. rend. eléirdsaival és o Magyarorszdgon dltaldnosan elfogadott szamvitell elvekkel ésszhangban késziti.
Az Alap ketids kénywvitel vezet, éves beszamoldt készit, amelynek része o mérleg, az eredménykimutatds, o kiegészitd
meliéklet @ cashflow kimutatdssol és az Gzleti jelentés.

Az Alap oz ellendrzés és Snellendrzés sordn megdilapitott, az elézé év éves beszdmoléidban elkbvetett jelentésebb Ssszegl

hibanak tekintt azokat, amelyek meghaladidk az ellendrzét tzleti év mérlegfébsszegének 2 szazaléka,

fletve, ha @ mérlegiddsszeg 2 szdzaléke meghaladi az 500 millis forintot, akkor 500 millié forint.

Az Alap lenyegesnek mindsit minden olyan jelentés dsszegll hibdt, amelynsk hatdsa elér], vagy meghaladio o sald

Az Alap isbb szémviteli irdnyelveinsk Bsszefoglaldsat és az érigkelési eliarasokat az aldbbiakban mutativk be.

3.2. Az éves beszémold pénzneme

A mérlegbeszamold magyar forintban készilt és ezer forintban (sFt] kerlit kimutatasra.

A mérlagkészités ddtuma: 2011, januar 31,

3.3, Az éridkelési eljarasok ismerteidse
iz érisketési elidrasoknal - o Szémviteli Tv. alapién - az Alap Szémvitell politikajéban régzitetiek az irdnyaddak.

Az Alap az eszkBzeird! részletes nyilvantariast vezet, az énékpaplrok ériékelése az Alap kezelés! szabélyzaténck megfelsien
térténik. Az éridkpapirok nem realizélt drfclyamkilénbézetst o targyéyi eredmény nem tartalmazza, az kézvetleni!

a tékendvekménnyel szemben kerii elszémoldsra.

A portfolié értékelési elvel o kivetkezdk:

A nyilvénos nyilivégl alapok dlial kibocsatott befektetés! jegyek, illetbleg kollektiv befektetési értékpapirok T napra vonatkozs érékét

az adott befekietési alap clapkezeldie dlial T-1 nap 16 draig kézzétet leghrissebb egy jegyre juté nettd eszkézériek alapjan kell
meghatdrozni.

A ldtra sz6l6 betétek esetén a nettd eszkdériéket oly médon kell T napra megdllapitani, mintha azokat az Alapkezelé T napon likvidding.

Az dllamkstvények vételekor a megvdsarolt kamatot az értékpapirkamatbevételek csbkkenéseként kényveliik el.

Az eladdskor az eladott kamat bevételként jelentkezik. Az év végi dtértékeléskor o megszolgdlt kamatot értékelési killénbézetbdl szarmazd

16kendvekményre kényveljik az ériékpapirok érntékkisiénbozetével szemben.

Az bves beszamold elkészitésekor o 2000.8vi C. torvény 55§(1] bekezdésével, valamint a 215/2000 Korményrendelet 5.§ (B bekezdésével
ssszhangban a vevd, az adds mindsitése alapjan az

izleti év mérlegfordulénapian fenndlié és a mérlegkészités idépontjaig pénzigyileg nem rendezett, harom hénapon tili lejdrat kevetelésnél
(ideérive a hitelintézetekkel, pénzigyi vdliatkozdsokkal szembeni kéveteléseket, a kéicsénkent, az elélegként adott ésszegeket, tovabba

o bevételek aktiv idébell ethatdroldso kézét levs kévetelésiellegl tteleket is), azok keletkezésekor énékvesziést kell elszdmoini

- a mérlegkészités idépontjaban rendelkezésre dlié informaciok alapjdn - a kdveteiés konyv szerinti értéke és a kovetelés varhatoan megtérils ésszege

- veszteségielleg - kilénbozet dsszegében az egyéb réforditdsokkal szemben, ha ez a kilénbézet tartésnak mutatkozik és jelentds Ssszegh.

Az Alap o valuta., devizakészleteket &5 o kilfsldi pénzérékre sz5l6 kiveteléseket, ill. a devizakételezettségeket azok bekerilésekor

2008.01.01

i MINB drfolyamon szdmitott forintériéken veszi fel o kényveibe - a forintért vett devizaeszkézéket az érte fizetett
forintssszegben - és a szamviteli politikdban régzitett médon, uz érékelés napidn o devizoeszkézsk és kotelezetiségek konyv szerinti
forintériéke és az érékelés napi MNE devizadriolyamon dtszémitott értéke kazotti killdnbdzet Ssszevont egyenlegét az eredménykimutatdsban
szdmolia el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévairds nem foriénik.

A befekietés! fegyek eladdsa és visszavdlidsa o kezelési szabdlyzatban elbirtak szerint torténik.
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4. A mérleghez kapcsolédéd megjegyzések
4.1, informdcick az Alap portidlisiars!

Az értdkpapirok zardallomdanys oz év violsé nopidn érvényes énékpapir drfolyameon kerblt kimutatdsra,
A devizaériék forintra szdmitdsa az év utolsd napjdn érvényes deviza vételi driolyamon tériénik.

Befektetési jegyek

Beszerzes: Merieg szennfi
Ertékpapi Devizanem érték eftban Ert kil egyéb Ert kil kamat Gsszeg eFtban
ESPA DANUBIA EUR 936709 51 441 4 982 150
IR EASTE EUR 554 306 427 353 G 981 659
KBC BONDS CE EUR 574 406 75927 o 650 333
MUIF EURCPE EUR 666 378 372935 O 16392313
RAIF EURAS T EUR 173 837 25 368 ¢ 199 205
RAF EURCY EUR 1402 968 237 819 & 1640787
RAFEMANFR EUR 57 009 35218 o 92227
RAIFF CAP p EUR 1677 488 154 762 0 1827 250
RALA EUR 573 384 87 853 o 661 237
RCB RUSSLAND EUR 196 549 104776 0 301323
RELA EUR 100035 715 G 99 320
Osszesen 6902 069 1572737 0 8 474 806

4.2 Pénzeszkbzok részistezése

Az Alap o devizds tteleinek dtérickelési kilsnbszetét 2009-ben &5 o 2010es beszdmoléban is az eredménykimutatasbon szerepslteti.

Pénzeszkézék {odatok e Frban) 2009. 2010.
Folydszdmia HUF 30132 53573
Devizaszamla EUR 175547 255912

205 679 309 485

4.3. Elhatarolasok részletezése

Bevételek aktiv iddbeli elhatdroldsa {adatok eFtban) : 2009. 2010.
Folydszamia komat [HUF] ethatéroldse 5 9
Folydszdmia kamat [EUR] elhatéroldsa 0 2
5 11

Kohségek pussziv idSbeli ethatdrolése fadatok eftban) 2009. 2010.
Mérlegvizsgdlat 124 138
PSZAF dij 517 548
Keler dfj o 13
Alletétkezelsst dij 0 1465
Letétkezelési di 1061 1113
1702 3279

4.4. Egyéb informdcick

Az &t évnél hosszabb idejl kdtelezetiségek: Hitelfelvétel nincs
Az Alup munkavalialékat nem foglatkoziat.
Az Alapkezelé az Alap hozamdnak és t6kéjének megdvasdra nem fett ériékbeli igérstet,

Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, -biztositékot, -6vadékot, nem vallalt garanciat és kezességet.

4.5, Az eredménykimutatdshoz kapesolddd megjegyzések.

Az Alap a ré vonatkozé, 215/2000. Korményrendelet alapjdn késziti az eredménykimutatasdt.

A pénzigyi miveletek bevé k részietezése 2009. 2010.
Folyészamlakamat 8 597 2415
Kapott oszialék, részesedés 63749 85 147
Ertékpapir arf.eredm. 297 322 944 086
Devizas mériegiételeken realizal drfolyamnyereséy 114133 37351

Osszesen 483 801 1 068 999
A pénzigyi miveletek réforditasainak részletezése 2009. 2010.
Fizeteft kamatok 6 o
Enékpapir arf.eredm. 933 452 582 888
Devizds mérlegtételeken realizél arfolyamveszteség 26 952 23021

Ssszesen 960 410 605 909
Eqyéb bevélelek 2009. 2010,
Trailer Fee 39 239 42 920

Osszesen 39 239 42920
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A mikédési koltségek részietezése 2009. 2010.

Bankforgolmi jutalék 5 2

Alapkezeld kilisége 151 609 174 980
Letétkezeld kolisége 11462 17018
Ertékpapirmozgatas kélisége 458 712
Keler dij 3743 1284
Mérlegvizsgdiat 625 4653
Kényvvezetés 2 308 2 355
PSZAF dij 1889 2188
Forgalmozdsi juialék 15 o

Osszesen 172 115 199 192

Rendiivili bevételek és rafordfdack sem 2009-ben, sem 2010ben nem voltak,

5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jSvedel bség alakulé k b

A sajat téke részletezése (eFt-ban] 2009. 2010.
L. induld tbke 3 926 931 3422031
Kibocsatot bef jegyek névériéke 35 088 761 36014727
Visszovésdrolt befiegyek névériéee 31 161 830 32 592 696
. Tékendvekmény 4 461 941 5 343 951
Befekietdsi jegy forgalmazdsbdl 2 860 834 2160913
Ertékelési kilonbdzetbd! 297 624 15872737
Eléz6 évek eredménye 19129468 13032 4823
Uzleti évi eredmény 409 485 306 818
Sajat téke 8 388 872 8 765 982

6. Az éves beszamolé és a portfélié jelentés szamai k328t eltérés okai:

Az ehérés alapvetd oka, hogy mig a beszamolé 2011, janudr 31-ig ismertté valt informacidkra épiil, addig o portfslié jelentés szdmai 2010,
december 3 1-én keriinek meghatarozdsra.

A kévetelssek kilonbozésége abbél adédik, hogy a beszamolé 2010.12.314g veszi figyelembe o folyészamla kamatot, a Metté Eszkézériék
Kimutatds viszont 2011.01.03 détumra késziilt és ezen détumig tartalmazza a folybszamla kamat Ssszegét.

A kételezetiségek kazstt is megielennek az elsé, mar 201 1. évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig oz sves beszdmoldban o tényleges

targyévi koliségek és kbtelezettségek kerilnek elszamolasra, amelyek janudr 31-g ismertté véhak.

Beszamolé NEE szémitas Kilénbézet [eFtban]
Sajat 16ke / Nettd eszkdzérték 8765 982 8765 484 -498
Kilénbozet tételesen:
Pénzeszkdzok 309 485 309 485 o]
Erigkpapirok 8 474 806 8 474 806 o]
Kévetelések és akiiv elhat. 1 232 221
Kotelezettségek és passziv elh. -18 320 19 040 720

7. Egyéb informaciék

A Raiffeisen Bank Zrt, mint f8forgalmazé, o Pénzigyi Szervezetek Allami Feligyeletét is 1djékoziatva o tékepiacrdl szélé 2001, évi CXX. Torvény
249. szakaszdnok (1} bekezdésének a} pontia alapian t6bb alaklommal felfiggesziette: "az alap adoff sorozata szerinti nettd
eszkizéréke nem dllapithaté meg, igy kiléndsen ha az alap sajdt 18kéje 18bb mint tiz szédzalékara vonatkozban az adott ériékpapirok
forgalmat felfiggesztik.” Az Alap forgalmazdsa o piaci kérilményekben bekévetkezett rendkiviili helyzet miatt kerilt felfiggesztésre, mivel
o mégédttes befektetési alapok netté eszkézériéke nem voit meghatarozhat.
Feifiggesztési détumok: 2008. szeptember 1946 22-ig

2008. okidber 1046 13-ig

2008, oktéber 14451 15.ig

2008, okidber 28451 294ig
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Mutatok:  (lasd 1. sz. mellékiet!)

. Befektetett eszkézok uz ésszes eszkézékhoz

2. Forgdeszkdzék az Gsszes eszkézékhdz
3. Sjat toke ardnyo az Ssszktelezetiségher + sajat tokéhez
4. Hosszu lejératd kételezetiségek
a/ a HIK + sajét t6kéhez
b/ a sojat tkéhez

5. MiksdS t5ke oz Ssszes kételezetiséghez + sujst 16kéhez

O

. MUkédé toke feft)

A “likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékietben talalthaté

Holelath sexlialbests

A “cash-flow jelentés” a 3. sz.

fiekeltben talathatd

A "portfoli6 jelentés értékpapiralapra” ki as a 4. sz.

Budapest, Z01 1. mdreius 30.

2009.

0,00%
100,00%

9% 80%

0,00%
,00%
$%.82%
8390574
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1. sz. mellékiet

A mérlegsorok adatai alapjan 2010.

1. Befektetett eszkoz6k az Gsszes eszkbzokhéz

0,00% Bofekieter eszkiz - o]
- e —————
Osszes eszkdz - 8784302

2. Forgbeszkézdk oz Ssszes eszkszbkhoz

o
“
o
s
[~
o
[

100,00%

Osszes eszkdz - 8 784 302
3. Sajat iéke ardnya az Ssszkdtelezetiséghez + sajdt tékéhez
99,79% Saidt toke B 8 765982
Forrdsok Bsszesen - 8 784 302
4. Hosszu lejératy kételezetségek
a/ o HIK + sajdt i6kéhez
b/ o sajét tbkéhez
a/
0,00% tHosszy leldratl kbtelezetiségek - G
e————————
Hasszs fel. k8 + Saj 8765982
b/
0,00% iGrot kbtelezetisdgek - o
mrempp————
Saidr itke - 8765982
5. MUkSdS 16ke az Gsszes kitelezettséghez + sajdt 16kéhez
99,83% Miksds ke - 8 749 261
i p—————
Forrdsok Ssszesen - 87684 302
6. Mkods toke
forgoeszhizak + 8784 291
Aktiv idébel sthatérolasok 11
Revid leidratl kitelezetiségek 041
8 769 261

Budapest, 2011, mércivs 30,

BEEW
az Alap képvig
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2010.
Fi-ban
I. Hitelallomany & o
Frban
i, Koltségek Ssszetétele Pénzigyileg realizalt 180 872
Eiszdmolt Elhatdrolt/kifizeretien
Bankforgalmi jutalék 2 o 2
Alapkezeld kilsége 174 980 14845 160 135
Letétkezsid kohsdge 17018 Z 578 14 440
Ertékpapirmozgatés kltsége 71z G 712
Keler di; 1284 i5 1269
Mérlegvizsgdiat 653 138 515
Kényvvezetés 2 355 196 2 159
PSZAF di} 2188 548 1640
Forgolmazési jutalék 9] o 0
Ossz: 199 192 18 320 180 872
1. Ertékpapiralap vagy I Sajat téke 8 765 982 eFt-ban
ill. %-ban
idoszak nyitddliomdany ldészak zarédliomany
YVagyonelem Megoszias
Bankbetétek 205 679 309 485 3,53%
Idészak nyitaaliomany Iddszak zaréaliomany
Yagyonelem tdzsdei ép. tzsdén kiv. ép. t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszids
Befektetési jegyek 0 8 200 265 ° 8474 306 96,68%
ESPA DANUBIA 645 573 982 150 11,20%
JPMG EAST E 982 004 981 659 11,20%
KBC BOMNDS CE 728 100 650 333 7.42%
FALIF EUROPE 997 632 10392313 11,86%
RAIF EURAS T 144 093 199 205 2,27%
RAIF EURCY 1422789 1640787 18,72%
RAIFEMINFR 47 386 92227 1,05%
RAIFF CAP M o 1827 250 20,84%
RAIFFEISENCS 1730283 G 0,00%
RALA 1201016 661 237 7,54%
RCB RUSSLAND 281 389 301 325 3,44%
RELA 0 99 320 1,13%
iddszak nyitdaliomany idészak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlds
Aktiv idébeli elhatarolas 5 11 0,00%
Osszesen [+] 8 405 949 ] 8784 302 100,21%

Budapest, 201 1. marcius 30.

7/8.oldal
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3. sz. melléklet

Cash-flow

I. S

T o
t ységbél szarmazd p

cash flow, 1-13. sorok}

O

O N OO

. Térgyévi eredmény (befoly! bérlett dilak, kapo#t hozamok nélkil =
. Elszémuolt omortizacié +
. Elszémolt értékvesziés és visszairds +
. Elszémolt értékelési kildnbbzet =
4.a. Elszémolt ériékelési killénbizet korrekeid =

. Célartalék képzés és felhaszndlés kilinbizete =

Hon befekistésak érékesiésének eredménye =

ekpopir befelaetések érigh

. Befektetett sszkézik dlomdnyviliordss 2
. Forgbsszkézsk dllomdnyvdiiozdsn =

9.a. Ertékp Gnyvd
. Révid lejdratd kdtelezetiség dlioményvéliozasa =
. Haosszi lejdratl kételezetiségek dlomanyvéliozdse =
. Aktiv id8beli elhataroldsok dllomanyvdliozésa £

L 4
K G *

g *

Passziv idébell elhotdroldsck dllomdnyvditozdso =

Hl. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-véltozas

{14-19. sorok]

iHi. Pénziigyi miveletekbdl szérmazé pénzeszk8z-valtozas

x

. ingotianck beszerzése -

. Ingaflanck eloddsa +

. Befolyt bérlet dijak +

. Ertékpapirok beszerzése -

. Ertékpapirok eladdsa, bevdltasa +
. Kapott hozamok +

{17-24. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsdtds +

21. Befekietési jegy kibocsatds sordn kapott apport -
22. Befektetés! jogy visszavalidsa -

23, Befektetési jegyek utan fizetett hozamok -

24. Hitel, ifletve kélcson felvétele +

25. Hitel, illetve kdlestn torlesziése -

26. Hitel, illetve kaleson utdn fizetet kamat -

V. Pé kozek valtozasa (2izlizlil. sorok) =

Budapest, 201 1. marcivs 30

k, bevdldsdnak eredménye +

2009.

-35 170

473 234
o

I8}
O

257 624
297 624

-1 053 027

292920
g
-1 345 947

<«

(R el e}

-1 085 642

& Frban

2010,

34177

o
[
]
4
OO

L3 L
PR
O O b

L
Ny
~3

-1 204 821

925 966
¢

2130787

[« e N e

103 806

az Alop képvislgtében




Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia Alap

Adatszolgaltatd neve:

Adatszolgaltaté torzsszama:

4. sz. mellgklet Raiffeisen Alapkezel6 Zrt. 11467058
Téblakéd: 50A
Vonatkozast idd © 20110103-20110103
S0A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTERENEK MEGALLAPITASA
Nugysdgrend: forint
Teétel neve | ISIN , egyéb azonosité kéd darabszam piaci érték nettositolt érték devEnem Mod
Sorszam] PSZAF kéd Megnevezés 1 2 3 4 5 § 7
& b < o & f
001 150A01 Pénzforgalmi szamia 309 485 118 30§ 485 118
002 [50A011 Forint £3 573 080 53 872080
RAAK HUF
D02 [50ADTI0001 [RAAK HUF Folybszamia zard érigk Folyoszamia 53573080 53873080 HUF E
2800 érigk
RAAK RZE
istétkezelés
AK RIE lots \esi o HUF L
o0 |soAsTionny | AN RZB lstetkezsicst ol HU dij HUF o o HUF £
Folydszamia zard énték i N
olyGszamia
ZarG erigk
RAAK
005  [5DA0TI0003 |RAAK korrekcid Folyoszamia zard 2risk KorreRcio o o HUE 3
Folyészamia,
zard érigk
RAAK
£ A s B A A E ks i . korywvizsgé
006 S0A0110604 S;-\AK kényvvizsgall dif Folydszamis zaro 1 i o s HUF £
érigk -
Folyoszamia
jzare erigk
U07  BUADTZ Deviza 2585 $12 038 255 912 038
RAAK EUR
0e8 S0A0120001  RAAK EUR Folydszamia zard érigk Folybszamia 255912038 255612 038 EUR £
2416 értgk
RAAK RZB
$=3
009 150A0120002 [RAAK RZB EUR Folydszamia zard enék “UR, . G o EUR E
Folybszémia
28rG érték
RAAK uton
010 |50A0120003 |RAAK Gion levs pénz Folyoszamia zare érei| o 0 PENZ 0 o EUR £
Folybszamia
zard riék
a11 S0ADZ Bankbetat 4 4]
012 50A021 Forint ¢ ¢
013 50A0210001
a1
015 150A0219999
a16 50A022 Deviza [t] ¢
017 15040220001
g18
019 150A02299%4
020 |50A03 Allampapirok i [i]
021 50A031 OECD tagaliam altal kibocsatott dllampapir o o
0z2 50A0311 EU tagéllam altal kibocsatott allampaplr a 4]
023 150A03114 Allamkstven 4 0
024 ?OAGJ‘H 1000
025
06 gOA031 11999
027 50A03112 Kincstarieg g ¢
7]
028 ?OA{B 112000
029
131 qug
030 SDACSWQWS
Az MNB, az Eurdpai Kdzponti Bank, vagy az
031 50403113 ;u(,cpaz dnep rmas tagallamanak Jegyban(kia 5 o
&ital kibocséatott, hitelviszonyt megtestesitd
enekpapir
032 §SAG¢113000
033
11309
054 2{}{\03. 13989
035 |50A03114 Egyét [} i
036 ?{)Aﬁﬂ 14000
1
037
038 SOAOST 14489
039 5040312 E‘Egyeb Ogui} tagéallam altal kibocsatott o o
allampapir
040 |50A03121 Allamkétvény g o
041 ?GAOB‘:NOOG
042
GG
043 gOAOSQTQW
044 50403122 Kincstariegy 4] a
3
045 ?0%\6&22000
046
GG
047 SOAO31229W
048 |50A03123 Egyéb 0 0

Kitéités datuma: 20110103
A kitOtésért feleids személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia Alap Adatszolgaltatd neve: Adatszolgéltatd torzsszama:
4. sz. meliéklet Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467058
Tablakod: 504

Vonatkozasi idd : 20110103-20110103

045 ?0;%83123900

050

o5t SOROS 123999

052 504032 Nem OECD allampapir o g
053 [50A0321 Adlamkstven 4 g
054 |BOAU3Z210001

058 .-

056 SOAG3219989

057 50A0322 Kincstéris: 5] g
088  I80A03220004

055

080 IB0AN3229959

0871 15040323 Egyéb i 0
062 S0ALB230001

063

064 150A032390948

EU tagaliam sital garantait, vagy olyan

065 50404 nemzetkozl szervezet Sital kibocsatott, vagy o o
garantail éridk; 7, amat az EU
tagéliamainak Bbbségs tagis

088 50A041 Kitvények o g

067 150A0410001

088

o8¢ 50AD419859

070 504042 Egvéb g 0

071 IBDADAZO0CT

072 1.

073 150A042599%

074 BOATS Szabslyozott piaCOj’s vagy mas efismert s 5
placon jegyzett énékpapir

o78 50A051 Megfeleiten kvid értékpapir g g

076 1BUADSYY Részvények g g

G677 50A05110001

078

079 |50A05118889

080 SUAD512 Kotvények Y g

081 B0ADE120001

4

083 B0A05128938

084 S0AU513 Jelzéiogleval o 4

088 50A05130001

086

87 50405139998

088 15040514 Egyéb g 4]

089 150AD5140001

08¢

091 B50A05149988

092 504052 Sgaba’iyozot{ p;acor‘t vagyv mas /elismert o o
piacor legyzett egyéb érnékpapir

083 50A0521 Részvények 4] 0

094 |50A05210001

095

096  |50A05219999

097 150A0522 Kétvények it 0

098  |50AD05220001

099

100 150A05229999

101 5040623 Jelzaloglevél 0 0

102 |B0A05230001

103

104 50A05239989

105 B0ADE24 Egyéb 0 a

108 |50A06240001

107

108 50A05248989

Olyan értékpapir, melynek kibocsatdja
kotelezettséget vallalt az adott értékpapir fél
éven bellii, szabalyozott piacra vagy méas o 0

708 B0A06 . ek L .
elismert piacra rténd bevezetesére, ésa
bevezetésnek nincs tdrvényi vagy egyéb
akadalya
110 S0A061 Részvények g g
117 1B0AD610001
112
113 [B0AU619949
114 50A062 Ktvenyek g g
115 |50AD620001
116
117 150A0628989
118 |50AD63 Jelzaiogieve! 0 g
119 150A0630001
120
121 |B0ADE34990
122 50A064 Egyéb 0 0
123 15040640001
124

125  1B0A0B43999

Olyan, tagsagi jogokat megtestesité OTC
énékpapir, amelyre a vétell megelbzd

harminc napon bell folyamatosan legalabb
128 50407 ket befektetési szolgaitatd nyilvanos médon g o
isszavonhatatian vételi k6 sGe
ielentd arfolyamot tett kézzé
127 S0A071 Részvénvek 0 0
128 S0A0710001
129

130 50A0719999

Kitbltés datuma: 20110103
A kitbltésert felelds személy neve: Litresits Judit
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Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia Alap

Adatszolgaltato neve:

Adatszolgaltatd torzsszama:

4, s7. meligklet Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467058
Tablakod: 50A
Vonatkozasi idd : 20110103-20110103
131 |B0AD72 Egyéb [} 4
132 SGALTZ0001
133 1.
134 5040728999
" Legfelisbb kettd éves hatralévd futamidejl
738 50408 Hitelviszonyt megtestesitd CTC énékpapir c N
136 |50A081 Kotvények 5 0
137 SOALETY YValialal kiivény G o
138 50A08110001
136 [
140 50408119998
141 I50A0812 Onkormanyzati kdtvény i i
142 SCADBI20001
143
144 50ADB129995
145 5040813 Kézintézmeényi kiboosatds ] o
148 150A0B130001
147 |..
148 50ALE139905
148 50A0814 Jelzalogievél ¢ ¢
150 S0A0814060601
151 ..
152 50A08145999
153 S0A0815 Egyéb g g
754 |B0A0B150001
155 |
158 SUADR183999
157  1B0ADBZ Pénzpiac eszkdzdk o 4
158 50A0820001
159 1.
160 [50A0829999
161 S0A0G ,Két éynés hosszabb hat(rziié,vé) futa@de;ﬁ. o o
hitelviszony! megtestesitd énékpaplok
162 |50A091 Kétvények g g
163 |50A0911 Valialati kétvény i o
164 50408110001
165 1.
166 50A09119999
167 150A0912 Onkormanyzatl kStvén [ [i}
168 B0ADG120001
169 |..
170 50A09129999
171 504081 Kazintézmeényi kibocsatas g O
172 S0A0S130001
173 .
174 [50A09139999
17 5040914 Jelzaloglevé! 9] G
176 50409140001
177 .
178 50A09149999
176 |50A0T2 Egyéb i )
180 50A0920001
181 1.
182 |50A0929999
783 {50410 Befektetési jegy &s egyéb koliskily 8 474 805 960 8 474 805 960
befekietési énékpapir
184 504101 Eurdpai befetietesi alap vagy &z EL-ban 7714 250 369 7714 250 369
Iglrehozott megfeleibje
185 50A1011 Nyiltvéga 7714 250 369 7 714 250 369
186 |50A10110001 |ESPA DANUBIA iiﬁﬁm AT0000831409 53645 982 148 754 982 148 754 EUR £
187 |50A10110002 |JPMG EAST £ “E‘Z’gf g |Luoost7se099 67 607 981 650 556 981 659 556 EUR £
188 50410110003 |KBC BONDS CE KBC e (LUDTAB227863 2908 €50 332 179 850 332 179 EUR £
BONDS CE
189 50A10110004 |MLIF EUROPE ?5;295 LU0011850382 35 868 1035313410 1039 313 410 EUR E
190 S0A1T0110005 (RAIF EURAS T ;\SEAS T ATOO00745864 3557 199 205 028 199 205 028 EUR £
181 50410110006 [RAIF EUROY ;ﬁgov ATOO007406859 30 387 1640 788 034 1640 788 034 EUR £
182 |50A10110007 |[RAIF-EM-INFR Iif;';‘t”" ATOO00ADSZKZ 2 508 92 227 337 92 227 337 EUR £
RAIFF.CAP. ;
183 50A10110008 [RAIFF.CAP M. 1 LU051813888¢ 5§312 1827 251 474 1827 251 474 EUR £
194 |50A10110009 |[RCE RUSSLAND SSSSLAND ATOOD0ABTERS 11570 301 324 597 301 324 597 EUR E
186 5041012 Zartvégu g 4
186 50A10120001
197 1.
188 80A10129999
195 |BOA10Z Egyeb befektetést jegy es kollektiv 760 555 591 760 555 591
befektetési énékpapir
200 50A1021 Nyittvégd 760 555 591 760 555 591
201 50A10210001 IRALA RALA HUG000702057 354 547 817 1661 236 269 661236 268 HUF E
202 50A10210002 (RELA RELA HUB000708508 353 228 99 319 322 99 319 322 EUR E
203 50410218899
204 5041022 Zartvégu 0 g
208 |50A10220001
206 ..
207 50410229999
208 50411 Hatdridbs Ggylstek 0 0
209 [50A111 Ertékpapirra kétott i g
210 |50A1110001
211 .
212 50A1118988
213 [50A112 Devizara kotott 0 g
214 50A1120001

Kitdltés datuma: 20110103
A kitoltésért felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia Alap
4. sz. meliéklet
Tablakod: 50A
Vonatkozast idd : 20110103-20110103

Adatszolgaiatd neve:

Raiffeisen Alapkezeld Zrt.

Adatszolgahtaté torzsszama:

11467058

275 L.
218 150A1128989
217 1504113 indexre kotétt g g
218 150A1130001
219
220 150411349899
221 50A114 Tézsdel dru G g
222 5041140001
223
224 5041149988
228 150A115 Hataridés kamatiab gylstek g 4
226 18041150001
227 1.
228 150A11599%8
228 504116 Kamat-, deviza- és thkecsere Ggvister g 5]
230 15041160001
231
232 150A116989%8
233 50A117 Eqvéb i g
234 150A1170001
235
236 1BUA117998%
237 50A1Z Vétel és eladds! opoidk 0 0
238 150A121 Erékpapir ¢ o
238 50A1210001
240
241 1B0A1219999
242 150A122 Deviza 4 g
243 |50A1220001
244
245 S0A1225998
246 504123 index Y G
247 B50A 1230061
248
249 150A1239999
250 50A124 Tozsdel aru o 4]
251 1B0A1240001
252 1.
253 |50A1245958
254 504125 Egyéh 4 g
2585 150A1250001
256
257 150A1255959
258 150A13 ingatian O g
259 504131 Epités alatt all¢ ingatianck 0 g
260 5041310001
261
262 15041319999
263 150A132 Egyéd ¢ 0
264 15041320001
265
266 |50A1329999
267 50A14 Ertékpapir Ggyletekbd! eredb kovetelések o o
268 504140001
269
270 1504149999
271 S0A1E Eriékpapir Ugyletekbd! eredd kotelezetiségek 0 ]
272 150A150001
273
274 504159888
278 Sorozatok
278 50A21 Sorozat azonositdia (ISIN}
277 {50A211 Kavetelések 0 0
278 50AZ111 Befektetesi jegyek forgaimazasabdl I§] 0
278 50421110001
280
281 50A21118548¢
282  150A2112 Egyéb 0 0
283 180AZ21120001
284
285 150421129999
286 504212 Kételezetiségek o 0
287 5042121 Befektetés! jegyek forgaimazdsébdl 4] 0
288 150421210001
288
230 150A21213999
291 [5DA2122 Egvén g 4
292 150AZ21220001
283 1.
284 |50AZ1229999
295 504213 A beftgkrtet'ési jegy sorozaira jutt nettd
eszkbzertek
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RAIFFEISEN ALAPOK ALAPJA - KONVERGENCIA o EVES JELENTES 2010.

I. A Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia (RAAK) bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia
Lajstrom szdma: 111174

Alapkezeld reve: Raiffeisen Befektetési Alupkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Szeékhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. é.
Forgalmazd neve: Raiffeisen Bank Zn.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Konyvvizsgald neve: KPMG Hungdria Kft., Kajtar Laszlé
Székhelye: 1139 Budapest, Vaci Gt 99.
Elszémolas napja: T+2 napon

Tipusa: értékpapiralap, alapok alapja
Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégigja

Az Alapkezelé a Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia tékéjét a likvid eszkdzokon feliil kizarélag befektetési alapok jegyeibe,
illetéleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legalabb nyolcvan
szdzalékat fekteti befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési érékpapirokba. Az Alap déntéen kelet- és kszép-
eurdpai — azon belil is elsésorban lengyelorszdgi, csehorszagi és hazai - kisebb részben egyéb feltsrekvd piaci
éllamkotvényeket és részvényeket ez utdbbi esetben Oroszorszdggal, mint jelentds silyt képviseld befektetési célponttal
kiegészilve) vasarld befektetési alapok jegyeit vasarolja. A Befektetési jegyek zavartalan visszavéltdsdhoz szikséges likviditas
fenntartdsa érdekében az Alapkezelé az Alap mindenkori tSkéjének legaldbb 10%-dt likvid eszkozékbe és/vagy hazai
pénzpiaci alapckba fekteti. Az AlapkezelSnek lehetdsége van az Alap mindenkori tSkéjének maximum 10%-os mértékéig olyan

befektetési alapokba fektetni, amelyek befektetési politikdja nem illeszkedik az Alap befektetési politikdjéhoz.

3. A RAAK éves hozamai

Netto eszkozértek® A ref. Index hozama

2010 20,86% 5,158238 Ft B B39 053 163 Ft 19,58%
2009 42,80% 4267810 F B379 136 263 K 44,68

2008 -40,24% 2,988746 Fr 6782 652 386 F -32,35%
2007 12,43% 5,001270 Fit 17 670 138 961 Ft 10,87%
2006 1,95% 4 448153 F 24015132 267 Ft 8,43%
2005 30,56% 3,973201 F 7 973 597 071 Ft 37.41%
2004 12,24% 3043104 F 1 261 527 486 Ft 22,90%
2003 19,85% 2,711206 Ft 1 063 153 143 Ft 18,78%

* az év ulolsé munkanapjdra kézzétett hivatalos drfolyam és nettd eszkézérték
Forrgs: RIF stafisztika

4. Az Alapkezelé mikodésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezels mikodésében a 2010. évben jelentés valtozds nem tortént.
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Il. Az Alap teljesitményét meghatdrozé fébb tékepiaci folyamatok

A 2009-es évben szinte minden kockdzatos eszkéz dra emelkedett, 2010-ben ez a folyamat mar csak szelektiven folytatédott.
Egyes piacok képesek voltak mar-mar megdllas nélkil folytatni a korébbi év marciusaban megkezdett emelkedésiket, azonban
egyes orszégok részvénypiacai - elsdsorban a gyengébb fundamentumi  eurdpai periféria valamint a kamatemelési
véarakozasokkal ferhelt fe{lédd piacok — oldalazasba valtottak. Ez a keftésség ugyancsak megfigyelheté volt a régidban is, hiszen
mig a lengyel és a cseh részvényekbdl alkotott indexek relative stabilan ralliztok, addig a magyar piacon inkdbb egy

meglehetdsen széles savban, de frend nélkil kereskedtek.

Az Gsszetett referencia index és Gsszetevoinek nomindlis teljesitménye  2010.

Index valutaban Forintban

MSCI Feltorekvod Eurépa Részveny Index (USD) +14,51% +27,04%
Merryl Lynch Feltérekvé Eurépa Allampapir Index (USD) +2,55% +13,77%
RMAX (HUF) +5,53% +5,53%
Referencia index" +19,58%
RAAK +20,86%

*Referencia index: 10% RMAX — 40% Merrill Lynch Emerging Europe Bond - 50% MSCI Emerging Europe Equity
Forrés: RIF statisztika

Az elsé negyedévben a magyar papirok vezették a régids piacokat, hiszen a BUX +14,22%o0s emelkedése maga mégétt hagyta
o cseh PX 9,42%0s forintban szémolt felértékelddését, a lengyel benchmark, a WIG20 pedig +9,33%kal csak a harmadik tudott
lenni. Véleményink szerint ennek magyardzata a korébbi év massziv trendjének folytatéddsa, hiszen a gazdasagi ciklus
forduldsdra a magyar piac a legérzékenyebb dltalanossagban. A két magyar bluechip, a MOL és az OTP is 20% kérili
mértékben értékelddstt fel a negyedévben. A régidban a New World Resources vitte a primet +36,59%0s emelkedéssel. Az
MSC! Emerging Europe index a negyedévben forintban szémolva +11,63%of emelkedett. A magyar dllamkstvények hozamai

erdteliesen csdkkentek, a tizéves benchmark papir hozama 7% ala ment.

Hozam forintban BUX PX WIG20 CETOP20 RMAX RTSI$ MSCIEMEU ML EM EUR BOND

1422% 9.42% 933% 11.13% 1.77% 1461% 11,63% 8.33%
Q2 -13,18% -194% -B.77% -855% 1.07% 0.87% -1,44% 3.83%
H1 -0.83% 7.29% -0,27% 1.63% 2,86% 15,60% 10,03% 12.48%
Q3 10,40% 3.62% 15.84% 10,72% 141% -2,35% 3.85% 1.24%
Q4 -8.23% 7,08% 6.23% 452% 1.17% 20,43% 11,18% -0,09%
2010 0,47% 19.04% 2272% 1761% 553% 35,95% 27,04% 13,77%

Forrds: Bloomberg

A masodik negyedév sokkal turbulensebb lett, és igen agressziv drmozgdsok jellemezték. Minden régids részvényindex veszitett
értékébd| mind sajét devizaban, mind forintban szémolva. Relative a stabil és defenziv jellegl cseh papirokkal jértak a legjobban
a befekteték, habar sajat devizdban ezek is leértékelodtek: .7,76%kal azonban a cseh korona erdsédése a forinttal szemben ezt
nagyrészt tompitotta -1,94%ra. A mindig nagy kilengéseket produkalni képes magyar piac esett a legjobban (-13,18%) és

lényegében minden 2010-es emelkedést visszaadott.

Visszatekintve két tobb ok magyardzhatia ezt o negyedéves mozgdst. Egyrészt az europai periféria {gérég, ir, portugdl, stb.)

makrogazdasagi stabilitésa megrendiilt, ugyanis ezen dllamok széméra a kdivénypiaci allampapir-kibocsatas lehetésége hirtelen
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megszint, azaz nem lettek volna képesek finanszirozni lejars adéssagukat és napi mikédésiket. A befektetok reakcidja az leff,
hogy az érinfett orszagok tézsdéin eladdsok kezdédtek, valamint a kibocsétott dllamkstvények piaci hozamai is meredeken
emelkedni kezdtek. Ezen folyamatok azonban nem maradtak lokalisak, hanem  megfertéziek” a legtobb fejlett és fejlédd
részvénypiacot is. A masik faktor az amerikai novekedés potencidlis megbicsaklasat eldrevetitd gazdasagi akfivitasi indikatorok
esése volt. 2010 dprilisanak végén Ggy tint az adatokbdl, hogy a csirazd gazdasdgi névekedés elhalhat minden fiskélis és
monetdris segitség ellenére. Mindkét probléma bizonyos mértékig rendezédétt: az eurdpai centrumdllamok német vezetéssel
mentdovet dobtak a periférianak az Eurdpai Kézponti Bankkal karélive, mig az amerikai névekedés — nem kis FED behatasra -

megdllapodott és gyorsulni kezdett.

A régicban az OTP (-35,32%), o Magyar Telekom (25,33%) és a KGHM banyavdllalat (22,90%) eseft a legtdbbet. A cseh
Unipetrol, a lengyel PZU bizfosité és o magyar RFV cégek képesek voltak pozitiv tartomdanyban maradni a mésodik negyedévben.
Az MSCI Emerging Europe index a negyedévben forintban szémolva -1,44%of esett. A magyar dllamkétvények hozamai

visszaemelkedtek, a tizéves benchmark papir hozama 7,5% folott zérta a negyedévet.

PX WIG20 CETOP20 RMAX RTSI$ MSCIEM EU ML EM EUR BOND

Hozam sajat devizaban BUX

1422% 712% 4,47% 12,99% 177% 885% 6,02% 2,89%
-13,18% -7,76% -9,00% -14,96% 1,07% -14,83% -16,77% -12,32%
-083% -1,20% -4,93% -391% 286% -7,29% -11,76% -9,79%
10,40% 2,51% 15,16%  14,36% 141% 1257% 19,71% 16,70%
-823% 8,24% 4,93% 399% 1,17% 17,42% 8,40% -2,59%
0,47% 9,62% 14,88% 14,27% 5.53% 22,54% 14,51% 2,55%

Forrds: Bloomberg

A harmadik negyedévben lenyugodtak a befektetsi kedélyek és normalizalédtak a fent emlitett problémdék. Sokat segitett a piaci
optimizmus feltamasztasaban a FED ténykedése: Ben Bernanke FED elndk meghirdette augusztusban a masodik kb. 600 milliard
dolldros kétvényvasérldsi programot, amire a piac és a média csak QE2-ként hivatkozott. A pénzigyi rendszerbe pumpalt extra
likviditas hatdsa a dollar leérékelddése, a részvénypiacok és mds kockdzatos eszkézdk dranak megugrdsa volt. Ez a nem
szokvényos monetdris lazitds azonban tovébb szithatta az arupiaci termékek (nemesfémek és ipari fémek, valamint a kéolaj és

mds arupiaci termékek, mint példéul a gabona vagy kukorica) arénak draguldsat.

A régios részvények dragultak, elsésorban a lengyel (WIG20: +15,84% forintban) és a magyar papirok (BUX: +10,40%). A
régids indexek tagjai kézil megint kismelkeds volt a KGHM (+37,83%) és a TPSA lengyel telefontarsasag (+30,90%), mig a
magyar piacon az RFV (+61,32%) és a Pannergy véllalatok (+23,60%) nyGjfottdk a legjobb teljesitményt. Az MSCI Emerging
Europe index a negyedévben forintban szémolva +3,85%ot emelkedett. A magyar dllamkétvények hozamai volatilisek voltak a

negyedévben, de a tizéves benchmark papir hozama Gjra 7% ala ment.
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A magyar [BUX) és régids [CETOP20) benchmark papirok éves teljesitménye forintban:

NEW WORLD RESO-A  85,25%|PANNERGY PLC 13,00%
KGHM 80,00%|TELEFONICA O2 CZ 8,41%
RFV REGIONALIS F 77,25%|EGIS PLC 7,39%
UNIPETROL 52,32%}PGE SA 4,55%
PKNORLEN 44.27%|CEZ AS 3,64%
ERSTE GROUP BANK 41,34%KRKA 2.71%
PKOBP 27.25%|RICHTER GEDEON N 0,92%
KOMERCNI BANKA 26,78%}FOTEX HOLDING 0,79%
MOL HUNGARIAN 22,29%|TVK PLC -2,94%
TPSA 21,66%}CENTRAL EURO M-A -7,20%
PEKAO 20,47%{OTP BANK PLC -7,99%
pzU~ 20,32%IMAGYAR TELEKOM -22,29%
HRVATSKI TELEKOM 19,35%|ECONET. HU MEDIA -23,08%
RABA PLC 16,74%|FHB MORTGAGE BAN -26,59%
* bevezetés éta (2010.05.11); Forrés: Bloomberg

A negyedik negyedév piaci mozgdsai voliak o legérdekesebbek, mivel mig a nemzetkozi feilett piacok markansan emelkediek oz
4] kétvényvésarldsi program hatésara, addig a lengysl (WIG20: +6,23%] &s a cseh [PX: +7 08%) piacok (6 eredménye mellett o
magyar piac erdsen visszoesett (BUX: -8,23%). A nemzetkézi kockézatkeresést és részvény bulipiacot nem tudta kilini az
rupiacok erdssége, az olaj egyenletes emelkedése, sem a megindulé kinai kamatemelés. A hazai parkett azonban nehezen
viselte az 0j kormany nem piacbardt gazdaségi intézkedéseit. A kormdnyra kerilt Fidesz pdrt nagy tobbséggel és kevés konkrét
gazdasagi igéretiel nyerte meg a vélaszidsokat, Az elsd gazdasdgi csomagjukban kivetett valsdgaddk valamely magyar blue
chip-et érintefiék o Richter kivételével: az OTP+ bankadd, & MOLt oz energiacégekre, a Magyar Telekom-ot o tavkozlési
cégekre kivetett adé sijfja. Tovabbi fesziliséget okozott, hogy nem volt vilégos, hogy ezen addk milyen dtmeneti idétdvon lettek
kivetve. Tovabbi fakior volt a BUX rossz feliesiiményében a magdannyugdij-pénztéri rendszer felszamolasa, ezen pénzidrak
ugyanis a megelézé években folyamatos vételi akfivitast mutattak. Az MSCl Emerging Europe index a negyedévben forintban
szémolva +11,18%ot emelkedett. A magyar dllamkétvények hozamai erdteljesen emelkedtek, a tizéves benchmark papir hozama

majdnem 8%-on zérta az évet.

A magyar (BUX] és régids (CETOP20) benchmark papirok éves teljesitménye sajat devizaban:

RFV REGIONALIS F 77,25%|PEKAO 12,64%
NEW WORLD RESO-A 71,74%|EGIS PLC 7,39%
KGHM 68,32%|RICHTER GEDEON N 0,92%
UNIPETROL 41,22%|FOTEX HOLDING 0,79%
ERSTE GROUP BANK 37.70%|TELEFONICA 02 CZ 0,51%
PKNORLEN 34,90%|KRKA 0,06%
MOL HUNGARIAN 22,29%|PGE SA -2,24%
PKOBP 18,98%{TVK PLC -2,94%
KOMERCNI BANKA 17,54%|CEZ AS -3,92%
HRVATSKI TELEKOM 17,24%|OTP BANK PLC -7,99%
pPZU” 16,94%|CENTRAL EURO M-A  -13,96%
RABA PLC 16,74%|MAGYAR TELEKOM -22,29%
TPSA 13,76%|ECONET. HU MEDIA -23,08%
PANNERGY PLC 13,00%|FHB MORTGAGE BAN  -26,59%
* bevezetés 6ta (2010.05.11); Forras: Bloomberg
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ll. Az Alapkezelé befektetési stratégiaja az év soran

Az Alap jellegébél adédéan a befektetési stratégia elsésorban a részvény, kétvény és pénzpiaci alapok portfslion belili
arényénak a mindenkori piaci kildtasoknak megfelelé meghatarozasdra, illetve az egyes befektetési alap tipusokon belil a
konkrét befektetési alapok kivélasziasara irdnyul. Az Alapkezelé az Alalapkezeldvel egyitmikodve elsésorban olyan befektetési
alapokat vélaszt ki, amelyek befektetési politikdja illeszkedik az Alap meghirdetett befektetési politikéjahoz. Ez elsésorban a kelet-
és kézépeurspai régidra fokuszalé alapokat jelenti, de a konvergencia folyamat tagabb értelmezése alapjan a porttélié kisebb
hanyada dzsiai, azon belil is elsésorban indiai és kinai terilletekre koncentralé alapokba kerilhet idonként befektetésre. Az Alap

befektetési politikdjanak 2007-es médositisa értelmében az Alapkezelének lehetésége van az Alapot tékéjének 10%-dig olyan

hogy megnyilt a lehetéség mds régickra szakosodott, vagy globalis fejléds piaci fokusszal rendelkezd alapok vésarldsara.

Az Alap a BAMOSZ kategorizalds szerint kiegyensilyozott vegyes alap, ahol a kotvény és részvény jellegl befektetések ardnya

30 és 70% kdzott mozoghat.

g befektetési alapokkal feltslteni, amelyek befektetési stratégigja nem illeszkedik szorosan az Alapéhoz. Ez lényegében azt jelenti,
§ 2010 elsé negyedévében az alap semleges kdtvény-részvény allokaciot valésitott meg. Mivel az dzsiai régié - kilonssen Kina -
nagyon erés gazdasdgi dinamikét mutatott, ezért nem-benchmark (az alap befektetési fokuszatdl eltérd) elemként kerilt be o
5 porffolidba eurdzsiai részvényalap ebben az iddszakban.

A kévetet kvantitativ modell, mely a részvénykéivény eszkozok ardnydnak meghatdrozdsat segiti, o részvények kismértéki

felilsilyozasat javasolta aprilisban. 2010 masodik negyedévében tovabb néveltik az alap eurdzsiai kitettségét S%-ra.

2009.12.31. 2010.03.31. 2010.06.30.

Fobb befektetések silya a portfélioban

Kotveny Alapok
RCM Kelet-Eurdpa Kotveny Alap
Raiffeisen Likviditasi Alop 14,3% 7% 7.4%
E Raiffeisen Eurd Likviditasi Alap 0,0% 0,0% 1,0%
- KBC Kozep-Europai Kotveny Alap 8,7% 10,1% 7,8%
ESPA Danubia Kotveny Alap 7, 7% 8.7% 11,8%
Részveny Alapok 50,1% 50,8% 49,0%
E RCM Kelet-Eurépai Részveny Alap 20,6% 20,3% 19,2%
Merrill Lynch Feltorekve Eurdpa Részvény Alap 11,9% 11,8% 11,0%
RCM Eurazsia Részveny Alap 1.7% 27% 4.5%
E RCM Intrastrukiira Reszveny Alap 0.B% 0.8% 0 8%
JPMorgan Kelet-Eurdpai Részveny Alap 11.7% 11,6% 10,5%
RCM Oroszorszag Részveny Alap 3,4% 3,6% 3,0%
Keszpénz 2,2% 1.9% 3,5%

Oktéber elején a latin-amerikai piacokban jobb lehetéséget lattunk, ezért csékkentettik az eurdzsiai poziciénkat a latinamerikai
részvények érdekében. November elején Ugy déntéttink, hogy a keleteurdpai részvények relative olcsébbak lettek, mint mds
[globalis) feltrekvé piacok. Emiatt csdkkentettik a felvett latin-amerikai pozicié silyGt és helyette a kelet-eurdpai piacokon noveltik
az alap befekfetéseit. Ennek eredményeként jinius Sta a legnagyobb keleteurdpai kitettséget valdsitottuk meg 2010-ben. A mésik
meghatdrozé valtozds november elején az volt, hogy a kévefett kvantitativ modell névelte a kivanatos részvényaranyt, illetve év

végéig folyamatosan emelkedett a részvény felilsdly.

a4 Raiffeisen
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RAIFFEISEN ALAPOK ALAPJA - KONVERGENCIA « EVES JELENTES 2010,

Részvény Alapok

Fobb befektetések silya a portfolicban
Kotvéeny Alapok

Régids szempontbdl nézve Oroszorszagot preferdliuk eszkézallokdcidnkban, valamint  infrastruktira-befektetési  temajo
részvényalapot igyekeztink venni. igy kerilt be nem-benchmark elemként két Raiffeisen befektetési alap, egy, mely oroszorszagi

részvényekbe és egy mdsik, amely infrastruktira-beruhazasokat végzé cégek részvényeibe fekfet be.

2010.06.30. 2010.09.30. 2010.12.31.

g 50,3% 50,7%
RCM Kelet-Eurcpai Reszveny Alap 19,8% 20,9%
Merrill Lynch Feltorekvo Eurdpa Reszven op 19 11,9%
g RCM Eurazsia Reszveny Alop 4 2,3%
RCM Infrastruktira Reészveny Alap ),8° 0,9% 1,1%
Jap 0,5 11,1% 11,2%
E 3.0% 3,0% 3,4%
Készpénz 3,5% 1,2% 3,3%
§ 130% i
|
125% +—  MXMU —BM —RAAK - MLBond i

120%

LI

115%

110%

105% -

100%

95% -
09.12.31

10.03.01

10.04.30 10.06.29 10.08.28 10.10.27 10.12.26

*Benchmark (BM): 10% RMAX — 40% Merrill Lynch Emrging Europe Bond ~ 50% MSCI Emerging Europe Equity

Forrds: RIF statisztika
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RAIFFEISEN ALAPOK ALAPIA - KONVERGENCIA o EVES JELENTES 2010.

V. Portfolié 6sszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2009.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

ISIN , egyéb

Megnevezes azonosité kéd darabszéam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szémla 205 679 417
Forint 30132375
Deviza 175 547 042
Befektetési jegy és egyéb kollektiv
befektetési értékpapir 8 200 265 384
Eurépai befektstési alap vagy az EU-ban léterhozott
megleleldie 4 999 249 541
Nyiltvégl & 999 249 541
ESPA DANUBIA ATO000831409 38 303 645 573 057 EUR
PPAG EASTE LUO0517590%9 93 040 982 003 222 EUR
KBC BONDS CE LU0145227863 3612 728 100 050 EUR
MLIF EUROPE LUOG11850392 45712 FO7 631 B1S EUR
RAIF EURAS T ATOO007 45864 3 505 144 093 367 EUR
RAIF EURCY ATOO007 40659 29728 1422789 293 EUR
RAJIF-EM-INFR ATOOOCADPZKZ 2190 67 386 590 EUR
RAIFFEISENOS ATOO00805460 25933 1730283210 EUR
RCB RUSSLAND ATOOOOALO7FR3 15974 281 388 936 EUR
Egyeb befektetési jegy és kollekilv befekistési
ériékpapir 674 547 617 1201015843
Nyiltvégl &74 547 617 1201 015 843
FALA HUGO007 02067 E74 547 617 7561 015 843 AUF
Kévetelések 311515
Kdtelezettségek -18 937 981

A portfolio értéke Ssszesen

8 387 318 335

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2010.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

ISIN , egyéb

Megnevezes azonositd kéd darabszam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szémla 309485118
Forint 53573080
Deviza 255912 038 EUR
Befektetési jegy és egyéb kollektiv
befektetési értékpapir 8 474 805 960
Eurdpai befektetési alap vagy az EU-ban léterhozott
megfeleldie 7 714 250 369
Nyilivégi 7 714 250 369
ESPA DANUBIA ATO000831409 53 645 982 148 754 EUR
JPMG EASTE LUOO5 1759099 &7 607 981 659 556 EUR
KBC BONDS CE LU01452278463 2 908 650332179 EUR
MLIIF EUROPE LUO011850392 35 868 1039313410 EUR
RAIF EURAS T ATOO007 45864 3557 199 205 028 EUR
RAIF EUROV ATOO00740659 30 357 1640788 034 EUR
RAIF-EM-INFR ATOO00A09ZK2 2 505 92 227 337 EUR
RAIFF.CAP M. LUJ0518138986 59312 1827 251 474 EUR
RCB RUSSLAND ATOOODAQYFR3 11570 301 324 597 EUR
Egyéb befektetési jegy és kollektiv befektetes
ériékpapir 760 555 591 760 555 591
Nyfltvégi 760 555 591 760 555 591
RALA HUQO00702097 354 547 617 661 236 269 HUF
RELA HUO000708508 353 228 99 319322 EUR
Kovetelések 232 390
Kételezettségek -19 039 526

A portfolié értéke Ssszesen

8 765 483 942

Az Alap a 2010, évben nem vetf igénybe hitelt.

LN ALAPOK
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RAIFFEISEN ALAPOK ALAPJA - KONVERGENCIA  EVES JELENTES 2010.

VI. Forgalmazdsi és pénziigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma

Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalomban Iév3 befekfetési jegyek 2009.12.31-¢n ] 963 465 445
2010. évben eladoft befektetési jegyek 462 982 724
2010. évben visszavalioft befekletési jegyek 715 432 777
Forgalmomban lévé befekietési jegyek 2010.12.31-én 1711015392
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2010.12.31-én 8 765 483 942
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2010.12.31-én 5122972

2. Az Alap nettd eszkozértékének és egy jegyre jutd netté eszkozértékének véltozdsa
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Forrdas: RIF Statisztika

Budapest, 2011, mércivs 30.

\Bdfogh Andréds

az Alap képviseletében
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