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PSZAF lajstromszam: 1111-395
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Altalanos adatok:

Az Alap megnevezése: DIALOG Octopus Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap

Az Alap tipusa: Magyarorszagon, nyilvanos forgalomba hozatal utjan létrehozott
nyiltvégd, értékpapir befektetési alap
Az Alap futamideje: A nyilvantartasba vételtdl hatarozatlan ideig tart
Besorolasa: Nemzetkdzi, Szarmaztatott ligyletekbe fektets befektetési alap
Alapkezel6: DIALOG Alapkezel6 Zrt. (1034 Budapest, Kecske utca 23.)
Letétkezels: Unicredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)
Kényvvizsgalo: Trusted Adviser K&nyvvizsgald és Tanacsadé Kft. (2096 Urém, Pillangd u. 12)
— Szovics Zsolt /005784
Vezet6 Forgalmazo: Unicredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)
Alforgalmazé: Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotds utca 50.)

A befektetési jegyek forgalma, dllomanya, a portfolié netté eszkdzértéke, az egy
jegyre jutd nettd eszkozérték:

Forgalomban Iévé befektetési jegyek 269 075 000
darabszama 2010. 09. 16-an* (nyitd allomany)

Ertékesitett befektetési jegyek darabszama 634 575 279
2010-ben

Visszavaltott befektetési jegyek darabszama 1392 559
2010-ben

Forgalomban Iévé befektetési jegyek

darabszama 2010. 12. 31-én (zaro allomany) 633 182720
Osszesitett nettéeszkozérték 2010. 12. 31-én 650 994 535
(Ft)

Egy jegyre jutd nettdeszkozérték 2010.12. 31- 10281
én (Ft/db) ’




Az Alap hozamadatai az indulastol szamitva:

Hozamok évrél évre Alap hozama Referenciahozam
2010. 09. 16-2010. 12. 31 * 2,81% 0,99%
* TortidGszaki, nem évesitett hozam!

Az Alap multbéli teljesitménye nem nyujt biztositékot a jovébeli hozamok nagysagara.

A fent kiszamitott hozamok a kamatadd, a forgalmazasi koltségek, a szamlavezetési és egyéb
koltségek levonasa el6tt értenddk.

Az Alap sajat tékéje és az egy jegyre jutd nettd eszkozérték valtozdsa, kifizetett
hozamok

A nettoeszkozérték és az arfolyam havi alakulasa (Ft)
Datum DIALOG Octopus Szarmaztatott Beft,aktetési Alap
Netté eszkozérték Arfolyam
2010.09.30 273213132 1,0005
2010.10.29 298 682 599 1,0027
2010.11.30 413741079 1,0234
2010.12.31 650 994 535 1,0281
* Az Alap 2010.09.16-an lett nyilvantartasba véve.

Az Alap hozamot nem fizetett.

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 miikodésében nem tortént jelentds valtozas 2010 év folyaman.

A befektetési politika alakulasdra haté fontosabb tényezdk, egyéb informacidk
(részletesebben: a Kiegészité Melléklet — Piaci 6sszefoglalé 2010” cim(i fejezetben)

Nemzetkozi kitekintés

A korabbi évekhez képest — szerencsére — csendesebb, nyugodtabb évet tudhatunk magunk mogott,
legalabbis t6kepiaci szempontbdl. A 2008-as 6sszeomlas, a 2009-es igen latvanyos feltamaddas utan
2010-ben a piacok jellemzé moddon kétszamjegyl, 10% korili mértékben tudtak emelkedni,
ugyanakkor a tavalyi esztendd is sok érdekességet tartogatott a befektet6k szamara.

Karakterisztikdjaban a 2010-es év két f6bb momentumrdl szolt: a vallalati fundamentumokrél és a
makrogazdasagi bizonytalansagrél, melynek egyik legfontosabb eleme az allamaddssag kérdése volt.

Utobbi tényez6 volt az, amely alapvetSen visszafogta a részvénypiacok szarnyaldsat, és tobb izben is
igen komoly aggdlyokat ébresztett a befektet6kben. A fundamentumok és az egyensulytalansag




harcabol egyértelm(i gy6ztest nem lehetett kihirdetni, és varthatéan a 2011-es évet is ennek a két
tényezének a harca fogja meghatdrozni. Ami a vallalati szektor teljesitményét illeti, a 2009-es évet is
beleszamitva, zsindrban 7 negyedévben multdk fellil a vallalati profitok és arbevételek az elemzd&k
varakozasait. Akarmennyire is megszenvedte a globalis gazdasag a pénzugyi szektor ,,0sszeomldsat”, a
redlgazdasagban mikodé cégek rendkivil rugalmasan alkalmazkodtak a valsaghoz. Az EPS-ek
dinamikdja olyan szintre nétt, hogy 2010 végére a vallalati szektorban [év6 készpénz allomany a
valaha volt legmagasabb szintre emelkedett.

Ami nagyon rontotta a vallalati szektor altal felfestett alapvet6en pozitiv képet, az egyértelmlien az
ellentmonddsos makrogazdasagi helyzet, illetve a rendkiviil magas allamaddssag-allomany volt. Hiaba
pumpaltak a jegybankok és a kormanyok irdatlan mennyiségl pénzt a gazdasagba, nem sikerilt
tartés novekedési palyara allitani a fejlett gazdasagokat, kilondsen a magas szinten berekedd
munkanélkiliség ad okot aggodalomra.

A korabbi évtizedek felel6tlen koltségvetési politikdja nyoman tobb kisebb eurdpai, és néhany
nagyobb fejlett orszagban az allamaddssag mértéke elképeszt6 méreteket 6ltott, és tobb esetben is
kvazi fizetésképtelenné valtak orszagok. A sort — nem meglepé médon — Gorogorszag kezdte, 2010
majusaban az orszag de facto csédvédelemért fordult az Eurdpai Unidhoz és az Eurdpai Kozponti
bankhoz. A ment6csomag mérete, amely mas bajban l1évé eurdpai orszagokra is kiterjedt, meghaladta
a 700 millidrd eurdt. Bar a rovid tavu piaci reakcio pozitiv volt, a kezdeti 6réom hamar elszallt, amikor
el6szor Spanyolorszag, késébb Portugdlia, Olaszorszag és irorszag kapcsan szaladtak az égbe a CDS
arfolyamok.

A hazai piac

A magyar értékpapirpiacot tobb szempontbdl is ugyanazok a tényez6k mozgattak, amelyek a
nemzetkdzi piacok iranyat is meghataroztak, ugyanakkor tobb egyedi torténet is befolydsolta a hazai
folyamatokat, sajnos inkdbb rossz iranyba. Tobb tényezének kdszonhet6en a magyar tézsde szinte
semmit sem volt képes emelkedni 2010 soran, igen latvanyosan alulteljesitette nem csak a vezetd
piacokat, de a regionalis vetélytarsakat is.

A hazai piac volt az egyik szenvedd alanya a magas dllamaddssag torténetnek. Az elmult években
l[atvanyosan  megemelkedett  allamaddssag, illetve az elmult évtized inkompetens
gazdasagpolitikajanak koészonhetéen a befekteték egyre inkdabb aggddni kezdtek az addssaganak
mértékét illetéen. Ennek készonhet8en a hazai CDS arfolyam messze a legmagasabb értéken forgott a
régidban.

Az Alapban 2010.12.31-én az alabbi szarmaztatott ugyletek (CFD) illetve t6keattételes
devizaiigyletek voltak:

Ertékelésikilonbozet
Deviza parok/CFD poziciéja Kotési nap ennyiség /kon  traktusszam | Kétésiarfolyam  Affolyam 2010. dec. 31.* piaci értékre valé
értékeléskor (eFt)

Apple CFD eladas 2010.12.15 500 db) 320,44 321,93 -155|

2010.11.23 30 db)| 1368,3 1438,9 -284|
GOLD CFD eladas

2010.11.22 30 db)| 1353,4] 1438,9 -377|

2010.12.09 75 db)| 1232,4] 1254,76 -348|
SP500 Cash CFD eladas

2010.12.09 25 db)| 1235,4] 1254,76 -101]
USDHUF eladas 2010.11.23 80.000 USD 202,89 207,76 -390
USDHUF eladas 2010.11.10 70.000 USD 199,7] 207,76 -564]
USDHUF eladas 2010.11.11 70.000 USD 201,18 207,76 -460|
USDJPY vétel 2010.12.17 100.000 USD| 83,74 81,23 -640|
Osszesen -3319

* tézsdenapi hivatalos zaré arfolyam.



Az Alap az év folyaman nem vett igénybe hitelt.

Az Alap nyitott tokeattételes pozicionak HUF értéke 2010.12.31-én: 140.940.000
T6keattétel mértéke (max. 2X-es): 0,22

Az Alap portfolidjanak 6sszetétele és az 6sszetételben bekdvetkezett valtozasok
értékpapir fajtanként és tipusonként részletezve, az id6szak elején és végén:

DIALOG Octopus Szarmaztatott Befektetési Alap befektetési eszkdzeinek dsszetétele

IdGszak nyité dllomanya IdGszak zaré allomanya
2010. szeptember 16.* (Az Alap indulasanak napja.) 2010. december 31.
1. Bankbetétek
Osszesen 269 075 000 Osszesen 236 030 483
Raiffeisen Bank-lekotott Raiffeisen Bank-lekotott 0
Unicredit Bank-lekotott 269 075 000 Unicredit Bank-lekotott 236 030483
2. Szamlapénz
Osszesen 0 Osszesen 29181107
EUR szamlapénz EUR szamlapénz 28 828 000
HUF szamlapénz HUF szamlapénz 353107
3. Nyitott t6keattételes poziciok eredménytartalma
Osszesen 0 Osszesen -3319 000
Ertékpapir neve T6zsdei T6zsdén kivili Ertékpapir neve Tozsdei Tézsdén kiviili
értékpapirok | értékpapirok értékpapirok | értékpapirok
4. Jegybankképes értékpapirok
Osszesen | 0| [6sszesen | 198 310 700|
4.1 Diszkontkincstarjegyek
Osszesen | o| [6sszesen | 198 310 700|
4.2 Allamkétvények
Osszesen | 0| |6sszesen | 0|

5. Részvények

Osszesen | ol [6sszesen | 205 176 913
5.1 Magyar részvények

Osszesen | ol |6sszesen | 138 546 813)|
5.2 Kiilfoldi részvények

Osszesen | o| |6sszesen | 66 630 100|

Bevételek, koltségek részletezése:

Megnevezés 2010.12.31
a) befektetésekbdl szarmazo bevételek 11181 000
b) egyéb bevételek 0
c) befektetési alapkezel6nek fizetett dijak 3066 000
d) letétkezel6nek fizetett dijak 300
e) egyéb dijak és addk 1500000
f) kifizetett és Gjra befektett bevételek 0
g) befektetett eszkdzokre elszamolt értékvesztés 0
h)mds, az szk6zok értékét befolyasold valtozasok 0




MELLEKLETEK:

Fliggetlen Konyvvizsgaldi jelentés Befektetési Alapra
2010-es Eves beszamolé

Budapest, 2011. aprilis 29.

DIALOG Alapkezel6 Zrt.
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1. szamu Melléklet: Konyvvizsgaldi jelentés Befektetési Alapra

TRUSTED | ADVISER
Capitai Square

1133 Budapest. Vaci il 76 3 em

ol +36 (1) 8830478

faxc +38 (1) BB30301

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
A DIALOG Octopus Szarmaztatott Befektetési Alap tulajdonosainak

Eivégeztik a DIALOG Octopus Szérmaztatott Befekistési Alap (az "Alap”) meliékelt 2010. évi éves beszamolGjanak
a konywvizsgalatat, amely éves beszamold a 2010. december 31-i fordulénapra elkészitetl mériegbdl — melyben az
eszkozok és forrdsok egyezd végosszege 692 303 eFt, a mérleg szerinli eredmény 6.315 eFl nyereség -, az ezen
idBpontra végzodd évre vonatkozd eredmeénykimutatashol és a szamviteli politika meghatarozd elemeit és az egyéb
magyarazd megjegyzéseket tartalmazéd kiegészits mellékietbdl all. Az Alap egy befekietési jegyre jutd nettd
eszkozéntéke 2010. december 31-8n 1.0281 Ft

Az Upgyvezetés feleldssége az éves beszamaoldén

Az éves beszamolénak a szamvitell torvényben és a befektetési alapok éves beszamalokészitesi és kanyvvezetési
kitelezeltségének sajitossagairdl sz6l6 215/2000 (XI111.) Kormanyrendeletben foglaltak és a Magyarorszagon
elfogadott altalanos szamviteli elvek szerint 1onénd elkészilése és valds bemutatasa az Alapkezeld Ogyvezelésenek
feleldssége. Ez a feleldsség magaban fogialja az akar csaldsbol, akar hibabdl eredd, lényeges hibas allitasokiol
mentes éves beszamolé elkészilése és valds bemulatasa szemponljabdl relevans belsd ellenGrzés kialakitasat,
bevezetését, fenntartasat, megfeleld szamviteli politika kivalasziasat és alkalmazasat, valamint az adolt koraimenyek
kazott ésszer( szamviteli becsléseket

A konyvvizsgald feleldssége

A konywizsgald felelbssége az éves beszamold véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat alapjan, valamint az
uzleti jelentés és az éves beszamold Ssszhangjénak megilélése

A konywvizsgalatol a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgdlatia vonatkozd -
Magyarorszagon érvényes — torvények &s egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre A fentiek megkovetelik, hogy
megfeleljink bizonyos etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konywvizsgalal tervezése és elvégzése révén
elegendd és megfeleld bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves beszamold nem tartaimaz Iényeges hibas
allitasokat

Az elvégzett konyvvizsgdlal magaban foglalta olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalal
bizonyitékol szerezni az éves beszamoloban szerepld Osszegekrdl es kGzzétélelekrdl. A kivalasziolt eljarasok,
beleérive az éves beszamolé akar csaldshol, akar tévedésekbdl eredf, lényeges hibas allitasai kockazatanak
felméréseit, a koOnywvizsgdld megitéiésétdl foggnek. Az éves beszamoldhoz kapcsoldddan a kdnyvvizsgald
kockazatfelmérésének nem célja, hogy a véllalkozas belst ellendrzésének hatékonysagara vonatkozdan véleményt
mondjon

A kbnywizsgalat magaban foglata tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek és ar (gyvezetés lényegesebb
becsiéseinek, valamint az éves beszamold bemutatasanak énékelésél Az uzleti jelentéssel kapcsolatos munkank a
fent amlitett terlletre korlstozodott és nem tarntalimazta egyéb, az Alap nem audital szamviteli nyilvantartasaibol
levezetett informaciok attekintését Meggydzddésink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nydjt a konyvvizsgaldi zaradék megadasahoz.
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TRUSTED | ADVISER
Capital Square

1133 Budapest, Vo 0t 78 3 em

el +36 (1) 8830478

fax +36 (1) 8830301

Zaradék:

A kbnywvizsgdlat soran a DIALOG Octopus Szérmaztatolt Befekietési Alap éves beszamoldjat, annak részeit és
tételeit, azok konyvelési és bizonylati alstamasztasal az érvényes nemzetli kOnyvvizsgélatl standardokban foglaltak
szerint felllvizsgaltuk. és ennek alapjan elegendd &s megfeleld bizonyossagol szereztink arrdl, hogy az éves
beszamolot a szamvitell torvényben, a befektetési alapok éves beszamolokészitési és konywvezelési
kotelezetiségének sajatossagairdl sz6id 215/2000 (XI1.11.) Kormanyrendeletben, az egyéb vonatkozd torvényekben
foglaitak és az altalanos szamvitel elvek szennt keszitettek el

Véleménydnk szerint az éves beszamold a DIALOG Octopus Szérmaztatott Befektetési Alap 2010. december 31-én
fennallé vagyoni, pénz(gyi és jovedeimi helyzetérl megbizhaté és valés képet ad. Az Uzleli jeleniés az eves
beszamolé adataival dsszhangban van

Budapest, 2011. aprilis 8

ics Zsolt Szovics Zsolt
Trusted Adviser Kbnyvvizsgald és Tanacsado Kft kamarai tag kanyvvizsgald
2096 Urom, Pillangé u. 12 005784
002588




2010-es Eves beszamolé

DIALOG Octopus Szarmaztatott Befektetési Alap

Eves beszamolo
2010. december 31.

Alapkezelo: Dialog Befektetési Alapkezelo Zrt.
Letétkezelo: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

PSZAF engedély szama: EN-1Il/TTE-339/2010 (2010. szeptember 7.)




MERLEG

Eszkdzdk

adatok eFt-ban

El6z6 Targyév
A tétel megnevezése idészak 2010.dec.31.
a b c d

01. | A) Befektetett eszkdzdk 0 0
02. | |. Ertékpapirok 0 0
03.| 1. Erékpapirok o] 0
04.| 2. Enékpapirok ériékelési kiiidnbozete 0 0
05. a) Kamatokbol, osztalékokbol 0 0
06. b) Eqyéb 0 0
07. | B) Forgbeszkozok 0 695 589
08. | 1. Kovetelések 0 0
09. a) Kovetelések 0 0
10, b) Kovetelések ériékvesziése (-) 0 0
11, ¢ Killf6ldi pénzérékre s20i6 kbvetelések andkeldsi kulonbozete 0 0
12. d) Forintkvetelések énékelési killdnbozets 0 0
13. | I1. Ertékpapirok 0 403 487
14.| 1. Entékpapirok 0 395 810
15.| 2. Entékpapirok érékelési kildnbozete 0 78677
16. a) Kamatokbdl, oszialékokbdl 0 1 581
17. b) Egyéb 0 6 096
18. | Il Pénzeszkozok 0 292 102
19. a) Pénzeszkdzok 0 292 102
20. b) Valuta, devizabetét ériékelési kildnbozete 0 0
21. | €) Aktiv idébeli elhatérolasok 0 33
22, a) Aktiv iddbeli elhatarolas 0 a3
23. b) Aktiv id8beli elhatarolas ériékvesziése () 0 0
24| D) Szérmaztatott iigyletek értékelési kildnbozete 0 -3319
25, | ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 0 692 303

Budapest, 2011, aprilis B.

Dialég Befektetési Alapkezeld Zrt.

NALOC
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MERLEG

Forrasok
adatok eFt-ban
El626 Targyév
A tétel megnevezése idészak 2010.dec.31.
a b c d
26. | E) Sajét toke 0 652 402
27. | L Induld teke 0 6533 183
28. a) Kibocsatott bafekietési jegyek névénéke 0 634 575
29, h) Visszavasarolt befekietési jegyek névértéke (-) 0 -1.392
30. | Il Tokevéltozés (tdkendvekmeény) 0 19219
31. | 1a. Visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkilonbozete 0 - 3
32| 1b. Eladott befektetési jegyek érékkildnbozete 0 8577
33. | 2. Ertékelési kulonbbzel tartaléka 0 4358
34. | 3. El6z6 év(ek) eredménye 0 0
| 35. | 4. Uzleti év eredménye 0 6315
36. | F) Céltartalékok 0 0
37. | G) Kételezettségek 0 38 986
38. | 1. Hossz( lejérati kitelezettségek 0 0
39. | Il Révid lsjarati kbtelezettségek 0 38 986
40. | . KQifoidi pénzértékre s26i6 kdtel dgek értékelés| kuldnbézete 0 0
41. | H) Passziv idGbeli elhatarolasok 0 915
42. | FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 0 692 303
Budapest, 2011. aprilis B.
/— ) co= T 4’L
Dial@atési Alapkezeld Zrt.
il AL a
3
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EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

2010. szeptember 7. -

A tétel megnevezése 2010. december 31
a b d
I Pénziigyi miveletek bevételsi 17 450
1. Pénzigyi miveletek réforditasal 6 269
111 Egyéb bevételek 0
V. Mdkodési koltségek 4 866
V. Egyéb raforditasok 0
Vi Rendkivili bevételek 0
Vil Rendkivili raforditasok 0
VIIL Fizetett, fizetendd hozamaok 0
IX. Targyévi eredmény 6315
Budapest, 2011. aprilis 8.
DAL
4
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Likviditasi jelentés

I. Hitelallomany 6sszetétele

Felvétel id épontja Hitelez 6 Hitel 6sszege

Lejarat ideje

Hatralékos dss zeg

Az Alap folydszamla hitelkerettel nem rendelkezik.

Il. Koltségek dsszetétele

Koltségelem megnevezése

P010. évi koltség

2010-ban pénzugyileg

realizalt
Alapkezelési dij 3 066 900
Letétkezeld dija 300 225
Bizomanyosi dij 0 0
Tanacsado testilet dija 0 0
Bankkdltség 44 44
PSZAF dij 26 2
Tézsdei dijak 0 0
Téke- és hozamfizetési jutalék 0 0
Alapitasi koltségek 0 0
Jegyzési jutalék, szervezési dij 0 0
Reklam, hirdetés (AFA nélkiil) 0 0
PSZAF dij 0 0
Befektetési jegy nyomtatasa (AFA nélkiil) 0 0
Egyéb 1430 614
Osszesen 4 866 1785

A mUkddési koltségeket a fenti tablazat részletezi, amelyben a ,pénzigyileg realizalt oszlop” tartalmazza a
2010. évi koltségek azon részét, amelyet az Alap 2010. évben pénziigyileg teljesitett. Az alapokkal
kapcsolatos azon koltségeket, amelyet a fent emlitett tablazatban nem szerepelnek (pl. reklam koltség,
jegyzési jutalék) az Alap tajékoztatojanak megfeleléen az Alapkezel6 viseli. 2011. évre vonatkozdan

koltséget az Alap elére nem fizetett ki.
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Ill. Az Alap vagyonanak megoszlasa piaci értéken

adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, illetve értékpapir fajta Id  8szak nyit6 allomanya Id &szak zéar6 allomanya Me%%,)ilas

Bankbetétek
Bank Lekotési Id & . 292 102 41,99%
Unicredit Bank Zrt. Latra sz616

(HUF) - 3201 0,46%
Unicredit Bank Zrt. Latra sz6l6

(EUR) - 14 0,00%
GFT elszamolasi szamla Latra 52616

(EUR) - 28 887 4,15%
Unicredit Bank Zrt. (lekotstt betét) | 2010/12/31-

2011/01/03 - 260 000 37,38%

Vagyonelem, illetve értékpapir fajta Id  8szak nyit6 allomanya Id &szak zéar6 allomanya Megg&s)ilas
Tézsdén
Toézsdei T6zsdén kivili Toézsdei kivali
értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir

Jegybankképes értékpapirok - 403 487 - 58,01%
Ertékpapir név Futamid &

2010/10/20-
D110112 2011/01/12 - 49 915 - 7,18%

2010/09/22-
D110126 2011/01/26 - 99 601 - 14,32%

2010/12/16-
D110601 2011/06/01 - 48 795 - 7,01%
East Property Holding - 12 725 - 1,83%
Halyk Bank - 25 056 - 3,60%
Immofinanz AG - 13301 - 1,91%
Nordic Russia Project - 17 100 - 2,46%
Gruppa Kompaniy PIK - 21877 - 3,15%
Tethys Petroleum - 15173 - 2,18%
Vimetco - 15 322 - 2,20%
Warimpex 17 992 - 2,59%
AAA Auto 345 - 0,05%
Danubius 8 550 - 1,23%
MOL 4158 - 0,60%
OTP 35 140 - 5,05%
TVK - 18 437 - 2,65%
MINDOSSZESEN: - - 695 589 - 100,00%

* Vetitési alap a befektetett és forgoeszkdzok egyittes idészaki zar6 allomanya:

tablazat alapjan)

(bankbetétek dsszesen + értékpapirok dsszesen
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Kiegészit 6 melleklet

A Tékepiacrél szél6 2001. évi CXX. tv. (a tovabbiakban: ,Tpt.”) 57. § (1) bekezdése az aladbbiak szerint
rendelkezik:

»A szabalyozott informé&ciok nyilvanossagra hozataldnak elmaradasaval, illetve félrevezeté tartalméaval
okozott kar megtéritéséért a kibocsato felel.”

l. Altalanos adatok:

Az Alap neve: Dial6g Octopus Szarmaztatott Befektetési Alap
Az Alap tipusa: Nyilvanos, nyiltvégi

Alap futamideje: Hatéarozatlan idej(

Alapkezel8 neve: Dial6g Befektetési Alapkezeld Zrt.

Alapkezeld székhelye: 1034 Budapest, Kecske u. 23.

Letétkezeld neve: UniCredit Bank Hungary Zrt..

Letétkezel6 székhelye: 1054 Budapest, Szabadséag tér 5-6.

Vezet6 forgalmazé neve:  UniCredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazé székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Forgalmazo neve: Concorde Ertékpapir Zrt.

Forgalmazo székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Kényvvizsgalé neve: Trusted Adviser Konyvvizsgal6 és Tanacsado Kift.
Konyvvizsgalé székhelye: 2096 Urém, Pillangé u. 12.
Személyében felelés kdnyvvizsgalo: Szovics Zsolt, kamarai tagsagi szama: 005784

A befektetési Alapok konyvvizsgalata a Tpt. értelmében kotelezd. Az Alap képviseletére jogosult
személy Szollési Ferenc, lakéhelye 4400 Nyiregyhaza, Nador u. 80. A kdnyvviteli szolgaltatast végzé
személy Kardos Gabriella PM regisztraciés szama: 142302.

Az alapkezel6 a befekteték felé a befektetési alap befektetési jegyei utan sem tékére, sem hozamra
vonatkoz6 garanciat vagy hozamigéretet nem tett.

A Tpt. eléirja, hogy a nyilvdnosan forgalomba hozott értékpapir kibocsatéja a nyilvdnossagot
rendszeresen tajékoztatja vagyoni, jdvedelmi helyzetének, mikddésének fébb adatairdl. A kibocsatd a
kozzététellel egyidejileg koteles a Felligyeletet is tajékoztatni.

A Tpt. rendkivili tajékoztatast ir elé6 az értékpapir kibocsatéjanak haladéktalanul, de légkésdbb egy
munkanapon belil értékpapir értékét vagy hozamat, illetve a kibocsaté megitélését kozvetlenil vagy
kozvetve érint6 informaciorol.

Az Alap 2010. szeptember 7-én kezdte meg mikddését 269.075 ezer Ft indulé tékével.

A Dialég Octopus Szarmaztatott Befektetési Alap 2010. évi hozama az Alapot terhel6 koltségek
levonasa utan 3,03% lett.

A 2010. évi konyvvizsgalo dij 6sszege: 400 ezer Ft + AFA

Il. Szamviteli politika

Az Alap szamviteli politikdjat a szamviteli torvény és a befektetési alapok beszamold készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szo6lé6 215/2000. (XI1.11.) kormanyrendelet alapjan
alakitotta ki. Az Alap kettés konywvitelt vezet, éves beszamolét készit, amelynek része a mérleg, az
eredménykimutatas, a kiegészité melléklet és a cash-flow kimutatas, valamint az Gizleti jelentés.
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Az alap az eszkozeir6l részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési
szabélydnak megfeleléen torténik. Az eladott értékpapirok beszerzési értékét FIFO modszerrel
allapitiuk meg. Az Alap sem immateridlis javakkal, sem targyi eszkdzokkel nem rendelkezik. Az
értékpapirok nem realizalt arfolyam-kilonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvetlendal
a tékendvekménnyel szemben keril elszamolasra. A befektetési jegyek napi folyéaron keriinek
eladasra, illetve visszavasarlasra.

M. A mérleghez kapcsol6do kiegészitések
Az értékpapirok allomanyanak dsszetételét kiilon kimutatas tartalmazza.

A sajat téke az induld t6kébdl és a tékendvekmeénybdl all. Az induld téke az alakuldskor és a késdbbi
forgalmazasbdl szarmazdé befektetési jegyeket (eladott és visszavasarolt befektetési jegyek)
tartalmazza névértéken. A tékendvekményt az el6zé évek eredménye és az értékpapirok valamint a
befektetési jegyek értékelési kilénbozete, valamint a visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkulonbdzete teszi ki.

A rovid lejaratl kotelezettségek t6sszege a targyidészak végén beérkezd, de pénzigyileg még nem
rendezett kdltségszamlakbol tevédik dssze.

Az aktiv idébeli elhatarolasok a lekotott betétek kamat elhatarolast tartalmazza. Tekintve, hogy az
elhatarolt kamat a mérlegkészitésig befolyt, ezért az aktiv elhatarolasara értékvesztést nem
szamoltunk el.

A passziv idébeli elhatarolasok a fordulénapig le nem szamlazott koltségeket tartalmazza.

V. Az eredménykimutatashoz kapcsolédo kiegészitése  k

A pénzigyi miveletek bevételei a targyévben realizalt kamatokat, arfolyamnyereségeket tartalmazza.
A bevétel része tovabba a betétek és értékpapirok elhatarolt kamata.

A realizalt arfolyam veszteségek a pénziigyi raforditasok kozott szerepelnek, mint eredményt
csokkentd tételek.

Az elszamolt mikodési koéltségeket kilon tablazat részletezi koltségnemenként, a kimutatas a
targyidészak végéig pénzugyileg nem teljesitett 6sszegeket is tartalmazza.

Az alap kilén hozamot nem fizet, hozamahoz a befekteték a befektetési jegyek visszavaltasa atjan
juthatnak hozzéa a vételi és eladasi arfolyam kiilénbdzetének realizalasaval.

V. Piaci elven tortén 6 értékelés elveinek és modszereinek bemutatasa
Az alapban szerepld eszkdzok és forrdsok piaci értéken tdrténd meghatarozasat az Alapok

tajékoztatoja részét képez6 Kezelési Szabalyzatban meghatarozott elveknek megfeleléen torténik, az
aldbbiak szerint az alapra jellemzd relevans szabalyok kiemelésével:

1. Piaci érték megallapitasanak szabdalyai

Az Alap nettd eszkdzértékének szamitasa és kozzététele a Tpt 266. §-a alapjan torténik. A Befektetési alap
nettdé eszkozértékét és az egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket minden forgalmazasi napra meg
kell allapitani és a Magyar T6ékepiac honlapjan illetve az Alapkezelé honlapjan kell megjelentetni, valamint
a forgalmazasi helyeken a Befektet6k szamara hozzaférhetévé kell tenni.

A Letétkezel6 az Alap nettd eszkdzértékét a tulajdonaban 1évé befektetések piaci értéke alapjan forintban
hatarozza meg, az Alapot terhel6 kéltségek levonasa utan, minden banki munkanapon.
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Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték az Alap mindenkori netté eszkézértékének és a
befektetési jegyek darabszamanak hanyadosa. A T napi nettd eszkozértéket a Letétkezeld T munkanapon
allapitia meg a kdvetkezé adatok figyelembe vételével:

- T napi arfolyamokkal kalkulalt, T nap 12 éraig tudomasara jutott T-1 kdtésnapi tranzakcidk alapjan
Osszedllitott eszkdzallomany T napra szamolt piaci értéke T napig elhatarolt folyamatos dijak
(alapkezel6i, letétkezel6i, konyvvizsgaloi, feliigyeleti dijak)

- T-1 nap 16 6réig ismertté valt tételes koltségek, kotelezettségek

- T-1 nap 16 6réaig ismertté valt kdvetelések

- T-1 napon forgalomban Iévé befektetési jegy darabszam (a KELER-ben nyilvantartott befektetési
jegyek mennyisége)

Az értékpapirallomanyban Iévé befektetési eszkdzok piaci értéke az Alap Kibocsatasi Tajékoztatéjanak 10.,
A portfélié egyes elemei értékének meghatarozasa c. fejezetében keriil bemutatasra.

Az Alap Nettd Eszkdzérték szamitasanak menete

+ Ertékpapirok és likvid eszkzok piaci értéke

Ertékpapiriigyletekkel és forgalmazassal kapcsolatos kdvetelések piaci értéke
Ertékpapiriigyletekkel és forgalmazassal kapcsolatos kotelezettségek piaci értéke

- Kézvetlen koltségek (bankkoltség, befektetési szolgaltatd dijak, konyvvizsgalat, hirdetési dijak stb.)

+

Brutt6 Eszkdzérték
Valtozo koltségek a Nettd Eszkozértékre vetitve (alapkezelési dij, letétkezelési dij)
Valtozo koltségek a Nettd Eszkdzértékre vetitve (negyedéves PSZAF dij)

Nettd Eszkozérték

2. A portfélio elemeinek értékelési szabalyai

a) Foly6észamla
A folyoszamlan lévé eszk6zok T napig megszolgalt kamata és a T-1 napi zar6allomany keril elszamolasra,
majd a tényleges havi zarlat alapjan keril sor az esetleges korrekcié elszamolasara.

b) Uton lév 6 pénzek

b/1. Eladaskor, vételkor a fennallé kovetelések, kotelezettségek T-1 napi varhat6 értékét hozza kell adni,
vagy le kell vonni az eszkdzok értékébdl. Kotbért, késedelmi kamatot, illetve peres uton érvényesitheté
koveteléseket nem lehet a Nettd eszkdzérték meghatarozasakor figyelembe venni.

b/2. Az Alap 4&ltal kibocsatott sajat befektetési jegyeinek T-1 napig tortént forgalmazasabdl fakado
kovetelések/kotelezettségek egyenlegét hozzéa kell adni/le kell vonni az Alap eszkdzeinek értékébdl.

c) Lekotott betét
A lekotott betétek esetében a betét dsszegét T napig megszolgalt kamatokkal egytt kell figyelembe venni
a Nettd eszkdzérték szamitasa soran.

d) Kamatozé értékpapirok
A kuponfizeté nem diszkont értékpapirok esetében az értékelésnél T napig felhalmozott kamattal kell a
kovetkez6 nettd arfolyamok kozul a legfrissebbet figyelembe venni. Amennyiben tdbb legfrissebb
arfolyamadat is publikalt ezek kozil ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:
- A magyar értékpapirok esetén az elsédleges arjegyzéi rendszer (AKK) legutolsé elérhetd kozép
arfolyama.
- A legfrissebb elérhet6 t6zsdei zardarfolyam (amennyiben 16:30 6raig az adott napi zaréarfolyam
elérhetd)
- Az értékpapir jellemzd piacanak adatszolgéltatéja (Bloomberg, Reuters, napilapok, stb.) altal
kozolt, az értékelést megel6z6 legutolso elérhetd arfolyam (16:00-16:15 kozott)
- Az Alapkezel6 altali utols¢ Uizletkdtés arfolyama.
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Diszkont allamkotvényeket (kincstarjegyeket) az alabbiakban felsoroltak kéziul a legfrissebb arfolyam
alapjan szamitott hozamokkal kalkulalt jelenértéken kell értékelni. Amennyiben tdbb legfrissebb
arfolyamadat is publikalt ezek k6zlil ugyanarra a napra, Ugy az alabbi sorrendet is figyelembe kell venni:
- A magyar értékpapirok esetén az elsddleges arjegyzéi rendszer (AKK) legutolsé elérheté kozép
arfolyama.
- A legfrissebb elérhet6 tézsdei zaréarfolyam (amennyiben 16:30 6raig az adott napi zaréarfolyam
elérhetd)
- Az értékpapir jellemzé piacanak adatszolgaltatéja (Bloomberg, Reuters, napilapok, stb.) altal
kozolt, az értékelést megel6z6 legutolsé elérhetd arfolyam (16:00-16:15 kozott)
- Az Alapkezel6 altali utolsé tizletkotés arfolyama.

Egyéb diszkont értékpapirok esetén az értékelés alapja a kovetkezdé arfolyamok alapjan szamitott
hozamokkal kalkulalt jelenértékek kézil a legfrissebb . Amennyiben tobb legfrissebb arfolyamadat is
publikalt ezek kdzil ugyanarra a napra, Ugy az alabbi sorrendet is figyelembe kell venni:
- A legfrissebb elérhet6 tézsdei zaréarfolyam (amennyiben 16:30 6raig az adott napi zaréarfolyam
elérhetd)
- Az értékpapir jellemzé piacanak adatszolgaltatéja (Bloomberg, Reuters, napilapok, stb.) altal
k6zolt, az értékelést megel6z6 legutolsé elérhetd arfolyam (16:00-16:15 kozott)
- az Alapkezel6 altali utolsé Uzletkotés arfolyama

e) Befektetési jegyek
Az értékelés alapja a legutolso elérhetd vételi/visszavaltasi arfolyam.

f) Részvények, karpétlasi jegy
Részvényeket, karpotlasi jegyeket az alabbiakban felsoroltak koziil a legfrissebb arfolyamon kell értékelni.
Amennyiben tdbb legfrissebb arfolyamadat is 16:30 6raig elérheté ezek kozil ugyanarra a napra, Ugy az
alabbi sorrendet is figyelembe kell venni:

- Az értékpapir jellemzd té6zsdéjének értékelés t6zsdenapi hivatalos zard arfolyama.

- Az értékpapir jellemz6 piacédnak adatszolgéltatoja (Bloomberg, Reuters, napilapok stb.) altal kdzolt

az értékelést megel6z6 legutolso elérhetd arfolyama (16:15-16:45 kdzott)
- Befektetési vallalkozo6 altal jegyzett arfolyam,
- az Alapkezel6 altali utolsé lzletkttés arfolyama

g) Szarmaztatott Ugyletek

Hataridds lgyletek

Az értékelés napjan az dsszes poziciot értékelni kell. Az érvényességi nap és a teljesitési idépont kdzotti
id6 flggvényében kivalasztott kockazatmentes piaci benchmark hozambodl képzett diszkontrataval a
hataridés arfolyambdl jelenértéket kell szdmolni az érvényességi napra, majd ezt kell dsszevetni az
érvényesség napi piaci arfolyammal. Ezen arfolyam-kilonbozetnek és a kotés névértéken vett
nagysaganak a szorzata adja a pozicio értékét (veszteség/nyereség nagysagat).

Opcio6s ugyletek

Az opcids dijat koltségként/bevételként a befolyas napjan teljes egészében el kell szamolni. Az eszkoz
értékelése pedig a hataridés Ugyletek kiértékelése szerint torténik, azzal a kilénbséggel, hogy az opcié
jogosultjanak nem kell az esetleges értékelési veszteséget figyelembe venni.

h) Szabvanyositott kereskedés (i szarmazékos termékek (BUX)
Az érvényes napi nyitott pozicidkat az adott instrumentumra kdzzétett utolsé hivatalos elszamol6 ar alapjan
kell értékelni.

i) Ertékpapir kélcsonigylet

A Kkolcsonvevd szerepelteti konyveiben sajatjaként az értékpapirt, a kolcsdnbe ado értékelési
kulonbbzetként mutatja ki kdvetelését. Kdlcsdnbe adott értékpapir: A kdlcsénzési dijat esedékességkor egy
Osszegben vagy a futamidé alatt elosztva kell kimutatni. A kolcsdnbe adott értékpapirra vonatkozo
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kbvetelést a papir aktudlis piaci aran szamitott kovetelésként kell szamitasba venni. Kdlcsonbe vett
értékpapir: A kolcsonbe vett értékpapirral szemben a papir visszaszolgaltatasaig piaci aron szamitott
kotelezettségként kell figyelembe venni.

i) Deviza
Az Alapok devizgjatol eltér6, méas devizaban denomindlt eszkdzoket, koveteléseket, stb. az Alap
bazisdevizdjara kell atszamitani a kdvetkezé arfolyamok valamelyikén az alabbi sorrendben:

- A Magyar Nemzeti Bank hivatalos devizaarfolyama. Amennyiben az MNB hivatalos
devizaarfolyama és a bankkodzi kozép arfolyam kozott, a Nettd eszkdzérték készitésének
idépontjaban 1%-nal nagyobb mértékl eltérés mutatkozik az EUR/HUF és az USD/HUF
arfolyamokban, akkor a Letétkezel6 a Reuters altal 16:30-kor publikalt arjegyz6i atlagarat
tekinti értékelési devizanak a fenti két devizara. A portfoli6 eszkdzeit az igy kialakult
arfolyamon kell értékelni.

- A Letétkezel6 aktudlis koézép arfolyama. Amennyiben valamely devizara nincs hivatalos
arfolyam, Ggy az adott devizanem USD vagy EUR keresztarfolyama (Reuters 16:00) és az
USD/HUF vagy EUR/HUF keresztarfolyambdl szamolt arfolyamon kell értékelni.

- A deviza jellemzd piacanak adatszolgéaltatoja (Reuters, Bloomberg, napilapok stb.) altal kdzolt
az értékeléskori legutolso elérhetd arfolyama

k) Szarmaztatott devizaligyletek

Hatarid6s devizapoziciok.

Hataridés devizapoziciékat (deviza forwardok) a kotési arfolyamnak a vonatkozd devizdk pénzpiaci
kamataival diszkontalt mai értékének, valamint a devizapar azonnali arfolyamanak kuildnbségeként kell
értékelni.

A lejarattal nem rendelkezé hataridés devizapozicidkat (specidlis deviza forward Ugyletek) a koétési
arfolyamnak és a vonatkoz6 devizak értékelési napjan érvényes hivatalos MNB arfolyaman szamitott
értékének kilonbozeteként kell értékelni.

Deviza futures. A deviza futures értéke az elszamoléhaz, illetve az illetékes tézsde altal az adott lejaratra
kalkulalt zar6 arfolyam és a kétési arfolyam kilénbsége.

Devizaopciok. Devizaopcié vétele esetén, a pozicié értéke a kotési arfolyamnak a vonatkozé devizdk
pénzpiaci kamataival diszkontalt mai értékének, valamint a devizapar azonnali arfolyamanak kulénbsége,
amennyiben ez pozitiv, illetve nulla, ha ez az érték negativ. Devizaopcié eladasa esetén a pozicid értéke a
kétési arfolyamnak a vonatkozé devizdk pénzpiaci kamataival diszkontalt mai értékének, valamint a
devizapar azonnali arfolyamanak kiilénbsége, amennyiben ez negativ, illetve nulla, ha ez az érték pozitiv.

I) ETF-ek és Letéti igazolasok
Az ETF-eket és Letéti igazolasokat (GDR, ADR) az alabbiakban felsoroltak kdzil a legfrissebb  arfolyamon
kell értékelni. Amennyiben tobb legfrissebb arfolyamadat is 16:30 6raig elérheté ezek kézil ugyanarra a
napra, Ugy az alabbi sorrendet is figyelembe kell venni:

- Az értékpapir jellemzé t6zsdéjének értékelés tézsdenapi hivatalos zard arfolyama.

- Az értékpapir jellemzé piacanak adatszolgéltatdja (Bloomberg, Reuters, napilapok stb.) altal kdzolt

az értékelést megel6z6 legutolso elérhetd arfolyama (16:15-16:45 kdzott)
- Befektetési vallalkoz6 altal jegyzett arfolyam,
- Alapkezeld altali az utolsé Uzletkotés arfolyama

m) Rovid (short) pozicidk értékelése

A rovid pozicio T-napi értékének kiszamitasahoz a kélcsonvett instrumentum(ok) fenti értékelési
modszerek

alapjan meghatarozott T-napi (vagy annak hianyaban a legutolso) piaci arfolyamaés mennyisége
alapjan szamolt kotelezettségallomanyt kell figyelembe venni.

n) CFD ugyletek értékelése

A CFD ugyleteket az alabbiakban felsoroltak kozil a legfrissebb arfolyamon kell értékelni. Amennyiben
tobb legfrissebb arfolyamadat is 16:30 Oraig elérheté ezek kozll ugyanarra a napra, ugy az alébbi
sorrendet is figyelembe kell venni:
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- Az értékpapir jellemz6 t6zsdéjének értékelés tézsdenapi hivatalos zaré arfolyama.
- Az értékpapir jellemzd piacanak adatszolgaltatdja (Bloomberg, Reuters, napilapok stb.) altal kdzolt az
értékelést megel6z6 legutolsoé elérheté arfolyama (16:15-16:45 kozott)
- Befektetési vallalkoz6 altal jegyzett arfolyam, az utolsé lzletkdtés arfolyamam) Révid (short) pozicidk
értékelése. A rovid pozici6 T-napi értékének kiszamitasdhoz a kélcsonvett instrumentum(ok) fenti
értékelési modszerek alapjan meghatarozott T-napi (vagy annak hianyaban a legutolsd) piaci arfolyama és
mennyisége alapjan szamolt kételezettségallomanyt kell figyelembe venni.

VL. Mukodési adatok

Az alapkezel6 altal az Alapra meghatarozott, 2010. december 31-re sz6l6 Netté Eszkdzérték jelentés nem
mutat jelentds eltérést a jelen beszamol6ban meghatarozott értékektdl. 2010. évre vonatkozban koltséget
az Alap elére nem fizetett ki.

A teljes és az egy jegyre jutd netté eszkozérték al

akulasa havonta

adatok Ft-ban

Datum Netto eszkozérték NEE/darab

2010.09.30 273213132 1,0005

2010.10.29 298 682 599 1,0027

2010.11.30 414 989 150 1,0265

2010.12.31 652 344 022 1,0281
A kibocsatott és visszavasarolt befektetési jegyek mennyisége

Hoénapok Nyité készelt (db) Kibocsatas mennyisége (d  b) | Visszavaltds mennyisége (db) Zar6 készlet (db)

2010. szeptember - 273 066 013 - 273 066 013
2010. oktober 273 066 013 24 805 642 - 297 871 655
2010. november 297 871 655 106 417 551 - 404 289 206
2010. december 404 289 206 230 286 073 1 392 559 633 182 720

Passziv id 6beli elhatarolasok

adatok eFt-ban

Jogcim Osszeg

Kdnyvelési dij 100
Kdnywvizsgaléi dij 500
Letétbrzési dij, tranzakcios dijak 75
PSZAF dij 24
Belfdldi tranzakcios dij 216
Osszesen 915

Szarmaztatott tgyletek értékelési kiilobnbozete

A mérlegsor a december 31-én le nem zart hataridés tgyletek értékelési kilbnbdzetét tartalmazza.

adatok ezer Ft-ban

Deviza pérok / Kotési Arfolyam 2010. Ertékelési killonbozet piaci
CFD Megnevezés Koétési nap | Mennyiség arfolyam dec. 31.* értékre valo értékeléskor
Apple CFD D-OCT-HE/10/0052 | 2010.12.15 500 320,44 321,93 -155

D-OCT-HE/10/0041 | 2010.11.23 30 1368,30 1438,90 -284
GOLD CFD D-OCT-HE/10/0035 | 2010.11.22 30 1353,40 1438,90 -377
D-OCT-HE/10/0049 | 2010.12.09 75 1232,40 1254,76 -348
SP500 Cash D-OCT-HE/10/0050 | 2010.12.09 25 1235,40 1254,76 -101
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USDHUF D-OCT-HE/10/0037 | 2010.11.23 80 000 202,89 207,76 -390
USDHUF D-OCT-HE/10/0022 | 2010.11.10 70 000 199,70 207,76 -564
USDHUF D-OCT-HE/10/0023 | 2010.11.11 70 000 201,18 207,76 -460
USDJPY D-OCT-HV/10/0049 | 2010.12.17 100 000 83,74 81,23 -640
Osszesen -3 319
* t6zsdenapi hivatalos zar6 arfolyam.
Ertékpapirok értékkiilonbozetének részletezése
adatok ezer Ft-ban
Ertékpapir Ertékkiilénbozet
Beszerzési ar Piaci érték
Megnevezése Futamideje Kamatbdl, osztalékbol Egyéb piaci megitélésb 6l
D110112 2010/10/20-2011/01/12 49 412 504 -1 49 915
D110126 2010/09/22-2011/01/26 98 655 959 -13 99 601
D110601 2010/12/16-2011/06/01 48 690 118 -13 48 795
East Property Holding 12 720 - 5 12 725
Halyk Bank 21194 - 3862 25 056
Immofinanz AG 12 393 - 908 13301
Nordic Russia Project 14734 - 2 366 17 100
Gruppa Kompaniy PIK 22 012 - -135 21877
Tethys Petroleum 15 041 - 132 15173
Vimetco 15 460 - -138 15 322
Warimpex 15711 - 2281 17 992
AAA Auto 333 - 12 345
Danubius 8 263 - 287 8 550
MOL 3918 - 240 4158
OTP 36 894 - -1754 35 140
TVK 20 380 - -1943 18 437
Osszesen 395 810 1581 6 096 403 487
Ertékpapir fajtankénti 6sszesités
Allamkotvények - - - -
Diszkontkincstarjegyek 196 757 1581 -27 198 311
Torzsrészvények 199 053 - 6123 205176
Befektetési jegy - - - -
Jelzéloglevelek - - - -
Osszesen 395 810 1581 6 096 403 487
Ertékpapir tipusonkénti dsszesités
Bemutatéra sz616 395 810 1581 6 096 403 487
Névre sz06l6 - - - -
Osszesen 395 810 1581 6 096 403 487

Egyéb informaciok

- Az Alapkezel6 a befektetési alap befektetési jegyei utan, hozamra és a téke megdvasara igéretet

nem tett.

- Nem all fenn az Alap javara kapott, illetve terhére nydjtott fedezet, biztositék, évadék, garancia- és

kezességvallalas.

- Az Alap befektetési politikaja az év soran nem valtozott.
- Az Alap az év soran CFD szarmaztatott spot illetve deviza forward szarmazékos Ugyleteket kotott,

a mérlegfordulénapon nyitott tigyletek Isd.13.oldal tablazat.

20




Cash-Flow kimutatas

adatok eFt-ban

Targyév
Megnevezés El6z6 év 2010. 12.31.
Szokésos tevékenységb 6l szarmazo pénzeszkdz-valtozas (M  (ikodési cash-flow,
I 1-13. sorok) 0 -349 627
1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkl) 0 6 315
2. Elszamolt amortizacié + 0 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kilonbdzet 0 4.358
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kiildnbozete 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye 0 0
8. Befektetett eszkdzok allomanyvéaltozasa 0 0
9. Forgbeszkdzok allomanyvaltozasa 0 -403 487
10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 38 986
11. Hosszu lejaratl kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0 -33
13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0 915
14. Szarmaztatott Ugyletek értékelési killonbozetének allomanyvaltozasa 0 3.319
Befektetési tevékenységb 6l szarmazo pénzeszkdz-valtozas (Befektetési cash-
Il. flow, 14-19. sorok) 0 0
15. Ingatlanok beszerzése - 0 0
16. Ingatlanok eladasa + 0 0
17. Befolyt bérleti dijak + 0 0
18. Ertékpapirok beszerzése - 0 0
19. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
20. Kapott hozamok + 0 0
Pénzigyi m Gveletekb 6l szarmazé pénzeszkdz-valtozas (Finanszirozasi cash  -flow,
M. 20-26. sorok) 0 641 729
21. Befektetési jegy kibocsatas + 0 643 152
22. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
23. Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 -1 423
24. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
25. Hitel, illetve kdlcson felvétele + 0 0
26. Hitel, illetve koélcson tdrlesztése - 0 0
27. Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat - 0 0
IV. Pénzeszkozok valtozasa (I+11.+l11. sorok) 0 292 102
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Portféli6 jelentés értékpapir alapra

Alapadatok:

Alap neve lajstromszama:
Alapkezelé neve:
Letétkezel6 neve:

NEE szamitas tipusa: T

Dial6g Octopus Szarmaztatott Befektetési Alap
Dial6g Befektetési Alapkezeld Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Téargynap (T): 2010.12.31
Sajat téke: 652402 e Ft
Egy jegyre jutd NEE: 1,0303
Darabszam: 633 182 720 | db
A targynapi nett6 eszkdzérték meghatarozasa: adatok e Ft-ban
l. KOTELEZETTSEGEK Hitelez 6 Futamid 6 Osszeg %
/1. Hitelallomany (6sszes): - - - -
1/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 38 986 97,71%
Alapkezel6i dij miatt 2 166 5,43%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,00%
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00%
Forgalm.ktg.miatt 0 0,00%
Kozzétételi ktg.miatt 0 0,00%
Reklam ktg.miatt 0 0,00%
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 0 0,00%
Egyéb - nem koltség alapu - kételezettség 36 820 92,28%
1/3. Céltartalékok (6sszes): 0 0
1/4. Passziv id 6beli elhatarolasok (6sszes): 915 2,29%
Kotelezettségek 6sszesen: 39 896 100,00%
I. ESZKOZOK Osszeg %
/1. Folybészamla, készpénz (6sszes): 32 102 4,64%
folyészamla HUF 3201 0,46%
folydszamla EUR 28 901 4,17%
/2. Egyéb kovetelés (Osszes): - 0,00%
/3. Lekdtdtt bankbetétek (9sszes): Bank Futamidd 260 000 37,56%
11/3.1. Max. 3 hé lekdtés (i (6sszes): 260 000 37,56%
Unicredit Bank
Zrt. Lekotott 2010/12/31-
betét 2011/01/03 260 000 37,56%
0 0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétés G (6sszes): 0 0,00%
0 0,00%
0 0,00%
/4. Ertékpapirok (6sszes): 403 487 58,28%
Devizanem Névérték Arfolyamérték %
11/4.1. Diszkont kincstarjegyek (6sszes): 196 757 198 311 30,40%
D110112 HUF 49 412 49 915 7,21%
D110126 HUF 98 655 99 601 14,39%
D110601 HUF 48 690 48 795 7,05%
11/4.3. Részvények (6sszes) 199 053 205 176 29,64%
East Property Holding UsD 12 720 12 725 1,84%
Halyk Bank usb 21194 25 056 3,62%
Immofinanz AG EUR 12 393 13301 1,92%
Nordic Russia Project EUR 14 734 17 100 2,47%
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Gruppa Kompaniy PIK usD 22 012 21877 3,16%

Tethys Petroleum CAD 15 041 15173 2,19%

Vimetco usb 15 460 15322 2,21%
Warimpex EUR 15711 17 992 2,60%

AAA Auto HUF 333 345 0,05%

Danubius HUF 8 263 8 550 1,24%

MOL HUF 3918 4158 0,60%

OTP HUF 36 894 35 140 5,08%

TVK HUF 20 380 18 437 2,66%

Jelzalog levelek - - 0,00%

0,00%

11/5 Lekotott betétét kamata (6sszes) 0 33 0,00%
lekotott betét HUF 33 0,00%

/6. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiillonbdzete -3 319 -0,48%
Eszkdzok dsszesen: 692 303 100,00%
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Uzleti jelentés
Piaci 6sszefoglalo, 2010

Nemzetkozi kitekintés

A korabbi évekhez képest — szerencsére — csendesebb, nyugodtabb évet tudhatunk magunk mogott,
legalabbis tékepiaci szempontbdl. A 2008-as 6sszeomléas, a 2009-es igen latvanyos feltamadéas utan 2010-
ben a piacok jellemzé médon kétszamjegyl, 10% korili mértékben tudtak emelkedni, ugyanakkor a tavalyi
esztendd is sok érdekességet tartogatott a befekteték szamara.

Karakterisztikdjaban a 2010-es év két fé6bb momentumrdl szélt: a vallalati fundamentumokrél és a
makrogazdasagi bizonytalansagrél, melynek egyik legfontosabb eleme az allamadéssag kérdése volt.
Utbbbi tényezd volt az, amely alapvetéen visszafogta a részvénypiacok szarnyalasat, és tébb izben is igen
komoly aggalyokat ébresztett a befektet6kben. A fundamentumok és az egyensulytalansag harcabdl
egyértelml gydztest nem lehetett kihirdetni, és varthatéan a 2011-es évet is ennek a két tényezének a
harca fogja meghatarozni. Ami a vallalati szektor teljesitményét illeti, a 2009-es évet is beleszamitva,
zsinérban 7 negyedévben multak felul a vallalati profitok és arbevételek az elemzék véarakozasait.
Akarmennyire is megszenvedte a globalis gazdasag a pénzigyi szektor ,Osszeomlasat”, a
redlgazdasagban mikoédé cégek rendkivil rugalmasan alkalmazkodtak a valsaghoz. Az EPS-ek
dinamikaja olyan szintre nétt, hogy 2010 végére a vallalati szektorban Iévé készpénz allomany a valaha
volt legmagasabb szintre emelkedett.

Ami nagyon rontotta a vallalati szektor altal felfestett alapvetéen pozitiv képet, az egyértelmien az
ellentmondasos makrogazdasagi helyzet, illetve a rendkivil magas allamadéssag-allomany volt. Hidba
pumpdltak a jegybankok és a kormanyok irdatlan mennyiségli pénzt a gazdasagba, nem sikerdlt tartos
novekedési pélyara allitani a fejlett gazdasagokat, kiléndsen a magas szinten berekedé munkanélkiliség
ad okot aggodalomra.

A korabbi évtizedek felel6tlen koltségvetési politikaja nyoman tébb kisebb eurdpai, és néhany nagyobb
fejlett orszagban az &llamaddssag meértéke elképesztdé méreteket oltdtt, és tébb esetben is kvazi
fizetésképtelenné valtak orszagok. A sort — nem meglepé modon — Gorégorszag kezdte, 2010 méjusdban
az orszag de facto csédvédelemért fordult az Eurbpai Uni6hoz és az Eurépai Kdzponti bankhoz. A
mentécsomag mérete, amely mas bajban |évé eurdpai orszagokra is kiterjedt, meghaladta a 700 milliard
eurét. Bar a rovid tavu piaci reakcié pozitiv volt, a kezdeti 6rém hamar elszallt, amikor el6szor
Spanyolorszag, késébb Portugdlia, Olaszorszag és Irorszdg kapcsan szaladtak az égbe a CDS
arfolyamok.

——SP500 USD =—SP500 HUF BUX
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A hazai piac

A magyar értékpapirpiacot tdbb szempontbdl is ugyanazok a tényezék mozgattak, amelyek a nemzetkozi
piacok irdnyat is meghataroztak, ugyanakkor tébb egyedi torténet is befolyasolta a hazai folyamatokat,
sajnos inkdbb rossz iranyba. Tébb tényezének kdszonhetéen a magyar tézsde szinte semmit sem volt
képes emelkedni 2010 soran, igen latvanyosan alulteljesitette nem csak a vezet6 piacokat, de a regionalis
vetélytarsakat is.

A hazai piac volt az egyik szenvedd alanya a magas éallamaddssag torténetnek. Az elmult években
latvanyosan megemelkedett allamaddssag, illetve az elmult évtized inkompetens gazdasagpolitikajanak
koszdnhetéen a befekteték egyre inkdbb aggddni kezdtek az addssaganak mértékét illetéen. Ennek
készdnhetéen a hazai CDS arfolyam messze a legmagasabb értéken forgott a régidban.
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Nem segitette sem borzei cégek arfolyam emelkedését, sem a hozamcsokkenést az Uj kormany hatalomra
keriilése sem, hiszen a kétharmados tobbség ellenére nem szilettek olyan gazdasagpolitikai megoldasok,
melyek a hianyt fenntarthatéan kezelhetévé tették volna. A rovid tavu ,tlzoltdson” tdl pedig egyelére nem
torténtek meg a szerkezeti reformok. A forint arfolyama tobbszor is elérte a 290 forintos eurd szintet, a
svdjci frank arfolyama pedig a 225 forintos lélektani hatart is.
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Az Octopus Szarmaztatott Alap célpiacainak torténés e

Az Octopus Alap jegyzése 2010 szeptemberében zarult. Az Alap alapvetd célja, hogy a befekteték a
betétek hozamat meghalad6 hozamban részesiilhessenek gy, hogy az Alap eszkdzei kdzé barmilyen
eszkdzcsoport bekeriilhet. Ennek értelmében olyan termékekbe is fektethet az Octopus Alap, melyekbe a
hagyomanyos befektetési alapok nem.
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Az Alap 2010-es mikddése soran, kihaszndlva a Tékepiaci Torvény és az alap befektetési politikaja adta
lehet6ségeket, igy béatran fektetett kilonbdz6 nyersanyagokba, szarmaztatott eszkdzdkbe és deviza
parokba. Szintén élve a Torvény és a befektetési politika lehetéségeivel, az Alap un. short poziciét is
felvehetett, vagyis arra jatszott, hogy az adott eszkdz ara esni fog.

Az Alap portfolidjaban ezen tiimenden tébbségében kockazatmentes eszkdzok, diszkontkincstarjegyek,
allampapirok, MNB kotvények voltak talalhatok. Az Alap kisebb pozicidkat vett fel olyan részvényekben,
amelyekben hosszu tavon fantaziat lat.

Az Alap befektetései egy részét (in. CFD-ken (Contract For Difference) keresztiil valositotta meg.
A f8bb instrumentumok, melyekben az Alap pozici6t vett fel
- DKJ, MNB kotvény, allampapirok

- részvények
- devizaparok: USDJPY, EURHUF, USDHUF
- nyersanyagok: olaj, arany

Az év f ébb torténései havi bontasban:

Januar:

- 2010 elsé hoénapjaban a magyar kodtvénypiacon ismét csokkentek a hozamok. Az éven belli
lejaratoknal 50 bazispontos, mig az éven tuli kétvények esetében 30 pontos csotkkenés volt
megfigyelheté. Az optimizmus kiterjedt a teljes kdzép-eurdpai régiora, hiszen hasonlé6 mértéki
hozamalakulds ment végbe a lengyel és a cseh allampapirpiacokon is. A hozamcstkkenés
kulénésen annak fényében volt varatlan, hogy komoly mértékben feler6sédtek a goérog
allamcséddel kapcsolatos aggalyok.

- A XXI. szdzad masodik évtizede jelentds emelkedéssel kezdédoétt a részvénypiacokon, |évén a
befekteték jelentés mennyiségl pénzt allokdltak a fejl6dd piacokra 2010 januarjdban. Az
optimizmus hataséra valamennyi f6bb szektor emelkedett, kiléndsen jol teljesitett a nyersanyag-
és a bankszektor. Az 6rom azonban nem tartott sokaig, a hénap masodik fele mar az esés
jegyében zajlott, annak ellenére, hogy a honap soran startol6 amerikai gyorsjelentési szezon
inkabb pozitiv meglepetésekkel szolgalt.

Februar:

- Enyhe cstkkenés ment végbe a nemzetkdzi és a régid vezetd bérzéin 2010 februarjaban. Bar a
hénap elsé fele még az emelkedés jegyében zajlott, az azt kdvetd idészak lassu lemorzsolédasa
enyhe korrekcidhoz vezetett. Els6sorban a bank- és nyersanyag részvények arfolyama csokkent.
Tovabb borzoltak a befekteték idegeit a gordog allamaddssaggal kapcsolatos hirek, valamint a
hénap soran megjelent makrogazdasagi adatok.

- Szakadatlanul esnek a hozamok a magyar allampapir piacon. 2010 marciusdban a hozamgorbe
telies hosszan oOtven bazispontot meghaladé mértékben csokkentek a hozamok, annak ellenére,
hogy a gorog éallamcséddel kapcsolatos aggodalmak semennyit sem valtoztak, sét, a helyzet
rendezése folyamatosan akadalyokba utkozik. A pozitiv befektetdi hangulatra reagalva a Magyar
Nemzeti Bank tovabbi 25 bazispontos kamatvagast hajtott végbe, igy a jegybanki alapkamat 5,5%-
ra mérséklédott.

Marcius
- Az el6z6 honap egyhelyben toporgdsa utan igen lendiiletes emelkedésnek indultak a kdzép-
eurdpai borzék 2010 marciusaban. Szinte valamennyi részvény kétszamjegyl emelkedést tudott
produkalni, kulénésen jol teljesitettek a bank- és nyersanyagipari papirok. Az emelkedés, az
optimizmus a kedvezé makroadatokra vezethetd vissza, amit még a gordg allamadossag alakulasa
sem tudott aldésni.
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Aprilis

Majus

JUnius

Julius

Szakadatlanul esnek a hozamok a magyar allampapir piacon. 2010 marciusaban a hozamgérbe
telies hosszan 6tven bazispontot meghaladdé mértékben csékkentek a hozamok, annak ellenére,
hogy a go6rog allamcsdéddel kapcsolatos aggodalmak semennyit sem valtoztak, sét, a helyzet
rendezése folyamatosan akadalyokba utkozik. A pozitiv befektetdi hangulatra reagalva a Magyar
Nemzeti Bank tovabbi 25 bazispontos kamatvagast hajtott végbe, igy a jegybanki alapkamat 5,5%-
ra mérseklédott.

2010 aprilisdban kisebb mértékben bar, de emelkedtek a régié boérzéi. A pozitiv nemzetkozi
hangulat, valamint a tartdsan magas nyersanyagarak hatasara mind az orosz olajipari vallalatok,
mind pedig a régi6 bankrészvényeinek arfolyama emelkedett. A honap masodik felében
ugyanakkor a gorég allamadéssaggal kapcsolatos problémak mar kihatottak a részvénypiacokra is,
kisebb korrekcid vette kezdetét. A honap soran elkezdédétt amerikai vallalati gyorsjelentési szezon
z6mében kitiné eredményeket hozott.

A koradbbi honapoknak megfeleléen csokkentek a hozamok a hazai &llampapirpiacon 2010
aprilisaban. A hozamgoérbe teljes hosszan 20-30 bazisponttal keriltek lejjebb a referenciahozamok,
elsésorban a tovabbra is igen erés kockazatvallalasi hajlanddsag miatt. A nemzetkdzi befekteték
annak ellenére preferaltdk tovabbra is a hazai kotvényeket, hogy Gorogorszag sorsa egyre
rosszabb kilatasokkal rendelkezik addéssaganak torlesztését illetéen.

lgen jelentés esés ment végbe 2010 majusdban a nemzetkdzi értékpapirpiacokon. A
megemelkedett kockazati mutatok, a befektet6k kockéazatkerllése miatt a részvények a
csucsukhoz képest kozel 15-20 szazalékkal keriltek alacsonyabb szintre. Kilénésen rosszul
teljesitettek a nyersanyagokhoz kothetd véllalatok, illetve a bankok. A goérdg allamadéssaggal
kapcsolatos aggodalmak gyorsan és drasztikusan arazédtak be a részvényarfolyamokba.

Hosszl honapok oOta el6szor emelkedtek szamottevé moddon a hozamok a magyar
allampapirpiacon. A hozamgorbe rovidebb végén az emelkedés mértéke meghaladta a 25
bazispontot, mig a tavolabbi lejaratok esetében 70-80 bazispontos hozamemelkedés ment végbe
2010 méjusaban. Az emelkedés az Eurdpai Uni6 allamadéssagaval kapcsolatos aggodalmakra
vezethetd vissza. A kockazatvallalas csokkenésével a Magyar Nemzeti Bank nem csdkkentette az
iranyado kamatot.

2010 juniusaban tovabb csokkentek a régio borzéin az arfolyamok. Bar az esés mértéke a korabbi
honapban tapasztaltnal mérsékeltebb volt, a befekteték kdrében tovabbra is a kivaras és az
Ovatossag uralkodik. Nem segitett a hazai részvénypiacon a kormany altal tervezett bankadé sem,
a bizonytalansag erésen ranyomta bélyegét az OTP arfolyamara. A nyersanyagok piacan szintén
kisebb lemorzsolddas tortén, igy az er6sen nyersanyagfliggd orosz részvények ara is csokkent.

Kismértékben, de 2010 juniusaban is emelkedtek a hozamok a hazai kétvények és
diszkontkincstarjegyek esetében. A rovidebb papirok hozama 25-30 bazisponttal, mig a hosszabb,
éven tuli kétvények hozama 30-50 bazisponttal keriilt magasabbra. A kismértéki korrekcid
tovabbra is a vilag pénzpiacain uralkodd, allamadosséaggal kapcsolatos aggodalmakra vezethet6
vissza. A kockazati prémium novekedésével a Magyar Nemzeti Bank — a piaci varakozasoknak
megfeleléen — juniusi Ulésén nem valtoztatott az irAnyadd kamaton.

Tobb csokkené hénap utan egyértelmiien jora sikeredett 2010 juliusa. A befekteték hosszu
hénapok utan visszatértek a részvénypiacokra, ennek kdszonhetéen kozel kétszamjegyl
emelkedést produkaltak a borzék. Az optimizmus elsésorban az &llamaddsséaggal kapcsolatos
félelmek csokkenésének és a remek amerikai gyorsjelentési szezonra vezethet6 vissza. Kiléndsen
jOl teljesitettek a nyersanyagipari vallalatok részvényei.

27



Tovabb folytatédott a hozamok volatilitasa 2010 juliusaban. A korabbi hénapok hozamemelkedése
tovabb tartott a hénap elsé heteiben, kilondésen sokat romlott a hangulat, amikor az IMF
delegacioja megszakitotta budapesti targyalasait a hitelkeret megujitasarél. Ebben a piaci
hangulatban a hozamgdrbe teljes hosszan jelentés emelkedés ment végbe, ami kismértékben, de
korrigalodott a hénap masodik felében

Augusztus

Csendes, eseménytelen, volatilis és kismértékben cstkkend piacok jellemezték 2010 augusztusat.
Az el6z6 hénapban publikalt, kimondottan jél sikeriilt gyorsjelentések varazsanak elmulasaval a
befekteték figyelme mar a makro adatokra iranyult, mely adatok elég gyengére sikeredtek. A
hangulat romlasaval parhuzamosan csokkentek a nyersanyagarak is, illetve a kockazat
novekedésének egyik vesztese a bankszektor volt.

2010 augusztusaban kismértékben emelkedtek a hozamok. A csendes nyar végi kereskedésben
féleg az éven tuli kotvények hozamai kerultek feljebb, igaz, csupan 15 bazisponttal. A forgalom
nélkuli kereskedésben a befektetdk figyelme tovabbra is az IMF-el val6 targyalasok megszakadasa
felé fordult. A Magyar Nemzeti Bank — a varakozasoknak megfeleléen — nem valtoztatott irdnyadd
kamatlaban, mely tovabbra is 5,25%-on all.

Szeptember

Alapvetéen pozitiv folyamatok jellemezték 2010 szeptemberét. A borzék kismértékben, igen
alacsony forgalom mellett folyamatosan emelkedtek, igaz ugyan, hogy a részvényarfolyamok
emelkedését szinte egy az egyben ellensulyoztak a devizaparok mozgasa, elsésorban az amerikai
dollar gyengllése.

2010 szeptemberében az elmilt fél év legmarkansabb hozamcsotkkenése ment végbe a hazai
allampapirpiacon. A rovidebb lejaratokon 20-30, mig az éven tuli lejaratok esetében 50-80
bazisponttal kerultek lejjebb a referencia hozamok. A hangulat latvanyos javulasa tobb tényezére
vezethetd vissza, els6sorban a pozitiv nemzetkdzi hangulat és a kozelgé ©Onkormanyzati
valasztasok hatottak a hozamokra. Utdbbi esetben a befektetdk ugy szamoltak, hogy a valasztasok
lezarultaval a kormanynak valodi kéltségvetési csomaggal kell és fog is elérukkolni.

Oktéber

Folytatddott az alapvetéen pozitiv hangulat a régi6 vezeté borzéin 2010 oktdberében. A befektettk
egyértelmlen optimistan tekintettek a jov6be, elsésorban az amerikai jegybank, a FED november
elején bemutatasra keriilé Uj gazdaséagélénkité csomagjanak készonhetéen. A varakozasok szerint
500 milliard dollarnyi ,csomag” pozitiv folyamatokat indukalhat a jelenleg meglehetésen lassu
amerikai gazdasagban.

2010 oktoberében a hozamgorbe révidebb oldalan Iényegében nem valtoztak a hozamok, azonban
az éven tuli lejaratok esetében 25-40 bazispontos hozamemelkedés ment végbe. A befektetdék
nem fogadtak egyértelmiien pozitivan a kormany akciéterveit a koltségvetési deficit csokkentésére
vonatkozolag. Ezzel szemben ugyanakkor a hazai fizetéeszkdz a fébb devizakkal szemben tébb
hénapos csucsra emelkedett.

November

2010 novemberében a részvénypiacokon kisebb korrekcié ment végbe. Mind a fejlett, mind a régio
piacain csokkentek az arfolyamok, elsésorban a megndvekedett allamaddssagokkal kapcsolatos
félelmek miatt. A Dialég Konvergencia Alap ennek ellenére nem veszitett értékébdl, kismértékben
emelkedni tudott.

2010 novemberében a hozamok igen jelentés mértékben emelkedtek a hozamgotrbe teljes
hosszan. November kbzepéig ,csupan” az éven tuli kétvények esetében volt megfigyelhetdé, nem
ritka esetben 100 bazispontot meghaladé hozamemelkedés ment végbe. A hénap utolsé hétféjén
tértént, a piac szamara kissé varatlan jegybanki kamatemelés hataséara a révidebb papirok hozama
is 30-40 bazisponttal magasabb szintre kerult. Ekkora mértékii hozamemelkedés tébb mint egy
éve nem tortént a hazai allampapirpiacon.
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December
- 2010 decemberében emelkedni tudtak a regiondlis bérzék, elsésorban a nyersanyagban érdekelt
orszagok, illetve azok vallalatai tudtak profitalni a globalis nyersanyagpiaci rallybél. Mind a kéolaj,
mind a réz arfolyama tébbéves csicsara emelkedett, igy a hdnap nyertese egyértelmiien az orosz
piac volt, de jol teljesitettek a lengyel cégek is.

- 2010 decemberében a hazai allampapirpiacon emelkedtek a hozamok. A koltségvetéssel és az
allamadéssaggal kapcsolatos aggodalmak, valamint az Gjabb jegybanki kamatemelés miatt a
hozamgdrbe teljes hosszan 20-40 bazisponttal magasabb szintre keriiltek a referencia szintek. A
jegybanki alapkamat 5,75 szazalékra emelkedett.

Osszefoglalas
Az Octopus Szarmaztatott Alap 2010-es teljesitménye megfelelt mind a Befekteték, mind pedig a
Vagyonkezel§ elvarasainak.

Budapest, 2011. aprilis 8.

Dial6g Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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