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A befektetési jegyek forgalma, dllomanya, a portfolid netté eszkézértéke, az egy jegyre jutd

nettd eszkozérték:

Forgalomban Iévé befektetési jegyek darabszama 2009.
12.31-én

1527031352

Ertékesitett befektetési jegyek darabszama 2010. 1.
félévben

2175 247 786

Visszavaltott befektetési jegyek darabszama 2010. I.
Félévben

2563 205 955

Forgalomban lév6 befektetési jegyek darabszama 2010.
06. 30-an (zaré allomany)

1139073183

Osszesitett nettdeszkozérték 2010. 06. 30-an (Ft)

1339622014

Egy jegyre jutd nettéeszkozérték 2010. 06. 30-an (Ft/db) 1,1761




Az Alap hozamadatai az indulastél szamitva:

Hozamok évrdl évre Alap hozama Referenciahozam
2008. 03.19-2008. 12. 31 6,22% 6,54%
2008.12.31-2009. 12. 31 8,06% 7,88%
2009. 12. 31 - 2010. 06. 30 2,35% 2,19%
2008. 03. 19 — 2010. 06. 30 (az Alap induladsa 6ta)* 7,37% 7,53%
* Even tudli hozamok évesitve vannak

Az Alap multbéli teljesitménye nem nyujt biztositékot a jov6beli hozamok nagysagara.

A fent kiszdmitott hozamok a kamatadd, a forgalmazasi koltségek, a szdmlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt
értenddk.

Az Alap sajat tokéje és az egy jegyre juto netto eszkozérték valtozasa, kifizetett hozamok

A nettoeszkozérték és az arfolyam havi alakulasa (Ft)

DAtum DIALOG Likviditasi Befektet’ési Alap

Nettd eszkozérték Arfolyam
2009.12.31 1754702 189 1,1491
2010.01.29 2414 581 299 1,1539
2010.02.26 2776938 654 1,1583
2010.03.31 2465710983 1,1634
2010.04.30 1746 812 208 1,1677
2010.05.31 1469 809 781 1,172
2010.06.30 1339622014 1,1761

Az Alap hozamot nem fizetett.

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 mikddésében nem tortént jelentGs valtozas 2010 I. féléve folyaman.

A befektetési politika alakulasara hatd fontosabb tényezdk, egyéb informacidk

Hazai kétvénypiac

2010 els6 félévében igazolddtak azok a félelimek, melyek az Alapkeezlét a rendkiviil dvatos befektetési politika felé
terelték. Az Eurdézdéna addssagvalsaga folyamatosan begylirlizott a hazai koétvénypiacra is, és alapvetSen éreztette
hatdsat a globdlis pénzpiacokon. A kotvényhozamok az éven tuli kdtvények esetében 100 pontot (egy szazalékot)
meghaladd mértékben emelkedtek.

A sort természetesen Gorogorszag kezdte, ahol majus kdzepére gyakorlatilag 6sszeomlott a kétvénypiac, a hozamok
olyan magassagokba emelkedtek, amire kordbban sosem volt példa. A hozamokkal egyiitt emelkedett az orszag
beddlésének kockazati prémiuma is, az un. CDS (credit default swap) mutato is. A gorog események — nem kis részben
amiatt, hogy az Eurdzdna orszagai rendkiviil rosszul és lassan reagaltak az eseményekre — tovaterjedt tobb fejlettnek
tekinthet6 eurds orszagra is. A magas koltségvetési hiannyal és magas allamaddssag rataval rendelkezé orszagok kozil
idérendi sorrendben a befektet6k megtalaltak Spanyolorszagot, Portugaliat és Olaszorszagot is.



Hidba jelentett be az Unid, az IMF és az Eurdpai Kézponti Bank egy horribilis 6sszegl, 750 milliard eurés megmentd
csomagot, a befektetGket csak ideig-oraig nyugtatta meg az akcid, ugyanis egyre jobban lathatdva valt, hogy az Unid
tobb szempontbdl gyenge alapokon nyugszik. Mert bar a monetdris politikat tébb-kevésbé sikerilt kézpontositani, a
fiskdlis rendezettség jelenleg csak alomnak tekinthet6, és a tagorszagok felel6tlen és egyel6re kontrollalhatatlan
koltségvetési politikaja konnyen oda vezethet, hogy alapjaiban kérdéjelez6dik meg a k6z0s deviza jovdie.

A kulfoldi befektet6k kockazatvallalasanak csokkenése arra késztette a Magyar Nemzeti Bankot, hogy az (j kormany
politikai nyomasa ellenére nem csokkentette az irdnyadd kamatot, igy az tovabbra is 5,25%-on all 2010 junius végével.
Osszességében az elmult évek legnehezebb, legszomorubb t6kepiaci félévét zartuk le junius 30-cal. A rendkiviil
viszontagsagos félév ellenére a Dialdg Likviditasi Alap a félév sordn egyszer sem veszitett értékébdl, a piaci anomalidkat
az Alapkezel6 tobbszor is vételi lehetGségként élte meg.
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Az Alap az év folyamdan nem vett igénybe hitelt.
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Az Alapban nincsenek szdrmaztatott tgyletek.

2010.04.20 7
2010.04.30
20100510
2010.05.20 7

Az Alap portfolidjanak 6sszetétele és az 6sszetételben bekovetkezett valtozasok értékpapir

fajtanként és tipusonként részletezve, az idGszak elején és végén:

2010.05.30 7

DIALOG Likviditasi Befektetési Alap befektetési eszkozeinek dsszetétele

Id6szak nyit6 dllomanya IdGszak zaré allomanya
2009.december 31. 2010. junius 30.
1. Bankbetétek +szamlapénz
Osszesen 1272660 210 Osszesen 1066 772 016
Unicredit Bank-lekotott 1272660210 Unicredit Bank-lekotott 239027 551
Raiffeisen Bank-lekotott 827 549 321
Szamlapénz 195 143
Ertékpapir neve ] 1:6zsde'i T’('izsidén k'iviili Ertékpapir neve ] 1:6zsde’i Tlc'izs’dén k’iviili
értékpapirok értékpapirok értékpapirok értékpapirok
2. Jegybankképes értékpapirok
Osszesen | 484383655 | Bsszesen | 274540850
2.1 Diszkontkincstarjegyek
Bsszesen | 410879735 | Bsszesen | 74540850
2.2 Allamkotvények
Osszesen ‘ 73 503 920 | | Osszesen ‘ 0 |
2.3 MNB kotvények
Osszesen Osszesen 200 000 000
3. Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Osszesen 0 Osszesen 0

2010.06.09 7



Budapest, 2010. augusztus 12.

DIALOG Alapkezelé Zrt.



