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A befektetési jegyek forgalma, dllomanya, a portfolid netté eszkdzértéke, az egy
jegyre jutd nettd eszkdzérték:

Forgalomban |évé befektetési jegyek 107 907 500
darabszdma 2010. 05. 03-an* (nyitd allomany)
Ertékesitett befektetési jegyek darabszama

484 362 881
2010-ben
Visszavaltott befektetési jegyek darabszama

12 843 106
2010-ben
Forgalor:nban lévé befektfatésiljt?g’yek ’ 471519 775
darabszama 2010. 12. 31-én (zaré allomany)
Osszesitett nettéeszkdzérték 2010. 12. 31-én 4 758 896,77
(EUR)
Egy jegyre jutd nettéeszkozérték 2010.12. 31- 0.010093
én (EUR/db) .




Az Alap hozamadatai az indulastol szamitva:

Hozamok évrél évre Alap hozama Referenciahozam
2010. 05. 03-2010. 12. 31 * 0,93% 18,18%
* TortidGszaki, nem évesitett hozam!

Az Alap multbéli teljesitménye nem nyujt biztositékot a jovébeli hozamok nagysagara.

A fent kiszamitott hozamok a kamatadd, a forgalmazasi koltségek, a szamlavezetési és egyéb
koltségek levonasa el6tt értenddk.

Az Alap sajat tékéje és az egy jegyre jutd nettd eszkozérték valtozdsa, kifizetett
hozamok

A nettoeszkozérték és az arfolyam havi alakulasa (EUR)
DAtum DIALOG EURO Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap
Nettd eszkozérték Arfolyam
2010.05.31 1559 108,97 0,009988
2010.06.30 2 007 866,30 0,009994
2010.07.30 2017 448,14 0,010041
2010.08.31 2148 554,50 0,01001
2010.09.30 230552141 0,010165
2010.10.29 2602 618,65 0,010152
2010.11.30 3008 470,21 0,0101
2010.12.31 4758 896,77 0,010093
* Az Alap 2010.05.03-an lett nyilvantartasba véve.

Az Alap hozamot nem fizetett.

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentGs valtozas 2010 év folyaman.

A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényezdk, egyéb informacidk
(részletesebben: a Kiegészité Melléklet — Piaci 6sszefoglalé 2010” cim(i fejezetben)

Nemzetkozi kitekintés

A korabbi évekhez képest — szerencsére — csendesebb, nyugodtabb évet tudhatunk magunk mogott,
legalabbis t6kepiaci szempontbdl. A 2008-as 6sszeomlas, a 2009-es igen latvanyos feltamaddas utan
2010-ben a piacok jellemzé modon kétszamjegyli, 10% korili mértékben tudtak emelkedni,
ugyanakkor a tavalyi esztendé is sok érdekességet tartogatott a befektet6k szamara.

Karakterisztikdjaban a 2010-es év két f6bb momentumrdl szolt: a vallalati fundamentumokrél és a
makrogazdasagi bizonytalansagrél, melynek egyik legfontosabb eleme az dllamaddssag kérdése volt.
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Utobbi tényez6 volt az, amely alapvetSen visszafogta a részvénypiacok szarnyaldsat, és tobb izben is
igen komoly aggalyokat ébresztett a befektet6kben. A fundamentumok és az egyensulytalansag
harcabol egyértelm(i gy6ztest nem lehetett kihirdetni, és varthatéan a 2011-es évet is ennek a két
tényezének a harca fogja meghatdrozni. Ami a vallalati szektor teljesitményét illeti, a 2009-es évet is
beleszamitva, zsindrban 7 negyedévben multdk fellil a vallalati profitok és arbevételek az elemz&k
varakozasait. Akarmennyire is megszenvedte a globalis gazdasag a pénzugyi szektor ,,0sszeomlasat”, a
redlgazdasagban mikodé cégek rendkivil rugalmasan alkalmazkodtak a valsaghoz. Az EPS-ek
dinamikdja olyan szintre nétt, hogy 2010 végére a vallalati szektorban [év6 készpénz allomany a
valaha volt legmagasabb szintre emelkedett.

Ami nagyon rontotta a vallalati szektor altal felfestett alapvetGen pozitiv képet, az egyértelmien az
ellentmonddsos makrogazdasagi helyzet, illetve a rendkiviil magas allamaddssag-allomany volt. Hiaba
pumpaltak a jegybankok és a kormanyok irdatlan mennyiségl pénzt a gazdasagba, nem sikerilt
tartés novekedési palyara allitani a fejlett gazdasagokat, kilondsen a magas szinten berekedd
munkanélkiliség ad okot aggodalomra.

A korabbi évtizedek felelGtlen koltségvetési politikdja nyoman tobb kisebb eurdpai, és néhany
nagyobb fejlett orszagban az allamaddssag mértéke elképeszt6 méreteket 6ltott, és tobb esetben is
kvazi fizetésképtelenné valtak orszagok. A sort — nem meglepé médon — Gorogorszag kezdte, 2010
majusaban az orszag de facto csédvédelemért fordult az Eurdpai Unidhoz és az Eurdpai Kozponti
bankhoz. A mentGcsomag mérete, amely mas bajban 1évé eurdpai orszagokra is kiterjedt, meghaladta
a 700 milliard eurdt. Bar a rovid tavu piaci reakcio pozitiv volt, a kezdeti 6réom hamar elszallt, amikor
el6szor Spanyolorszag, késébb Portugdlia, Olaszorszag és irorszag kapcsan szaladtak az égbe a CDS
arfolyamok.

A hazai piac

A magyar értékpapirpiacot tobb szempontbdl is ugyanazok a tényez6k mozgattak, amelyek a
nemzetkdzi piacok iranyat is meghataroztak, ugyanakkor tobb egyedi torténet is befolydsolta a hazai
folyamatokat, sajnos inkdabb rossz iranyba. Tobb tényezének kdszonhet6en a magyar tézsde szinte
semmit sem volt képes emelkedni 2010 soran, igen latvanyosan alulteljesitette nem csak a vezetd
piacokat, de a regionalis vetélytarsakat is.

A hazai piac volt az egyik szenvedd alanya a magas allamaddssag torténetnek. Az elmult években
l[atvanyosan  megemelkedett  allamaddssag, illetve az elmult  évtized inkompetens
gazdasagpolitikajanak készonhetben a befekteték egyre inkdabb aggddni kezdtek az addssaganak
mértékét illetéen. Ennek készonhet8en a hazai CDS arfolyam messze a legmagasabb értéken forgott a
régidban.

Az Alapban az év folyaman nem voltak szarmaztatott ligyletek.
Az Alapban 2010.12.31-én az alabbi t6keattételes devizaiigyletek voltak az Alapban:

Ertékelési
Deviza parok Kotési datum ennyiség K¢tési kereszt arf  olyam g:rc(.az;tf\rfolyam 2010. E?:::Zizt?jtrtpéiicis

értékeléskor (EUR)
AUD/CAD 2010.10.28 230 000 1,0034 1,3339 2299
AUD/CHF 2010.11.08 340 000 0,9734 1,2518 -5229
AUD/NZD 2010.12.30) 500 000 1,3174 1,7245 -837
CAD/CHF 2010.12.21, 333 000 0,9411 0,2518 -708
EUR/CAD 2010.11.30] 235 000 1,3355 1,3339 -285]
GBPIPY 2010.12.22 200 000 128,553 108,666 -4 588|
CHF/SEK 2010.12.22 2 150 700 7,169 0,7989 586
GBP/SEK 2010.12.30) 3651 025 10,4315 1,1601 1076
USD/CHF 2010.12.15 250 000 0,9606 1,2518 -4 710




Az Alap az év folyaman nem vett igénybe hitelt.

Az Alap nyitott tokeattételes pozicionak HUF értéke 2010.12.31-én: 2.366.769 EUR
Tokeattétel mértéke (max. 2X-es): 0,50

Az Alap portfolidjanak Gsszetétele és az 6sszetételben bekdvetkezett valtozasok

értékpapir fajtanként és tipusonként részletezve, az id6szak elején és végén:

DIALOG Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap befektetési eszkbzeinek 6sszetétele

IdGszak nyitd dllomanya IdGszak zaré allomanya
2010. majus 3.* (Az Alap indulasanak napja.) 2010. december 31.
1. Bankbetétek (EUR)
Osszesen 1079 075 Osszesen 4530445
Raiffeisen Bank-lekotott Raiffeisen Bank-lekotott 705 895
OTP Bank-lekotott 2693 746
FHB Bnak-lekotott 455 766
Unicredit Bank-lekotott 1079 075 Unicredit Bank-lekotott 675 038
2. Szamlapénz (EUR)
Osszesen 0 Osszesen 257623
EUR szamlapénz EUR szadmlapénz 256 688
HUF szamlapénz HUF szamlapénz 935
3. Nyitott t6keattételes poziciok eredménytartalma (EUR)
Osszesen 0 Osszesen -17 993
., ; T6zsdei T6zsdén kivuli ., ; T6zsdei T6zsdén kiviili
Ertékpapir neve Lo, | .. , Ertékpapir neve L, , Lo, ,
értékpapirok | értékpapirok értékpapirok | értékpapirok

4. Jegybankképes értékpapirok (EUR)

Osszesen | 0| |6sszesen | o|
4.1 Diszkontkincstarjegyek (EUR)
Osszesen | 0| [6sszesen | 0|
4.2 Allamkétvények (EUR)
Osszesen | 0| [6sszesen | 0|
Bevételek, koltségek részletezése:
Megnevezés 2010.12.31 (EUR)
a) befektetésekbdl szarmazo bevételek 67 356
b) egyéb bevételek 0
c) befektetési alapkezel6nek fizetett dijak 25473
d) letétkezel6nek fizetett dijak 2 164
e) egyéb dijak és addk 9073
f) kifizetett és Ujra befektett bevételek 0
g) befektetett eszkdzokre elszamolt értékvesztés 0
h)mads, az szk6zok értékét befolyasolé valtozasok 0




MELLEKLETEK:

Fliggetlen Konyvvizsgaldi jelentés Befektetési Alapra
2010-es Eves beszamolo

Budapest, 2011. aprilis 29.

DIALOG Alapkezel§ Zrt.



1. szamu Melléklet: Konyvvizsgaldi jelentés Befektetési Alapra

Deloitt
e °I e e Deloitte Kénywizsgals és Tanacsadd Kft

1068 Budapest, Ddzsa Gybrgy Gt BAC
Leviétlcim: 1438 Budapest, Pf. 471

Tel: 436 (1) 428-6800
Fax: +36 (1) 428-6801
www deloitte. hu

Bejegyezve: Fovarosi Birasag mint Cégbirdsag
Cg.: 01-09-071057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Dialég Euro Szirmaztatott Befektetési Alap tulajdonosai részére
Az éves beszimolordl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Dialég Euro Szirmaztatott Deviza Befektetési Alap (az “Alap™) mellékelt 2010.
évi éves beszamolojanak a kényvvizsgdlatat, amely éves beszamolé a 2010. december 31-i
fordulénapra elkészitett mérleghdl — melyben az eszkozok és forriasok egyezd végbsszege
4.780.928 EUR, az iizleti év eredménye 30.646 EUR nyereség —, és az ezen idGponttal
végzodd évre vonatkozod eredménykimutatisbol, valamint a szamviteli politika meghatarozé
elemeit és az egyéb magvarazd informaciokat tartalmazo kiegészitd mellékletbal all.

Az Alapkezeld vezetésének felelossége az éves beszamoldért

Az Alapkezeld vezetése felelds az éves beszamolénak a szamviteli tdrvényben foglaltakkal és
a Magyarorszigon elfogadott dltaldnos szamviteli elvekkel dsszhangban torténé elkészitéséént
és valds bemutatasiért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket az Alapkezeld
vezelése sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalisbol, akar hibabol eredd
Iényeges hibas allitasoktél mentes éves beszamolo elkészitése.

A konyvvizsgald feleldssége

A mi felelosségink az éves beszamold véleményezése konyvvizsgilatunk alapjan.
Kanyvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok és a konyvvizsgilatra
vonatkozo — Magyarorszagon érvényes — 16rvények és egyéb jogszabalyok alapjin hajtottuk
végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikai
kévetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgdlatot Ggy tervezziik meg és végezzik el,
hogy kelld bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy az éves beszimolé mentes-e a lényeges
hibas allitasoktdl.

A  kényvvizsgalat magdban foglalja olyan eljardsok végrehajtasit, amelyek célja
kényvvizsgilati bizonyitékot szerezni az éves beszamoldban szereplé Gsszegekrdl és
kbzzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleérive az éves beszamold akdr csaldsbol, akar
hibib6ol eredd, lényeges hibas allitisai kockdzatanak felmérését is, a k&nyvvizsglld
megitélésétd] fliggnek. A kockézatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgdlo az éves beszimold
Alapkezeld dltali elkészitése és valés bemutatdsa szempontjabdl relevans belsé kontrollt azért
mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgdlati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott
koriilmények kozot megfeleldek, de nem azért, hogy a Alap belsd kontrolljanak
hatékonysagara vonatkozoan véleményt mondjon. A kodnyvvizsgilat magaban foglalja
tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleloségének és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszimold atfogd prezentdldsinak
értékelését is. Meggybzadésiink, hogy a megszerzett kbnyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és

megfele{é alapot nyujt kényvvizsgaléi zaradékunk (véleményiink) megadasihoz.
Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Zaradék (vélemény)

A konyvvizsgalat soran a Dialog Euro Szarmaziatott Deviza Befektetési Alap éves
beszamoldjat, annak részeit és tételeit, azok konyvelési és bizonylati alitimasztasat az
érvényes nemzeti kinyvvizsgilati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek
alapjan elegendé ¢s megfeleld bizonyossagol szereztiink arrdl, hogy az éves beszamolot a
szamviteli torvényben foglaltak és az altaldnos szamviteli elvek szerint készitenék el
Véleményiink szerint az éves beszimolé a Dialog Euro Szarmaziatott Deviza Befektetési Alap
2010. december 31-én fenndllé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhaté és
valos képet ad.

Egyéb jelentéstételi kitelezettség az iizleti jelentésrdl

Elvégeztilk a Dialog Euro Szirmaztatott Deviza Befektetési Alap meliékelt 2010. évi izleti
jelentésének a vizsgalatat.

Az Alapkezeld vezetése felelds az iizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal és a
Magyarorszagon elfogadott altalinos szamviteli elvekkel dsszhangban 16rténd elkészitéséért,

A mi felelosségiink az fizleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkozé éves beszimold
Bsszhangjanak megitélése. Az lizleti jelentéssel kapesolatos munkank az iizleti jelentés és az
éves beszamold dsszhangjanak megitélésére korlatozadott és nem tartalmazia egyéb, az Alap
nem auditdlt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintését.

Véleményiink szerint a Dialég Euro Szirmaztatott Deviza Befektetési Alap 2010. évi iizleti
jelentése a Dialég Euro Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap 2010. évi éves beszamoldjanak
adataival Gsszhangban van.

Budapest, 2011. aprilis 1.
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Horvith Tamés Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna
Deloitte Kdnyvvizsgalo és Tandcsadd Kft. kamarai tag kdnyvvizsgald
1068 Budapest Dozsa Gydrgy it 84/C. 005313
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2010-es Eves beszamolé

DIALOG EURO Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap

Eves beszamolé
2010. december 31.

Alapkezeld: Dialég Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt
Forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt

PSZAF engedély szama: EN-II/TTE-142/2010 (2010. majus 3.)




LLLLSE A T S =)

Eszkozdk

adatok EUR-ban
El6z6 Targyév
A tétel megnevezése idészak 2010.dec.31.
a b c d
01. | A) Befektetett eszkézdk 0 0
02. | I. Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési killdnbizete 0 0
05. a) Kamatokbol, osztalékokbol 0 0
06. b) Egyéb 0 0
07.__| B) Forgbeszkézok 0 4 786 372
08. |. Kévetelések 0 0
09. a) Kbvetelések 0 0
10. b) Kévetelések értékvesztése () 0 0
©) Kilfoldi pénzéntékre sz6lo kbvetelések érékelési

11. kllénbdzete 0 0
12. d) Forintkévetelések értékelési killdnbizete 0 0
13. ||, Erfékpapirok 0 0
14. 1. Ertékpapirok 0 0
15. 2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 0 0
16. a) Kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
17. b) Egyéb 0 0
18. | lll. Pénzeszkozok 0 4 786 372
19, a) Pénzeszkozok 0 4786 372
20. b) Valuta, devizabetét értékelési kildnbozete 0 0
21. | C) Aktiv iddbeli elhatarolasok 0 6 952
22. a) Aktiv idobeli elhatérolas 0 6 952
23 b) Aktiv idBbeli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
24. | D) Szarmaztatott ligyletek értékelési killénbozete 0 12 396
25 | ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 0 4780928

Budapest, 2011. marcius 31
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MERLEG

Forrasok
adatok EUR-ban
Eléz6 Targyév
A tétel megnevezése id6szak 2010.dec.31.
a b c d
26. | E) Sajat téke 0 4770030
27. | 1. Indulé t6ke 0 4715198
28. a) Kibocsatott befekietési jegyek névértéke 0 4 863 331
29. b) Visszavasarolt befekietési jegyek névértéke (-) 0 -148 133
30. \l. Tékevaltozas (tokendvekmeény) 0 54 832
31. 1. Visszavasarolt befekietési jegyek bevonasi értékkiionbozete 0 36 582
32. | 2 Erékelési kilonbozet tartaléka 0 -12 366
33 3. Elozd év(ek) eredménye 0 0
34. 4. Uzleti év eredménye 0 30 646
35 | F) Céltartalékok 0 0
36. | G) Kotelezettségek 0 7 588
37. | I. Hosszu lejarati kotelezettségek 0 0
38. | Il. Rovid lejaratu kitelezettségek 0 7 588
1II. Kalfoldi pénzertékre szold kotelezettségek értékelési

39. |kuidnbbzete 0 0
40. | H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 3310
41 |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 0 4780 928

Budapest, 2011. marcius 31.
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EREDMENYKIMUTATAS

adatok EUR-ban
2010. .-
A tétel megnevezése E1626 100823k | 2010, tecember 31
a b c d

I Pénzigyi miveletek bevételei 0 207 950
1, Pénzigyi miveletek raforditasal ] 140 594
1l Egyéb bevételek 0 0
IV, Mikddési kbliségek 1] 36710
V. Egyéb raforditasok 0 0
Vi, Rendkivili bevételek 0 0
VL. Rendkivili réforditasok 0 0
VIIL Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
IX. Tirayévl eredmény 0 30 646

B K1

Budapest, 2011. marcius 31. ———
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I. Hitelallomany 6sszetétele

Likviditasi jelentés

Felvétel id épontja Hitelez 6

Hitel 6sszege

Lejarat ideje

Hatralékos 6sszeg

Az Alap folydszamla hitelkerettel nem

1. Kbltségek Osszetétele

rendelkezik.

Koltségelem megnevezése

2010

. évi koltség

2010-ban  pénzugyileg realizalt

Alapkezelési dij

25473

17 885

Letétkezeld dija

2164

1895

Bizomanyosi dij

Tanacsado testilet dija

Bankkoltség

PSZAF dij

Tézsdei dijak

Téke- és hozamfizetési jutalék

Alapitasi koltségek

Jegyzési jutalék, szervezési dij

Reklam, hirdetés (AFA nélkiil)

PSZAF dij

Befektetési jegy nyomtatasa (AFA nélkiil)

Egyéb

Osszesen

A mikodési koltségeket a fenti tablazat részletezi, amelyben a ,pénziigyileg realizalt oszlop” tartalmazza a
2010. évi koltségek azon részét, amelyet az Alap 2010. évben teljesitett. Az alapokkal kapcsolatos azon
koéltségeket, amelyet a fent emlitett tablazatban nem szerepelnek (pl. reklam kéltség, jegyzési jutalék) az
Alap tajékoztatojanak megfeleléen az Alapkezeld viseli. 2011 évre vonatkozdan kéltséget az Alap elére

nem fizetett ki.
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Ill. Az Alap vagyonanak megoszlasa piaci értéken

adatok EUR-ban

Vagyonelem, illetve értékpapir fajta Id;f;ﬁg:ggo Idészak zaro allomanya Megg&s)ilas
Bankbetétek
Bank Lekotésild 6 | 4 786 372 100,00%
Unicredit Bank Zrt. Foly6szamla (EUR) 21083 0,44%
Unicredit Bank Zrt. Folyoszamla (HUF) 644 0,01%
OTP Bank Nyrt. Foly6szamla (EUR) 18 0,00%
GFT elszamolasi szamla o
Folyészamla (EUR) 240 886 5,03%
. . e . 2010/12/27-
Unicredit Bank Zrt. lekotott betét 2011/01/03 675 000 14.10%
s £ 2010/11/26-
OTP Bank Nyrt. lekotétt betét 2011/02/25 280 000 5.85%
OTP Bank Nyrt. lekdtott betét 2010/11/26-
2011/02/25 202 554 4,23%
OTP Bank Nyrt. lektott betét 2010/11/26-
2011/02/25 202 541 4,23%
OTP Bank Nyrt. lekotétt betét 2010/12/06-
2011/03/07 202 287 4,23%
OTP Bank Nyrt. lekétott betét 2010/12/13-
2011/01/24 500 000 10,45%
e . 2010/12/13-
OTP Bank Nyrt. lekotott betét 2011/01/24 500 000 10,45%
e . 2010/12/13-
OTP Bank Nyrt. lekotott betét 2011/01/24 500 000 10,45%
OTP Bank Nyrt. lekotott betét 2010/12/17-
2011/03/17 302 094 6,31%
e - . 2010/10/12-
Raiffeisen Bank Zrt. lekotott betét 2011/01/12 300 000 6.27%
e - . 2010/11/08-
Raiffeisen Bank Zrt. lekétott betét 2011/02/08 403 803 8,44%
e - . 2010/12/20-
Raiffeisen Bank Zrt. lekétott betét 2011/03/21 455 462 9.51%

* Vetitési alap a befektetett és forgoeszkdzok egyiittes idészaki zaro allomanya: (bankbetétek 6sszesen + értékpapirok dsszesen

tablazat alapjan)
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Kiegészit 6 melléklet

A Tékepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. tv. (a tovabbiakban: ,Tpt.”) 57. § (1) bekezdése az alabbiak szerint
rendelkezik:

»A szabalyozott informé&ciok nyilvanossagra hozataldnak elmaradasaval, illetve félrevezeté tartalméaval
okozott kar megtéritéséért a kibocsato felel.”

l. Altalanos adatok:

Az Alap neve: Dialég EURO Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap
Az Alap tipusa: Nyilvanos, nyiltvégi

Alap futamideje: Hatéarozatlan idej

Alapkezel§ neve: Dial6g Befektetési Alapkezeld Zrt.

Alapkezeld székhelye: 1034 Budapest, Kecske u. 23.

Letétkezeld neve: UniCredit Bank Hungary Zrt..

Letétkezel6 székhelye: 1054 Budapest, Szabadséag tér 5-6.

Forgalmazo neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Forgalmazo székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Kdnywvizsgald neve: Deloitte Kdnywvizsgald és Tanacsadd Kift.

Kdnywvizsgald székhelye: 1068 Budapest, D6zsa Gydrgy ut 84/c.
Személyében felelés kényvvizsgald:Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna kamarai tagsagi szama:
005113

A befektetési Alapok konyvvizsgalata a Tpt. értelmében kotelezd. Az Alap képviseletére jogosult
személy Szollési Ferenc, lakéhelye 4400 Nyiregyhaza, Nador u. 80. A kdnyvviteli szolgaltatast végzé
személy Kardos Gabriella PM regisztracios szama: 142302.

Az alapkezel6 a befektetk felé a befektetési alap befektetési jegyei utdn sem t6kére, sem hozamra
vonatkoz6 garanciat vagy hozamigéretet nem tett.

A Tpt. el6irja, hogy a nyilvdnosan forgalomba hozott értékpapir kibocsatéja a nyilvdnossagot
rendszeresen tajékoztatja vagyoni, jovedelmi helyzetének, mikodésének fébb adatairdl. A kibocsaté a
kozzététellel egyidejileg koteles a Felligyeletet is tajékoztatni.

A Tpt. rendkivili tjékoztatast ir el6 az értékpapir kibocsatéjanak haladéktalanul, de légkésébb egy
munkanapon bellll értékpapir értékét vagy hozamat, illetve a kibocsaté megitélését kdzvetlenil vagy
kozvetve érintd informaciorol.

Az Alap 2010. méjus 3-an kezdte meg mikédését 1.079.075 EUR indulé tékével.

A Dialég EURO Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap 2010. évi hozama az Alapot terheld koltségek
levonasa utan 0,95 % lett.

A 2010. évi konyvvizsgalo dij dsszege: 1.004 ezer Ft + AFA

Il. Szamviteli politika

Az Alap szamviteli politikdjat a szamviteli torvény és a befektetési alapok beszamold készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolé6 215/2000. (XI11.11.) kormanyrendelet alapjan
alakitotta ki. Az Alap kettés kdnywvitelt vezet EUR-ban, éves beszamol6t készit, amelynek része a
mérleg, az eredménykimutatas, a kiegészit6 melléklet és a cash-flow kimutatds, valamint az zleti
jelentés.

Az alap az eszkozeirdl részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési
szabélydnak megfeleléen torténik. Az eladott értékpapirok beszerzési értékét FIFO modszerrel
allapitiuk meg. Az Alap sem immateridlis javakkal, sem targyi eszkdzokkel nem rendelkezik. Az
értékpapirok nem realizalt arfolyam-kiilonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kozvetlendil
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a tékendvekménnyel szemben kerul elszamolasra. A befektetési jegyek napi foly6aron kerilnek
eladasra, illetve visszavasarlasra.

Il A mérleghez kapcsolodé kiegészitések
Az értékpapirok allomanyanak dsszetételét kilon kimutatas tartalmazza.

A sajat téke az induld t6kébdl és a tékendvekmeénybdl all. Az induld téke az alakuldskor és a késdbbi
forgalmazasbol szarmazd befektetési jegyeket (eladott és visszavasarolt befektetési jegyek)
tartalmazza névértéken. A tékendvekményt az el6z6 évek eredménye és az értékpapirok valamint a
befektetési jegyek értékelési kilonbbzete, valamint a visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkulonbozete teszi ki.

A rovid lejaratl kotelezettségek tsszege a targyidészak végén beérkezd, de pénzigyileg még nem
rendezett koltségszamlakbol tevédik dssze.

Az aktiv id6beli elhatarolasok a lekétott betétek kamat elhatarolast tartalmazza. Tekintve, hogy az
elhatarolt kamat a mérlegkészitésig befolyt, ezért az aktiv elhatarolasara értékvesztést nem
szamoltunk el.

A passziv id6beli elhatarolasok a forduldénapig le nem szamlazott kdltségeket tartalmazza.

V. Az eredménykimutatashoz kapcsolédo kiegészitése  k

A pénzigyi miveletek bevételei a targyévben realizalt kamatokat, arfolyamnyereségeket tartalmazza.
A bevétel része tovabba a betétek és értékpapirok elhatarolt kamata.

A realizalt arfolyam veszteségek a pénziigyi raforditasok kozott szerepelnek, mint eredményt
csokkent6 tételek.

Az elszdmolt mikodési koltségeket kulon tablazat részletezi koltségnemenként, a kimutatas a
targyidészak végéig pénzugyileg nem teljesitett 6sszegeket is tartalmazza.

Az alap kilén hozamot nem fizet, hozamahoz a befektet6k a befektetési jegyek visszavaltasa Gtjan
juthatnak hozzéa a vételi és eladasi arfolyam kiilénbdzetének realizalasaval.

V. Piaci elven tortén 6 értékelés elveinek és modszereinek bemutatasa

Az alapban szereplé eszkdzok és forrasok piaci értéken térténd meghatarozasat az Alapok
tajékoztatoja részét képezd Kezelési Szabalyzatban meghatarozott elveknek megfeleléen torténik, az
alabbiak szerint az alapra jellemzé relevans szabalyok kiemelésével:

1. Piaci érték megallapitasanak szabdlyai

A Letétkezel6 az Alap nettd eszkdzértékét a tulajdonaban l1évé befektetések piaci értéke alapjan Euroban
hatarozza meg, az Alapot terheld koltségek levonasa utdn, minden banki munkanapon.

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték az Alap mindenkori netté eszkdzértékének és a
befektetési jegyek darabszamanak hanyadosa. A T napi netté eszkdzértéket a Letétkezel6 T munkanapon
allapitja meg a kovetkez6 adatok figyelembe vételével:

- T napi arfolyamokkal kalkuldlt, T nap 12 6raig tudomasara jutott T-1 kdtésnapi tranzakciok alapjan
Osszeallitott eszkozallomany T napra szamolt piaci értéke T napig elhatarolt folyamatos dijak
(alapkezeldi, letétkezeldi, kdnyvvizsgaldi, feliigyeleti dijak)

- T-1 nap 16 6raig ismertté valt tételes koltségek, kotelezettségek

- T-1 nap 16 6raig ismertté valt kovetelések
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- T-1 napon forgalomban Iévé befektetési jegy darabszam (a KELER-ben nyilvantartott befektetési
jegyek mennyisége)

Az értékpapirallomanyban Iévé befektetési eszkdzok piaci értéke az Alap Kibocsatasi Tajékoztatéjanak 10.,
A portfélié egyes elemei értékének meghatarozasa c. fejezetében keriil bemutatasra.

Az Alap Nettd Eszkdzérték szamitasanak menete

+ Ertékpapirok és likvid eszkzok piaci értéke

+ Ertékpapiriigyletekkel és forgalmazassal kapcsolatos kdvetelések piaci értéke

- Ertékpapiriigyletekkel és forgalmazassal kapcsolatos kotelezettségek piaci értéke

- Kozvetlen koltségek (bankkoltség, befektetési szolgaltatd dijak, konyvvizsgalat, hirdetési dijak stb.)

Brutt6 Eszkdzérték
Valtozo koltségek a Nettd Eszkozértékre vetitve (alapkezelési dij, letétkezelési dij)
Valtozo koltségek a Nettd Eszkdzértékre vetitve (negyedéves PSZAF dij)

Nettd Eszkozérték

2. A portfélio elemeinek értékelési szabalyai

a) Folyoszamla
A foly6szamlan lévé eszk6zok T napig megszolgalt kamata és a T-1 napi zaréallomany keril elszamolasra,
majd a tényleges havi zarlat alapjan keriil sor az esetleges korrekcié elszamolasara.

b) Uton lév & pénzek

b/1. Eladaskor, vételkor a fennallé kdvetelések, kotelezettségek T-1 napi varhat6é értékét hozza kell adni,
vagy le kell vonni az eszk6zok értékébdl. Kétbért, késedelmi kamatot, illetve peres uton érvényesithetd
koveteléseket nem lehet a Nett6 eszkdzérték meghatarozasakor figyelembe venni.

b/2. Az Alap altal kibocsatott sajat befektetési jegyeinek T-1 napig tortént forgalmazasabol fakadoé
kovetelések/kotelezettségek egyenlegét hozza kell adni/le kell vonni az Alap eszkdzeinek értékébdl.

c) Lekotott betét
A lekotott betétek esetében a betét 6sszegét T napig megszolgalt kamatokkal egytitt kell figyelembe venni
a Netto eszkdzérték szamitdsa soran.

d) Kamatozé értékpapirok
A kuponfizeté nem diszkont értékpapirok esetében az értékelésnél T napig felhalmozott kamattal kell a
kovetkezd nettd arfolyamok kozil a legfrissebbet figyelembe venni. Amennyiben tébb legfrissebb
arfolyamadat is publikalt ezek k6zlil ugyanarra a napra, Ugy az alabbi sorrendet is figyelembe kell venni:
- A magyar értékpapirok esetén az elsddleges arjegyzéi rendszer (AKK) legutolsé elérheté kozép
arfolyama.
- A legfrissebb elérheté tézsdei zaréarfolyam (amennyiben 16:30 6raig az adott napi zaréarfolyam
elérhetd)
- Az értékpapir jellemzé piacanak adatszolgaltatéja (Bloomberg, Reuters, napilapok, stb.) altal
k6zolt, az értékelést megel6z6 legutolsé elérhetd arfolyam (16:00-16:15 kozott)
- Az Alapkezel6 altali utolsé tizletkotés arfolyama.

Diszkont allamkotvényeket (kincstarjegyeket) az alabbiakban felsoroltak kéziul a legfrissebb arfolyam
alapjan szamitott hozamokkal kalkulalt jelenértéken kell értékelni. Amennyiben tdbb legfrissebb
arfolyamadat is publikalt ezek k6zll ugyanarra a napra, Ugy az alabbi sorrendet is figyelembe kell venni:
- A magyar értékpapirok esetén az elsddleges arjegyzéi rendszer (AKK) legutolsé elérheté kozép
arfolyama.
- A legfrissebb elérheté tézsdei zaréarfolyam (amennyiben 16:30 6raig az adott napi zaréarfolyam
elérhetd)
- Az értékpapir jellemzé piacanak adatszolgaltatéja (Bloomberg, Reuters, napilapok, stb.) altal
kozolt, az értékelést megel6z6 legutolsé elérhetd arfolyam (16:00-16:15 kozott)
- Az Alapkezel6 altali utolsé tizletkotés arfolyama.
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Egyéb diszkont értékpapirok esetén az értékelés alapja a kovetkezdé arfolyamok alapjan szamitott
hozamokkal kalkulalt jelenértékek kézil a legfrissebb . Amennyiben tobb legfrissebb arfolyamadat is
publikalt ezek kdzil ugyanarra a napra, Ugy az alabbi sorrendet is figyelembe kell venni:
- A legfrissebb elérhet6 tézsdei zaréarfolyam (amennyiben 16:30 6raig az adott napi zaréarfolyam
elérhetd)
- Az értékpapir jellemzé piacanak adatszolgaltatéja (Bloomberg, Reuters, napilapok, stb.) altal
k6zolt, az értékelést megel6z6 legutolsé elérhetd arfolyam (16:00-16:15 kozott)
- az Alapkezel6 altali utolsé izletkotés arfolyama

e) Befektetési jegyek
Az értékelés alapja a legutolso elérheté vételi/visszavaltasi arfolyam.

f) Részvények, karpétlasi jegy
Részvényeket, karpotlasi jegyeket az alabbiakban felsoroltak koziil a legfrissebb arfolyamon kell értékelni.
Amennyiben tdbb legfrissebb arfolyamadat is 16:30 6raig elérheté ezek kozll ugyanarra a napra, Ugy az
alabbi sorrendet is figyelembe kell venni:

- Az értékpapir jellemzd té6zsdéjének értékelés t6zsdenapi hivatalos zard arfolyama.

- Az értékpapir jellemz6 piacanak adatszolgéltatoja (Bloomberg, Reuters, napilapok stb.) altal kdzolt

az értékelést megel6z6 legutolso elérhetd arfolyama (16:15-16:45 kdzott)
- Befektetési vallalkozo altal jegyzett arfolyam,
- az Alapkezel6 altali utolsé lizletkdtés arfolyama

g) Szarmaztatott Ugyletek

Hataridds tgyletek

Az értékelés napjan az dsszes poziciot értékelni kell. Az érvényességi nap és a teljesitési idépont kdzotti
id6 flggvényében kivalasztott kockazatmentes piaci benchmark hozambodl képzett diszkontrataval a
hataridés arfolyambdl jelenértéket kell szdmolni az érvényességi napra, majd ezt kell dsszevetni az
érvényesség napi piaci arfolyammal. Ezen arfolyam-kilonbozetnek és a kotés névértéken vett
nagysaganak a szorzata adja a pozicio értékét (veszteség/nyereség nagysagat).

Opcio6s ugyletek

Az opcids dijat koltségként/bevételként a befolyas napjan teljes egészében el kell szamolni. Az eszkoz
értékelése pedig a hataridés Ugyletek kiértékelése szerint torténik, azzal a kilénbséggel, hogy az opcioé
jogosultjanak nem kell az esetleges értékelési veszteséget figyelembe venni.

h) Szabvanyositott kereskedés (i szarmazékos termékek (BUX)
Az érvényes napi nyitott pozicidkat az adott instrumentumra kozzétett utolsé hivatalos elszamol6 ar alapjan
kell értékelni.

i) Ertékpapir kélcsonigylet

A Kkolcsonvevd szerepelteti konyveiben sajatjaként az értékpapirt, a kolcsdnbe ad6 értékelési
kulonbbzetként mutatja ki kdvetelését. Kdlcsdnbe adott értékpapir: A kdlcsénzési dijat esedékességkor egy
Osszegben vagy a futamidé alatt elosztva kell kimutatni. A kolcsdnbe adott értékpapirra vonatkozo
kovetelést a papir aktualis piaci ardn szamitott kovetelésként kell szamitdsba venni. Kdlcsénbe vett
értékpapir: A koélcsonbe vett értékpapirral szemben a papir visszaszolgaltatdsaig piaci aron szamitott
kotelezettségként kell figyelembe venni.

j) Deviza
Az Alapok devizajatol eltér6, méas devizdban denominalt eszkdzoket, koveteléseket, stb. az Alap
bazisdevizajara kell atszamitani a kdvetkezd arfolyamok valamelyikén az aldbbi sorrendben:

- A Magyar Nemzeti Bank hivatalos devizaarfolyama. Amennyiben az MNB hivatalos
devizaarfolyama és a bankkozi kézép arfolyam kozoétt, a Nettd eszkozérték készitésének
idépontjaban 1%-nal nagyobb mértéki eltérés mutatkozik az EUR/HUF és az USD/HUF
arfolyamokban, akkor a Letétkezel6 a Reuters &ltal 16:30-kor publikalt arjegyz6i atlagéarat
tekinti értékelési devizanak a fenti két devizara. A portfolio eszkdzeit az igy kialakult
arfolyamon kell értékelni.
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- A Letétkezel6 aktudlis koézép arfolyama. Amennyiben valamely devizara nincs hivatalos
arfolyam, Ggy az adott devizanem USD vagy EUR keresztarfolyama (Reuters 16:00) és az
USD/HUF vagy EUR/HUF keresztarfolyambdl szamolt arfolyamon kell értékelni.

- A deviza jellemzd piacanak adatszolgéaltatdja (Reuters, Bloomberg, napilapok stb.) altal kdzolt
az értékeléskori legutolso elérhetd arfolyama

k) Szarmaztatott devizaligyletek

Hataridds devizapoziciok.

Hataridés devizapoziciékat (deviza forwardok) a kotési arfolyamnak a vonatkozd devizdk pénzpiaci
kamataival diszkontalt mai értékének, valamint a devizapar azonnali arfolyamanak kuilénbségeként kell
értékelni.

A lejarattal nem rendelkezé hataridés devizapozicidkat (specidlis deviza forward Ugyletek) a koétési
arfolyamnak és a vonatkoz6 devizak értékelési napjan érvényes hivatalos MNB arfolyaman szamitott
értékének kilonbozeteként kell értékelni.

Deviza futures. A deviza futures értéke az elszamoléhaz, illetve az illetékes tézsde altal az adott lejaratra
kalkulalt zar6 arfolyam és a kétési arfolyam kilénbsége.

Devizaopciok. Devizaopcié vétele esetén, a pozicié értéke a kotési arfolyamnak a vonatkozé devizék
pénzpiaci kamataival diszkontalt mai értékének, valamint a devizapar azonnali arfolyamanak kilénbsége,
amennyiben ez pozitiv, illetve nulla, ha ez az érték negativ. Devizaopcié eladasa esetén a pozicid értéke a
kotési arfolyamnak a vonatkozé devizdk pénzpiaci kamataival diszkontalt mai értékének, valamint a
devizapar azonnali arfolyamanak kiilénbsége, amennyiben ez negativ, illetve nulla, ha ez az érték pozitiv.

I) ETF-ek és Letéti igazolasok

Az ETF-eket és Letéti igazolasokat (GDR, ADR) az alabbiakban felsoroltak kdzil a legfrissebb  arfolyamon
kell értékelni. Amennyiben tobb legfrissebb arfolyamadat is 16:30 6raig elérheté ezek kézil ugyanarra a
napra, Ugy az alabbi sorrendet is figyelembe kell venni:

- Az értékpapir jellemzé t6zsdéjének értékelés tézsdenapi hivatalos zard arfolyama.

- Az értékpapir jellemzd piacanak adatszolgéltatdja (Bloomberg, Reuters, napilapok stb.) altal kdzolt

az értékelést megel6z6 legutolso elérhetd arfolyama (16:15-16:45 kdzott)
- Befektetési vallalkoz6 altal jegyzett arfolyam,
- Alapkezeld altali az utolsé izletkotés arfolyama

m) Rovid (short) pozicidk értékelése
A rovid pozicié6 T-napi értékének kiszamitasahoz a kolcsonvett instrumentum(ok) fenti értékelési

modszerek alapjan meghatarozott T-napi (vagy annak hianyaban a legutolsé) piaci arfolyamaés
mennyisége alapjan szamolt kételezettségallomanyt kell figyelembe venni.

VL. Mukodési adatok

Az alapkezel6 éaltal az Alapra meghatarozott, 2010. december 31-re sz6l6 Nettd Eszkozérték jelentés
nem mutat jelentds eltérést a jelen beszamol6ban meghatarozott értékektél. A mutatkozo eltérés az
elhatarolasokbdl és a le nem zart hataridés ugyletek értékelésébdl adadik.

2011. évre vonatkozoan koltséget az Alap elére nem fizetett ki.

A teljes és az egy jegyre jutd netté eszkdzérték al  akulasa havonta

adatok EUR-ban

Datum Nettd eszkdzérték NEE/darab

2010.05.31 1559 108,97 0,009988
2010.06.30 2 007 866,30 0,009994
2010.07.30 2 017 448,14 0,010041
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2010.08.31 2 148 554,50 0,010010

2010.09.30 230552141 0,010165

2010.10.29 2 602 618,65 0,010152

2010.11.30 3008 470,21 0,010100

2010.12.31 4 758 896,97 0,010093
A kibocsatott és visszavasarolt befektetési jegyek mennyisége

Hoénapok

Nyit6 készlet (db) Kibocsatas mennyisége (d

b)

Visszavaltas mennyisége (db)

Zar6 készlet (db)

2010. januar

2010. februar

2010. marcius

2010. aprilis - -

2010. majus - 177 375 706 - 177 375 706
2010. janius 177 375 706,00 23540 733 - 200 916 439
2010. jalius 200 916 439,00 - - 200 916 439
2010. augusztus 200 916 439,00 13723 119 - 214 639 558
2010. szeptember 214 639 558,00 19 343 452 5209 616 228 773 394
2010. oktéber 228 773 394,00 28 597 556 1 000 000 256 370 950
2010. november 256 370 950,00 41 496 023 - 297 866 973
2010. december 297 866 973,00 182 256 507 8 603 705 471519 775

Passziv id 6beli elhatarolasok

adatok EUR-ban

Jogcim Osszeg

Koényvelési dij 359
Konyvvizsgaldi dij 2484
Letétérzési dij 269
PSZAF dij 198
Osszesen 3310

Szarmaztatott tgyletek értékelési kiilonbozete

A mérlegsor a december 31-én le nem zart hataridés Ugyletek értékelési kilonbozetét tartalmazza.

adatok EUR-ban

Ertékelési
kildnbdzet piaci

Kotési Kotési kereszt Keresztarfolyam értéken tortén 6

Deviza péarok datum Mennyiség arfolyam 2010. dec. 31.* értékeléskor

AUD/CAD 2010.10.28 230 000 1,0034 1,3339 2 299
AUD/CHF 2010.11.08 340 000 0,9734 1,2518 -5 229
AUD/NZD 2010.12.30 500 000 1,3174 1,7245 -837
CAD/CHF 2010.12.21 333 000 0,9411 0,2518 -708
EUR/CAD 2010.11.30 235 000 1,3355 1,3339 -285
GBP/JPY 2010.12.22 200 000 128,5530 108,6660 -4 588
CHF/SEK 2010.12.22 2150 700 7,1690 0,7989 586
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GBP/SEK 2010.12.30 3651 025 10,4315 1,1601 1076
USD/CHF 2010.12.15 250 000 0,9606 1,2518 -4 710
Osszesen -12 396

* MNB hivatalos arfolyamon szamolva

Ertékpapirok értékkiilonbozetének részletezése

Az Alap 2010. december 31-én értékpapirokkal nem rendelkezik, ezért értékelési kilonbbzetet nem
szamolt el.

Egyéb informaciok

Az Alapkezeld a befektetési alap befektetési jegyei utan, hozamra és a téke megdvasara igéretet

nem tett.

Nem all fenn az Alap javara kapott, illetve terhére nydjtott fedezet, biztositék, évadék, garancia- és

kezességvallalas.
Az Alap befektetési politikaja az év soran nem valtozott.

Az Alap az év soran deviza forward szarmazékos tgyleteket kotétt, a mérlegfordulénapon nyitott

Ugyletek Isd.13.oldal tablazat.

Cash-Flow kimutatas

adatok EUR-ban

Targyév
Megnevezés El6z6 id 6szak 2010. 12.31.
Szokéasos tevékenységb 6l szarmaz6 pénzeszkodz-valtozas (M  (ikodési cash-flow,
l. 1-13. sorok) 0 7 687
1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) 0 3741
2. Elszamolt amortizacié + 0 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4., Elszamolt értékelési kuldnbozet 0 -12 396
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kildnbozete 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye 0 0
8. Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa 0 0
9. Forgbéeszkdzok allomanyvaltozasa 0 0
10. ROovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 7588
11. Hosszu lejarata kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12.  Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0 -6 952
13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0 3310
14. Szarmaztatott Ugyletek értékelési killonbozete 0 12 396
Befektetési tevékenységb 6l szarmazo6 pénzeszkodz-valtozas (Befektetési cash-
Il. flow, 14-19. sorok) 0 26 905
15. Ingatlanok beszerzése - 0 0
16. Ingatlanok eladasa + 0 0
17. Befolyt bérleti dijak + 0 0
18. Ertékpapirok beszerzése - 0 0
19. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
20. Kapott hozamok + 0 26 905
Pénziigyi m Gveletekb 6l szarmazé pénzeszkoz-valtozas (Finanszirozasi cash  -flow,
Ill.  20-26. sorok) 0 4 751 780
21. Befektetési jegy kibocsatas + 0 4863 331
22. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
23. Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 -111 551
24. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
25. Hitel, illetve kdlcson felvétele + 0 0
26. Hitel, illetve kdlcson torlesztése - 0 0
27.  Hitel, illetve kdlcsodn utén fizetett kamat - 0 0
IV. Pénzeszkdzok valtozasa (I+11.+l1l. sorok) 0 4786 372
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Portf6li6 jelentés értékpapir alapra

Alapadatok:

Alap neve lajstromszama:
Alapkezelé neve:
Letétkezel6 neve:

NEE szamitas tipusa:

A targynapi nett6 eszkozérték
meghatarozasa:

I/

1/2.

Alapkezel6i dij miatt
Letétkezel6i dij miatt
Bizomanyosi dij miatt
Forgalm.ktg.miatt
Kozzétételi ktg.miatt
Reklam ktg.miatt

Dial6g EURO Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap 1111-380
Dial6g Befektetési Alapkezeld Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség

/3.
/4.

Koételezettségek 6sszesen:
I.
/1.

/2.

/3.
1/3.1.

1/3.2.

T
Targynap (T): 2010.12.31
Sajat toke: 4 770 030 |EUR
Egy jegyre jutd
NEE: 0,010116
Darabszam: 471 519 775 |db
KOTELEZETTSEGEK Hitelez 6 Futamid 6
Hitelallomany (6sszes): -
Egyéb kotelezettségek (dsszes):
Céltartalékok (6sszes):
Passziv id 6beli elhatarolasok (6sszes):
ESZKOZOK
Folyészamla, készpénz (6sszes):
Foly6szamla (EUR)
Folyészamla (HUF)
Foly6szamla (EUR)
Foly6szamla (EUR)
Egyéb kovetelés (6sszes):
Lekoétott bankbetétek (6sszes): Bank Futamid 6
Max. 3 hé lekotés i (6sszes):
Unicredit 2010/12/27-
Bank Zrt. 2011/01/03
OTP Bank  2010/12/13-
Nyrt. 2011/01/24
OTP Bank 2010/12/13-
Nyrt. 2011/01/24
OTP Bank 2010/12/13-
Nyrt. 2011/01/24
OTP Bank  2010/12/17-
Nyrt. 2011/03/17
3 hénapnal hosszabb lekdtés G (6sszes):
OTP Bank  2010/11/26-
Nyrt. 2011/02/25
OTP Bank 2010/11/26-
Nyrt. 2011/02/25
OTP Bank 2010/11/26-
Nyrt. 2011/02/25
OTP Bank  2010/12/06-
Nyrt. 2011/03/07
Raiffeisen 2010/10/12-
Bank Zrt. 2011/01/12

adatok EUR

Osszeg %
7 588 69,63%
7 588 69,63%
- 0,00%
- 0,00%
- 0,00%
- 0,00%
- 0,00%
- 0,00%
- 0,00%
- 0,00%
3310 30,37%
10898 100,00%
Osszeg %
262 631 5,49%
21083 0,44%
644 0,01%
18 0,00%
240 886 5,04%
- 0,00%
0,00%
4523 741 94,62%
2 477 094 51,81%
675 000 14,12%
500 000 10,46%
500 000 10,46%
500 000 10,46%
302 094 6,32%
2 046 647 24,25%
280 000 5,86%
202 554 4,24%
202 541 4,24%
202 287 4,23%
300 000 6,27%
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/4.

11/4.1.

11/4.3.

/5.

/6.

Eszkoz6k 6sszesen:

Ertékpapirok (6sszes):

Befektetési jegyek (6sszes):

Diszkontkincstarjegyek (6sszes)
Allamkétvények
Lekotott betétét kamata (6sszes)

lekotdtt betét
Szarmaztatott ligyletek értékelési
kilonbozete

Raiffeisen
Bank Zrt.

FHB Bank

Devizanem

HUF

2010/11/08-
2011/02/08

2010/12/20-
2011/03/21

Névérték

403 803

455 462

Arfolyamé
rték

6 952
6 952

-12 396
4780 928

8,45%

9,53%
0,00%

%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,15%
0,15%

-0,26%
100,00%
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Uzleti jelentés

A 2010. év jelent 6s eseményei és hatasuk az Alapra:

Nemzetkozi kitekintés

A korabbi évekhez képest — szerencsére — csendesebb, nyugodtabb évet tudhatunk magunk mogott,
legalabbis tékepiaci szempontbdl.
A 2008-as 0sszeomlas, a 2009-es igen latvanyos feltamadas utdn 2010-ben a piacok jellemzé médon
kétszamjegyl, 10% koruli mértékben tudtak emelkedni, ugyanakkor a tavalyi esztendd is sok érdekességet
tartogatott a befekteték szamara.

Karakterisztikdjdban a 2010-es év két fébb momentumrdl szolt: a vallalati fundamentumokrédl és a
makrogazdasagi bizonytalansagrol, melynek egyik legfontosabb eleme az allamaddsséag kérdése volt.

Utobbi tényezd volt az, amely alapvetden visszafogta a részvénypiacok szarnyalasat, és tébb izben is igen
komoly aggalyokat ébresztetett a befektetékben. A fundamentumok és az egyensulytalansag harcabol
egyértelml gybztest nem lehetett kihirdetni, és varthatéan a 2011-es évet ennek a két tényezének a harca
fogja meghatarozni.

Ami a vallalati szektor teljesitményét illeti, a 2009-es évet is beleszamitva, zsindrban 7 negyedévben
multak felul a vallalati profitok és arbevételek az elemzék varakozasait. Akarmennyire is megszenvedte a
globalis gazdasag a pénzigyi szektor ,0sszeomlasat”, a realgazdasagban mikddé cégek rendkivil
rugalmasan alkalmazkodtak a valsaghoz.

Az EPS-ek dinamikdja olyan szintre nétt, hogy 2010 végére a vallalati szektorban 1évé készpénz alloméany
a valaha volt legmagasabb szintre emelkedett.

Ami nagyon rontotta a vallalati szektor altal felfestett alapvetéen pozitiv képet, az az ellentmondasos
makrogazdasagi helyzet, illetve a rendkivill magas allamaddssag-allomany volt.

Hidba pumpdltak a jegybankok és a kormanyok jelentés mennyiségli pénzt a gazdasagba, nem sikerilt
tartdés novekedési palyara allitani a fejlett gazdasagokat, kilénésen a magas szinten megrekedd
munkanélkiiliség ad okot aggodalomra.

A korabbi évtizedek felel6tlen kéltségvetési politikaja nyoman tébb kisebb eurdpai, és néhany nagyobb
fejlett orszagban az &llamaddssag mértéke elképesztdé méreteket Oltdtt, és tdbb esetben is kvazi
fizetésképtelenné valtak orszagok.

A sort — nem meglepd mddon — Goérdogorszag kezdte, 2010 méjusdban az orszag de facto csédvédelemért
fordult az Eurdpai Unidhoz és az Eurdpai Kdzponti bankhoz. A mentécsomag mérete, amely méas bajban
Iévd eurdpai orszagokra is kiterjedt, meghaladta a 700 milliard eur6t. Béar a rovid tavu piaci reakcid pozitiv
volt, a kezdeti 6rom hamar elszallt, amikor elészér Spanyolorszag, késébb Portugdlia, Olaszorszag és
irorszag kapcsan szaladtak az égbe a CDS arfolyamok.

—SP500 USD ——SP500 HUF BUX
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A hazai piac

A magyar értékpapirpiacot tdbb szempontbdl is ugyanazok a tényez6k mozgattak, amelyek a nemzetkdzi
piacok irdnyat is meghataroztak, ugyanakkor tébb egyedi torténet is befolyasolta a hazai folyamatokat,
sajnos inkdbb rossz iranyba. Tébb tényezének kdszbnhetéen a magyar tézsde szinte semmit sem volt
képes emelkedni 2010 soran, igen latvanyosan alulteljesitette nem csak a vezetd piacokat, de a regionalis
vetélytarsakat is.

A hazai piac volt az egyik szenved6 alanya a magas allamadéssag torténetnek. Az elmult években
latvanyosan megemelkedett &llamadodsséag, illetve az elmdlt évtized rossz gazdasagpolitikajanak
koszdnhetéen a befekteték egyre inkdbb aggddni kezdtek az addssaganak mértékét illetéen. Ennek
kdszdnhetéen a hazai CDS arfolyam messze a legmagasabb értéken forgott a régidban.

Nem segitette a t6zsdei cégek arfolyam emelkedését az Uj kormany hatalomra kerlilése sem, hiszen a
kétharmados tobbség ellenére nem sziilettek olyan gazdasagpolitikai megoldasok, melyek a hianyt
fenntarthat6an kezelhetévé tették volna. A révid tavu intézkedéseken tal pedig egyelére nem toérténtek meg
a szerkezeti reformok. A forint arfolyama tobbszor is elérte a 290 forintos eurd szintet, a svdjci frank
arfolyama pedig a 225 forintos lélektani szintet is.
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Az év f 6bb torténései havi bontasban:

Januar:

- 2010 elsé honapjaban a magyar kodtvénypiacon ismét csokkentek a hozamok. Az éven belli

lejaratoknal 50 bazispontos, mig az éven tuli kdtvények esetében 30 pontos csokkenés volt
medfigyelheté. Az optimizmus kiterjedt a teljes kdzép-eurdpai régiora, hiszen hasonlé mértéki
hozamalakulas ment végbe a lengyel és a cseh allampapirpiacokon is. A hozamcsodkkenés
kildnésen annak fényében volt véaratlan, hogy komoly mértékben feler6sddtek a gorog
allamcséddel kapcsolatos aggalyok.
A XXI. szazad méasodik évtizede jelentds emelkedéssel kezd6dott a részvénypiacokon, lévén a
befekteték jelentds mennyiségl pénzt allokaltak a fejlédé piacokra 2010 januérjaban. Az
optimizmus hatasara valamennyi f6bb szektor emelkedett, kilbndsen jél teljesitett a nyersanyag-
és a bankszektor. Az 6rém azonban nem tartott sokaig, a hénap masodik fele mar az esés
jegyében zajlott, annak ellenére, hogy a hénap soran startol6 amerikai gyorsjelentési szezon
ink&bb pozitiv meglepetésekkel szolgalt.
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Februar:

Marcius

Aprilis

Majus

JUnius

Enyhe cstkkenés ment végbe a nemzetkdzi és a régio vezetd bérzéin 2010 februarjaban. Bar a
hénap elsé fele még az emelkedés jegyében zajlott, az azt kdvetd idészak lassi lemorzsolédasa
enyhe korrekciéhoz vezetett. Elsésorban a bank- és nyersanyag részvények arfolyama csokkent.
Tovabb borzoltak a befekteték idegeit a gorég allamadéssaggal kapcsolatos hirek, valamint a
hénap soran megjelent makrogazdasagi adatok.

Az el6z6 honap egyhelyben toporgasa utan igen lendiletes emelkedésnek indultak a kdzép-
eurdpai borzék 2010 mérciusaban. Szinte valamennyi részvény kétszamjegyl emelkedést tudott
produkalni, kilondsen jol teljesitettek a bank- és nyersanyagipari papirok. Az emelkedés, az
optimizmus a kedvez6é makroadatokra vezethetd vissza, amit még a gordg allamadossag alakulasa
sem tudott alaasni.

Szakadatlanul esnek a hozamok a magyar allampapir piacon. 2010 marciusaban a hozamgérbe
telies hosszan 6tven bazispontot meghaladd mértékben cstkkentek a hozamok, annak ellenére,
hogy a gorog allamcsdéddel kapcsolatos aggodalmak semennyit sem valtoztak, sét, a helyzet
rendezése folyamatosan akadalyokba (tk6zétt. A pozitiv befektetéi hangulatra reagalva a Magyar
Nemzeti Bank tovabbi 25 bazispontos kamatvagast hajtott végre, igy a jegybanki alapkamat 5,5%-
ra mérseklédott.

2010 aprilisdban kisebb mértékben bar, de emelkedtek a régid borzéi. A pozitiv nemzetkdzi
hangulat, valamint a tartésan magas nyersanyagdarak hatasara mind az orosz olajipari vallalatok,
mind pedig a régid bankrészvényeinek arfolyama emelkedett. A hénap masodik felében
ugyanakkor a gorég allamadéssaggal kapcsolatos problémak mar kihatottak a részvénypiacokra is,
kisebb korrekcio vette kezdetét. A hdnap soran elkezdédott amerikai vallalati gyorsjelentési szezon
zbmében kitliné eredményeket hozott.

A korabbi hénapoknak megfeleléen csokkentek a hozamok a hazai allampapirpiacon 2010
aprilisdban. A hozamgorbe teljes hosszan 20-30 bazisponttal keriiltek lejjebb a referenciahozamok,
elsésorban a tovabbra is igen erés kockazatvallalasi hajlanddésag miatt. A nemzetkdzi befekteték
annak ellenére preferaltak tovabbra is a hazai kétvényeket, hogy Goérdgorszag sorsa egyre
rosszabb kilatasokkal rendelkezik addssaganak torlesztését illetéen.

Igen jelentés esés ment végbe 2010 majusdban a nemzetkdzi értékpapirpiacokon. A
megemelkedett kockazati mutatdk, a befektet6k kockazatkeriilése miatt a részvények a
csucsukhoz képest kozel 15-20 szazalékkal kerlltek alacsonyabb szintre. Kiléndsen rosszul
teljesitettek a nyersanyagokhoz kothetd vallalatok, illetve a bankok. A goérég allamaddssaggal
kapcsolatos aggodalmak gyorsan és drasztikusan arazddtak be a részvényarfolyamokba.

Hosszl honapok oOta el6szor emelkedtek szamottevé moddon a hozamok a magyar
allampapirpiacon. A hozamgodrbe rovidebb végén az emelkedés mértéeke meghaladta a 25
bazispontot, mig a tavolabbi lejaratok esetében 70-80 bazispontos hozamemelkedés ment végbe
2010 majusaban. Az emelkedés az Europai Unié allamadossagaval kapcsolatos aggodalmakra
vezethetd vissza. A kockazatvallalas csokkenésével a Magyar Nemzeti Bank nem csodkkentette az
irAnyadd kamatot.

2010 janiusaban tovabb csokkentek a régié borzéin az arfolyamok. Bar az esés mértéke a korabbi
hénapban tapasztaltnal mérsékeltebb volt, a befektet6k korében tovabbra is a kivaras és az
Ovatossag uralkodik. Nem segitett a hazai részvénypiacon a kormany altal tervezett bankado6 sem,
a bizonytalansag erésen rdnyomta bélyegét az OTP arfolyamara. A nyersanyagok piacan szintén
kisebb lemorzsol6das tortén, igy az erésen nyersanyagfliggd orosz részvények ara is csokkent.

Kismértékben, de 2010 juniusaban is emelkedtek a hozamok a hazai kétvények és
diszkontkincstarjegyek esetében. A rovidebb papirok hozama 25-30 bazisponttal, mig a hosszabb,
éven tdli kétvények hozama 30-50 bazisponttal kerlilt magasabbra. A kismértékl korrekcio
tovabbra is a vildg pénzpiacain uralkodd, allamaddssaggal kapcsolatos aggodalmakra vezethetd
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Julius

vissza. A kockéazati prémium noévekedésével a Magyar Nemzeti Bank — a piaci varakozasoknak
megfeleléen — janiusi Glésén nem valtoztatott az iranyad6 kamaton.

Tobb csokkend honap utdn egyértelmien jora sikeredett 2010 jaliusa. A befekteték hosszu
hénapok utan visszatértek a részvénypiacokra, ennek koszénhetéen koézel kétszamjegyl
emelkedést produkaltak a bérzék. Az optimizmus elsGsorban az allamadoéssaggal kapcsolatos
félelmek csokkenésének és a remek amerikai gyorsjelentési szezonra vezethetd vissza. Kulénésen
jOl teljesitettek a nyersanyagipari vallalatok részvényei.

Tovabb folytatédott a hozamok volatilitasa 2010 juliusaban. A korabbi hénapok hozamemelkedése
tovabb tartott a hoénap elsé heteiben, kuléndsen sokat romlott a hangulat, amikor az IMF
delegacioja megszakitotta budapesti targyalasait a hitelkeret megujitasarol. Ebben a piaci
hangulatban a hozamgdrbe teljes hosszan jelentés emelkedés ment végbe, ami kismértékben, de
korrigalodott a hénap masodik felében.

Augusztus

Csendes, eseménytelen, volatilis és kismértékben csokkend piacok jellemezték 2010 augusztusat.
Az el6z6 hénapban publikalt, kimondottan jol sikerilt gyorsjelentések vardzsanak elmulasaval a
befekteték figyelme mar a makro adatokra iranyult, mely adatok elég gyengére sikeredtek. A
hangulat romlasaval parhuzamosan csokkentek a nyersanyagéarak is, illetve a kockazat
névekedésének egyik vesztese a bankszektor volt.

2010 augusztusaban kismértékben emelkedtek a hozamok. A csendes nyar végi kereskedésbhen
féleg az éven tuli kétvények hozamai keriltek feljebb, igaz, csupan 15 bazisponttal. A forgalom
nélkili kereskedésben a befekteték figyelme tovabbra is az IMF-el val6 targyaldsok megszakadasa
felé fordult. A Magyar Nemzeti Bank — a varakozasoknak megfeleléen — nem valtoztatott irdnyadé
kamatlaban, mely tovabbra is 5,25%-on all.

Szeptember

Alapvetéen pozitiv folyamatok jellemezték 2010 szeptemberét. A borzék kismértékben, igen
alacsony forgalom mellett folyamatosan emelkedtek, igaz ugyan, hogy a részvényarfolyamok
emelkedését szinte egy az egyben ellensulyoztak a devizaparok mozgasa, elsésorban az amerikai
dollar gyengilése.

2010 szeptemberében az elmult fél év legmarkdnsabb hozamcsokkenése ment végbe a hazai
allampapirpiacon. A rovidebb lejaratokon 20-30, mig az éven tali lejaratok esetében 50-80
bazisponttal kertltek lejjebb a referencia hozamok. A hangulat latvanyos javulasa tébb tényezére
vezethetd vissza, elsésorban a pozitiv nemzetk6zi hangulat és a kozelgd ©nkorméanyzati
vélasztasok hatottak a hozamokra. Utobbi esetben a befektet6k ugy szamoltak, hogy a vélasztasok
lezarultaval a kormanynak valodi koltségvetési csomaggal kell és fog is elérukkolni.

Oktéber

Folytatddott az alapvetéen pozitiv hangulat a régio vezeté borzéin 2010 oktdberében. A befektettk
egyeértelmlen optimistan tekintettek a jov6be, elsésorban az amerikai jegybank, a FED november
elején bemutatasra kertil6 Uj gazdasagélénkité csomagjanak készonhetéen. A varakozasok szerint
500 milliard dollarnyi ,csomag” pozitiv folyamatokat indukalhat a jelenleg meglehetésen lassu
amerikai gazdasagban.

2010 oktoberében a hozamgorbe révidebb oldalan Iényegében nem valtoztak a hozamok, azonban
az éven tuli lejaratok esetében 25-40 bazispontos hozamemelkedés ment végbe. A befekteték nem
fogadtak egyértelmlen pozitivan a kormany akciéterveit a koltségvetési deficit csdkkentésére
vonatkozolag. Ezzel szemben ugyanakkor a hazai fizetéeszk6z a f6bb devizadkkal szemben tébb
hénapos cslcsra emelkedett.

November

2010 novemberében a részvénypiacokon kisebb korrekcié ment végbe. Mind a fejlett, mind a régio
piacain cstkkentek az arfolyamok, elsésorban a megnovekedett allamadossagokkal kapcsolatos
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félelmek miatt. A Dialég Konvergencia Alap ennek ellenére nem veszitett értékébdl, kismértékben
emelkedni tudott.

2010 novemberében a hozamok igen jelentés mértékben emelkedtek a hozamgotrbe teljes
hosszan. November kdzepéig ,csupan” az éven tuli kdtvények esetében volt megfigyelhetd, nem
ritka esetben 100 bazispontot meghaladé hozamemelkedés ment végbe. A hénap utolsé hétféjén
tortént, a piac szamara kissé varatlan jegybanki kamatemelés hataséara a révidebb papirok hozama
is 30-40 béazisponttal magasabb szintre kerult. Ekkora mérték(i hozamemelkedés tébb mint egy éve
nem tortént a hazai allampapirpiacon.

December

- 2010 decemberében emelkedni tudtak a regionalis borzék, elsésorban a nyersanyagban érdekelt
orszagok, illetve azok vallalatai tudtak profitalni a globalis nyersanyagpiaci rallybdl. Mind a kéolaj,
mind a réz arfolyama tobbéves cslcsara emelkedett, igy a hdnap nyertese egyértelmlien az orosz
piac volt, de jol teljesitettek a lengyel cégek is.
2010 decemberében a hazai allampapirpiacon emelkedtek a hozamok. A koltségvetéssel és az
allamadéssaggal kapcsolatos aggodalmak, valamint az Ujabb jegybanki kamatemelés miatt a
hozamgdrbe teljes hosszan 20-40 bazisponttal magasabb szintre kerlltek a referencia szintek. A
jegybanki alapkamat 5,75 szazalékra emelkedett.

Osszefoglalas

Az Alapkezel6 altal forgalmazott alapok teljesitménye — kilénosen a részvénytipusu befektetések
esetén — jelent6sen meghaladta a piaci atlagot, és a referenciahozam teljesitményét is sikerilt
talteljesiteni a részvény alapoknak.

Mérlegfordulénap uténi jelent 6sebb események:

2011 els6 negyedévében a magyar kotvénypiacon jelentésen csokkentek a hozamok a hozamgdrbe
hosszabb végén. Az éven belili lejaratoknal a Nemzeti Bank kamatemelései miatt 50 bazispontos
emelkedés tortént, azonban az éven tali kotvények esetében 100-150 pontos csokkenés volt
megfigyelhetd. Az optimizmus a magyar kormany &ltal bejelentett reformcsomagnak szolt, a befekteték a
konkrét intézkedések ismerete nélkil szavaztak bizalmat a megszoritd intézkedéseknek. Ezzel
parhuzamosan a magyar fizetéeszkoz is jelentdés mértékben erésddni tudott valamennyi vezetd devizaval
szemben, kiléndsen latvanyos mértékben erésddoétt az amerikai dollarral szemben.

A nemzetkdzi részvénypiacokon egy sziik savon belili kereskedés zajlott 2011 elsé negyedévében, a
pozitiv vallalati eredményeket nagyban ellensulyoztdk az allamadéssagokkal és a geopolitikai helyzettel
kapcsolatos aggodalmak.

A Dialdg EURO Széarmaztatott Befektetési Alap elsé negyedéves teljesitményét kismértékben rontotta a

forint jelentds erdésddése, azonban egyedi részvény kivalasztassal ezt sikeriilt kompenzélnia a
vagyonkezelének.

Budapest, 2011. marcius 31.

Dial6g Befektetési Alapkezel Zrt.
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