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Fiiggetlen Kényvvizsgaloi Jelentés

A Concorde Alapkezel& Zrt. részére

Elvégeztem a Concorde-VM Euro Szarmaztatott Befektetési Alap (tovabbiakban: ,,az Alap™) mellékelt 2010. évi éves
beszamoléjanak a kényvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2010. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegbdl —
melyben az eszkozok és forrasok egyezd végbsszege 824.181 e Ft, lizleti évi eredmeénye -19.907 e Ft (veszteség) - az ezen
idépontra végzddo évre vonatkozd eredménykimutatasbol és a szamviteli politika meghatarozé elemeit és az egyéb
magyarazé megjegyzéseket tartalmazo kiegészitd mellékletbdl all. Az Alap egy befektetési jegyre juto nettd eszkdzértéke
2010. december 31-én 10,3923 euro. (2896,78 Ft)

Vezetés feleldssége a pénziigyi kimutatdasokért

Az éves beszamolénak a szamviteli torvényben, a befektetési alapok éves beszamold készitési és kionyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl szolo korményrendeletben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott dltalanos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valés bemutatasa az alapkezeld ligyvezetésének felelossége. Ez a felelésség magaban
foglalja az akar csaldsbol, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitasoktél mentes éves beszamold elkészitése és valds
bemutatasa szempontjabol relevéns belsd ellenérzés kialakitasat, bevezetéset, fenntartasat, megfeleld szamviteli politika
kivalasztasat és alkalmazésat, valamint az adott koriilmények kozott ésszer szamviteli becsléseket.

A konyvvizsgalo feleldssége

A konyvvizsgalo feleldssége az éves beszamolé véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat alapjan, valamint az izleti
jelentés és az éves beszamolo dsszhangjanak megitélése. A kdnyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgélati
Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon érvényes — torvények és egyeb jogszabalyok alapjan
hajtottam végre. A fentick megkdvetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kivetelményeknek, valamint hogy a
konyvvizsgalat tervezése és elvégzése révén elegendd ¢és megfeleld bizonyitékot szerezziink arrél, hogy az éves beszamolo
nem tartalmaz lényeges hibas allitasokat.

Az elvégzett konyvvizsgalat magaban foglalta olyan eljrasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgélati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoloban szerepld osszegekrdl és kozzétételekr6l. A kivalasztoit eljardsok, beleértve az éves
beszamolé akar csalasbol, akéar tévedésekbol eredd, lényeges hibas éllitasai kockazatanak felméréseit, a konyvvizsgald
megitélésétdl fiiggnek. A kockézatok ilyen felmérésekor az éves beszamolé iigyvezetés dltali elkészitése és valos bemutatasa
szempontjabol relevans belsd ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsglati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az
adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy az alapkezeld belso ellendrzésének hatékonysagara vonatkozdan
véleményt mondjon. A kényvvizsgélat magaban foglalta tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfelelésének és az
ligyvezetés lényegesebb becsléseinek, valamint az éves beszamolé bemutatdsanak értékelését. Az iizleti jelentéssel
kapcsolatos munkam a fent emlitett teriiletre korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt szadmviteli
nyilvantartasaibol levezetett informacidk attekintését.

Meggybz6désem, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyitek elegendd és megfeleld alapot nyujt a kdnyvvizsgaloi
zaradék (vélemény) megadasahoz.

Ziradék (vélemény)

A kényvvizsgalat soran a Concorde-VM Euro Szdrmaztatott Befektetési Alap éves beszamoldjat, annak részeit és tételei,
azok konyvelési és bizonylati aldtdmasztésat az érvényes nemzeti koényvvizsgalati standardokban foglaltak szerint
feliilvizsgaltam, és ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossagot szereztem arrol, hogy az éves beszamolot a
szamviteli torvényben, valamint a befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairol sz0l6 kormanyrendeletben foglaltak ¢s a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvek szerint
készitették el. Az éves beszamolé a Concorde-VM Euro Szérmaztatott Befektetési Alap 2010. december 31-én fennallo
vagyoni, pénziigyi és jévedelmi helyzetér8l megbizhaté és valos képet ad. Az iizleti jelentés az éves beszamold adataival
dsszhangban van.

Kelt: Urdm, 2011. marcius 31.
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Concorde VM Euro Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
MERLEG

fordulénapja: 2010. december 31.

PSZAF eng.: EN-III/TTE-218/2010.

adalok E Ft-ban

Ss:a; A tétel megnevezése El6z6 év ﬂg:ﬁj{éi: Targyév
a b c d e

A. Befektetett eszk6zok 0 0 0
I. | Ertékpapirok 0 0 0
1.| Erékpapirok 0
2| Enékpapirok értékkilinbszete 0 0

- a) kamatokbdl, osztalékokbdl 0
b) egyéb 0]

B. | Forgéeszkodzdk 0 825,502
I. Kévetelések 0 0
1.] Kovetelések F

2.| Kbvetelések értékvesziése (-) 0
E Kilfoldi pénztértékre sz616 kovetelések éntékelési killinbozete 70
4.| Forint kovetelések értékelési killsnbozete 0
Il. | Ertékpapirok 0 0 819,385 |
1.| Eneékpapirok 788,481

2.| Ertékpapirok értékelési killonbozete 0 ) 30,904

a) kamatokbdl, osztalékokbol ] 0

b) egyéb B 30,004

. | Pénzeszkozok 0 0 6,117
1.|  Pénzeszkozok N 6128

2,| Valuta, devizabetét értékelési kiillonbozete A1
C. | Aktiv iddbeli elhatarolasok 0 0
a) akliv iddbeli elhatérolas 0

b) aktiv iddbeli elhatarolas értékvesziése (-) 0

D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilsnbtzete 0 0 -1,321
ESZKOZOK OSSZESEN 0 0 824,181

Kell: Budapest, 2011. marcius 31.

Concorde Alapkezeld zrt.



Concorde VM Euro Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
MERLEG

fordulénapja: 2010. december 31.

PSZAF eng.: EN-II/TTE-218/2010.

adatok E Ft-ban

o A tétel megnevezése El6z6 év ag;‘;sﬁ‘gz?‘ Térgyév
a b d e
E. | Sajat tdke 0 801,888
1. Indulé téke 0 782,852
1.|  Kibocsatolt befekletési jegyek névérteke i 1,050,687
2| Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke () -267,835
Il. Tékevaltozas (tékenﬁvekrﬁény) 0 0 19,036
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbszete 9,372
2|  Eneékelési kulonbozet tartaléka ) 29,571 |
3. Elbz6 év(ek) eredménye 0
B Uzleti év eredménye -19,907
F. | Céltartalékok 0 0
G. | Kotelezettségek 0 0 21,909
1. Hosszi lejarati kdtelezettségek
1L Rovid lejarati kotelezettségek 21,909
Il | Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési kiilonbbzete I
H. Passziv idGbeli elhatarolasok 384
FORRASOK OSSZESEN 0 824,181

Kelt: Budapest, 2011. marcius 31.

Concorde Alapkezeld zrt.



Concorde VM Euro Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
EREDMENYKIMUTATAS

Beszamolasl iddszak: 2010, év

PSZAF eng.: EN-IINTTE-218/2010.

adatok E Ft-ban

:;;:1 A tétel megnevezése El5z6 év gg;g;:ézg Targyév
a b c d e

I Pénziigyi miiveletek bevételei 0 0 6,357
Arfolyamnyereség ériékpapir értékesitésébal 952
Ertékpapirok utan kapott kamat, osztalék 0

| Bankoktol kapolt kamat 2
Ertékpapir kolcsonzési dij 0

Adott 6vadék kamata . 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 2,492

Kalféldi penzert. eszkdzok, kdvetelés - kitetelezettség arfolyamnyeresége 24

I Lezart és lejart hataridds tigyletek arfolyamnyeresége 2,887
Opciés dijpevétel g 0

o Forgalmazasi jutalék bevétele - 0
Il Pénziigyi miiveletek raforditasai 0 0 25,292
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésébdl 0
Ertékpapirok vételaraban fizetelt kamat, osztalék 0

Banki kamat 0
Entékpapir kélcsonzési dij 0

| Short hitel kamat 0
Devizakészletek alvaltasanak arfolyamvesztesége 3,9?

Kulféldi pénzért. eszkzdk, kivetelés - kotetelezeltség arfolyamvesztesége 220

| Lezariés lejart hataridds tigyletek arfolyamvesztesége 21,165
Fizetett opcids dij 0
Ertékpapirok utan kapott oszla!ék kamata 0

Pénziigyi miiveletek eredménye 0 0 -18,935

lll. | Egyéb bevételek 0
IV. | Miikddési kdltségek 0 894
V. | Egyéb raforditasok 78
VI. | Rendkiviili bevételek 0 0
VIl. | Rendkiviili raforditasok 0 0
VIIl. | Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
IX. | TARGYEVI EREDMENY 0 0 -19,907

Kell: Budapest, 2011. marcius 31.

Concorde Alapkezel zrt.



Concorde VM Euro Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
CASH FLOW KIMUTATAS

Beszamolasi idészak: 2010, év

PSZAF eng.: EN-IITTE-218/2010.

adatok E Ft-ban

:z::_' A tétel megnevezése El6z26 év f:g:i;g‘:g Targyév
a b c d e
. Szokésos tevékenységhdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 0 -816,999
1. Targyévi eredmény -19,907
2. Céltartalék képzés és felhasznalas killénbozete 0
3. Forgatasi célt értékpapirok allomanyvaltozasa -819,385

i Rdvid lejarald kotelezellség valtozasa 21,9(5
5. Passziv idobeli elhatarolasok valtozasa 384
6. Forgbeszkdzok (értékpapir és pénzeszkoz nélkil) valtozasa | o]
7s Aktiv idobeli elhatarolasok valtozasa 0
8. | Fizetett ado (nyereség utan) 0
9. 7Fize1e!l osztalék, részesedés 0
(B Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkéz-valtozas 0 0
10. Befektetelt eszkdzok beszerzése 0
11. Befekletell eszkozok eladdsa 0
12. 7 Kapott osztalék Ny E
lil. | Pénziigyi miiveletekbél szarmazé pénzeszkoz-valtozas 0 823,116
13. Befektetési jegyek allomanyndvekedése (t6kebevonas) 1,050,687
14. | Tdkendvekmény érékelési kilonbdzelbdl ] 29,571
15. | Hitelfelvétel [ 0
16. Véglegesen kapott pénzeszkéz 0
17. Befektetési jegyek allomanycsokkenése (tokeleszallitas) -258,463
18. | Tokecsokkenés értékelési kilonbozetbdl 1,321_
19. Hiteltérlesztés, -visszafizetés 0
20. Véglegesen atadolt pénzeszkoz T
IV. | Pénzeszkozdk valtozdsa sszesen 0 6,117

Kelt: Budapest, 2011. marcius 31.

Concorde Alapkezeld zr.



Kiegészito Melléklet
a 2010. évi Eves Beszamoldhoz
I. Altaldnos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap elnevezése: Concorde-VM Euro Befektetési Alap

PSZAF bejegyzési hatarozat szama: EN-II/TTE-218/2010

Lajstromozdsi szdma; 1111-383

Az Alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Az Alap alakuldsa: 2010. junius 04.

Alapkezeld: Concorde Alapkezeld zrt.(1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

1.2. Az Alap szamviteli politikdjanak fébb elvei a hatilyos 2000 évi C.
Szamviteli Tv. (SZtv.) és a Befektetési alapok beszamolokészitési és konyvvezetési
kitelezettségének sajatossagairél sz6lo 2000/215. sz. Kormanyrendelet (Rendelet)
szerint:

A mérlegkészités id6pontjdnak az Alap az lizleti évet kdvetd év februar 28. napjat
hatarozza meg.

Az Alap beszémoléja a Rendelet szerinti részletezettségli  Mérlegbdl,
Eredménykimutatasbol és Kiegészité Mellékletbol 4ll.

Az Alap kettds konyvvitelt vezet a Rendelet specidlis elszamolasi eldirasainak
alkalmazasaval.

Az értékpapirok mindsitését az Alap a befektetés idétartama és a megszerzett
részesedés ardnya alapjan egylittesen végzi. Az értékpapirokat bekeriilési értéken értékeli,
mig az €v végén meglévo dlloményt — a Rendelet eldirdsai szerint - az ismert piaci értéken
mutatja ki. Az egyes értékpapirok allomdnyanak részenkénti értékesitése esetében az
arfolyam kiilonbodzetet FIFO elv szerint szamolja el az Alap.

Az értékvesztések Osszege évente a fordulénapon fennalld kovetelésallomany egyedi
mindsitése alapjan keriil meghatarozasra.



A passziv id6beli elhatarolasok értéke a fordulénapig elszamolt, valamint a
mérlegkészitésig ismertté valt targyévre vonatkozd bevételek, koltségek és raforditasok
alapjan az elszamolt Osszegben, ennek hidnyaban szerz6dés szerinti Gsszegben keriil
meghatarozasra.

A kotelezettségek leltarral aldtdmasztott, partnerrel egyeztetett dsszegben a konyv
szerinti értéken keriilnek beallitasra.

A fokényvi konyvvezetés tételes elszdmoldsokat tartalmaz, amelynek egyes
eszkdzOkre €s forrdsokra jellemzd sajatos csoportositisat az analitikus nyilvantartasok
tartalmazzak. Folyamatosan vezetett analitikus nyilvantartasok: szalliték folyészamlai,
értékpapirforgalmazd és egyéb partnerek kovetelései és kotelezettségei, értékpapirok
allomanya, befektetési jegyek allomanyvaltozésa.

Az Alapnal szarmazékos tigyletek vannak év végén, a nettd eszkozértéken beliili
aranyuk: 0,16%

Jelentés Osszegli hibanak a mérlegféssszeg 2%-4nal nagyobb és 500 millio Ft-ot
meghalad6 hibét tekinti. A megbizhaté és valos képet lényegesen befolyasolé hiba, ha az
ellendrzéssel, onellendrzéssel feltart jelentés Osszegii hibak és hibahatasok adott iizleti
¢vre vonatkozo értéke a hiba feltaras évét megel6z6 iizleti év mérlegében kimutatott sajat
téke értékét tébb, mint 20%-al modositja.

I1. Specialis rész

Az alap vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetének alakulasat a csatolt kimutatdsok
tartalmazzak.

Az Alap 2010. jonius 04-én keriilt bejegyzésre 1.000.000 EUR indulé tékével. A
2010.12.31-én kimutatott tokendvekmény (19.036 eFt) az indulé téke és a tovabbi
t6kebevonds névértéken szamitott értékének (782.852 eFt) 2,4316 %-a.

A Concorde-VM Euro Befektetési Alap 2010. december 31-i

sajat tékéje (azaz nettd eszkoz értéke): 801.888 ekt
Az egy befektetési jegyre juto nettd eszkozértéke: 10,392047 EUR
Az Alap Letétkezel0 altal kimutatott nett6 eszkozértéke: 2.876.798 EUR

Az Alap Letétkezel6 altal kimutatott egy befektetési
jegyre jutd nettd eszkdzértéke: 10,392305 EUR

A Letétkezeld altal kozétett és a Beszamold szerint kimutatott nettd eszkdzérték
kiilonbség 20 eFt, melynek oka a kévetkezo:

A koltségek a Letétkezeld altal becsiilt dsszegekkel szemben a fokdnyvben a
mérlegkészitésig ismertté valt ténylegesen elszamolt 6sszegekkel keriiltek kimutatasra.



A konyvvizsgélati és konyvelési dijak a Letétkezeld elhatarolasaval szemben
szerzOdés szerinti osszeggel keriiltek elszamoldsra. A Letétkezeld az el nem szamolt
penztételek kozott bemutatott értékpapir eladasbol szdrmazé kovetelést forduldonapi
arfolyammal értékeli, ezzel szemben a fékonyvben a pénziigyi teljesités napjan aktudlis
arfolyammal keriilt kényvelésre, igy lett az Alap targyévi eredménye 20 eFt-tal kevesebb a
Letétkezel6 éltal kimutatott eredménynél.

A Concorde Alapkezelé zrt. 1észérél az Alap éves beszamold alairasara
kitelezett tisziséoviseld:

Bilibok Botond, vezérigazgato, allandé lakcime: 1121 Budapest, Racz Aladar Gt 9.

Szamviteli szolgdltatast vépgz0 felelds személy:

Az Alap a Szvi tv. 150. § (2) bekezdése szerinti konyvviteli szolgaltatas kérébe tartozé
feladatok iranyitasaval, vezetésével, az éves beszamolé elkészitésével Zagyva Beata (2330
Dunaharaszti, Fels6-Duna utca 28.) szamviteli szolgaltatast ny(jté egyéni vallalkozét bizta
meg. A konyvviteli szolgéltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds
személy: Zagyva Bedta (PM mérlegképes konyveldi eng szam: 146464)

Koényvvizsgalatot végzd felelbs személy:

Az Alapkezel6 éltal kijelolt konyvvizsgalo az ECOCOMPLEX Konyvvizsgald és
Tanécsadé Kft. (2096 Urom, Kert u. 49.; MKVK nyilvantartdsi szam: 000608). A
konyvvizsgalati feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds személy: Szabo Katalin kamarai
tag konyvvizsgalo, (MKK tagsagi igazolvany szdma: 001350). Az éves kényvvizsgalati
munkéért felszamitott dij: 249.315 Ft

Az Alap az Eves beszamoldjat az Alapkezel§ honlapjan illetve a PSZAF A4ltal
tizemeltetett honlapon teszi k6zzé:

www.concordealapkezelo.hu

www.kozzetetelek.hu

Budapest, 2011. marcius 31.
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Bilibok Botond
vezérigazgato

Concorde Alapkezel6 zrt.
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Portféli6 jelentés értékpapiralapra

Alapadatok

Alap neve, lajstromszama: Concorde VM Euro Befektetési Alap 1111-383
Alapkezeld neve: Concorde Alapkezeld zrt.

Letétkezels neve: UniCredit Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: Tajékoztatd szerint

Targynap (T): 2010.12.31

Sajat toke: 801,887,689

Egy jegyre juté NEE (Ft): 10.392047

Darabszam: 276,820

A targynapi nettd eszkozérték meghatéarozasa:

KOTELEZETTSEGEK OsszeglErték
Hiteldllomany (osszes): 0 Ft
Egyéb kotelezettségek (6sszes): 21,908,568 Ft
Letétkezeldi dij miatt 47,555 Ft
Tranzakcios dij miatt 20,014 Ft
Kaltségként elszamolt egyéb tétel (PSZAF dij) 41,000 Ft
Egyéb - nem kéllség alapui - kdtelezetlség 21,799,999 Ft
Céltartalékok (Gsszes): 0 Ft
Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes): 383,640 Ft

Kényvvizsgélat 2010 249,315 Ft
Kényvelés 2010 134,325 Ft
Kotelezettségek Gsszesen: 22,292,208 Ft
ESZKOZOK Osszeg/Enék
Folyészamla, készpénz (Gsszes): 6,128,545 Ft
Elszamolasi betétszamla HUF 153,143 Ft
Devizabetélszamla - EUR 5,975,402 Ft
Valuta, deviza betétek értékelési kiillsnbdzete -11,209 Ft
EUR bank értékkilonbozele -11,209 Ft
Egyéb kovetelés (6sszes): 0 Ft

Kiilfoldi pénztértékre sz616 kvetelések értékelési kiilénbhozete 0 Ft
Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilénb -1,321,063 Ft
Lekotott bankbetétek (6sszes): 0 Ft
Max. 3 ho lekotésii (6sszes): 0 Ft
3 hénapnél hosszabb lekotési (6sszes): 0 Ft

Darabszam Osszeg/Erték

Ertékpapirok (8sszes): 480,538,964 819,384,619 Ft
Allampapirok (6sszes): 582 5,750,484 Ft
Kotvények (6sszes): 0 0 Ft
Kincstarjegyek (6sszes): ' 582 5,760,484 Ft

D110316 536 5,296,442 Ft

D110323 46 454,042 Ft
Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0 Ft
Kiilfoldi dllampapirok (Gsszes): 0 0 Ft
Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd 0 0 Ft
Tdzsdére bevezetett (6sszes): 0 0 Ft
Kiilféldi kdtvények (6sszes): 0 0 Ft
Tozsdén kiviili (6sszes): 0 0 Ft
Részvények (Gsszes): 0 0 Ft
Tozsdére bevezetett (6sszes): 0 0 Ft

Killféldi részvények (6sszes): 0 0 Ft
T6zsdén kiviili (6sszes): 0 0 Ft
Jelzdloglevelek (6sszes): 0 0 Ft
Tozsdére bevezetett (6sszes): 0 0 Ft
Tozsdén kiviili (6sszes): 0 0 Ft
Befektetési jegyek (6sszes): 480,538,382 813,634,134 Ft
Tozsdére bevezetett (6sszes): 480,538,382 813,634,134 Ft

CONCORDE-VM 480,538,382 813,634,134 Ft
Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0 Ft
Karpétlasi jeay (8sszes): 0 0 Ft
Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes): 0 0 Ft

AIEH 0 Ft

AlEH érlékvesztése 0 Ft

ESZKOZOK OSSZESEN: 480,538,964 824,180,892 Ft

Devizanem

Devizanem

Devizanem

(%)

98.28%
0.21%
0.09%
0.18%

97.79%

1.72%
1.12%
0.60%
100.00%

(%)
0.74%
0.02%
0.73%
0.00%
0.00%

-0.16%

(%)
99.42%
0.70%

0.70%
0.64%
0.06%

98.72%
98.72%
98.72%

100.00%



1. Pénziigyi miiveletek bevételel és raforditasai

Ft-ban
Megnevezés Pénzugyi bevételek  Pénzgyi raforditasok  Pénzigyi eredmény
Arfetyameyereség Eddhpapl Etthesitésbil 951,523
ebbsl: Alambétvinyek, dszkont kinestajegyek 243970
Gazd#eddi €s egydb hitehiszomt megtestesid értékpapirok [1]
Részvémyck 0
Jelzdlogh k 0
Befekietési jegyek 702553
Ertékpapirok utin kapott kamat, oszta'ek 242
Bankokiél kapott kamat 2,355
Ertéhpaplr kétcssozési dj 0
Adott Gvadék kamata 0
Devizakészelak Alvarassnak &rfolyammyereséga 2491787
Ko'foldi pinzét eszhdack, kivete!és - kitetelezetisdg arfolyammyeresége 23812
Lezart &s lzjirt hatdridds Dgyletek arfclyammyeresége 2837250
Opeiss dijbevitel 0
Forgaimazasi jutalék, bintetd juta'sk bevétela 0
Arfotyamiesztestg édéhpaph értékesitéshil 0
ebbel: Azzmiatedimyek, dszkent Kncstirjegyek 0
Gazd¥xoddi €3 egytb hitehiszomyt meglestesitd &idkpapirok o
Részvények 0
Jelzdloglevele! 0
Befehtatési jegyek 0
Ertékpapirok vételéraban fizelelt kamat, oszta'sk 0
Banki kamat ]
Ertékpapir kéfcsinzési dj 0
Short hitel kamat
Devizakészietek &tvaltasinak drfolyamveszies 3,808,791
Kifeldi penzért eszidzik, kvele'ds - hételelezetisdg drfclyamvesatesige 219,974
Lezirt €s lzjirt hataridds Ogylelek arfolyamvesziesége 21,165,300
Fizetelt opcids dj 0
Ertékpapirok ulin kapott osztalsk kamata 0
Osszesen 6,356,969 25,292,065 -18,935,096
Z: Egyéb bevételek és raforditisok
Ft-ban
Megnevezés Egyéb bevételek Egyéb raforditasok
Cédartalék fehasmalis
Egyéb bevételEgyéb rafordias (1] 78,000
Entékvesztések (AIH) 0 0
Cétartz'ék képzés
Osszesen 0 78,000 -78,000
3. Rendkiviili bevételek és raforditasok
Ft-ban
Megnevezés Rendxkivili bevételek Rendkivili réforditdsok
Rendkif bevitsiRendeivol raford tas 0 0
Osszesen 0 0 0
4- Miikodési kdltségek dsszetétele
Ft-ban
e 5 Targyévi
Megnevezés Targyevi makddost o pénzﬂgyi?:g relizait
0sszesen e
mikodési kig.
Mapkezetii dj 0 0
Letétkezeldid]j 235732 189,177
Bizoméaryosi ¢ (=megbizasi jutalék) o 0
Forgaimazdi késég (=ranzakcids d, Ogyled jutaldk) 87,003 65924
Kozzétitel kotség (=hirdstési d) 5 0
Rek3m kdtzég (=marketing kitsig) 0 0
Kémyvelésidj 305,183 171,863
Karyaizsgdldl dj 249,315 0
Bankkdiség 14,517 14517
Hatéridds kétség 0 0
Skerdj 0 0
Osszesen 893,760 442,551




5. Ertékpapir-dllomany dsszetétele és értékkildnbozete

Ft-ban

elszamoll érlék-

mérleg fordulénapi

5 e
Megnevezés darabszam beszerzési érték Katonbozet Erlek
5 4] 0 0 0
Magyar dllamkotvény dsszesen 0 [ 0 0
Ft-ban
Mednevezé s s elszamolt érlék- mérleg forduldnapi
egnevezés darabszam beszerzési ériék Kilnbozel érték
D110316 535 5256,881 439 5,295,442
D110323 46 453,579 453 454.042
| Diszkont kincstarjegy 6sszesen 582 5,750,460 24 5,750,484 I
£ - elszamolt ériék- mérleg forduldnapi
Megnevezés darabszam beszerzési érék kil o ik
= 0 0 0 0
Jelzdloglevél 6sszesen 0 0 (] 0
Fi-ban
: elszamolt érték- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszdm beszerzési érték kalonbozel &riek
- 0 0 0 0
[Gazdélkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesits ép. Gsszesen 0 0 0 0
Atk elszamolt érték- mérieg forduldnapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték Kkilonbozel &riek
2 0 0 0 0
[Kultaldi allampapir 0 0 0 0
Ft-ban
3 A Iszamolt érlék- mérleg forduldnapi
M 4 £
egnevezés darabszdm beszerzési ériék Kkilonbozet ek
= 0 0 0 0
Belfoldi részvény sszesen 0 0 0 0
Motnevese . : elszamolt érlék- mérleg forduldnapi
gnevezés darabszam beszerzési érték Kilanbazet Srték
B 0 0 0 0
Kulféldi részvény 6sszesen 0 0 0 0




elszamolt érlék-

mérleg fordulénapi

Megnevezés darabszam beszerzési érlék Kilonbozet arlek
CONCORDE-VM 480,538,382 782,730,643 30,903491 813634,134
IBefektelési jegy Gsszesen 480,538,382 782,730,643 30,803,491 813,634,134
[MINDOSSZESEN 480,538,964 788,481,103 30,903,516 819,384,619

6. Szérmaztatott ligyletek dsszetétele és értékkiilonbbzete
= D = targy&vben realizalt T o | tényleges
Megnevezés EN konlraktus  kotési arfolyam piaci érték eredmény varhaté pénzdramlas pénzaramlis
EURHUFF10113E276.08 E 30,000 -3.0897 -3325200 -92,823.7500
EURHUFF10113V277.23 ' 330,000 1.6918 22395800 624,400.0000
EURHUFF10113V280.07 v 100,000 06934 3204200 -§9,200 0000
EURHUFF10113V280.7 v 75,000 15223 4£09.5600 -114,237.5000
EURHUFF10310V275.1 v 75,000 6.1997 1,668 0800 464,955.0000
EURHUFF10310V278 2 v 110,000 3.1341 1,236.7600 344,813.7500
EURHUFF10310V220.43 v 110,000 0.9238 3655200 102,301.2500
EURHUFF10310V280 6 v 1,615,000 0.7607 4,407.1000 1,228,451 2500
EURHUFF10611V294.4 v 400,000 -9.4738 -13,594.6700 -3,769,605 2500
[Hyiloil pozicidk értéke (forward) 6sszesen 0 -1,320,996 0
< = térgyévben realizall ot 5 tényleges
Megnevezés EN kontraktus  kétési arfolyam piaci érék eredmény varhald pénzaramlas pénzaramlss
Szédrmaztatott ligyletek (halaridés) dsszesen 0 0 0 0
MINDOSSZESEN Szarmaztatott ligyletek 0 0 -1,320,996 0
7. Kélcsdnbe adott és kblcsdnbe vett értékpapirok dsszetélele és értékkildnbbzete
Megnevezés Szefzégizkszennh Beszerési érték Piaci érlék
Kdlcsonbe adolt ériékpapirok [ 0 0 0




UZLETI JELENTES A CONCORDE-VM EURO BEFEKTETESI
ALAP 2010. EVI TEVEKENYSEGEROL

1. A Befektetési Alap
Az Alap megnevezése: Concorde-VM Euro Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan létrehozott
nyiltvégli befektetési alapba befektet6 befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap futamideje az Alap nyilvantartdsba vételétdl hatarozatlan
ideig tart.

2. Az Alapkezelo

A Concorde Alapkezel6 zrt, (1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

o 75%-ban a Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.; Cg.: 01-10-
043521)

6%-ban a Setinvest Szolgaltatd Zrt. (1123 Budapest, Alkotas Gt 50.)

12%-ban az Adliton Kft. (székhely: 1111. Budapest, Bartok Béla Gt 14.)

5%-ban Moéricz Daniel

2%-ban Cser Tamas

tulajdonaban lévé tarsasag.

A Letétkezel6
UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadséag tér 5-6.)

Igénybe vett forgalmazok

Vezetd forgalmazo:

Concorde Ertékpapir Zrt (21212223-Budapest, Alkotas utca 50.) +36 (1) 489-
Forgalmazé:

Commerzbank Zrt. (1054 Budapest, Széchenyi rakpart 8.)

Equilor Befektetési Zrt. (1037 Budapest, Montevideo u. 2/C)

ERSTE Bank Zrt.* (1138 Budapest, Népfardé u. 24-26.) és fiokjai
Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6.) és fidkjai
Unicredit Bank Zrt. (1054. Budapest Szabadsag tér 5-6.) és fiokjai

Budapesti Ertéktézsde Zrt. (Kézpont: 1062 Budapest, Andréssy Gt 93.; Tel: (1)
429-6700 Fax: (1) 429-6800; www.bet.hu)
* Kizarolag privatbanki tgyfelek részére

3. A konyvvizsgalo



ECOCOMPLEX Konyvvizsgalé és Tandcsadé Kft. (2096 Urém, Kert u. 49.;
cégjegyzékszam: 13-09-074516; MKVK nyilvantartasi szam: 000608), a kényvvizsgaldi
feladatokat Szabd Katalin latja el.



4. A befektetési eszkozok dsszetétele

a sajat téke a sajat téke
Nyit6 allomany | szazalékdban | Zard allomany | szazalékaban
Megnevezés {ezer euro) (%) (ezer euro) (%)
Eszkézék 6sszesen 1000 100% 2,971 103.27%
Folybszamla, készpénz 1000 100% 22 0.76%
Egyéb kévetelés 0 0% 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 0 0% 21 0.73%
Diszkontkincstarjegyek 0 0% 21 0.73%
Magyar Allamkétvények 0 0% 0 0.00%
Devizas kotvények 0 0% 0 0.00%
Egyéb kotvény 0 0% 0 0.00%
Részvények 0 0% 0 0.00%
Hazai részvények 0 0% 0 0.00%
Kulfeldi részvenyek 0 0% 0 0.00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0% 2,919 101.46%
Egyéb eszkdzok 0 0% 10 0.35%
Kotelezettségek dszesen 0 0% -95 -3.30%
Hitelallomany 0 0% 0 0.00%
Koltségek 0 0% -2 -0.07%
Egyéb kételezettség 0 0% -93 -3.23%
Nettd eszkdzérték (sajat toke) 0 0% 2,877
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 10 0.010392
Szarmaztatott tgyletek nettositott,
abszolut értéke 0 2,785

5. A befektetési jegyek forgalma, allomanya, a portfolié nettd
eszkozértéke, az egy jegyre jutd netté eszkozérték

szamjel

Befektetési alapkezeld / Statisztikai

Concorde Alapkezel6 zrt./
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Concorde-VM Euro Befektetési Alap /

1111-383

A targyiddszak

2010/06/07-2010/12/31

eszkozerték a targyidoszak végeén

A targyiddszak elején forgalomban |évé 100,000
befektetési jegyek szama
f\ targyldqszakban eladott befektetési 272133
jegyek szama
A targyiddszakban visszavaltott

rias : 95,313
befektetési jegyek szama
A targyiddszak végén forgalomban lévé

v o s ) 276,820
befektetési jegyek szama
Az alap nettd eszkozértéke a 2,876,798
targyidoszak végén
Az egy befektetesi jegyre jutd nettod 10.392305




6. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei

Az Alapnak a targyévben felvett hitelallomanya nem volt.

7. Az Alap sajat t6kéjének és az egy jegyre juté nettd eszkozérték
valtozasa, kifizetett hozamok

Sajat toke
Ho (euro) Egy jegyre juté netté eszkdzérték (euro) | Jegyek szama
2010.06.30 1,398,483 10.116561 138,237
2010.07.30 1,794,531 10.022289 179,054
2010.08.31 1,757,756 10.059035 174,744
2010.09.30 2,004,117 10.190460 196,666
2010.10.29 2,200,677 10.273696 214,205
2010.11.30 2,516,853 10.248399 245,585
2010.12.31 2,876,798 10.392305 276,820

Az Alap hozamot nem fizetett.

8. Az Alap és a referenciahozamok hozamadatai az indulastél

rd r
szamitva
Détum Netto eszkdzérték | Egy jegyre jutd netté Brutté hozam éves Brutté hozam az adott | Benchmark** hozam
(EUR) eszkdzérték (EUR) szinten (annualizalt) évben (nomindlis) (nominalis)
2010.06.07 1,000,000 10.000000
2010.12.31 2,876,798 10.392305
induldstdl (207 nap) 2,876,798 10.392305




9. Az Alapkezel6 miitkodésében bekdvetkezett valtozasok, a
befektetési politikara hato tényezok

Az Alapkezel6 miikédésében bekévetkezd valtozasok

Az Alapkezel6 vezetésében 2010-ben jelents valtozas nem tértént. Az Alapkezel§ fébb
dontéshozé szerveként tovébbra is a haromtagl lgazgatdsdag (Szabd Laszld, Jaksity
Gyorgy, Streitmann Norbert) muikddik, ami mellett az operativ vezetést egy személyben
Bilibok Botond latja el. A portfoliokezelésben kovetett stratégiai irdnyvonalakat a
négytagl Befektetési Bizottsdg (Szabd Laszld, Jaksity Gyérgy, Moéré Tamds, Méricz
Daniel) hivatott meghatarozni.

Tovabbi valtozast jelentett az Alapkezel6 életében, hogy négy Uj befektetési alapot
(Nyilasi 2015 Spekulativ Szarmaztatott Befektetési Alap, a Concorde VM Euro Befektetési
Alap, Pelso Quant Szarmaztatott Befektetési Alap és a Concorde Abszoldt Trid
Szarmaztatott Befektetési Alap) hozott Iétre 2010-ben.

A pénz- és tbkepiaci kérnyezet

A régios tézsdék kozil a 2010-es év nyertese a lengyel WIG index volt, mely kézel 20 szazalékot
emelkedett. Az ezlistérmes osztrak ATX 16 szazalékkal keriilt feljebb. A cseh PX Index kdzel 10
szazalékot, a roman BET Index 7 szdzalékot emelkedett. Az év egyértelm(i vesztese a szamok
alapjan a BUX volt, amely nullaban zart. A fejlett piacok kéziil a német DAX és az amerikai S&P 500
Index sajat devizaban 10 szazalékot meghaladé emelkedést produkalt 2010-ben.

A BUX régidhoz képest lényegesen rosszabb eredményének hatterében az elmilt fél év
gazdasagpolitikai Iépései allnak. A kulonaddk bevezetése, illetve azok idétartamdnak esetleges
meghosszabbitdsa, a magannyugdijpénztari megtakaritasok dllamositdsa, a kulonbozé
kontrollszervek erejének gyengitése alapjaiban rengették meg a befekteték bizalmat a magyar
befektetésekkel kapcsolatban. A gazdasagpolitikai klima valtozdsa kévetkeztében jelentSsen
novekvl politikai kockazat a makrogazdasagi (,top-down”) szemléletli befektet6k kiabranduldsat
hozta, annak ellenére, hogy egyes vallalatok fundamentalis kérnyezete mindezt nem indokolta
teljes egészében. Ami a hosszd tavu kilatdsokat illeti, déntd lesz, hogy a jovébeni kézéptavi
gazdasagpolitikai 1épések milyen iranyba mutatnak és mennyiben névelik, illetve csdkkentik majd a
politikai kérnyezetbdl fakadé diszkont hossz( tava bedrazédasat.

A régios devizak is elteré teljesitményt produkaltak. 2010-ben folytatédott a cseh korona erésédése
az eurdval szemben, mely mar gyakorlatilag egy tiz éve tartd folyamat. Az alabbi dbran jol |athato,
hogy ezzel ellentétben a forint és a lengyel zloty nem tudott erdsédni. A csehek konzervativ
gazdasagpolitikdjdnak koszénhetben (alacsony GDP aranyos lakossdgi és &llamaddssag,
mérsékeltebb koltségvetési deficit) a cseh korona elszakadt a visegréadi orszdgok devizaitol és a
sajat Gtjat jarja. A befektet6k pedig sok unids orszaggal ellentétben el@szeretettel invesztdlnak az
orszag pénziigyi eszkozeibe.

A régioés bankszektor Magyarorszdg kivételével jol teljesitett 2010 sordn. A lengyel PKO tébb mint
13 szazalékot, az osztrék ERSTE pedig kimagaslo 35 szdzalékot emelkedett. Ezzel szemben az OTP
arfolyama kozel 8 szazalékot esett, az FHB pedig tébb mint 25 szdzalékkal keriilt lejjebb a 2009 év
végi szintekhez képest.

A magyar lakossag régios dsszehasonlitdsban is 6ridsi devizahitel-allomanya rendkiviili teherként
nehezedik a szektorra. A svajci frank folyamatos felértékel6dése pedig a nemteljesité hitelek
parhuzamos ndvekedését vonja maga utan. A svajci frank hitelek meghatérozd részét 140-150
forintos frank arfolyamnal vette fel a lakossag, mig az év végén mar 220 fdlétti tartomanyban
mozgott a keresztarfolyam. Tovabbi nehézség a hazai bankok szdmara, hogy (legaldbb) harom évig
banki ktlonadét kell fizetnitik, igy a t6kehelyzetiik tovébb romlik majd. (Még a jelenleg veszteséges
lizingcégeknek is kell kiilonadot fizetnilik.)

A régids tévkozlési cégek koziil az év soran a legjobban teljesité papir a horvat telekom volt 18
szazalékos emelkedéssel. A cseh Telefonica nulldban zarta az évet, a Magyar Telekom pedig 22



szézalékot esett az éves eredménye felét kitevd valsagadd beharangozasa utdn. Ennek hatdsara a
cég arra kényszer(lt, hogy Ujragondolja jovébeni ndvekedési, beruhdzési stratéqgiadjat. Decemberben
bejelentették, hogy a jové évi osztalék mértékét 74 forintrdl 50 forintra csokkentik. Tobb német
cég, koztiik a Deutsche Telekom is fellebbezett az Eurdpai Bizottsagnal az aranytalanul magas
valsagadodkkal kapcsolatban.

Eseménydis hénapokat élt at a gyodgyszerszektor is 2010-ben. A Richter készpénzallomanyanak
kozel 2/3-at elkoltotte, tobb céget is megvasarolt az év utolsé hdnapjaiban. Az egyik legfontosabb
akvizici6 a Preglem volt. A Preglem egy svajci székhelyl, gydgyszeripari vdllalat, amely
termékfejlesztési tevékenységével ndgydgyaszati rendellenességek gydgyszeres kezeldsét célozza.
Az akvizicié fokozza a Richter specializalt jellegét, elésegiti a Richter csoport térhdditasat a
fontosabb eurdpai piacokon, valamint kiegésziti a Richter meglévd, nGgydgydszati lizletagat,

Az év soran a nyersanyagok rendkiviil jol teljesitettek. Az amerikai jegybank (FED) az §sz
folyaman Gjabb mennyiségi lazitast (pénznyomtatast), helyezett kildtasba, melynek f& célja a
foglalkoztatottsag novelése, a gazdasag novekedésének gyorsitdsa és az inflacié élénkitése. Ez iddig
azonban a pénznyomtatds hatdséra nem az amerikai gazdasag élénkiilt, hanem a fejl6d8 piacokba
aramlott az extra likviditas. Az inflacids kockazatok fokozédasa miatt a nyersanyagok és a
nyersanyagkapcsolt cégek kaptak szarnyra. A sokaig lemaradd olajra az utolsé negyedévben
talaltak ra a befektetGk Az olaj ara dollarban szamitva tdbb mint 10 szazalékot, forintban szamitva
tébb mint 20 szazalékot emelkedett. A nyersanyagarak emelkedése azonban egy kétéli dolog. A
fekete arany draguldsa kovetkeztében a tarsadalom koltségei megnének. A benzin dréguldsa pedig
lassitd tényez6ként hathat a gazdasagi névekedésre.

Az OMV arfolyama 25 szazalékot emelkedett az utols6 negyedévben. A cég folytatta nemzetkozi
integracios torekvését délkelet felé és tobbségi tulajdont szerzett Térékorszdg legnagyobb
benzinkuthaldzatat birtoklo tarsasagaban, a Petrol Ofisiben.

A MOL decemberben ajanlatott tett az INA 8 szazalékos kozkézhanyadara, amelynek
megszerzésével tobbségi tulajdont szerezhetne a vallalatban, és ezzel a jelenlegi menedzsment
kontroll mellé a tulajdonosi kontrollt is megkaparinthatna. (Jelenleg 47 szazalékkal bir.) A horvat
dllam azonban lathatéan szeretné ezt megakadalyozni, ezért elkezdte arra ©szténozni a
nyugdijpénztarakat, hogy vasaroljanak INA részvényeket. A jovGre nézve a MOL és a horvat
kormany kdzott kibontakozo érdekellentét negativan hathat az INA értékndvel§ stratégidjanak
megvaldsitdsara. A MOL Gsszességében profitalt a javuld ipardgi kérnyezetb6l és 18 szazalékot
emelkedett az év soran.

A nyersanyag kapcsolt cégek kézill a KGHM volt az év nyertese, amely a réz dranak emelkedésével
tébb, mint 55 szédzalékot emelkedett 2010-ben.

A CEZ bizonyult a 2010-es év legrosszabbul teljesité nyersanyagkapcsolt vallalatanak. A cég
arfolyama 4 szazalékot esett, részben a tovabbra is fenndllé jelentds eurdpai villamosenergia-piaci
és gazpiaci tulkinalat miatt, melynek kovetkeztében az dramar alacsony szinten stagnalt az id6szak
soran. Tovabb sujtotta a vallalatot, hogy a cseh &llam adét vetett ki az dramtermeldk szén-dioxid
kvotaira és kilatasba helyezte, hogy 2013-tdl nem juttat ingyen kvétdkat a szektornak.

Az ingatlanszektort tovébbra is messzir6l elkeriilték a befekteték 2010-ben. A Graphisoft Park
arfolyama 0,5 szdzalékot esett az idGszak soran, igaz, torténete folyaman el6szér, 2010-ben mar
fizetett osztalékot.

Az év egyik legfontosabb hire a magannyugdijpénztéarakat érint8 térvény volt decemberben. Ennek
eredményeként a pénztarak vagyonanak (kb. 3000 milliard Ft) jelentds része visszakeriilhet az
allami biidzsébe. A becsilt 2800 millidrd forintos megtakaritasnak jelenleg nagyjabol a fele magyar
allampapirokban, fele pedig kiilonb6z8 hazai és kilféldi részvényekben, befektetési alapokban all.
Az allampapirok bevonasaval csdkkenhet a magyar allamaddssag, aminek kévetkezményeként
kevesebb allampapirt kell kibocsatani a jovGben.

A pénztdrak éves kozel 300 Mrd forintos nettd kotvényvasarlasanak kiesését 2011-2012-ben
jelent8s részben kompenzélhatja az, hogy joval kevesebb allampapirt kell majd kibocsatani a
lecsokkent hiany miatt. A maradeék 1400 Mrd forint pedig 6nmagéaban elegendd az elkdvetkezd 1-2
év koltségvetési hianyanak finanszirozasara. Igy az intézkedések énmagukban révid tdvon nem
feltétleniil rontjak majd a kotvénypiacok teljesitményét, annak ellenére sem, hogy csdkkentik a piac
likviditasat. A rovid tava hatasokkal azonban ellentétesek a hosszabb hatdsok: az egyszeri tételek
nélkil  szamitott  magasabb  koltségvetési  hiany, valamint a nyugdijak  jévébeli
finanszirozhatdsaganak - ezaltal még inkabb - nyitva hagyott kérdése miatt. Es emellett tovabbra
is kérdés, hogy Magyarorszag vajon mibdl oldja meg kéltségvetése finanszirozdsat 2014-t6l
kezdGdGen.



A jovbre vonatkozd nagy kérdés, hogy mi torténik majd, ha az dllamok id8vel csokkentik a
stimulusok mértékét, mennyire fog tudni a gazdasdg megallni a sajat ldban. Mindemellett a
megoldatlan és a stimulusok miatt egyre fokozddé eurdpai szuverén kockazatok eszkaldldddsa is
jelentés mozgast okozhat majd 2011-ben a tékepiacokon.

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap potencialis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globalis: legnagyobb
részt (atlagosan legaldbb 80 szdzalékban) kollektiv befektetési értékpapirok, emellett
kisebb stllyal bankbetétek, hazai és nemzetkdzi részvények illetve kétvények, devizak,
egyéb befektetési eszkozok, valamint ezekre vonatkozé szarmaztatott ligyletek.

Az Alap célja az allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése
addicionalis kockazat vallaldasa mellett. A tébblethozam elérésének érdekében az Alap
magasabb kockazat( instrumentumokat (dontéen kollektiv befektetési értékpapirokat) is
vasarol és ad el, alapvetéen fundamentalis alapon térténé elemzésekre tdmaszkodva, de
a technikai idézitést is figyelembe véve, az eszkozdket szelektiven kivalasztva. Ha viszont
az Alapkezelé nem lat megfeleld lehetéséget magasabb kockdzat( instrumentumokban,
akkor alacsony kockazatll eszkdzokbe (dontéen kollektiv befektetési értékpapirokba)
fekteti az Alap tékéjét, egészen addig, amig jo vételi vagy eladasi lehetdségek nem
adodnak.

Az Alap eszkodzeinek atlagosan mintegy 95-100 szazalékat tartotta kollektiv befektetési
értékpapirokban. Mindemellett az Alapnak egész évben voltak nyitott deviza hataridds
pozicioi.

10. A konyvvizsgalo altal hitelesitett mérleg

Eves beszdmoléban mellékelve.

11. Az Alapra vonatkozo kdonyvvizsgalodi jelentés

Eves beszamoléban mellékelve.

12. Koltségek, bevételek, hozamok, adok (ezer Ft-ban)

a) a befektetésekbdl szarmazé bevételek
Eves beszamol6 kiegészité mellékletében.
b) egyéb bevételek

Eves beszamol6 kiegészité mellékletében.
c) az Alapkezelbnek fizetett dijak

Eves beszamold kiegészitd mellékletében.
d) a Letétkezel6nek fizetett dijak

Eves beszamol6 kiegészitd mellékletében.
e) egyéb dijak és adok

Eves beszamolo kiegészité mellékletében.



f) kifizetett és Ujrabefektetett bevételek

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet,
igy Osszes bevétele Ujrabefektetésre keriil.

g) a befektetett eszkbzokre elszamolt értékvesztés
Az Alap portfolidjaban befektetett eszkdzok nem taldlhatéak.
h) mas, az eszkozok értékét befolyasolo valtozasok

Egyéb befolyasold valtozas nem volt.



13. Egyéb adatok

a) A portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke és az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték

Egy jegyre jutd
Ev Sajat téke (euro) nettd eszkdzérték
(euro)
2010.12.31, 2,876,798 10.392305

b) Az Alap szarmaztatott ligyletei

Az Alap év kozben tartalmazott szarmaztatott tigyleteket és mindvégig megfelelt az Alap
tajekoztatéjaban rogzitett limiteknek. Az Alap szarmaztatott (igyleteinek célja a
portfélioban tartott egyes kiilf6ldi részvények devizakockazatdnak fedezése volt. Az Alap
portféliéjaban 2010.12.31-én a kdvetkez6 szarmaztatott ligyletek szerepeltek:

Instrumentum Darab Ar Erték NEE %
EURHUFF10113E276.08 30,000 -3.0897 -332.52 -0.01
EURHUFF10113V277.28 330,000 1.8918 2,239.58 0.08
EURHUFF10113Vv280.07 100,000 -0.8934 -320.49 -0.01
EURHUFF10113Vv280.7 75,000 -1.5223 -409.58 -0.01
EURHUFF10310V275.1 75,000 6.1997 1,668.08 0.06
EURHUFF10310v278.2 110,000 3.1341 1,236.76 0.04
EURHUFF10310V280.43 110,000 0.9288 366.52 0.01
EURHUFF10310V280.6 1,615,000 0.7607 4,407.10 0.15

EURHUFF10610V294.4 400,000 -9.4738 -13,694.67 -0.47




14. Az alap teljesitménye és nett6é eszkdzértékének valtozasa

Concorde-VM EURO és a referencia alakulasa az indulastol
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15. Tervezett Gjitasok, a jovore vonatkozé varakozasok

Az Alapkezel0 a 2011-es évben is térekszik arra, hogy tovabb bdviti a forgalmazasi
helyek szamat. Az Alapkezel6 célja a jov8ben is a befekteték igényeinek egyre
fokozottabb kiszolgdlasa, amely elsGsorban az elért hozamokban jelentkezik. Emellett az
tigyféligények jobb kiszolgaldsa érdekében az Alapkezel$ varhatéan 2011-ben is indit uj,
abszolit hozamra térekvé befektetési alapot.  Szintén hasonlé célt szolgdlva az
Alapkezel§ torekszik a nyilvantartasi rendszere folyamatos fejlesztésére, valamint az
egyre bovebb tartalm( adatszolgdltatésra.

Budapest, 2011. marcius 31.
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