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Fiiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés

A Concorde Alapkezel6 Zit részére!

Elvégeztik a Concorde VM Abszolit Szérmaztatott Befektetési Alap ( PSZAF eng: E-
111/110.292/2005. tovabbiakban Befektetési Alap) mellékelt 2010. évi éves beszamolojanak a
konyvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2010. december 31-i fordulonapra elkészitett
mérlegbl — melyben az eszkdzok és forrasok egyezd végosszege 15.688.928 E Ft, az tizleti
év  eredménye 715926 E Ft nyereség az ezen idpontra végz6dd évre vonatkozo
eredménykimutatasbol és a szamviteli politika meghatarozé elemeit €s az egycb magyarazo
megjegyzéseket tartalmazo kiegészité mellékletbol all.

Az éves beszamolonak a szamviteli térvényben és a befektetési alapok éves beszamold
készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl rendelkezé kormany rendeletben
foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott dltaldnos szamviteli elvek szerint torténo elkészitése
és valds bemutatasa a Concorde Alapkezeld Zrt feleléssége. Ez a feleldsség magaban foglalja
az akér csalasbol, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitasoktol mentes éves beszamolo
elkészitése és valdés bemutatasa szempontjabdl relevans belsd ellendrzés kialakitasat,
bevezetését és fenntartasat; a megfelelé szamviteli politika kivalasztasat €s alkalmazasat,
valamint az adott kériilmények kozott ésszerli szamviteli becslések elkészitését.

A mi feleldsségiink az éves beszdmold véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat alapjan,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamolo Osszhangjanak megitélése. A Befektetési
Alap 2009. évi éves beszamolojat 2010. marcius 20-an kelt konyvvizsgaldi jelentésiinkben
mindsités nélkiili hitelesité zaradékkal lattuk el.

A kényvvizsgalatot a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk
végre. A fentick megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kovetelményeknek,
valamint hogy a konyvvizsgalatot Ugy tervezzik meg ¢&s végezziik el, hogy kelld
bizonyossagot szerezziink arrol, hogy az éves beszamolé nem tartalmaz Iényeges hibas
allitasokat.

A kényvvizsgalat magdban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja
konyvvizsgalati  bizonyitékot szerezni az ¢ves beszamoldban szerepld Osszegekrol €s
kozzétételekrdl, A kivalasztott eljarasok, beleértve az éves beszamolo akar csalasbol, akar
hibabol eredd, lényeges hibas allitasai kockazatinak felmérését is, a konyvvizsgald
megitélésétdl fliggnek. A kockézatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgalo az éves beszdmolo
Concorde Alapkezeld Zrt altali elkészitése €s valos bemutatasa szempontjabol relevans belso
ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgélati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az
adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a Befektetési Alap belsod
ellendrzésének hatékonysagéra vonatkozoan véleményt mondjon. A konyvvizsgalat magaban
foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleléségének és a Concorde
Alapkezelé Zrt szamviteli becslései ésszerliségeének, valamint az éves beszamolo atfogd
bemutatéasanak értékelését is. Az iizleti jelentéssel kapesolatos munkénk az iizleti jelentés és
az éves beszamolé Osszhangjanak megitélésére korldtozodott €és nem tartalmazta egyéb, a



Befektetési Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok
attekintését. Meggy6zodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és
megfelel6 alapot nyidjt kényvvizsgaldi zaradékunk (véleményiink) megadéasahoz.

Zaradék (vélemény)

A kényvvizsgélat soran a Befektetési Alap 2010 évi éves beszdmolojat, annak részeit és
tételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtdmasztasat az érvényes nemzeti konyvvizsgalati
standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegend6 és megfeleld
bizonyossagot szereztiink arr6l, hogy az éves beszamolot a szamviteli torvényben és a
befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairol rendelkezd kormany rendelet eléirasaiban foglaltak €s a Magyarorszagon
elfogadott altalanos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves
beszamold a Befektetési Alap 2010 december 31-én fennalld vagyoni, pénziigyi és jovedelmi
helyzetérdl megbizhaté és valos képet ad. Az iizleti jelentés az éves beszamold adataival

dsszhangban van.
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Concorde VM Abszolut Szarmaztatott Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

fordulénapja: 2010. december 31.

MERLEG

PSZAF eng.: E-I1/110.292/2005.

adatok E Ft-ban

:Z::‘ A tétel megnevezése El5z6 év i‘gi‘;;‘;{iﬁ: Targyév
a b 4 d e
A. Befektetett eszkdzdk 0 0
I. | Ertékpapirok 0 0
1.| Ertékpapirok i | 0
| 2| Erékpapirok értékkalonbszete 0 0
a) kamatokbol, oszlalékokbdl )
b) egyéb 0
B. | Forgdeszkézok 3,454,657 0 15,689,603
. | Kovetelések 375,299 0 501,297
1| Kovetelések 387,300 496,634
2.| Kovetelések értékvesztése (-) 0
3| Kalfoldi pénztértékre sz616 kovetelések értékelési kilonbszete 12,001 4,663
4.| Forint kdvetelések értékelési killbnbozele . 70
| 1. | Ertékpapirok 3,078,706 | 0 15,187,660
1.| Ertékpapirok 2,983,287 15,097,000
2| Ertékpapirok értékelési kilénbozete 95,419 0 90,660
a) kamatokbél, osztalékokbol 70,343 0
b) egyéb 25,076 90,660
. | Pénzeszkézok 552 0 646
1| Pénzeszkozok 574| o 624
" 2| Vvaluta, devizabetét értékelési kildnbozete .22 22
C. Aktiv idébeli elhatarolasok 18 0
a) aktiv iddbeli elhatarolas 18 0
b) aktiv idbeli elhatérolas értékvesztése (-) 0
D. | Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete -12,698 0 -675
ESZKOZOK OSSZESEN 3,441,877 0 15,688,928

Kelt: Budapest, 2011. aprilis 14.

Concorde Alapkezeld zrt.



Concorde VM Abszolut Szarmaztatott Befektetési Alap
cime; 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
MERLEG

fordulénapja: 2010. december 31.

PSZAF eng.: E-IIF110.292/2005.

adatok E Ft-ban

:;;;I A tétel megnevezése El6z4 év :z;g;g:: Targyév
a b c d e
E. | SajattGke 3,303,692 0 16,530,511
1. Indulé toke 2,175,889 0 9,172,231
" 1] Kibocsatolt befektetési jegyek névériéke | 2,422,385 9,041,225
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -246,496 -768,994
[ 1. | Tokevaltozas (t6kendvekmény) 1,127,803 0 6,358,280
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbbzete 179,087 4.599.@
2|  Erékelési kulonbozet tartaléka N 356 94,670
" 3| El626 év(ek) eredménye i 402,790 948,359 |
4, Uzleti év eredménye 545,570 715,926
F. | Céltartalékok 0 0
Kotelezeltségek 137,778 0 158,095
1. Hosszu lejarati kitelezettségek
. Rovid lejarata kotelezettségek 137,778 158,095
m. | Kaisidi pénzértékre sz616 kitelezettségek értékelési kiilonhdzete
H. Passziv iddbeli elhatarolasok 407 0 322
FORRASOK OSSZESEN 3,441,877 0 15,688,928
Kelt; Budapest, 2011. aprilis 14. |
P, Pieel
It PR

Concorde Alapkezeld zrt.



Concorde VM Abszol(t Szarmaztatott Befektetési Alap PSZAF eng.: E-11/110.292/2005.
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

EREDMENYKIMUTATAS
Beszamolasi iddszak: 2010. év
adatok E Ft-ban
:z‘;rm A tétel megnevezése " El6z6 év E':gzzizséi:é(es:)i Targyév
a b c d e
1. Pénziigyi miiveletek bevételei 835,730 0 1,678,760
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésébél 289,007 295,791
Ertékpapirok utan kapott kamat, osztalék 147,394 152,506
Bankoktsl kapott kamat ’ 10 - 3
[ | Edekpapir kolesonzési dij 0
Adolt 6vadék kamata 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 21,589 27,246
Kiilféldi pénzért. eszkozok, kévetelés - kdtetelezeltség arfolyamnyeresége 7,687 41,6?
Lezart és lejart hataridés tgyletek arfolyamnyeresége 370,043 N 1,161,541
[, Opcids dijbevétel 0
Forgalmazasi jutalék bevétele a 0
. Pénziigyi miiveletek raforditasai 176,562 0 692,360
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésébdl 46,928 106,955
[ | Eréxpapirok vételaraban fizetett kamal, osztalék 0]
Banki kamat 88 4
Ertékpapir kdlesonzési dij 0
Short hitel kamat 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége . 6,047 18.964_
Kiilféldi pénzért. eszkdzok, kbvetelés - kétetelezettség arfolyamvesziesége 15,667 40,228
Lezart és lejart hataridds tigyletek arfolyamvesztesege 107,832 3 526.209'
Fizetelt opcios dij _ 0]
Ertékpapirok utan kapolt osztalék kamata [ - 0
Pénziigyi miiveletek eredménye 659,168 0 986,400
lll. | Egyéb hevételek 2,238 0 0
IvV. | Miikédési kdltségek 115,257 0 268,577
V. Egyéb raforditasok 579 1,897
VI. | Rendkiviili bevételek 0 0
Vil. | Rendkiviili raforditasok 0 0
Vill. | Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
IX. | TARGYEVI EREDMENY 545,570 0 715,926

Kelt: Budapest, 2011. aprilis 14. \

Concorde Alapkezeld zrt.



Concorde VM Abszoliit Szarmaztatott Befektetési Alap

cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
CASH FLOW KIMUTATAS

Beszamolasi id&szak: 2010. év

PSZAF eng.: E-l11/110.292/2005.

adatok E Ft-ban

:z;; A tétel megnevezése EI626 év ;‘g;‘;;‘;ﬁ:’l Targyév
a b [ d a
l. Szokasos tevékenységhdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas 596,191 -11,498,776
1. Targyévi eredmény 81,449 715,926
2, Céltartalék képzés és felhasznalas kilénbozete 0
3. Forgatasi céli értékpapirok alloméanyvéllozasa 555,284 —12.108,9§
4. Révid lejarati kételezettség valtozasa -1,428 20,317
5. Passziv iddbeli elhatarolasok véltozasa 18 -85
6. Forgoeszkézok (értékpapir és pénzeszkoz nélkil) véltozasa -39,131 -125,998
7. Aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa 18
8. Fizetett add (nyereség utén) _0
9. Fizetett oszlalék, részesedés 0
1. Befektetési tevékenységhdl szarmazo pénzeszkdz-valtozas 0 0
10. Befektetett eszkdzok beszerzése 0
11. | Befektetett eszkozok eladasa 0]
12. Kapott osztalék 0
. | Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo6 pénzeszkodz-valtozas -628,311 11,498,870
13. Befektetési jegyek allomanynévekedése (tdkebevonas) 253,722 7,765,336
14. Tékendvekmény értékelési kilonbdzetodl 77,082 94,314_
15. Hitelfelvétel 0
16. Véglegesen kapott pénzeszkoz 0
" 17. | Befektetési jegyek alloméanycsokkenése (tokeleszallitas) -933,878 3,651,243 |
18. | Tokecsokkenés értékelési killnbozetbol 25,238 _ 12,023
19. | Hiteltoriesztés, -visszafizetés 0
20. Véglegesen atadott pénzeszkiz 0
IV. | Pénzeszkozdk valtozasa dsszesen -32,120 94

Kelt: Budapest, 2011. aprilis 14.

T\\D Q\_{J(

Concorde Alapkezel6 zrt.



Kiegészito Melléklet
a 2010. évi Eves Beszamoléhoz

I. Altalanos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap elnevezése: Concorde-VM Abszolut Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Az Alap alakuldsa: 2005. oktober 13.

PSZAF beiegyzési hatérozat szama: PSZAF eng.: E-T11/110.292/2005.

Az Alap lajtstromozasi szdma: 1111-116

Alapkezeld: Concorde Alapkezeld zrt.(1123 Budapest, Alkotés u. 50.)
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

1.2. Az Alap szamviteli politikdjanak fébb elvei a hatdlyos 2000 évi C.
Szamviteli Tv. (SZtv.) és a Befektetési alapok beszdmolokészitési és kinyvvezetési
kitelezettségének sajatossigairél szolé 2000/215. sz. Kormdnyrendelet (Rendelet)
szerint:

A mérlegkészités iddpontjanak az Alap az iizleti évet kovetd év februdr 28. napjat
hatarozza meg.

Az Alap beszamoloja a Rendelet szerinti részletezettségli Mérlegb6l,
Eredménykimutatasbol és Kiegészité Mellékletbol all.

Az Alap kettds konyvvitelt vezet a Rendelet specialis elszamoldsi eléirasainak
alkalmazasaval.

Az értékpapirok minGsitését az Alap a befektetés id6tartama ¢s a megszerzell
részesedés ardnya alapjan egyiittesen végzi. Az értékpapirokat bekertilési értéken értékeli,
mig az év végén meglévd alloméanyt — a Rendelet el6irdsai szerint - az ismert piaci értéken
mutatja ki. Az egyes értékpapirok édllomanydnak részenkénti értekesitése esetében az
arfolyam kiilonbozetet FIFO elv szerint szdmolja el az Alap.

Az értékvesztések dsszege évente a forduldnapon fennallo kovetelésallomany egyedi
mindsitése alapjan keriil meghatarozasra.



A passziv idébeli elhatérolasok értéke a fordulonapig elszdmolt, valamint a
mérlegkészitésig ismertté valt targyévre vonatkozo bevételek, koltségek €s raforditasok
alapjan az elszamolt &sszegben, ennek hidnydban szerzodés szerinti Osszegben keriil
meghatarozasra.

A kotelezettségek leltarral aldtdmasztott, partnerrel egyeztetett Gsszegben a konyv
szerinti értéken keriilnek beallitasra.

A fékonyvi konyvvezetés tételes elszamolasokat tartalmaz, amelynek egyes
eszkdzokre és forrdsokra jellemzd sajatos csoportositasat az analitikus nyilvantartasok
tartalmazzak. Folyamatosan vezetett analitikus nyilvantartasok: széllitok folyoszamlai,
értékpapirforgalmazd és egyéb partnerck kovetelései és kotelezettségei, értékpapirok
allomanya, befektetési jegyek allomanyvaltozasa.

Az Alapnél szarmazékos ligyletek vannak év végén, a nettd eszkozértéken beliili
aranyuk: 0,0043%.

Jelentds Gsszegli hibanak a mérlegfédsszeg 2%-anal nagyobb és 500 milli6 Ft-ot
meghalad6 hibat tekinti. A megbizhaté és valos képet lényegesen befolyasolé hiba, ha az
ellendrzéssel, onellendrzéssel feltart jelentds dsszegli hibak és hibahatasok adott iizleti
évre vonatkozé értéke a hiba feltaras évét megel6zd tizleti év mérlegében kimutatott sajét
téke értékét tobb, mint 20%-al modositja

I1. Specialis rész

Az alap vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetének alakulasét a csatolt kimutatasok
tartalmazzak.

Az Alap 2005. oktdber 13-dn keriilt bejegyzésre 330 000 eFt induld tokével. A 2010.
évi tékendvekmény (6.358.280 eFt) az induld toke és a tovabbi tékebevonds névértcken
szamitott értékének (9.172.231 eFt) 69,321 %-a.

A Concorde VM Abszolat Szarmaztatott Befektetési Alap 2010. 15530511 e Ft
december 31-i sajat tokéje (azaz nettd eszkoz értéke):

Az egy befektetési jegyre jutd nett6 eszkozértéke: 1,693210 Ft
Az Alap Letétkezel6 altal kimutatott nett6 eszkozértéke: 15.530.169 e Ft
Az Alap Letétkezeld éltal kimutatott egy befektetési 1,693172 Ft

jegyre jutd nettd eszkozértéke:

A Letétkezeld altal kozétett és a Beszamold szerint kimutatott nettd eszkozérték
killénbség 342 eFt, melynek oka a kovetkezo:



A koltségek a letétkezel6 altal elhatarolt dsszegekkel szemben a fékényvben a
mérlegkészitésig ismertté vélt osszegekkel keriiltek elszamoldsra. A kényvvizsgalati és
konyvelési dijak a Letétkezelé elhatarolasaval szemben szerzddés szerinti Gsszeggel
keriiltek elszamolésra. igy lett az Alap targyévi eredménye 342 eFt-tal tobb a Letétkezeld
altal kimutatott eredménynél.

Az Alapkezelé Concorde Alapkezeld zit. részér6l az Alap éves beszamol6 alairasara
kételezett tisztségviseld:

Bilibok Botond, vezérigazgat6, allandé lakcime: 1121 Budapest, Racz Aladar ut 9.

Szamviteli szolgaltatast vépzd felelds személy:

Az Alap a Szvi tv. 150. § (2) bekezdése szerinti konyvviteli szolgaltatas kérébe tartozd
feladatok iranyitasaval, vezetésével, az éves beszdmolo elkészitésével Zagyva Beata (2330
Dunaharaszti, Fels6-Duna utca 28.) szamviteli szolgaltatast nyujté egyéni vallalkozét bizta
meg. A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelds
személy: Zagyva Beata (PM mérlegképes kionyvel6i eng szam: 146464)

Konyvvizsgalatot végzd felelds személy:

Az Alapkezelé éltal kijelolt konyvvizsgalo a Saldo-Minor Kfi-t. (1074. Budapest,
Csengery ut 11, MKK nyilvantartdsi szam: 000294). A konyvvizsgélati feladatok
irdnyitdsdért, vezetéséért felelos személy: Dr Nagy Laszlo (MKK tagsagi igazolvany
szama: 002691). A kényvvizsgélati munkéért felszamitott éves dij: 375.000 Et.

Az Alap az Eves beszamolojat az Alapkezeld honlapjan és a PSZAF 4altal tizemeltetett
honlapon teszi kézzé:

www.concordealapkezelo.hu

www.kozzetetelek. hu

Budapest, 2011. aprilis 14.
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Bilib6k Botond
vezérigazgato

Concorde Alapkezeld zrt.
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Alapadatok

Alap neve, lajstromszama:

Alapkezeld neve:
Letétkezelb neve:
NEE szamitas tipusa:

Portf6lio jelentés értékpapiralapra

Concorde VM Abszolit Szarmaztatott Befektetési Alap 1111-160
Concorde Alapkezeld zrt.

UniCredit Bank Zrt.

Tajékoztatd szerint

Targynap (T): 2010.12.31
Sajat toke: 16,530,511,189
Egy jegyre jutoé NEE (Ft): 1.693210
Darabszam: 9,172,231,034

A targynapi netto eszkozérték meghatérozasa:

KOTELEZETTSEGEK
Hiteldllomény (6sszes):
Egyéb kotelezettségek (Osszes):
Alapkezeldi dij miatt
Letétkezeldi dij miatt
Bizomanyosi dij miatt
Forgalmazoi koltség miatt
Kozzétételi koltség miatt
Reklam koltség miatt
Tranzakcios dij miatt
Sikerdij miatt

OsszeglErték
0 Ft
158,095,233 Ft
934,401 Ft

0 Ft

0 Ft

0 Ft

0 Ft

0 Ft
52,333,412 Ft
104,032,420 Ft

Koltséaként elszamolt egyéb tétel (PSZAF dij) 795,000 Ft
Egyéb - nem kollség alapl - kotelezettség 0 Ft
Céltartalékok (sszes): 0 Ft
Marketing 0 Ft
Passziv idébeli elhatarolasok (6sszes): 321,825 Ft
Kényvvizsgalat 2010 187,500 Ft
Konyvelés 2010 134,325 Ft
Hirdetési dij 0 Ft
Bankkéltség 2010.1V név 0 Ft
Transzfer érkeztetett ép bek.ért. elhatéroldsa 0 Ft

Kételezettségek 6sszesen:

ESZKOZOK Osszeg/Erték Devizanem
Foly6észamla, készpénz (bsszes): 623,795 Ft
Elszamolasi betétszamla HUF 199,888 Ft
Devizabetélszamla-USD 423,907 Ft
Valuta, deviza betétek értékelési kiilonbozete 21,980 Ft
USD bank énékkoionbdzete 21,980 Ft
Egyéb kovetelés (6sszes): 496,634,644 Ft
Concorde Rt tgyfélszémla -7 Ft
Devizapénzszamla-USD 496,634,646 Ft
Devizapénzszamla-EUR 5 Ft
KiilféIdi pénztértékre szol6 kovetelések értékelési kiilonbdzete 4,663,423 Ft
USD Devizapénzszamla értékkulonbozete 4,663,423 Ft
Kévetelések értékpapir eladasbal 0 Ft
Kovetelések értékpapir kdlesdnadasbdl 0 Ft
Kovetelések csokkenése értékpapir kdlesénadasbdl 0 Ft
Hataridds gyletek valtozé letét 0 Ft
Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilénb -676,138 Ft
Lekdtdtt bankbetétek (dsszes): 0 Ft
Max. 3 hé lekdtési (Gsszes): 0 Ft
Lekotott betétszamla 0 Ft
Lekotott betét USD 0 Ft
Lekotott betét EUR 0 Ft
3 honapnél hosszabb lekotés(i (0sszes): 0 Ft

Darabszam Osszeg/Erték Devizanem
Ertékpapirok (6sszes): 1,524,266 16,187,659,549 Ft
Allampapirok (8s52zes): 1,624,266 15,187,659,649 Ft
Kétvények (6sszes): 0 0 Ft
Kincstarjegyek (0sszes): 1,499,266 14,666,053,677 Ft
D110309 4,752 47,008,542 Ft
D110218 15,627 155,103,601 Ft
D110209 30,271 300,785,067 Ft
D110119 49,684 495,334,078 Ft
D110316 51,268 506,600,641 Ft
Di10112 54,277 541,730,053 Ft
D110601 67,000 654,265,050 Ft
D111116 72,962 691,760,748 Ft
D110323 76,703 757,096,962 Ft
D110223 80,826 801,336,445 Ft
D110202 102,268 1,017,308,885 Ft
D110128 147,749 1,471,368,759 Ft
D110330 184,517 1,819,263,813 Ft
D110921 217,975 2,088,856,605 Ft
D110727 343,387 3,318,234,428 Ft
Ft
Egyéb jegybankképes ép. (0sszes): 0 0 Ft
Kiilfoldi allampapirok (6sszes): 25,000 521,605,872 Ft
US TREASURY BILL 01/27/11 25,000 521,605,872 Ft
Gazdélkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd 0 0 Ft
Tozsdére bevezetett (Osszes): 0 0 Ft
Kiilf1di kbtvények (Gsszes): 0 0 Ft
Tézsdén Kiviili (Gsszes): 0 0 Ft
Részvények (0sszes): 0 0 Ft
Tozsdére bevezetett (Gsszes): 0 0 Ft
Kiilfaldi részvények (Osszes): 0 0 Ft
Tdzsdén kiviili (6sszes): 0 0 Ft
Jelzaloglevelek (6sszes): 1] 0 Ft

158,417,058 Ft

Devizanem

(%)

99.80%
0.59%

33.04%
65.67%
0.50%

0.20%
0.12%
0.08%

100.00%

(%)
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
3.147%
0.00%
3.17%
0.00%
0.03%
0.03%

-0.0043%

(%)
96.80%
96.80%

93.48%
0.30%
0.99%
1.92%
3.16%
3.23%
3.45%
417%
4.41%
4.83%
5.11%
6.48%
9.38%

11.60%

13.31%

21.15%

3.32%
3.32%



117/4.4.1.
1/4.4.2,
1/4.6.
1/4.5.1.
14.6.2.
11/4.6.
/5.

Alapadatok

Alap neve, lajstromszama:
Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:

NEE szamitas tipusa:

Tozsdére bevezetett (Gsszes):
Tozsdén kiviili (6sszes):
Befektetési jegyek (Gsszes):
Tézsdére bevezetett (6sszes):
Tozsdén kiviili (6sszes):
Kéarpdotlasi jegy (Osszes):

Aktiv idbeli elhatarolasok (0sszes):

AIEH
AIEH ériékvesztése

ESZKOZOK OSSZESEN:

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Concorde VM Abszol(t Szarmaztatott Befektetési Alap

Concorde Alapkezeld zrt.
UniCredit Bank Zrt.
Téjékoztato szerint

[=20 =T — Y~ — i — ]

1,524,266

1111-160

0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft

15,688,928,252 Ft

100.00%



1. Pénziigyl miveletek bevételei és raforditasai

Ft-ban
Megnevezés Pénzagyi bevételek  Pénzugyi rafordilasok  Pénzagyi eredmény
Arfolyammyerestq ééipaplr értékesaésbél 295,791,493
ebbel: Aramkstvinyek, dszkont kincstirjegyek 270,597,393
Gazdifoddi és egyéb hiteliszomyt megiestestd &rtékpapiok 0
Részvények 25,194,106
Jelrdloglevels 0
BefeMetési jegyek 0
Ertékpapirok utin kapott kamal, oszta'dk 152,506 274
| Bankoktél kapolt kamat 2979
Erékpapl kélestnzési dj 0
Adott Gvadik kamata 0
Devizakészetek dvatasinak arfolyammyeresége 27,240,479
Kilfeidi pénzérl eszkdzok, kivelelds - kotetelezetiség érfolyamnyeresége 41,678,801
Lezért és lzj&rt hataridss Ogyletek &rfotyammyeresége 1,161,539,.974
Opcids dibevtled 0
Forgalmazési jla'sk, bortetd jutalik bevitelz 405
Arfolyamvesateség Erdhpaplr értékesitéshbel 106,955,211
ebbal Alamigtvenyek, dszkont kincstiregyzk 90,662,218
Gazdikoddi &s egyib htehiszonyt megtestesitd értdhpapirok Q
Részvémyek 16,292,993
Jelzdloglaveiek [
BefeMetési jegyek 0
Ertékpapirok vételardban fizetelt kamat, osztalék 0
Barki kamat 3779
Erékpaplr kdlcstnzési df 1]
Shart hitel kamat 0
Devizakészizlek dtvatasinak drfolyamveszteségs 18,964,352
Kifoldi pinzért. eszkozok, kovetelds - kitetelazetistg drfotyamvesziesige 40,223 202
Lezart és lejart hatéridds Ogyletek arfolyamvesziesége 526,208,869
Fizetett opcids dj 0
Entékpapirok utsn kapott osztalsk kamata 0
Osszesen 1,678,760,411 692,360,442 986,399,969
2 Egyéb bevételek és raforditasok
Ft-ban
Megnevezés Egyéb bevételek Egyéb raforditdsok
Cétartzitk fehasndtss
Egytb bevéteVEgytb réferdiss 0 1,697,000
Ertékvesztések (ATH) 0 0
Cé&tartalik képzés
Osszesen 0 1,897,000 -1,897,000
3. Rendkiviili bevételek és raforditisok
Ft-ban
Megnevezés Rendkivili bevételek Rendkivili réforditdsok
Rendihvili bevdtelRendihvll rdford18s 0 i}
Osszesen 0 0 0
4- Mikadési kditségek dsszetétele
Ft-ban
SRR Térgyévi
Megnevezés Tarayeu kGdeat Ko, pémﬂgﬁ?:g relizalt
nigessn mitkedasi kg,
Alapkeze!did]j 168,908 249 167,973,848
Letéteze!didj 5323598 5,323,893
Bizoméryosi d (=megblzdasi jutalék) 3355432 3,355,432
Forgaimazéi kétség (=anzakcids dj, Ogyict jutalek) 60205285 7872873
Kozzélétel koltség (=hirdatési d) 0 0
Rektdm kitssg (=marketng kétség) 0 0
Kémyvetisidj 537,300 402,975
Kérynizsgahsidj 275,000 187,500
Bankkbizig 737,510 737510
Hataridds ks 29,133 463 29,133 468
Skerd] 0 -104,032,420
Osszesen 268,577,142 110,955,084




5. Ertékpapir-allomany dsszetétele és értékkiilonbdzete

Ft-ban
Megnevezés darabszam baszerzési érték Slezamoll gk meited ror'c“ulonap J
kalonbozet érlék
s 0 Q 0 4]
Magyar allamkétvény dsszesen 0 0 0 0
Fi-ban
jiens elszamolt érlék- mérleg forduldnapi
és
Megnevez: darabszam beszerzési érlék Kilonbazet &nlek
110303 4,752 45,503,761 104,781 47,008,542
D110216 15,627 154,796,837 308,604 165,103,601
D110209 30,271 293,221,148 1,563,919 300,785,067
D110119 49,684 493,999,414 1,334,654 495,334,078
D110316 51268 506,652,209 -81,568 506,600,641
Di1o112 54277 §41,535,126 144,927 541,730,053
0110501 67,000 643,411,050 10,854,000 654,265,050
D111116 72,862 639,913,350 1,847,393 691,760,748
D110323 76,703 756,188,719 ©03.243 757,096,962
D110223 £0,826 800,704,012 632,433 £01,335,445
D110202 102,268 1,012,882,674 4425211 1,017,303 885
D110126 147,749 1,469,399,039 1,569,720 1,471,358,759
D110330 184,517 1,818,961,205 302,608 1,819,263.813
Di1021 217,975 2,074.251,166 14,605,439 2,088,836, 605
D110727 343,387 3.279.730,438 38,503,990 3,318,234.428
Diszkont kincstarjegy 8sszesen 1,499,266 14,588,630,308 77,423,369 14,666,053,677
e elszamolt érlék- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzési énék Kolonbozet Stk
- 0 0 0 0
Jelzaloglevél Gsszesen 0 o 0 0
Ft-ban
o, elszamolt érték- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszédm beszerzési érték KOlonbozet arlek
- 0 0 0 0
|Gazdé!koddi és egyéb hitelviszonyt megtestesits ép. Gsszesen 0 0 0 0
- oS elszamolt érlék- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzési ériék kalonbozel ek
US TREASURY BILL 01727/11 25,000 508,359,953 13.235,609 521,605,872
[Kulfsldi allampapir 25,000 508,369,963 13,235,909 521,605,872
Ft-ban
Liord elszamolt érék- mérleg forduldnapi
Megnevezés darabszam beszerzési érék kolonbozel &riék
E 0 0 0 0
Belféldi részvény sszesen 0 0 0 0
> elszamolt érték- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték Kilonbozet ériék
- 0 0 0 0
Kiilféldi részvény Gsszesen 0 0 0 0




elszamoll érlék- mérleg fordulonapi

Megnevezés darabszam beszerzési ériék Kalonbozet ek
- 0 0 0 0
Befektetési jegy sszesen 0 0 0 0
MINDOSSZESEN 1,524,266 15,097,000,271 90,659,278 15,187,659,549
6. Szarmaztatott iigyletek dsszetétele és értékklildnbozete

. o EETET targy&vben realizalt tényleges

Megnevezés ENV kontraktus  kotési arfolyam piaci érték erodmbny varhatd pénzéramlas pénziramids
USDHUFF10112E200.25 400,000.00 870 -3,481,886.07 -3,481,885.07
USDHUFF10329E213.61 1,500,000.00 2.10 3,154,156.85 3,154,166 85
USDHUFF110131E201.03 2,100,000.60 851 -17,879,195.75 -17,879,195.75
USDHUFF110131E201.14 300,000.60 845 -2,536.259.51 -2,526,25951
USDHUFF110131E201.27 300,000.00 832 -2,497,451.65 2,497,451 66
ESHI-S4P 500 162.00 139,293.20 22,565.498.00 22.565.493.00
Szarmaztatott Ugyletek 8sszesen -675,138 0 0 -675,138
MINDOSSZESEN Szarmaztatott iigyletek -675,138 0 [ -675,138
7. Kélcstnbe adott &s kdlcsGnbe vett értékpapirok sszetétele és értékkiildnbdzete

Megnevezés Szeizades Stanat Beszerési ériék Piaci érlék

ériék

Kolcsdnbe adolt értékpapirok 0 0 0 0




UZLETI JELENTES A CONCORDE-VM ABSZOLUT
SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP 2010. EVI
TEVEKENYSEGEROL

1. A Befektetési Alap
Az Alap megnevezése: Concorde-VM Abszol(it Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal dtjan Iétrehozott
nyiltvégli szarmaztatott ligyletekbe befektetd befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideig tart

2. Az Alapkezelo

A Concorde Alapkezel§ zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

e 75%-ban a Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotds u. 50.; Cg.: 01-10-
043521)

6%-ban a Setinvest Szolgaltaté Zrt. (1123 Budapest, Alkotas (it 50.)

12%-ban az Adiiton Kft. (székhely: 1111. Budapest, Barték Béla ut 14.)

5%-ban Méricz Daniel

2%-ban Cser Tamas

tulajdondban Iévé tarsasag.

A Letétkezeld

UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)
Igénybe vett forgalmazok

Vezetd forgalmazo:

Concorde Ertékpaplr Zrt. 521212223-Budapest, Alkotas utca 50.) +36 (1) 489-
Forgalmazo:

CIB Bank Zrt.* (1027 Budapest, Medve u. 4-14.) és fidkjai
Commerzbank Zrt. (1054 Budapest, Széchenyi rakpart 8.)

Equilor Befektetesi Zrt. (1037 Budapest, Montevideo u. 2/C)

ERSTE Bank Zrt.* (1138 Budapest, Népfurdd u. 24-26.) és fiokjai

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (1122 Budapest, Pethényi koz 10.) és tigynokei
OTP BANK NYRT.*

Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6.) és fidkjai
Unicredit Bank Zrt. (1054. Budapest Szabadsag tér 5-6.) és fiokjai

* Csak a privatbanki Ugyfelek részére.



3. A kdnyvvizsgalo

SALDO-MINOR Kényvvizsgald és Gazdasdgi Szakértd Kft.-t (1074 Budapest, Csengery u
11. 2. em. 201., cégjegyzék szam: 01-09-260986, MKVK tagsagi szam: 000294 ), a
kényvvizsgaldi feladatokat Dr. Nagy Laszlé latja el.



4. A befektetési eszkozok osszetétele

a sajat téke a sajat toke
Nyité allomany | szazalékaban | Zar6 dllomany | szazalékaban
Megnevezés (eFt) (%) (eFt) (%)
Eszkozok Hsszesen 3.483.260 105,46% 15,715,323 101.19%
Folybszamla, készpénz 375.851 11,38% 501,944 3.23%
Egyéb kovetelés 28.244 0,86% 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 3.023.685 91,55% 15,187,660 97.79%
Diszkontkincstarjegyek 940.339 28,47% 14,666,054 94.44%
Magyar Allamkétvények 2.083.346 63,08% 0 0.00%
Devizas kotvények - 0,00% 521,606 3.36%
Egyéb kotvény - 0,00% 0 0.00%
Részvények 55.020 1,67% 0 0.00%
Hazai részvények 26.020 0,79% 0 0.00%
Kulfoldi részvények 29.000 0,88% 0 0.00%
Kollektiv befektetési értékpapirok - 0,00% 0 0.00%
Egyéb eszkdzdk 459 0,01% 25,720 0.17%
Kotelezettségek dszesen - 180.320 -5,46% -185,154 -1.19%
Hitelallomany - 0,00% 0 0.00%
Koltségek - 83.981 -2,54% -168,759 -1.02%
Egyéb kételezettség - 96.339 -2,92% -26,395 -0.17%
Netté eszkdzérték (sajat téke) 3.302.939 15,530,169
Egy jegyre juto nettd eszkdzérték 1,5617973 1.693172
Szarmaztatott tigyletek nettositott,
abszollt értéke 404.351 3,085,892

5. A befektetési jegyek forgalma, allomanya, a portfolio netto
eszkozértéke, az egy jegyre juté netto eszkozérték

szamjel

Befektetési alapkezels / Statisztikai

Concorde Alapkezeld zrt. /
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Concorde-VM Abszollt Szarmaztatott

Befektetési Alap / 1111-160

A targyidoszak

2010/01/01-2010/12/31

A targyiddszak elején forgalomban lévo
befektetési jegyek szama

2,175,888,380

A targyidGszakban eladott befektetési
jegyek szama

7,765,336,958

A targyidGszakban visszavaltott
befektetési jegyek szama

768,994,304

A targyid6szak végén forgalomban lévé
befektetési jegyek szama

9,172,231,034

Az alap netté eszkozértéke a
targyidoszak végén

15,530,168,929

Az egy befektetési jegyre juto netto
eszkdzérték a targyidoszak végén

1.693172




6. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei

Az Alapnak a targyévben felvett hitelallomanya nem volt.

7. Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkozérték
valtozasa, kifizetett hozamok

Ho6 Sajat téke (Ft) | Egy jegyre jutd nettd eszkdzértek (Ft) Jegyek szama
2009.12.31 3,302,939,393 1.517973 2,175,888,380
2010.01.29 3,562,954,910 1.537284 2,317,695,016
2010.02.26 3,693,133,914 1.537541 2,401,974,326
2010.03.31 4,133,466,537 1.569203 2,634,117,764
2010.04.30 4,873,096,468 1.576287 3,091,503,174
2010.05.31 5,721,001,598 1.605149 3,564,155,042
2010.06.30 7,128,882,687 1.615989 4,411,466,793
2010.07.30 8,241,124,630 1.604221 5,137,151,057
2010.08.31 8,879,577,894 1.616578 5,492 824,564
2010.09.30 9,824,237,885 1.643577 5,977,353,187
2010.10.29 11,604,964,961 1.662596 6,980,027,149
2010.11.30 13,791,686,917 1.665177 8,282,415,500
2010.12.31 16,530,168,929 1.693172 9,172,231,034

Az Alap hozamot nem fizetett.

8. Az Alapok és a referenciahozamok hozamadatai az indulastdl
szamitva

Egy jegyre Brutté hozam Brutté hozam az Benchmark
Détum Netto eszkozérték Juté nettd éves szinten adolt évben hozam**
eszkdzérték (annualizalt) (nomindlis) (nominalis)
2005.10.14 330,000,000 1.000000
2005.12.31 2,088,359,282 1.006253
2006.12.31 2,694,743,206 1.075921 6.92% 6.92% 6.62%
2007.12.31 2,595,551,733 1.156406 7.48% 7.48% 7.67%
2008.12.31 2,078,351,764 1.233267 6.65% 6.65% 8.45%
2009.12.31 3.302.939.393 1,517973 23,09% 23,09% 10,79%
2010.12.31 15,530,168,929 1.693172 11.54% 11.54% 5.53%
induldstél (1904 nap) 15,530,168,929 1.693172 10.62% 7.71%
* Az alap netté hozamat 2006.09.01-t6| kamatad6 terheli. A bemutatott hozamok nettd szintlivé a forgalmazasi dij, vételi,
eladdsi, dtvaltasi jutalék, éves szdmlavezetési dij, illetve esetlegesen felmerils egyéb koltségek levondsdval tehetdek,
melyek forgalmazasi helytdl figgden eltérdek lehetnek. Az alap a vizsgdlt iddszak sordn tartalmazott szarmaztatott
igyleteket, melyek maximilis ardnya a befektetési poilitkdnak megfelelen legfeljebb 200 szazalék lehetett.




9. Az Alapkezeld miikodésében bekodvetkezett valtozasok, a
befektetési politikara haté tényezok

Az Alapkezelé miikédésében bekidvetkezb valtozasok

Az Alapkezelb vezetésében 2010-ben jelentds valtozas nem tortént. Az Alapkezel6 fébb
dontéshozé szerveként tovabbra is a haromtagl Igazgatdésag (Szabd Laszlo, Jaksity
Gyorgy, Streitmann Norbert) miikédik, ami mellett az operativ vezetést egy személyben
Bilibdk Botond latja el. A portfoliockezelésben kovetett stratégiai iranyvonalakat a
négytagli Befektetési Bizottsdg (Szabd Laszlo, Jaksity Gyérgy, MoOré Tamas, Moéricz
Déniel) hivatott meghatarozni.

Tovabbi véltozast jelentett az Alapkezel§ életében, hogy négy Uj befektetési alapot
(Nyilasi 2015 Spekulativ Szarmaztatott Befektetési Alap, a Concorde VM Euro Befektetési
Alap, Pelso Quant Szarmaztatott Befektetési Alap és a Concorde Abszolit Trid
Szarmaztatott Befektetési Alap) hozott |étre 2010-ben.

Tékepiaci kbrnyezet

A régids t6zsdék koziil a 2010-es év nyertese a lengyel WIG index volt, mely kozel 20 szazalékot
emelkedett. Az eziistérmes osztrak ATX 16 szadzalékkal keriilt feljebb. A cseh PX Index kozel 10
szazalékot, a roman BET Index 7 szazalékot emelkedett. Az év egyértelmii vesztese a szamok
alapjan a BUX volt, amely nullaban zart. A fejlett piacok kéziil a néemet DAX és az amerikai S&P 500
Index sajat devizaban 10 szdzalékot meghalad6 emelkedést produkalt 2010-ben.

A BUX régidhoz képest lényegesen rosszabb eredményének hatterében az elmult fél év
gazdasagpolitikai lépései allnak. A kildnaddk bevezetése, illetve azok idétartamanak esetleges
meghosszabbitdsa, a magannyugdijpénztari megtakaritdsok dallamositdsa, a kiilénbozd
kontrollszervek erejének gyengitése alapjaiban rengették meg a befekteték bizalmat a magyar
befektetésekkel kapcsolatban. A gazdasagpolitikai klima valtozasa kévetkeztében jelentdsen
novekvd politikai kockazat a makrogazdasagi (,top-down”) szemlélet(i befektet6k kidbranduldsét
hozta, annak ellenére, hogy egyes vallalatok fundamentalis kornyezete mindezt nem indokolta
teljes egészében. Ami a hossz(i tav( kilatasokat illeti, donté lesz, hogy a jovObeni kodzéptavi
gazdasagpolitikai lIépések milyen iranyba mutatnak és mennyiben novelik, illetve csékkentik majd a
politikai kérnyezetbd! fakadé diszkont hosszU tavl bedrazddasat.

A régids devizék is eltérd teljesitményt produkaltak. 2010-ben folytatodott a cseh korona erfsddése
az eurdval szemben, mely mar gyakorlatilag egy tiz éve tarté folyamat. Az alabbi abran jol lathato,
hogy ezzel ellentétben a forint és a lengyel zloty nem tudott erf6sédni. A csehek konzervativ
gazdasagpolitikdjanak koszonhetéen (alacsony GDP aranyos lakossagi és allamaddssag,
mérsékeltebb koltségvetési deficit) a cseh korona elszakadt a visegradi orszagok devizditdl és a
sajat Gtjat jarja. A befektet6k pedig sok unids orszaggal ellentétben elGszeretettel invesztalnak az
orszag pénzligyi eszkézeibe.

A régids bankszektor Magyarorszag kivételével jol teljesitett 2010 soran. A lengyel PKO tébb mint
13 szazalékot, az osztrak ERSTE pedig kimagaslé 35 szazalékot emelkedett. Ezzel szemben az OTP
arfolyama kozel 8 szazalékot esett, az FHB pedig tébb mint 25 szézalékkal kerilt lejjebb a 2009 év
végi szintekhez képest.

A magyar lakossag régidos 6sszehasonlitasban is oriasi devizahitel-adllomanya rendkivili teherként
nehezedik a szektorra. A svéjci frank folyamatos felértékel6dése pedig a nemteljesité hitelek
parhuzamos névekedését vonja maga utan. A svajci frank hitelek meghatarozé részét 140-150
forintos frank arfolyamnal vette fel a lakossag, mig az év végén mar 220 fél6tti tartomanyban
mozgott a keresztarfolyam. Tovabbi nehézség a hazai bankok szaméra, hogy (legaldbb) harom évig
banki kiilbnadét kell fizetniiik, igy a tékehelyzetiik tovabb romlik majd. (Még a jelenleg veszteséges
lizingcégeknek is kell kiilonadét fizetniiik.)

A régios tavkozlési cégek kozil az év sordn a legjobban teljesité papir a horvat telekom volt 18
szdzalékos emelkedéssel. A cseh Telefonica nullaban zarta az évet, a Magyar Telekom pedig 22



szazalékot esett az éves eredménye felét kitevd valsagadd beharangozasa utan. Ennek hatdsara a
bejelentették, hogy a jov8 évi osztalék mértékét 74 forintrdl 50 forintra csokkentik. T6bb német
cég, koztilk a Deutsche Telekom is fellebbezett az Eurdpai Bizottsagnadl az aranytalanul magas
valsagadokkal kapcsolatban.

Eseménydus hénapokat élt at a gyogyszerszektor is 2010-ben. A Richter készpénzdllomanyanak
kézel 2/3-at elkdltdtte, tobb céget is megvasarolt az év utolsé hdnapjaiban. Az egyik legfontosabb
akvizicid a Preglem volt. A Preglem egy svajci székhelyli, gyobgyszeripari vallalat, amely
termékfejlesztési tevékenységével négydgyaszati rendellenességek gyogyszeres kezelését célozza.
Az akvizicid fokozza a Richter specializalt jellegét, eldsegiti a Richter csoport térhdditasat a
fontosabb eurdpai piacokon, valamint kiegésziti a Richter meglévé, n6gyogyaszati lizletagat.

Az év sordn a nyersanyagok rendkiviil jol teljesitettek. Az amerikai jegybank (FED) az Gsz
folyaman Gjabb mennyiségi lazitdst (pénznyomtatast), helyezett kilatdsba, melynek f6 célja a
foglalkoztatottsag névelése, a gazdasdg ndvekedésének gyorsitdsa és az inflacié élénkitése. Ez idaig
azonban a pénznyomtatds hatasara nem az amerikai gazdasag élénkilt, hanem a fejl6d6 piacokba
aramlott az extra likviditds. Az inflacios kockazatok fokozddasa miatt a nyersanyagok és a
nyersanyagkapcsolt cégek kaptak szarnyra. A sokdig lemaradé olajra az utols6 negyedévben
talaltak ra a befektetdk Az olaj ara dollarban szamitva tébb mint 10 szazalékot, forintban szamitva
tobb mint 20 szazalékot emelkedett. A nyersanyagdrak emelkedése azonban egy kétéll dolog. A
fekete arany draguldsa kivetkeztében a tarsadalom koltségei megndnek. A benzin draguldsa pedig
lassitd tényezdként hathat a gazdasagi névekedésre.

Az OMV arfolyama 25 szazalékot emelkedett az utolsd negyedévben. A cég folytatta nemzetkdzi
integracids torekvését délkelet felé és tobbségi tulajdont szerzett Tordkorszag legnagyobb
benzinktthal6zatat birtokld tarsasagaban, a Petrol Ofisiben.

A MOL decemberben ajanlatott tett az INA 8 szazalékos koézkézhanyadara, amelynek
megszerzésével tobbségi tulajdont szerezhetne a vallalathan, és ezzel a jelenlegi menedzsment
kontroll mellé a tulajdonosi kontrollt is megkaparinthatna. (Jelenleg 47 szézalékkal bir.) A horvat
allam azonban lathatéan szeretné ezt megakadalyozni, ezért elkezdte arra 0Osztondzni a
nyugdijpénztarakat, hogy vasdroljanak INA részvényeket. A jovére nézve a MOL és a horvat
megvaldsitasara. A MOL 6sszességében profitdlt a javulé iparagi kornyezetbdl és 18 szazalékot
emelkedett az év soran.

A nyersanyag kapcsolt cégek koéziil a KGHM volt az év nyertese, amely a réz aranak emelkedésével
tobb, mint 55 szazalékot emelkedett 2010-ben.

A CEZ bizonyult a 2010-es év legrosszabbul teljesité nyersanyagkapcsolt véllalatdanak. A cég
arfolyama 4 szazalékot esett, részben a tovabbra is fennalld jelentGs eurdpai villamosenergia-piaci
és gazpiaci talkinalat miatt, melynek kovetkeztében az aramar alacsony szinten stagnalt az idészak
soran. Tovabb sijtotta a vallalatot, hogy a cseh allam adét vetett ki az aramtermelGk szén-dioxid
kvétaira és kilatasba helyezte, hogy 2013-tdl nem juttat ingyen kvétakat a szektornak.

Az ingatlanszektort tovabbra is messzirél elkeriilték a befektet6k 2010-ben. A Graphisoft Park
arfolyama 0,5 szazalékot esett az id8szak soran, igaz, toérténete folyaman elGszor, 2010-ben mar
fizetett osztalékot.

Az év egyik legfontosabb hire a magadnnyugdijpénztarakat érintd térvény volt decemberben. Ennek
eredményeként a pénztarak vagyonanak (kb. 3000 millidrd Ft) jelentds része visszakeriilhet az
allami biidzsébe. A becsiilt 2800 milliard forintos megtakaritasnak jelenleg nagyjabdl a fele magyar
allampapirokban, fele pedig kiilonb6z6 hazai és kiilféldi részvényekben, befektetési alapokban all.
Az allampapirok bevonasaval csokkenhet a magyar allamaddssdag, aminek kdvetkezményeként
kevesebb dllampapirt kell kibocsatani a jovében.

A pénztarak éves kozel 300 Mrd forintos nettd kotvényvasarldsanak kiesését 2011-2012-ben
jelentds részben kompenzalhatja az, hogy joval kevesebb &llampapirt kell majd kibocsatani a
lecsékkent hidny miatt. A maradék 1400 Mrd forint pedig 6nmagaban elegend az elkdvetkezd 1-2
év koltségvetési hianydnak finanszirozasara. Igy az intézkedések dnmagukban rovid tavon nem
feltétleniil rontjak majd a kotvénypiacok teljesitményét, annak ellenére sem, hogy csdkkentik a piac
likviditasat. A rovid tadvd hatdsokkal azonban ellentétesek a hosszabb hatasok: az egyszeri tételek
nélkiil  szamitott ~magasabb  kéltségvetési  hidny, valamint a nyugdijak  jévdbeli
finanszirozhatdésaganak - ezaltal még inkabb - nyitva hagyott kérdése miatt. Es emellett tovabbra
is kérdés, hogy Magyarorszag vajon mibdl oldja meg koltségvetése finanszirozasat 2014-tdl
kezd6dGen.



A jovére vonatkozd nagy kérdés, hogy mi torténik majd, ha az allamok id6vel csokkentik a
stimulusok mértékét, mennyire fog tudni a gazdasag megalini a sajat laban. Mindemellett a
megoldatlan és a stimulusok miatt egyre fokozddé eurdpai szuverén kockazatok eszkaldlddasa is
jelentds mozgdst okozhat majd 2011-ben a tékepiacokon.

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap potencidlis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globalis: bankbetétek,
hazai és nemzetkozi reszvenyek illetve kotvények, devizak, egyéb befektetési eszkdzdk
valamint ezekre és &rupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott (ligyletek. A
hagyomanyos befektetési alapoktél a széles eszkoztaron til abban tér el, hogy nem csak
emelkedd, de esé piacon is van lehetésége hozamot elérni.

A befektetési dontéseket az Alapkezeld technikai alapon hozza, az instrumentumok
kivalasztasaban kisebb sullyal fundamentalis szempontok is szerepet kaphatnak. Az
Alapkezel6 az alacsony kockédzat( instrumentumokra (bankbetét, révid lejaratu
allampapir) mint alapveté és kiindulé befektetésre tekint. Az Alap célja az allampapirok
4ltal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése addiciondlis kockazat vallalasa mellett.
A tdébblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kock&zat( instrumentumokat is
vasarol és ad el, alapvetéen technikai alapl id6zitéssel, az eszkozoket szelektiven
kivalasztva. Ha viszont az Alapkezelé nem It megfeleld lehetéséget magasabb kockazati
mstrumentumokban, akkor alacsony kockazati eszkézokbe fekteti az Alap tokéjét,
egészen addig, amig jo vételi vagy eladasi lehetéségek nem addédnak.

Az Alap 2010. folyaman eszkézeinek nagyobb részét magyar allampapirokban tartotta,
mig a portféli6 kisebbik hanyadan roévidtava részvénypiaci, illetve deviza poziciokat
nyitott technikai alapon.

10. A konyvvizsgalo6 altal hitelesitett mérleg

Eves beszamoldban mellékelve.

11. Az Alapra vonatkozo6 kdnyvvizsgaloi jelentés

Eves beszamoloban mellékelve.

12. Koltségek, bevételek, hozamok, adok (ezer Ft-ban)

a) a befektetésekbdl szarmazd bevételek
Eves beszamol6 kiegészité mellékletében.
b) egyéb bevételek

Eves beszamolo kiegészité mellékletében.
c) az Alapkezeldnek fizetett dijak

Eves beszamold kiegészité mellékletében.
d) a Letétkezeldnek fizetett dijak

Eves beszamold kiegészité mellékletében.

e) egyéb dijak és adok



Eves beszamolé kiegészit mellékletében.
f) kifizetett és Ujrabefektetett bevételek

Az Alap a kezelési szabalyzatdban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet,
igy Osszes bevétele Ujrabefektetésre keril.

g) a befektetett eszkozokre elszamolt értékvesztés
Az Alap portfolidjaban befektetett eszk6z6k nem taldlhatéak.
h) mads, az eszkdzok értékét befolyasolé valtozasok

Egyéb befolyasold valtozas nem volt.

13. Egyéb adatok

a) A portfolié Osszesitett nettd eszkbzértéke és az egy jegyre jutd nettd eszkozérték

; Egy jegyre jutd
Ev Sajat toke (Ft) netté eszkozérték
(Ft)

2005.10.14 330 000 000 1,000000
2005.12.31 2 088 359 282 1,006253
2006.12.31 2 694 743 206 1,075921
2007.12.31 2 595 551 733 1,156406
2008.12.31. 2 078 351 764 1,233267
2009.12.31. 3,302,939,393 1.517973
2010.12.31. 15,530,168,929 1.693172

b) Az Alap szarmaztatott igyletei

Az Alap év kozben tartalmazott szarmaztatott ligyleteket és mindvégig megfelelt az Alap
tajékoztatdjaban rogzitett limiteknek. A szarmaztatott tigyletek célja egyrészt a kiilféldi,
elsésorban amerikai befektetések arfolyamkockazatanak devizafedezése volt, masrészt
az Alap spekulativ céllal vezetd fejlett piaci indexekre hataridGs ligyleteket kétott. Az

)

Instrumentum Darab Ar Erték NEE %
USDHUFF10112E200.25 400,000 -8.7047 -3,481,886.07 -0.02
USDHUFF10329E213.61 1,500,000 2.1028 3,154,156.85 0.02
USDHUFF110131E201.08 2,100,000 -8.5139 -17,879,195.75 -0.12
USDHUFF110131E201.14 300,000 -8.4542 -2,536,259.51 -0.02
USDHUFF110131E201.27 300,000 -8.3248 -2,497,451.66 -0.02

ESH1-S&P 500 162 139,293.1975 22,565,498.00 0.15




14. Az alap teljesitménye és netto eszkozértékének valtozasa

Concorde-VM és a referencia alakulasa az indulastél
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15. Tervezett Gjitasok, a jovore vonatkozoé varakozasok

Az Alapkezel6 a 2011-es évben is torekszik arra, hogy tovabb béviti a forgalmazasi
helyek szamat. Az Alapkezel6 célja a jovoben is a befekteték igényeinek egyre
fokozottabb kiszolgalasa, amely elsGsorban az elért hozamokban jelentkezik. Emellett az
tigyféligények jobb kiszolgdlasa érdekében az Alapkezelé varhatdéan 2011-ben is indit Gj,
abszolit hozamra torekvé befektetési alapot. Szintén hasonlé célt szolgélva az
Alapkezelé torekszik a nyilvantartasi rendszere folyamatos fejlesztésére, valamint az
egyre b6vebb tartalmu adatszolgaltatasra.
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