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ABN Konywvizsqald Iroda HKft.
1223 Budapest, Rdzsakert utca 36.

Fiiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés

a Concorde USD Pénzpiaci Befektetési Alap
2010. évi éves beszamolaojarol

a Concorde Alapkezelo Zrt. (1123 Budapest, Alkotds u. 50.) részére

Elvégeztiik a Concorde USD Pénzpiaci Befektetési Alap (tovabbiakban: az Alap)
mellékelt 2010. évi éves beszamoldjanak a konyvvizsgdlatit, amely éves beszamold a
2010. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegh6l -amelyben az eszkozok és
forrdsok egyezd végosszege 504.945 EFt, az lizleti év eredménye 144.138 EFt
(nyereség)-, az ezen idépontra végzodo évre vonatkozo eredménykimutatasbél, valamint a
szamviteli politika meghatdrozd elemeit és az egyéb magyardzd megjegyzéseket
tartalmaz6 kiegészitd mellékletbdl all. Az Alap egy befektetési jegyre juté nettd
eszkozértéke 2010. december 31-én 2,078396 Ft.

A vezetés felelossége a beszamoloért

Az éves beszamoldénak a szamviteli torvényben, a befektetési alapok éves beszamold
készitési €s konyvvezetési kotelezettségének sajatossdgairdl sz6lé kormanyrendeletben
foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltaldnos szdmviteli elvek szerint torténd
elkészitése és valds bemutatdsa az alapkezeld ligyvezetésének a feleldssége. Ez a
felelosség magdban foglalja az akdr csaldasbdl, akar hibab6l eredd, lényeges hibds
allitaisoktol mentes éves beszdmol6 elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabdl
relevins belsé ellendrzés kialakitdsat, bevezetését, fenntartdsat, megfeleld szamviteli
politika kivalasztdsdt és alkalmazdsdt, valamint az adott koriilmények kozott ésszerii
szamviteli becsléseket.

A konyvvizsgalo feleldssége

A konyvvizsgdld felelossége az éves beszamold véleményezése az elvégzett
konyvvizsgalat alapjan, valamint az tizleti jelentés és az éves beszadmol6 Osszhangjanak
megitélése. A konyvvizsgilatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok és a
konyvvizsgdlatra vonatkozéd — Magyarorszdgon érvényes — torvények és egyéb
jogszabdlyok alapjan hajtottuk végre. A fentick megkovetelik, hogy megfeleljiink
bizonyos etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgilat tervezése és
elvégzése révén elegendd és megfeleld bizonyitékot szerezziink arrdl, hogy az éves
beszdmold nem tartalmaz lényeges hibds allitdsokat.

Az elvégzett kdonyvvizsgalat magaban foglalta olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja
konyvvizsgilati bizonyitékot szerezni az éves beszdmol6ban szereplé Osszegekrdl és
kozzétételekrol. A kivdlasztott eljardsok, beleértve az éves beszamolé akéar csalasbol, akar
tévedésekbol eredd, 1ényeges hibas allitasai kockazatdnak felmérését is, a konyvvizsgdlod
megitélésétol fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgdld az éves
beszamolo tigyvezetés dltali elkészitése és valds bemutatasa szempontjabol relevins belsd
ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgilati eljardsokat tervezzen meg, amelyek
az adott koriilmények kozott megfeleloek, de nem azért, hogy az alapkezeld belsd
ellendrzésének hatékonysdgara vonatkozéan véleményt mondjon. A koényvvizsgilat
/ﬁ - magiban foglalta tovabba az alkalmazott szdmviteli alapelvek megfeleloségének és az
L
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ligyvezetés lényegesebb becsléseinek, valamint az éves beszdmolé bemutatdsanak
ériékelését. Az lizleli jelentéssel kapcsolatos munkink az iizleti jelentés és az éves
beszdmold Osszhangjanak megitélésére korlatozddott, és nem tartalmazta egyéb, az Alap
nem auditdlt szamviteli nyilvantartasaibdl levezetett informéaciok attekintését.

Meggyozodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyujt a konyvvizsgdldi zaradék (vélemény) megaddsdhoz.

Zaradék (vélemény)

A konyvvizsgilat sordn a Concorde USD Pénzpiaci Befektetési Alap éves beszdmolojt,
annak részeit €s tételeit, azok konyvelési és bizonylati alitimasztdsat az érvényes nemzeti
konyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgéltuk, és ennek alapjan elegendd
¢s megfeleld bizonyossdgot szereztiink arrdl, hogy az éves beszdmolét a szdmviteli
torvényben, valamint a befektetési alapok éves beszdmold készitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajdtossdgairdl sz6l6 kormdnyrendeletben foglaltak €s a Magyarorszdgon
elfogadott dltalanos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves
beszamolé a Concorde USD Pénzpiaci Befektetési Alap 2010. december 31-én fenndlld
vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetér6l megbizhaté és valés képet ad. Az iizleti
jelentés az éves beszdmolé adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2011, dprilis 06.

A B N Kinyvizsgalé Iroda Kft.
1223 Budapest, Rozsakert u, 36.
Addszam: 10688742-3-43
Cégj.sz.: 01-09-163704
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/dr. Tessényi Kornél/ /dr. Tessényi Kornél/
ABN Konyvvizsgdlo Iroda Kft Kamarai tag kényvvizsgild
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Concorde USD Pénzpiaci Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

PSZAF eng.: E-1IIIM10.579-1/2007.

EVES BESZAMOLO

MERLEG

fordulénapja: 2010. december 31.

adatok E Ft-ban

:;;:1 A tétel megnevezése El6z6 év I;Ig;i:lg:: Targyév

a b c d e

A. | Befektetett eszkdzdk 0 0

I. | Ertékpapirok 0 0

1.| Ertékpapirok 0

2| Ertékpapirok értékkilonbizete ) 0 0

a) kamatokbal, osztalékokbol N 0

b) egyéb - B

B. Forgodeszkozok 1,269,848 565,491

I Kovetelések -1,632 0

1.| Kovetelések 1,645 0

2.| Kovetelések értékvesziése (-) 0

3.| Kulféldi pénztértékre sz6l6 kivetelések értékelési killonbozete 13 0

4| Forint kovetelések értékelési kilonbdzele ’ 0

Il. | Ertékpapirok 1,267,985 0 454,280

1.| Ertékpapirok 1,221,170 ' 440,647

2, Ertékpapi?ok értékelési kiilonbozete . 46,815 0 13,633

a) kamatokbol, osztalékokbol . 0

b) egyéb - 46,815 13,633

1. Pénzeszkoz6k 3,494 0 111,211

1.|  Pénzeszkozok 7 3451 109,834

2| Vvalula, devizabetét érékelési killonbozete 43| 1377

C. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0 22

a) aktiv idobeli elnatarolas 22

b) aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése (-) 0

D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 2,654 0 -568

ESZKOZOK OSSZESEN 1,272,502 0 564,945

Kelt: Budapest, 2011. aprilis 06.

A erp(

Concorde Alapkezeld zrt.




Concorde USD Pénzpiaci Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

MERLEG

fordulénapja: 2010. december 31.

PSZAF eng.: E-I1I/110.579-1/2007.

adatok E Fi-ban

:;;;l A tétel megnevezése El6z6 év E:g;g;:éz:: Targyév
a b c d e
E. | Sajat téke 1,269,651 0 563,653
I Indulé téke 1,199,267 0 389,909
1|  Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2,308,026 | | 2965939
2 Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -1,108,759 -2,576,030
Il Tdkevaltozas (tGkendvekmény) 70,38.4 7 0 173,%
i1 Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 3,409 [ -2,285
2: Ertékelési kilanbozet tarlaléka . 49,526 - 14,442
3|  El6z6 év(ek) eredménye 78,648 K 17,449
4, Uzleti év eredménye -61,199 144,138
F. Céltartalékok 0 0
Kételezettségek 2,41 0 845
. Hosszii lejarati kotelezettségek
I Rovid lejaratu kotelezettségek 2,411 845
. | Kiilfoldi pénzértékre szo16 kotelezettségek értékelési kiilsnbdzete ' T
H. Passziv idébeli elhatarolasok 440 0 447
FORRASOK OSSZESEN 1,272,502 0 564,945

Kelt: Budapest, 2011. aprilis 06.

Concorde Alapkezeld zrt.




Concorde USD Pénzpiaci Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
EREDMENYKIMUTATAS

Beszamolasi idészak: 2010. év

PSZAF eng.: E-III1110.579-1/2007.

adatok E Ft-ban

sor- £ 2 e El6z4 év(ek i
AT A tétel megnevezése Eldzd év médosité‘sa} Targyév
a b c d e

. Pénziigyi miiveletek bevételei 82,387 0 337,663
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésébdl 12,546 147,316
Ertékpapirok utan kapott kamat, osztalék . 0

[ Bankoktol I%apo?t kamat 815 193
 Ertékpapir kélcsonzési dij ) e - 0

Adott 6vadék kamata N o 0 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 23.4?“ 79,386

Kalfaldi pénzért. eszkdzdk, kdvelelés - kdletelezettség érfolyamnyeresége 40,581 | 110,768

N Lezart és lejart hataridés Ugyletek arfolyamnyeresége 0

| opcios dijpevétel ) [ 0
Forgalmazasi jutalék bevétele 0

1. Pénziigyi miiveletek raforditasai 137,202 0 188,079
Arfolyamveszteség ériékpapir értékesitésébal 70,670 16,171
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék - B 0

Banki kamat T 282
Ertékpapir kolcsonzési dij 0

Short hitel kamat N i 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 27,606 60,@

Kalféldi pénzért. eszkdzok, kdvetelés - kotetelezettség arfolyamvesztesége 38,925 ] 110,73:';

| Lezantés lejart hatéridos ﬁgylétek arfolyamvesztesége . 0
| Fizetell opcids dij ] 0
Ertékpapirok utan kapott osztalék kamata 0
Pénziigyi miiveletek eredménye -54,815 149,584

. | Egyéb bevételek 0 0
IV. | Miikddési kdltségek 6,226 5,309
V. | Egyéb raforditasok 159 137
VI. | Rendkiviili hevételek 0 0
VIl. | Rendkiviili raforditasok 0 0
Vill. | Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
IX. | TARGYEVI EREDMENY -61,199 0 144,138

Kelt: Budapest, 2011. aprilis 06.

Concorde Alapkezel6 zrt.




Concorde USD Pénzpiaci Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
CASH FLOW KIMUTATAS

Beszamolasi id6szak: 2010. év

PSZAF eng.: E-l1I/110.579-1/2007.

adatok E Ft-ban

sszc;:] A tétel megnevezése El6z6 év Er:g:i:}ré(zz)l Targyév
a b c d e
I. Szokasos tevékenységhdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -1,218,155 954,630
1. Targyévi eredmény -61,199 144,138
2. Céltartalék képzés és felhasznélas kalénbozete 0
3. Forgatasi céll értékpapirok allomanyvéltozasa -1,160,205 813,705
4. Ravid lejarat kitelezettség valtozasa 1,223 -1,566
5. | Passziv idobeli elhatarolasok véltozasa 141 7
6. Forgdeszk6zak (értékpapir és pénzeszkoz nélkil) valtozasa B 1,632_ T -1 .6372
7. Akliv id6beli elhatarolasok véaltozasa 254 . -22
8. Fizetett ad6 (nyereség utan) —0
9. Fizetett osz!alék.;észesedés 0
Il. | Befektetési tevékenységhdl szarmazd pénzeszkoz-valtozas 0 0
10. Befektetett eszk6zdk beszerzése 0
1. Befektetett eszkozok eladasa 7 0
12. Kapott osztalék i 0
ll. | Pénziigyi miiveletekbdl szdrmazo pénzeszkbz-valtozas 971,187 -846,913
13. Befektetési jegyek allomanyndvekedése (tékebevonas) 2,006,014 1,766,673
1Z Tékendvekmény értékelési killonbozetbdl 70,471 -35,084
15. | Hitelfelvétel ) e 0
16. Véglegesen kapott pénzeszkoz 7 0
17 Befektetési jegyek allomanycsokkenése (tokeleszallitas) | -1 ,103.449_ —2.581,727

18, | Tékecsokkenés értékelési killonbozetbdl -1,849 3,222
19. | Hiteltorlesztés, -visszafizetés i 0
20. Véglegesen atadott pénzeszkoz 0
IV. | Pénzeszkdzok valtozasa tsszesen -246,968 107,717

Kelt: Budapest, 2011. aprilis 06. 9
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Concorde Alapkezeld zrt.




Kiegészito Melléklet
2 2010. évi Eves Beszamolohoz

1. Altalanos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap elnevezése: Concorde USD Pénzpiaci Alap

Az Alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Az Alap alakulasa: 2007. oktober 26.

PSZAF engedély szdma: E-111/110.579/2007

Lajstromozdasi szama: 1111-246

Alapkezeld: Concorde Alapkezeld zrit. (1123 Budapest, Alkotas u. 50)
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

Az Alap 1.210.000 USD induléd tokével jott létre. Az Alap befektetési jegyei korlatlan
mennyiségben kibocsathato 0,01 USD névértékii , névre sz6lo dematerializalt befektetési
jegyek. ISIN kodja: HU 0000705850

1.2. Az Alap szamviteli politikajanak fobb elvei a hatalyos 2000 évi C.
Szamviteli Tv. (SZtv.) és a Befektetési alapok beszamolokészitési és kinyvvezetési
kitelezettségének sajatossagairol szolé 215/2000 sz. Kormanyrendelet (Rendelet)
szerint:

A mérlegkészités idopontjanak az Alap az tizleti évet kovetd év februar 28. napjat
hatarozza meg,.

Az Alap beszamoléja a Rendelet szerinti részletezettségli Mérlegbdl,
Eredménykimutatasbol és Kiegészité Mellékletbdl all.

Az Alap kettés konyvvitelt vezet a Rendelet specidlis elszdmolési el6irasainak
alkalmazasaval.




Az értékpapirok mindsitését az Alap a befektetés idStartama és a megszerzett
részesedés ardnya alapjan egylittesen végzi. Az értékpapirokat bekeriilési értéken értékeli,
mig az év végén meglévo dllomanyt — a Rendelet eldirdsai szerint - az ismert piaci értéken
mutatja ki. Az egyes értékpapirok alloméanyanak részenkénti értékesitése esetében az
arfolyam kiilénbozetet FIFO elv szerint szamolja el az Alap.

Az értékvesztések dsszege évente a fordulénapon fennallé kovetelésalloméany egyedi
mindsitése alapjan keriil meghatarozasra. Az aktiv id6beli elhatarolasként kimutatott
kamat 6sszeg mérlegkészitésig befolyt, ezért értékvesztés elszamoldsa nem tortént.

A passziv ido6beli elhataroldsok értéke a forduldnapig elszamolt, valamint a
mérlegkészitésig ismertté valt targyévre vonatkozo bevételek, koltségek és raforditasok
alapjan az elszamolt Osszegben, ennek hidnyaban szerz6dés szerinti 6sszegben keriil
meghatarozasra.

A kotelezettségek leltarral alatdmasztott, partnerrel egyeztetett Gsszegben a kényv
szerinti értéken keriilnek beallitasra.

A fokonyvi konyvvezetés tételes elszamoldsokat tartalmaz, amelynek egyes
eszkozokre és forrdsokra jellemzO sajatos csoportositasat az analitikus nyilvantartasok
tartalmazzak. Folyamatosan vezetett analitikus nyilvantartasok: szallitok foly6szamlai,
értékpapirforgalmazo és egyéb partnerek kovetelései és kotelezettségei, értékpapirok
allomanya, befektetési jegyek dllomanyvaltozasa.

Az Alapnal kolcsonbe adott, illetve kolesonbe vett értékpapirok, szdrmazékos
tigyletek, kapott, illetve adott fedezetek, biztositékok, évadékok, garancia- és
kezességvallalasok év végén nincsenek.

Céltartalékot a multbeli vagy folyamatban levd szerzédéseibdl fennalld fiiggd és
biztos jovObeni fizetési kotelezettségeire (pl. hataridds €s opcids tigylet, le nem zart peres
tigylet esetén) képez, ha azokra egyéb modon nem biztositott fedezetet.

Rendkiviili eseménynek a tevékenységgel kizvetlen kapesolatban nem 4116, a rendes
tizletmeneten kiviil esé eseményt tekinti az Alap.

Az Alapndl szarmazékos ligyletek vannak év végén, a nettd eszkozértéken beliili
aranyuk: 0,1%




JelentGs 6sszegli hibanak a mérlegfotsszeg 2%-anal nagyobb és 500 millié Ft-ot
meghaladé hibat tekinti. A megbizhat6 és valds képet Iényegesen befolyasolo hiba, ha az
ellenérzéssel, onellendrzéssel feltart jelentds Osszegili hibak és hibahatdsok adott {izleti
évre vonatkozo értéke a hiba feltaras évét megel6zo tizleti év mérlegében kimutatott sajat
téke értékét tobb, mint 20%-al és tobb mint 5 millo6 Ft-al médositjia (noveli vagy
csokkenti).

I1. Specialis rész

Az alap vagyoni, pénziigyi €s jovedelmi helyzetének alakulasat a csatolt kimutatasok
tartalmazzak.

Az Alap 2007. oktober 29-énkeriilt bejegyzésre 1.210.000 USD induld tékével. Az
Alap befektetési jegyei nem keriiltek bevezetésre a Budapesti Ertéktézsdére. A 2010,
12.31-én kimutatott tékenévekmény (173.744 eFt) az induld toke €s a tovabbi tokebevonas
névértéken szamitott értékének (389.909 eFt) 44,55 %-a.

A Concorde USD Pénzpiaci Alap 2010. december 31-i

sajat tokéje (azaz nettd eszkoz értéke): 563.653 el't
Az egy befektetési jegyre jutd nett6d eszkdzértéke USD-ben: 0,009961 USD
Az egy befektetési jegyre jutd netto eszkozértéke forintban: 2,078396 Ft
Az Alap Letétkezel altal kimutatott nettd eszkozértéke: 2.699.442 USD
=563.23%9 ¢ Ft

Az Alap Letétkezel6 altal kimutatott egy befektetési
jegyre jutd nettd eszkozértéke: 0,009954 USD

A Letétkezeld altal kozétett és a Beszamolo szerint kimutatott nettd eszkozérték
kiilonbség 414 eFt, melynek oka a kévetkez6:

A koltségek a Letétkezeld altal becsiilt osszegekkel szemben a fokényvben a
mérlegkészitésig ismertté valt ténylegesen elszamolt 6sszegekkel keriiltek kimutatdsra. A
konyvvizsgalati €s konyvelési dijak a Letétkezelo elhatarolasaval szemben szerzddés
szerinti Gsszeggel keriiltek elszamolasra. Igy lett az Alap targyévi eredménye 414 eFt-tal
tobb a Letétkezelo altal kimutatott eredménynél.

Az Alapkezeld Concorde Alapkezeld zit. részérdl az Alap éves beszamold
aldirdsara kotelezett tisztségviseld:

Bilibok Botond, vezérigazgatd




Szamviteli szolgaltatast vépzd felelds személy:

Az Alap a Szamviteli tv. 150. § (2) bekezdése szerinti kényvviteli szolgaltatas korébe
tartozo feladatok végzésével és az éves beszamold elkészitésével Zagyva Beata (2330
Dunaharaszti, Fels6-Duna utca 28.) szamviteli szolgaltatast ny0jté egyéni vallalkozdt bizta
meg. A konyvviteli szolgaltatds korébe tartozé feladatok végzéséért felelds személy:
Zagyva Bedata (PM mérlegképes kinyvel6i eng szam: 146464)

Kényvvizsgalatot vépzd felelds személy:

Az Alapkezeld éaltal kijelolt konyvvizsgalo a ABN Konyvvizsalé Iroda Kft. (1223
Budapest, Rozsakert u. 36., kamarai nyilvantartasi szam: 000002) A kényvvizsgalati
feladatok végzéséért felelds személy: dr. Tessényi Kornél (MKK tagségi igazolvany
szama:002519). Az éves konyvvizsgalati munkéért felszamitott dij: 312.500 Ft

Az Alap az Eves beszamolojat az Alapkezel$ honlapjan és a PSZAF altal tizemeltetett
honlapon teszi kdzzé:

www.concordealapkezelo.hu

www.kozzetetelek.hu

Budapest, 201 1. aprilis 06.

Bilibok Botond
vezérigazgatd

Concorde Alapkezel6 zrt.
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Alapadatok

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszédma: Concorde USD Pénzpiaci Befekletési Alap
Alapkezeld neve: Concorde Alapkezel6 zrt.

Lel@lkezelﬁ neve: Raiffelsen Bank Zrt.
NEE szdmitas tipusa: Tajékoztatd szerint

Targynap (T):

Sajat toke:

Egy Jegyre Juté NEE (Ft):
Darabszam:

A targynapi netté eszkozérték meghatérozésa:

KOTELEZETTSEGEK
Hitelallomény (6sszes):
hitel1
hitei2
Egyéb kotelezettségek (Gsszes):
Alapkezeldi dij miatt
Letétkezeldi dij miatt
Bizoméanyosi dij miatt
Forgalmazdi kdltség miatt
Kozzétételi kdltség miatt
Reklam koltség miatt
Tranzakciés dij miatt
Sikerdij miatt
Kaltségként elszamolt egyéb létel (PSZAF dij)
Egyéb - nem kdliség alapi - kotelezettség
Céltartalékok (Gsszes):
Marketing
Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes):
Kényvvizsgalat 2010
Kaényvelés 2010
Hirdetési dij
Bankkdllség 2010.1V név
Transzfer érkezietett ép bek.ért. elhatéroldsa
Kotelezettségek dsszesen:

ESZKOZOK
Folyészamla, készpénz (Gsszes):
Elszamolasi betétszamla HUF
Devizabetétszamla-USD
Valuta, deviza betétek értékelési kiillonbozete
USD bank énékkiionbozete
LekoloH betét USD éntéxkilanbozele
Egyéb kdvetelés (Gsszes):
Devizapénzszamla-USD
Kiilfdldi pénztértékre sz416 kivetelések értékelésl killGnbdzete
Kavetelések értékpapir eladasbol
Kovelelések ériékpapir kdlcsonadasbol
Ertékpapir kolcsdnbdl szarmazé kovelelések ériékelési kildnbozete
Hataridds tgyletek valtozd letét
Szarmaztatott tgyletek értékelési kildnb
Lekotott bankbetétek (6sszes):
Max. 3 hé lek&tésh (Gsszes):
Lekotolt betétszamla
Lekotott betét USD
Lekotdtt betét EUR
3 hdnapnél hosszabb lek&tés( (6sszes):

Ertékpapirok (6sszes):
Allampapirok (8sszes):
Kétvények (6sszes):
Kincstarjegyek (6sszes):

D110126

D110202

D110209

D110216

D110223
Egyéb jegybankképes ép. (Gsszes):
Kalféldi dllampapirok (Gsszes):

US TREASURY BILL 01/13/11

US TREASURY BILL 02/10/11

US TREASURY BILL 03/31/11

US TREASURY BILL 04+14/11
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesité
Tozsdére bevezetett (Gsszes):
Kilféldl kbtvények (6sszes):
T6zsdén kiviili (6sszes):
Részvények (8sszes):
TSzsdére bevezetelt (6sszes).
Kilféldi részvények (0sszes):
Tozsdén kivili (6sszes):
Jelzéloglevelek (6sszes):
T6zsdére bevezetett (6sszes):
Tozsdén kivill (Bsszes):
Befektetési Jegyek (6sszes):
Tozsdére bevezetett (Gsszes):
Tézsdén kivill (6sszes):
Karp6tiasi jegy (Gsszes):
Aktiv id6beli elhatiroldsok (6sszes):

AIEH

AIEH ériékvesziése

2010.12.31
563,653,374

0.009961
271,198,363

Darabszém
29,173
29,173
0
14,123
2,816
4,322
600
3,300
3,085

0
15,050
540
3,950
6,250
4310

OO0 00C0D0O000D00D000O0O

1111-246

Osszegl/Erték Devizanem
0 Ft
OFt
0 Ft
845,112 Ft
760,529 Ft
33,818 Ft
0OFt
0Ft
0 Ft
0 Ft
13,765 Ft
0OFt
37,000 Ft
0 Ft
0 Ft
0Ft
446,825 Ft
312,500 Ft
134,325 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
1,291,937 Ft

OsszeglErték Devizanem

17,542,847 Ft

123,442 Ft

17,419,405 Ft

1,377,064 Ft

-224 121 Ft

1,601,184 Ft

-2 Ft

-1 Ft

0 Ft

0 Ft

0 Ft

0 Ft

0 Ft

-567,737 Ft

92,291,316 Ft

92,291,316 Ft

0 Ft

92,291,316 Ft

0 Ft

0 Ft
Osszeg/Erték Devizanem

454,279,651 Ft

454,279,651 Ft

0 Ft

140,345,960 Ft

28,045,001 Ft

42,995,564 Ft

5,962,201 Ft

32,755,636 Ft

30,587,558 Ft

0 Ft

313,933,690 Ft

11,266,954 Ft

82,408,095 Ft

130,365,563 Ft

89,893,078 Ft

0 Ft

0 Ft

0 Ft

0 Ft

0 Ft

0 Ft

0 Ft

0 Ft

0 Ft

0 Ft

0 Ft

0 Ft

0 Ft

0 Ft

0 Ft

22,169 Ft

22,169 Ft

0Ft

(%)

65.41%
58.87%
2.62%

1.07%

2.86%

34.59%
24.19%
10.40%

100.00%

(%)
3141%
0.02%
3.08%
0.24%
-0.04%
0.28%
0.00%
0.00%

0.00%

-0.10%
16.34%
16.34%

16.34%

(%)
80.41%
80.41%

24.84%
4.96%
7.61%
1.06%
5.80%
5.41%

55.57%

1.99%
14.59%
23.08%
15.91%

0.00%
0.00%




Alapadatok

Alap neve, lajstromszama:
Alapkezel6 neve:
LetétkezelS neve:

NEE szamitas tipusa:

ESZKOZOK OSSZESEN:

Portf6lié jelentés értékpapiralapra

Concorde USD Pénzplaci Befektetési Alap
Concorde Alapkezel§ zrt.

Ralffeisen Bank Zrt.

Téajékoztatd szerint

29,173

1111-246

564,945,308 Ft

100.00%




1. Pénzligyi miveletek bevételei és raforditasai
Ft-ban
Megnevezés Pénzigyi bevételek  Pénzigyi réforditdsok  Pénzlgyi eredmény
Arfotyammyeteség értévpap’r értékestéshil 147,316,055
ebbél Al’amkﬁh‘érr,ek, dszkont kincstaegyek 147,316,055
Gazdixoddi €s egyéb hitehiszomt megiestesitd ériékpaphrok 0
Részvémyek (]
Jelzdloglavelzk 0
Befekletési jegyek ]
Eddkpzplrok uldn kapott kamat, eszt2'k 0
Bankoktél kzpott kamat 193,093
Entéhpaplt kolcsanzési d] 1]
Adott Gvadik kamata ]
Devizakészatek dlvatasinak dclyammyeresége 79,356,374
Kofitdi pénzért eszedzdk, kivelelés - kitetelazellsdg erfclyammyeresige 110,767,059
Lezar és lsjart hatéridds Ogyletek érfolyammyeresége 0
Opcits dijbevéte 0
Feorga'mazasi jutalik, bOntetd jutalik bevite'a 0
Arfolyamivesziessg ndhpaplr értékesiesbal 16,170,870
ebbél Alamkatvémyek, dsziont Kncstaregyek 16,170,870
Gazdaoddi €s egydb hiteliszomt megiestesid édékpapiok 0
Részvények 0
Jelzdlaglzvelzk 0
Befeltetési jegyek "]
Ertikpapirok vEteSrdban fizelett kamat, eszialik 0
Bankj kamat 282433
Ertékpaplr ktlicsbnzési d ]
Shert hitel kamat 0
Devizakdszietak Etvdtasinak Arfolyamvesztesége €0,820 645
Kife'd pénzért eszkdzdk, kovelelds - kitelelazetizég arfolyamy 110734794
Lezirtés hatsridés Ogyletek arfolyamveszizsége 0
Fizetelt cpcids dj ]
Ertkpaplrok utin kapott oaztalik kamata 0
Osszesen 337,662,582 188,078,741 149,583,841
2 Egyéb bevételek és raforditasok
Ft-ban
Megnevezés Egyéb bevételek Egyéb raforditasok
Cétarlalsk fehasndlis
Egyéb bevilel Egyth raford ts 0 137,000
Enttkvesztisek (AH) 0 ]
Cétarask képzés
Osszesen 0 137,000 -137,000
3. Rendkivili bevételek és raforditisok
Ft-ban
Megnevezés Rendkivili bevételek Rendkivali raforditasok
Rendafll bevétel Renddvii raford1as [ )
Osszesen 0 0 0
4- Mikddési kbltségek dsszetétele
Ft-ban
3 ey Térgyévi
Megnevezés Térgyéyl mdkodési kg pénzﬂgyigll:g relizalt
SEzzasal makedési kig.
Alzpkezeldi d] 2,762,224 2,001,693
tétezeldid] 537,430 503612
Bizoméaryosi d] (smegbizasi 0 ]
Ferga'mazéi kétzig (=ranzakcids d j, Dgylet jutaék) 57,707 43,242
Kozzetitel kotsig (=hirdelési d7) 0 0
Reklam kdség (=marketing ké¥ség) 0 ]
Kémypealisi d] 537,300 402,975
Kemywizsgs'si dj 312,500 0
Bankkdis 1,101,425 1,101,425
Haldridds katsig 0 0
Skerd]j 0 (1]
Osszesen 5,308,586 4,053,648




Ertékpapir-dllomany &sszetétele és értékkiilénbbzete

Ft-ban

elszamolt érlék-

mérleg fordulénapi

M & - sty
Megnevezés darabszam beszerzési érték Kkilonbozel &rlék
4 0 0 0 0
Magyar dllamkotvény Gsszesen 0 0 [1] 0
Fi-ban
£ 5 Iszamoll érlék- mérleg fordulonapi
Megnevezés e °9 P
gnevez darabszém beszerzési érlék Kiilonbozet enék
D110128 2,816 27,801,580 243,421 28,045,001
D110202 4,322 42,669,898 325,668 42,995,564
D110209 600 5,923,632 38,569 5,862,201
D110216 3,300 32,745,933 9,703 32,755,636
D110223 3,085 30,598,720 -11,162 30,587,558
[Diszkonl kincstarjegy &sszesen 14,123 139,739,761 606,199 140,345,960
. g elszamolt érték- mérleg fordulénapi
Hegnevezés darabszam beszerzési ériék Kalonbozet ek
- 0 0 0 0
Jelzaloglevél Gsszesen [1] 0 0 0
Ft-ban
Megnevezés darabszam beszerzési érigk hzsmatodcks rereg forulonopt
kulonbozet &rték
- 0 0 0 0
rGazdélkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép. 8sszesen 0 0 0 0
5 Pt elszamolt érlék- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzési ériék kalanbozel Erték
US TREASURY BLLL 01/13/11 540 10,713,392 553,562 11,266,954
US TREASURY BLL 02/10/11 3,850 78,624,101 3,783,994 82,408,095
US TREASURY BILL 03/31/11 6,250 121,161,883 9,203,681 130,365,563
US TREASURY BILL 04/14/11 4,310 90,407,634 -514,556 89,893,078
Kalfaldi allampapir 15,050 300,907,010 13,026,681 313,933,690
Ft-ban
R Iszamolt érték- mérleg fordulénapi
M & } £
egnevezés darabszam beszerzési érlék Kkilonbozet &rték
- 0 0 0 0
Belf6ldi részvény dsszesen 0 0 0 0
e elszamolt érték- mérleg fordulnapi
" é. X
egnevezés darabszam beszerzési ériék kilonbozet rlék
= 0 0 0 0
Kilféldi részvény Gsszesen 0 0 0 0




sy elszamolt érték- mérleg fordulonapi

Megnevezés darabszam beszerzési ériék Kulonbszel ek
- 0 0 0 0
Befektetési jegy Gsszesen 0 0 0 0
MINDOSSZESEN 29,173 440,646,771 13,632,880 454,279,651
6. Szarmaztatott ligyletek dsszetétele és értékkiillonbbzete

Megnevezés ENV  konlraklus  Kotsidrfolyam  placiéntek  oroyévbenrealizall s pénzaramias 1ényleges

eredmény pénzaramlas

USDHUFF10116V208 95 v 300.00 230 3,303.49 3,303.49
USDHUFF10131V213.05 v 370.00 -3.40 -6,024.49 -6,024.49
MINDOSSZESEN Szdrmaztatott Ugyletek -2,721 0 0 -2,721 I
7. Kolcsdnbe adott és kdlesonbe vett értékpapirok Gsszetétele és értékkiildnbbzete

Megnevezés Szerzég!éiszenniu Beszerési érték Piaci érlék

érlék

Kdlcsdnbe adott értékpapirok 0 [ 0 0




UZLETI JELENTES A CONCORDE USD PENZPIACI
BEFEKTETESI ALAP 2010. EVI TEVEKENYSEGEROL

1. A Befektetési Alap
Az Alap megnevezése: Concorde USD Pénzpiaci Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan létrehozott
nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétél hatarozatlan ideig tart

2. Az Alapkezelo

A Concorde Alapkezel6 zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

o 75%-ban a Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotds u. 50.; Cg.: 01-10-
043521)

6%-ban a Setinvest Szolgaltatd Zrt. (1123 Budapest, Alkotdas ut 50.)

12%-ban az Aduton Kft. (székhely: 1111. Budapest, Bartok Béla Gt 14.)

5%-ban Moricz Daniel

2%-ban Cser Tamas

tulajdonaban lévé tarsasag.

A Letétkezelo

Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6.; tel: 484-4400)

Igénybe vett forgalmazok

Vezetd forgalmazo:

Concorde Ertékpapir Zrt (21212223-Budapest, Alkotas utca 50.) +36 (1) 489-
Forgalmazé:

BNP Paribas Bank Zrt.* (1055 Budapest, Honvéd u. 20.) és fidkjai
Equilor Befektetési Zrt. (1037 Budapest, Montevideo u. 2/C)

* Kizaroélag privatbanki tigyfelek részére




3. A konyvvizsgalo

ABN Konyvvizsgald Iroda Kft-t (1223 Budapest, Rozsakert u.36.; Cégjegyzékszam: 01-
09-163704; kamarai ig. szama:000002), a koényvvizsgaléi feladatokat Dr. Tessényi

Kornél latja el.




4. A befektetési eszk6zok osszetétele

a sajat téke a sajat téke
Nyité allomany | szazalékdban | Zard allomany | szazalékaban
Megnevezés (eUSD) (%) {eUSD) (%)
Eszkozok Osszesen 6.785 100,47% 2,714 100.56%
Folyészdmla, készpénz 29 0,43% 533 19.75%
Egyeb kovetelés - 0,00% 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 6.742 99,84% 2,177 80.66%
Diszkontkincstarjegyek 409 6,06% 673 24.94%
Magyar Allamkétvények - 0,00% 0 0.00%
Devizas kotvények 6.333 93,78% 1,505 55.76%
Egyéb kétvény - 0,00% 0 0.00%
Részvények - 0,00% 0 0.00%
Hazai részvények - 0,00% 0 0.00%
Kulféldi részvények - 0,00% 0 0.00%
Kollektiv befektetési értékpapirok - 0,00% 0 0.00%
Egyéb eszkdzok 14 0,21% 3 0.11%
Kételezettségek dszesen - 32 -0,47% -14 -0.562%
Hitelallomany - 0,00% 0 0.00%
Kéltségek - 13 -0,19% -8 -0.30%
| Egyéb kételezettség = 19 -0,28% -6 -0.22%
Netto eszkozerték (sajat toke) 6.753 2,699
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 0,010050 0.009954
Szarmaztatott Gigyletek
nettdsitott, abszolut értéke 418 670

5. A befektetési jegyek forgalma, allomanya, a portfolié netté
eszkozértéke, az egy jegyre jutd netto eszkozérték

szamjel

Befektetési alapkezel6 / Statisztikai

Concorde Alapkezeld zrt. /
11929389-6523-114-01

Concorde USD Pénzpiaci Befektetési Alap

Befektetési alap neve / Lajstromszama

/1111-246

A targyidészak

2010/01/01-2010/12/31

jegyek szama

A targyiddszak elején forgalomban lévé 671,951,537
befektetési jegyek szama
A targyidGszakban eladott befektetési 869,230,973

A targyidészakban visszavaltott
befektetési jegyek szama

1,269,986,157

eszkozérték a targyidoszak végén

A targyidészak végén forgalomban lévo 271,196,353
befektetési jegyek szama

Az alap nettd eszkozértéke a 2,699,442.02
targyidoszak végén

Az egy befektetési jegyre jutd nettd 0.009954




6. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei

Az Alapnak a targyévben felvett hiteldllomanya nem volt.

7. Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd netté eszkozérték

valtozasa, kifizetett hozamok

Sajat téke Jegyek

Ho (USD) Egy jegyre jutd nettd eszkozérték (USD) | szama
2009.12.31 6,753,155.70 0.010050 671,951,537
2010.01.29 6,035,302.54 0.010048 600,669,444
2010.02.26 4,814,847.05 0.010040 479,546,941
2010.03.31 2,965,405.73 0.010033 295,563,467
2010.04.30 1,355,171.48 0.010031 135,101,655
2010.05.31 1,130,644.31 0.010015 112,891,957
2010.06.30 1,121,045.02 0.009993 112,181,076
2010.07.30 592,501.75 0.009992 59,298,984
2010.08.31 1,326,633.31 0.009977 132,964,651
2010.09.30 1,528,609.93 0.009968 153,357,722
2010.10.29 3,456,741.06 0.009962 346,989,873
2010.11.30 2,354,475.18 0.009960 236,400,926
2010.12.31 2,699,442.02 0.009954 271,196,353

Az Alap hozamot nem fizetett.

8. Az Alapok és a referenciahozamok

hozamadatai az indulastol

r r
szamitva
" " " Egy Jegyre jutd 4 %
. Netté eszkozérték o Pl ey Brutté hozam éves Brutté hozam az adott
Datum (USD) aeko (e;g!;o)zenek szinten (annualizalt) évben (nominalis)

2007.10.26 1,210,000 0.010000

2007.12.31 (tort év) 3,175,865 0.010055 0,55%
2008.12.31 1,900,830 0.010125 0.70% 0.70%
2009.12.31 6.753.156 0,010050 -0,74% -0,74%
2010.12.31 2,699,442 0.009954 -0.96% -0.96%

induldsté! (1162 nap) 2,699,442 0.009954

* Az alap netté hozamat 2006.09.01-t5l kamatadé terheli. A bemutatott hozamok nettd szint{ivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi,
atvaitasi jutalék, éves szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeriild egyéb kéltségek levonasaval tehetéek, melyek forgalmazési
helytdl fiiggden eltérdek lehetnek. Az alap a vizsgdlt idészak soran tartalmazott szarmaztatott ligyleteket, melyek maximalis ardnya
a befektetési politikdnak megfelelen legfeljebb 30 szdzalék lehetett.

Az alapnak nincs benchmarkja.




9. Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, a
befektetési politikara hato tényezok

Az Alapkezel6 miikédésében bekévetkezd valtozasok

Az Alapkezel$ vezetésében 2010-ben jelent8s valtozas nem tortént. Az Alapkezel6 f8bb
dontéshozd szerveként tovabbra is a haromtagl Igazgatésag (Szabd Laszld, Jaksity
Gyorgy, Streitmann Norbert) miikédik, ami mellett az operativ vezetést egy személyben
Bilibok Botond latja el. A portfoliokezelésben kovetett stratégiai iranyvonalakat a
négytagl Befektetési Bizottsdg (Szabd Laszld, Jaksity Gydrgy, Moérdé Tamds, Méricz
Daniel) hivatott meghatarozni.

Tovabbi valtozast jelentett az Alapkezelé életében, hogy négy Uj befektetési alapot
(Nyilasi 2015 Spekulativ Szarmaztatott Befektetési Alap, a Concorde VM Euro Befektetési
Alap, Pelso Quant Szarmaztatott Befektetési Alap és a Concorde Abszolit Trid
Szarmaztatott Befektetési Alap) hozott létre 2010-ben.

A pénz- és tbkepiaci kérnyezet

A régids tozsdék kozill a 2010-es év nyertese a lengyel WIG index volt, mely kézel 20 szézalékot
emelkedett. Az ezlistérmes osztrak ATX 16 szazalékkal keriilt feljebb, A cseh PX Index kozel 10
szazalékot, a roman BET Index 7 szazalékot emelkedett. Az év egyértelm(i vesztese a szamok
alapjan a BUX volt, amely nulldban zart. A fejlett piacok koziil a német DAX és az amerikai S&P 500
Index sajat devizaban 10 szazalékot meghaladé emelkedést produkalt 2010-ben.

A BUX régidhoz képest lényegesen rosszabb eredményének hatterében az elmdlt fél év
gazdasagpolitikai Iépései allnak. A killonadok bevezetése, illetve azok id6tartamdanak esetleges
meghosszabbitasa, a magannyugdijpénztari megtakaritdsok dllamositdsa, a kiilénbdzd
kontrollszervek erejének gyengitése alapjaiban rengették meg a befekteték bizalmat a magyar
befektetésekkel kapcsolatban. A gazdasagpolitikai klima valtozasa kovetkeztében jelentdsen
novekvd politikai kockdzat a makrogazdasagi (,top-down”) szemléletli befekteték kidbrandulasat
hozta, annak ellenére, hogy egyes vallalatok fundamentdlis kérnyezete mindezt nem indokolta
teljes egészében. Ami a hossz( tavu kilatasokat illeti, dont§ lesz, hogy a jovSbeni kozéptavd
gazdasagpolitikai Iépések milyen iranyba mutatnak és mennyiben novellk illetve csdkkentik majd a
politikai kérnyezetbdl fakadoé diszkont hosszl tavil bearazodasat.

A régids devizak is eltérd teljesitményt produkaltak. 2010-ben folytatodott a cseh korona erésédése
az eurdval szemben, mely mar gyakorlatilag egy tiz éve tartd folyamat. Az alabbi dbran jél lathatd,
hogy ezzel ellentétben a forint és a lengyel zloty nem tudott erésédni. A csehek konzervativ
gazdasagpolitikajanak koszonhetSen (alacsony GDP aranyos lakossdgi és dllamadodssag,
mérseékeltebb koltségvetési deficit) a cseh korona elszakadt a visegradi orszagok devizditol és a
sajat utjat jarja. A befektetok pedig sok unids orszaggal ellentétben eldszeretettel invesztdlnak az
orszag peénziigyi eszkozeibe.

A régios bankszektor Magyarorszdg kivételével jol teljesitett 2010 soran. A lengyel PKO tébb mint
13 szazalékot, az osztrak ERSTE pedig kimagaslo 35 szazalékot emelkedett. Ezzel szemben az OTP
arfolyama kozel 8 szazalékot esett, az FHB pedig tébb mint 25 szdzalékkal keriilt lejjebb a 2009 év
vegi szintekhez képest.

A magyar lakossag régios dsszehasonlitdsban is éridsi devizahitel-allomanya rendkiviili teherként
nehezedik a szektorra. A svajci frank folyamatos felértékelGdése pedig a nemteljesité hitelek
parhuzamos névekedését vonja maga utan. A svajci frank hitelek meghatarozé részét 140-150
forintos frank arfolyamnal vette fel a lakossag, mig az év végén mar 220 fél6tti tartomanyban
mozgott a keresztarfolyam. Tovabbi nehézség a hazai bankok szamara, hogy (legaldbb) harom évig
banki kilonadét kell fizetnilik, igy a t6kehelyzetiik tovabb romlik majd. (Még a jelenleg veszteséges
lizingcégeknek is kell kiilonadot fizetnilik.)

A régios tavkozlési cégek kozll az év soran a legjobban teljesité papir a horvét telekom volt 18
szazalékos emelkedéssel. A cseh Telefonica nullaban zarta az évet, a Magyar Telekom pedig 22




szazalékot esett az éves eredménye felét kitevS valsagadd beharangozasa utdn. Ennek hatésara a
cég arra kényszer(lt, hogy Ujragondolja jévébeni ndvekedési, beruhazasi stratégiijat. Decemberben
bejelentették, hogy a jové évi osztalék mértékét 74 forintrél 50 forintra csdkkentik. Tébb német
cég, koztiik a Deutsche Telekom is fellebbezett az Eurdpai Bizottsdgnal az ardnytalanul magas
valsagadokkal kapcsolatban.

Eseménydis hdénapokat élt at a gydgyszerszektor is 2010-ben. A Richter készpénzéllomanyanak
kozel 2/3-at elkdltotte, tobb céget is megvasarolt az év utolsé hdnapjaiban. Az egyik legfontosabb
akvizici6 a PreglLem volt. A Preglem egy svajci székhelyl, gyodgyszeripari véllalat, amely
termékfejlesztési tevékenységével négyodgyaszati rendellenességek gydgyszeres kezelését célozza.
Az akvizicio fokozza a Richter specializalt jellegét, elBsegiti a Richter csoport térhdditdsat a

£

fontosabb eurépai piacokon, valamint kiegésziti a Richter meglévs, n6gydgydszati lizletagat.

Az év sordn a nyersanyagok rendkivil jol teljesitettek. Az amerikai jegybank (FED) az &sz
folyaman Gjabb mennyiségi lazitast (pénznyomtatast), helyezett kildtasba, melynek f6 célja a
foglalkoztatottsag novelése, a gazdasag novekedésének gyorsitasa és az inflacio élénkitése. Ez iddig
azonban a pénznyomtatas hatdsara nem az amerikai gazdasag élénkiilt, hanem a fejlédé piacokba
aramlott az extra likviditdas. Az inflacids kockadzatok fokozodasa miatt a nyersanyagok és a
nyersanyagkapcsolt cégek kaptak szarnyra. A sokaig lemaradd olajra az utolsé negyedévben
taldltak ra a befektetGk Az olaj ara dollarban szamitva tébb mint 10 szédzalékot, forintban szamitva
tobb mint 20 szazalékot emelkedett. A nyersanyagarak emelkedése azonban egy kétélli dolog. A
fekete arany dragulasa kovetkeztében a tarsadalom kéltségei megnének. A benzin draguldsa pedig
lassitod tényezéként hathat a gazdasagi novekedésre,

Az OMV arfolyama 25 szazalékot emelkedett az utolsd negyedévben. A cég folytatta nemzetkozi
integréaciés torekvését délkelet felé és tobbségi tulajdont szerzett Toérdkorszag legnagyobb
benzinkuthaldzatat birtokld tarsasagaban, a Petrol Ofisiben.

A MOL decemberben ajanlatott tett az INA 8 szazalékos kozkézhdnyadara, amelynek
megszerzésével tobbségi tulajdont szerezhetne a vdéllalatban, és ezzel a jelenlegi menedzsment
kontroll mellé a tulajdonosi kontrollt is megkaparinthatna. (Jelenleg 47 szazalékkal bir.) A horvat
allam azonban lathatéan szeretné ezt megakaddlyozni, ezért elkezdte arra 6sztéondzni a
nyugdijpénztarakat, hogy vaséaroljanak INA részvényeket. A jov6re nézve a MOL és a horvat
kormany kozott kibontakozd érdekellentét negativan hathat az INA értékndveld stratégidjanak
megvaldsitasara. A MOL Osszességében profitalt a javuld iparagi kérnyezetbdl és 18 szazalékot
emelkedett az év soran.

A nyersanyag kapcsolt cégek koziil a KGHM volt az év nyertese, amely a réz aranak emelkedésével
tobb, mint 55 szazalékot emelkedett 2010-ben.

A CEZ bizonyult a 2010-es év legrosszabbul teljesité nyersanyagkapcsolt vallalatdnak. A cég
arfolyama 4 szazalékot esett, részben a tovabbra is fennallo jelentds eurdpai villamosenergia-piaci
és gazpiaci talkinalat miatt, melynek kovetkeztében az aramar alacsony szinten stagndlt az idészak
soran. Tovabb sujtotta a vallalatot, hogy a cseh allam adét vetett ki az dramtermelék szén-dioxid
kvotaira és kilatasba helyezte, hogy 2013-t6l nem juttat ingyen kvotakat a szektornak.

Az ingatlanszektort tovabbra is messzirdl elkeriilték a befektet6k 2010-ben. A Graphisoft Park
arfolyama 0,5 szazalékot esett az idGszak soran, igaz, torténete folyaman el8szér, 2010-ben mar
fizetett osztalékot.

Az év egyik legfontosabb hire a magannyugdijpénztarakat érinté torvény volt decemberben. Ennek
eredményeként a pénztarak vagyonanak (kb. 3000 millidrd Ft) jelentds része visszakeriilhet az
allami buidzsébe. A becsiilt 2800 millidrd forintos megtakaritasnak jelenleg nagyjabédl a fele magyar
allampapirokban, fele pedig kiilénb6z4 hazai és kilfoldi részvényekben, befektetési alapokban All.
Az allampapirok bevondsaval csokkenhet a magyar allamaddssag, aminek kévetkezményeként
kevesebb allampapirt kell kibocsatani a jovében.

A pénztarak éves kozel 300 Mrd forintos nettd koétvényvasarldasénak kiesését 2011-2012-ben
jelentGs részben kompenzalhatja az, hogy joval kevesebb allampapirt kell majd kibocsatani a
lecsdkkent hiany miatt. A maradék 1400 Mrd forint pedig 6nmagaban elegendd az elkdvetkezd 1-2
év koltségvetési hianyanak finanszirozasara. Igy az intézkedések énmagukban rovid tdvon nem
feltétlentl rontjdk majd a kotvénypiacok teljesitményét, annak ellenére sem, hogy csékkentik a piac
likviditasat. A rovid tavi hatasokkal azonban ellentétesek a hosszabb hatdsok: az egyszeri tételek
nélkil ~ szamitott ~magasabb  kdltségvetési  hiany, valamint a nyugdijak  jovébeli
finanszirozhatdésaganak - ezaltal még inkdbb - nyitva hagyott kérdése miatt. Es emellett tovabbra
is kérdés, hogy Magyarorszag vajon mibdl oldja meg koltségvetése finanszirozasat 2014-tél
kezd6dden.




A jovGre vonatkozé nagy kérdés, hogy mi torténik majd, ha az allamok iddvel csékkentik a
stimulusok mértékét, mennyire fog tudni a gazdasag megdlini a sajat 1dban. Mindemellett a
megoldatlan és a stimulusok miatt egyre fokozédd eurdpai szuverén kockazatok eszkalalédasa is
jelentds mozgast okozhat majd 2011-ben a tékepiacokon.

Az Alap befektetési politikdja

Az Alapkezel6 célja, hogy a forgalmazé cégeknél kiilféldi részvények adasvételét folytatd
befektettk az Alap Befektetési Jegyeinek megvasarlasaval révid tdvon be nem fektetett
pénziik utan banki latra szolé betét szintli hozamot érhessenek el. Ennek érdekében az
Alapkezel6 torekszik arra, hogy az Alap netté eszkozértékének valtozékonysaga a lehetd
legkisebb legyen, ezért az Alapkezel6 az Alap vagyonat donté részben rovid lejarati
amerikai  pénzpiaci eszkézokbe -  allampapirokba, allampapir alapi repo-
megallapodasokba, az Alap vagyonat érinté kamatkockazat csékkentését szolgalé egyéb
pénzpiaci eszkdzokbe - fekteti.

Az Alapkezelé az Alap vagyonat amerikai pénzpiaci eszkozokbe - doéntden
allampapirokba, allampapir alapli repo-megdllapodasokba, az Alap vagyonat érint
kamatkockazat csokkentését szolgald egyéb pénzpiaci eszkézdkbe - fekteti, Ezenkiviil az
Alap harmadik féllel - a Tpt. betartasaval — kamatoptimalizacidos szerzédéseket kéthet,
melynek célja a banki latra szold betétben tartott eszkozékénél magasabb hozam
elérése, Nem jelentds sullyal, de az Alapkezel6 alacsony kockazati vallalati és egyéb
kotvényeket, valamint jelzalogleveleket is vasarolhat az Alap portfolidjaba. Az Alapkezeld
haladja meg.

A 2007 novemberében indult Alap portfélidja doéntéen roévid lejdratd  amerikai
allamkotvényekbdl all harom hoénap alatti modositott atlagos futamidével. A portfélio
magyar diszkont kincstarjegy kitettségét hataridés Ugyletekkel fedeztiik a hatékony
portfélio-kialakitas érdekében.

10. A kényvvizsgalo altal hitelesitett mérleg

Eves beszamoléban mellékelve.

11. Az Alapra vonatkozo6 konyvvizsgaldi jelentés

Eves beszamoldban mellékelve.

12. Koltségek, bevételek, hozamok, adok (ezer Ft-ban)

a) a befektetésekbdl szarmazd bevételek
Eves beszamolo kiegészité mellékletében.
b) egyéb bevételek

Eves beszamolo kiegészité mellékletében.




c) az AlapkezelGnek fizetett dijak

Eves beszamold kiegészité mellékletében.
d) a Letétkezelbnek fizetett dijak

Eves beszamold kiegészité mellékletében.
e) egyéb dijak és adok

Eves beszamolo kiegészité mellékletében.
f) kifizetett és Ujrabefektetett bevételek

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet,
igy 6sszes bevétele Ujrabefektetésre kerdl.

g) a befektetett eszkdzbkre elszamolt értékvesztés
Az Alap portfoliéjaban befektetett eszk6zok nem talalhatéak.
h) mads, az eszkdzok értékét befolyasold valtozasok

Egyéb befolyésolo valtozas nem volt.



13. Egyéb adatok

a) A portfoli6é dsszesitett nettd eszkdzértéke és az egy jegyre jutd nettd eszkozérték

Egy jegyre jutd
£y Sajat toke netto
(UsSD) eszkdzérték

(USD)
2007.12.31 3,175,865 0.010055
2008.12.31 1,900,830 0.010125
6,753,155.70 0.010050

2009.12.31.

2010.12.31. 2,699,442.02 0.009954

b) Az Alap szarmaztatott ligyletei

Az Alap év kozben tartalmazott szarmaztatott (igyleteket és mindvégig megfelelt az Alap

s rar

tajékoztatéjaban rogzitett limiteknek. Az Alap portfélidjaban 2010.12.31-én a kovetkezd

szarmaztatott Ugyletek szerepeltek:

Instrumentum Darab Ar Erték NEE %
USDHUFF10119V206.95 300,000 2.2974 3,303.49 0.12
USDHUFF10131V213.05 370,000 -3.3971 -6,024.49 -0.22




14. Az alap teljesitménye és nett6 eszkozértékének valtozasa

Concorde USD Pénzpiaci alakulasa az indulastél
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15. Tervezett Gjitasok, a jovore vonatkozé varakozasok

Az Alapkezel6 a 2011-es évben is térekszik arra, hogy tovabb bdviti a forgalmazasi
helyek szamat. Az Alapkezelé célja a jév6ben is a befekteték igényeinek egyre
fokozottabb kiszolgalasa, amely els6sorban az elért hozamokban jelentkezik. Emellett az
tgyféligények jobb kiszolgélasa érdekében az Alapkezelé vérhatéan 2011-ben is indit j,
abszolit hozamra torekvé befektetési alapot. Szintén hasonlé célt szolgdlva az
Alapkezeld torekszik a nyilvantartasi rendszere folyamatos fejlesztésére, valamint az
egyre hdvebb tartalm( adatszolgaltatdsra.

Budapest, 2011. aprilis 6.
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