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2010, évi Eves beszamolojarol

Concorde Pénzpiaci Befektetési Alap tulajdonosai részére

Elvégeztik a Concorde Pénzpiaci Belektetési Alap mellékelt 2010. évi éves beszamoldjanak konyvvizsgalatat, mely éves
beszamold a 2010. december 3141 fordulénapra elkészitett mérlegbdl — melyben az eszkozok és forrasok egyezéd végosszege
7.019413.-¢Ft, a mérleg szerinti eredmény 349.038.-eFt nyereség — az ezen idopontra véezédd évre vonatkozd
credménykimutatdsbol és a szimviteli politika meghatdarozé elemeit és az ceyéb magyarizé megjegyzésekel tartalmazod
kiegészito mellekletbdl all.

Az éves beszamolonak a szamvileli tdrvényben loglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalinos szamviteli elvek szerint
tortené elkészitése €s valds bemutatdsa az tigyvezetés felelossége. Ez a felelésség magaban foglalja az akar csalasbol, akar
hibabol eredd, lényeges hibas allitasoktd] mentes pénzoagyi kimutatasok clkészitése és valds bemutatasa szempontjabol
relevans belso ellendrzés Kialakitasat, bevezetését, fenntartast, megfelelé szamviteli politika Kivalasztasat és alkalmazasat,
valamint az adott kortilmények kézotl ésszeri szamviteli becsléseket.

A konyvvizsgalo feleldssége az éves beszamolo vélemeényezése az elvégzelt kényvvizsgalat alapjin, valamint az iizleti jelentés
€s az éves beszamold dsszhangjinak megitélése.

A konyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgdlatra vonatkozo — Magyarorszagon érvényes
— tarvények ¢s cgyéb jogszabalvok alapjan hajtottuk végre. A lentiek megkovetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikai
Kovetelményeknek, valamint hogy a Konyvvizsgalal lervezése és elvégzése révén elegends és meafelels bizonyitékot szerezziink
arrdl, hogy az éves beszamolo nem tartalmaz lénveges hibas allitasokat.

Az elvégzelt konyvvizsgdlat magdban foglalta olyan eljarasok végrehajlasat, amelyck célja konyvvizsgalati bizonvitekot
szerezni az éves beszamoloban szereplt dsszegekrol és kézzétételekrdl. A kivalasztotl cljarasok, beleérive az éves beszdamolo
akdr csalasbol, akar tévedésekbol ercdd, lénveges hibds allitasai kockdzatinak felméréseit, a konyvvizsgald megitélésétdl
fiiggnek. Az éves beszimolohoz Kapesolodoan a kényvvizsgalo Kockazatfelmérésének nem célja, hogy a vallalkozds belsd
ellendrzésének hatékonysagara vonatkozoan véleményt mondjon.

A konyvvizsgalat magaban foglalta tovibbd az alkalmazolt szamviteli alapelvek és az ligyvezetés lényegesebb becsléseinek,
valamint az ¢ves beszimolo bemutatisinak értékelésél. Az tzleti jelentéssel kapesolatos munkéank a fent emlitett teriiletre
korlatozddolt ¢s nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informéaciok attekintését,
Meggyozodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonviték elegendé és megleleld alapot nyujt a kényvvizsgalod zaradék
(vélemeény) megadasahoz.

Zaraddk Vélemény:

A kemnvizsgdlat soran a Concorde Ponzpiaci Befekietési Alap éves beszdamolojit, anmak részeit és tételeit, azok kdmyvelési és
bizonylali aldtdamaszidsdt az érvénves nemzeti kimnvizsgalati standardokban foglaltak szevint feliilvizsgaltuk és enck alapjan
clegendd és megfelelé bizonvossigol szereztiink arrél, hogy az éves beszamoldt a szamviteli torvényben foglaltak és az
dltaldnos szamviteli elvel szerint készitettél el. 1éleménviink szerint az éves beszamolo az Alap 2010. december 31-én fenndlld
vagyoni, peénziigyi és jovedelmi lelvzetérsl meghizhaté és valos képet ad. Az idizleti jelentés az éves beszdmold adataival
asszhangban van.
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CONCORDE Pénzpiaci Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
MERLEG

fordulénapja: 2010. december 31.

APTF 110.139/99.

adatok E Ft-ban

ssz:'; A tétel megnevezése El6z6 év 23;33:;:: Targyév
a b [ d e
A. Befektetett eszkdzdk 0
I. | Ertékpapirok 0
1.| Erékpapirok
2.| Ertékpapirok értékkiilnbozete o
| a) kamatokbé, osztalékokbél
b) egyéb . -
B. Forgéeszkdzok 8,741,944 0 7,014,780
1. Kovetelések 170,537 0 34,360
1| Kovetelések 170,537 34,360
2| Kovelelések értékvesztése ()
3. Kaolfeldi pénztértékre szolo kdvetelések értékelési kiilonbozete
[ 4| Forint kovetelések értékelési kilonbozete o |
Il | Ertékpapirok ) 7,933,266 0 6,555,297
1.| Ertékpapirok 7,832,577 6,521,553
2.| Ertékpapirok értékelési kilonbozete 100,689 33,744
~ a) kamatokbdl, osztalskokbol 1,538
b) egyéb 102,227 33,744
Il | Pénzeszkszok 638,141 0 425,123
1| Peénzeszkozok 141 123
2.1 Valuta, devizabetét értékelési killonbozete
3. Lekotott bankbetétek ) 638,000 ) 425,000
C. | Aktiv iddbeli elhatarolasok 865 0 4,633
a) aktiv idébeli elhatarolas 865 4,633
b) aktiv idébeli elhatédrolas éntékvesztése (-)
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési killonbozete 0 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN 8,742,809 0 7,019,413

Kelt: Budapest, 2011. aprilis 20.

Concorde Alapkezeld zrt.



CONCORDE Pénzpiaci Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES B]ESZAMOLO
MERLEG

fordulonapja: 2010. december 31.

APTF 110.139/99.

adatok E Ft-ban

:z‘:,:; A tétel megnevezése El6z8 év Emlgziséi\t’étng Targyév
a b [+ d e
E. | Sajattdke 8,024,627 0 6,970,598
. Indulé téke 3,865,386 0 3,231,086
[ Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 12,491,394 15,798,058
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -8,626,008 -1 2,566,95
Il. | Tokevaltozas (tékendvekmény) ) 4,159,241 0 3,739,512
1 Visszavasaroll befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 1,999,924 1,299,640
2 Ertékelési kiildnbdzet tartaléka 102,227 33,744
| 3| El626 év(ek) eredménye 1,855,779 Y 2,057,090
4 Uzleti év eredménye 201,311 349.03E
F. | Céltartalékok 0 0
Kotelezettségek 718,055 0 48,254
l Hosszii lejarata kotelezettségek
Il. | Révid lejarata kotelezettségek 718,065 48,254
. | Kiilféldi pénzértékre szold kotelezettségek értékelési kiilonbozete
H. Passziv id6beli elhatarolasok 127 561
FORRASOK OSSZESEN 8,742,809 7,019,413

Kelt: Budapest, 2011. aprilis 20.

Concorde Alapkezeld zrt.




CONCORDE Pénzpiaci Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
EREDMENYKIMUTATAS

Beszamolasi idészak: 2010. év

APTF 110.139/99.

adatok E Ft-ban

:‘z‘;'m A tétel megnevezése EI626 év ﬁ'gﬁﬁﬁfﬂ Targyév
a b [ d e
. Pénziigyi miiveletek bevételei 332,803 0 468,767
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésébal 295,675 354,239
Ertékpapirok utan kapott kamat, osztalék 12,576 ) 76,874
Bankoktdl kapott kamat 24,552 37,654
| Ertékpapir kdlcsdnzési dij
Adott 6vadék kamata
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége )
Kalfoldi pénzért. eszkozok, kdvetelés - kbtetelezettség arfolyamnyeresége
Lezart és lejart hataridés Ugyletek arfolyamnyeresége
y Opcios dijbevétel o
Forgalm;zési jutalék bevétele 7
Il. | Pénziigyi miiveletek raforditasai 20,580 0 1,016
Arfolyamveszteség értékpapir értékesilésébdl 20,568 1,016
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék o -
Banki kamat 12
| | Entékpapir kolcsonzési dij -
Short hitel kamat 1]
_Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége
Kilfoldi pénzért. eszkézﬁk, kﬁve!e_lés - kotetelezeltség arfolyamvesztesége -
Lezart és lejart hataridds Ggylelek arfolyamvesztesége
| Fizetett opcids dij .
Ertékpapirok utan kapgtt osztalék kamata
Pénziigyi miiveletek eredménye 312,223 0 467,751
lll. | Egyéb hevételek 0 0 0
IV. | Mikodési kdltségek 109,684 116,871
V. | Egyéb raforditasok 1,228 1,842
VI. | Rendkiviili bevételek 0 0
Vil. | Rendkiviili raforditasok 0 0
VIIl. | Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
IX. | TARGYEVI EREDMENY 201,311 0 349,038

Kelt: Budapest, 2011. aprilis 20.

Concorde Alapkezeld zrt.




CONCORDE Pénzpiaci Befektetési Alap APTF 110.139/99.
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
CASH FLOW KIMUTATAS

Beszamolasi idészak: 2010. év

adatok E Ft-ban

:;;rr;l A tétel megnevezése El5z0 év Er:gz‘;:igzg Targyév
a b c d e
l. Szokasos tevékenységhdl szarmazoé pénzeszkoz-valtozas -4,634,613 1,190,049
1. Targyévi eredmény 201,311 349,038
2. | Céltartalék képzés és felhasznélas kilonbozete - N | ]
3. Forgatasi cél( értékpapirok allomanyvaltozasa 7 -5,5617,138 1,377,969
4. Ravid lejarata kotelezeltség valtozasa ) 701,144 -669,801
75. Passziv idébeli elhatarolasok valtozasa -587 i - E
6. Forgbeszkdzok (értékpapir és pénzeszkdz nélkil) vallozasa -20,680 ] j 136,177
7. | Axtividébeli elhatarolasok valtozasa 1437 | 3768
8. Fizetett ado (nyereség utan) 1 -
9. | Fizetett oszlalék, részesedés
L. Befektetési tevékenységh6l szarmazo pénzeszkoz-valtozas 0 0
10. Befektetelt eszkdzok beszerzése
11. Befektetelt eszkozok eladasa
12. Kapotlt os-zta[ék
1Il. | Pénziigyi miveletekbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas 4,772,394 -1,403,067
13. Befektetési jegyek allomanyndvekedése (t6kebevonas) 10,920,513 11,932,672
14. | Tokendvekmény értékelési kilonbozetbdl ] 112,385 68,483
15. | Hitelfelvétel _
16. Véglegesen kapolt pénzeszkoz 3
17. | Befektetési jegyek allomanycsokkenése (tokeleszallitas) ' | -6.260,504 13,267,256
18. | Tokecsokkenés értékelési kilonbozelbdl :
B 19. Hiteltorlesztés, -visszafizetés .
20. Véglegesen atadolt pénzeszkdz
IV. | Pénzeszkozdk valtozdsa dsszesen 137,881 -213,018
Kelt: Budapest, 2011. aprilis 20. - ‘

Concorde Alapkezeld zrt.



Kiegészito Melléklet
a 2010. évi Eves Beszamolohoz

I. Altaldnos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap elnevezése: Concorde Pénzpiaci Befektetési Alap

PSZAT bejegyzési hatarozat szama: APTF 110.139/99

Lajstromozasi szama: 1111-89

Az Alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Az Alap alakuldsa: 1999. majus 25.

Alapkezeld: Concorde Alapkezel6 zrt.( 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

1.2. Az Alap szamviteli politikajanak fébb elvei a hatdlyos 2000 évi C.
Szamviteli Tv. (SZtv.) és a Befektetési alapok beszamolokészitési és kinyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl szolo 2000/215. sz. Korméanyrendelet (Rendelet)
szerint:

A mérlegkészités idépontjanak az Alap az iizleti évet kovetd év februar 28. napjat
hatarozza meg.

Az Alap beszamoléja a Rendelet szerinti 1észletezettségli Meérlegbdl,
Eredménykimutatasbol és Kiegészité Mellékletbol all.

Az Alap kettds konyvvitelt vezet a Rendelet specidlis elszamolasi el6irdsainak
alkalmazésdval.

Az értékpapirok mindsitését az Alap a befektetés idétartama ¢s a megszerzett
részesedés aranya alapjan egytittesen végzi. Az értékpapirokat bekeriilési értéken értékeli,
mig az év végén meglévd alloméanyt — a Rendelet eldirdsai szerint - az ismert piaci értéken
mutatja ki. Az egyes értékpapirok allomanyénak részenkénti értékesitése esetében az
arfolyam kiilonbozetet FIFO elv szerint szamolja el az Alap.

Az értékvesztések dsszege évente a forduldénapon fennalld kovetelésallomany egyedi
mindsitése alapjan keriil meghatarozasra.



Az aktiv és passziv id6beli elhatarolasok értéke a fordulénapig elszamolt, valamint a
mérlegkészitésig ismertté valt targyévre vonatkozo bevételek, koltségek ¢s raforditasok
alapjan az elszamolt Osszegben, ennek hidnyaban szerz6dés szerinti osszegben keriil
meghatarozasra.

A kotelezettségek leltarral alatdmasztott, partnerrel egyeztetett dsszegben a konyv
szerinti értéken keriilnek beéllitasra.

A fékonyvi konyvvezetés tételes elszamolasokat tartalmaz, amelynek egyes
eszkdzokre és forrasokra jellemzd sajatos csoportositasat az analitikus nyilvantartasok
tartalmazzak. Folyamatosan vezetett analitikus nyilvantartasok: szalliték folyészamlai,
értékpapirforgalmazé és egyéb partnerek kovetelései és kotelezettségei, értékpapirok
dlloménya, befektetési jegyek allomanyvaltozasa.

Az Alapnal kolesonbe adott, illetve kdlesonbe vett értékpapirok, szédrmazékos
tigyletek, kapott, illetve adott fedezetek, biztositékok, ¢vadékok, garancia- &s
kezességvallalasok az év végén nincsenek.

Jelentés osszegii hibanak a mérlegfédsszeg 2%-anal nagyobb és 500 millié Ft-ot
meghaladé hibat tekinti. A megbizhaté és valds képet lényegesen befolyasold hiba, ha az
ellendrzéssel, onellendrzéssel feltart jelentds osszegii hibak és hibahatasok adott iizleti
évre vonatkozo értéke a hiba feltaras évét megel6zd iizleti év mérlegében kimutatott sajat
toke értékét tobb, mint 20%-al modositja.

II. Speciilis rész

Az alap vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetének alakulasat a csatolt kimutatésok
tartalmazzak.

Az Alap 1999. majus 25-én keriilt bejegyzésre 100 000 eFt. indulo tékével. Az Alap
2009.03.10-én bevezetésre keriilt a tézsdére. A 2010.12.31-én kimutatott tokendvekmény
(3.739.512 eFt) az alaptdke és a tovabbi tdkebevonas névértéken szémitott értékének
(3.231.086 eFt) 115,74 %-a.

A Concorde Pénzpiaci Befektetési Alap 2010. december 31-i

sajat tokéje (azaz nettd eszkoz értéke): 6.970.598 ekt
Az egy befektetési jegyre jutd nett6 eszkdzértéke: 2157355 Ft
Az Alap Letétkezel6 altal kimutatott netto eszkozértéke: 6.970.539 ekt

Az Alap Letétkezel6 altal kimutatott egy befektetési jegyre
jutd nettd eszkdzértéke: 2,157336 Ft

A Letétkezel6 altal kiozétett és a Beszamold szerint kimutatott nettd eszkozérték
kiilonbség 59 eFt, melynek oka a kévetkezd:



A koltségek a Letétkezelo altal becsiilt Osszegekkel szemben a fokonyvben a
mérlegkészitésig ismertté valt ténylegesen elszamolt &sszegekkel keriiltek kimutatasra. A
konyvvizsgalati és konyvelési dijak a Letétkezeld elhatarolasaval szemben szerzddés
szerinti 8sszeggel keriiltek elszamolasra. A Letétkezeld altal elhatarolt marketing koltség
nem kertilt felhasznalasra. Osszességében a fentiek hatdsara az Alap targyévi eredménye
144 eFt-tal tobb a Letétkezeld altal kimutatott eredménynél.

Az Alapkezeld Concorde Alapkezeld zrt. részérdl az Alap éves beszdmold
alairasara kotelezett tisztségviselo:

Bilibok Botond, igazgato, allandé lakcime: 1121 Budapest, Racz Aladar Gt 9.

Szamviteli szolgaltatdst végz6 felelds személy:

Az Alap a Szvi tv. 150. § (2) bekezdése szerinti konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo
feladatok irdnyitasaval, vezetésével, az éves beszamolo elkészitésével Zagyva Beadta (2330
Dunaharaszti, Fels6-Duna utca 28.) szamviteli szolgaltatast nyjté egyéni vallalkozot bizta
meg. A kdnyvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelos
személy: Zagyva Beata (PM mérlegképes konyvel6i eng szdm: 146464)

Konyvvizsgalatot végzo felelds személy:

Az Alapkezel6 altal kijelolt konyvvizsgalé a Gold-Bridge 95° Kft-t. (1024 Budapest
Lovohaz utca 14., kamarai nyilvantartasi szam: 000142). A konyvvizsgélati feladatok
iranyitasaért, vezetéséért felelés személy: Lukéacsi Margit (MKK tagsagi igazolvany
szama: 003569). Az éves konyvvizsgéalati munkaért felszamitott dij: 426.250 Ft.

Az Alap az Eves beszamoléjat az Alapkezelé honlapjan, a PSZAF dltal tizemeltetett
honlapon illetve a Budapesti Ertéktézsde honlapjan teszi kozzé:

www.concordealapkezelo.hu

www.kozzetetelek.hu

www.bet.hu

Budapest, 2011 aprilis 20.

Bilibék Botond
vezérigazgato

Concorde Alapkezel6 zrt.
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Alapadatok

Alap neve, lajstromszama:

Alapkezelb neve:
Letétkezeld neve:

Portfélio jelentés értékpapiralapra

CONCORDE Pénzpiaci Befektetési Alap 111189
Concorde Alapkezeld zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: Téajékoztatd szerint

Targynap (T): 2010.12.31

Sajat téke: 6,970,598,284
Egy jeayre juté NEE (Ft): 2.1573565
Darahszam: 3,231,086,117

A targynapi nett eszkdzérték meghatarozésa:

KOTELEZETTSEGEK OsszeglErték Devizanem
Hitelallomany (6sszes): 0 Ft
Egyéb kotelezettségek (Gsszes): 48,253,933 Ft
Letétkezeldi dij miatt 582,502 Ft
Tranzakciés dij miatt 17,710,371 Ft
Koltségként elszamolt egyéb tétel (PSZAF dij) 439,000 Ft
Egyéb - nem koltség alapli - kolelezetiség 29,622,060 Ft
Céltartalékok (Gsszes): 0 Ft
Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes): 560,575 Ft

Kényvvizsgélat 2010 426,250 Ft

Kényvelés 2010 134,325 Ft
Kételezettségek osszesen: 48,814,508 Ft
ESZKOZOK OsszeglErték Devizanem
Folydszamla, készpénz (Gsszes): 122,917 Ft
Elszdmolasi betétszdmla HUF 122,917 Ft

Valuta, deviza betétek értékelési killonbozete 0 Ft

Egyéb kdvetelés (osszes): 34,359,621 Ft

Concorde Rt Gigyfélszamla 34,359,621 Ft

Kiilféldi pénztériékre sz616 kdvetelések értékelési kiildnbbdzete 0 Ft
Szarmaztatott Ggyletek értékelési kiilonh 0Ft
Lekdtott bankbetétek (6sszes): 425,000,000 Ft
Max. 3 hé lekdtésii (Gsszes): 425,000,000 Ft

Lekotott betétszamla 425,000,000 Ft
3 hénapnél hosszabb lekdtésa (Gsszes): 0 Ft
Darabszam OsszeglErték Devizanem

Ertékpapirok (8sszes): 659,757 6,555,296,756 Ft
Allampapirok (6sszes): 659,757 6,555,206,756 Ft
Kotvények (Gsszes): 0 0 Ft
Kincstarjegyek (Gsszes): 659,757 6,555,296,756 Ft

D110105 1,034 10,331,738 Ft
D110112 199 1,986,187 Ft
D110119 150,291 1,498,354,680 Ft
D110128 149,744 1,491,236,106 Ft
D110202 77,772 773,635,415 Ft
D110209 89,473 889,040,412 Ft
D110216 44311 439,802,627 Ft
D110223 36,214 359,037,909 Ft
D110309 1,438 14,225,228 Ft
D110316 25,666 253,616,526 Ft
0110330 81,677 805,302,549 Ft
D110727 1,938 18,727,379 Ft
Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0 Ft
Kiilfaldi dllampapirok (Gsszes): 0 0 Ft
Gazdéalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesité 0 0 Ft
Tozsdére bevezetett (Osszes): 0 0 Ft
Kiilféldi k6tvények (Gsszes): 0 0 Ft
Toézsdén kivilli (Gsszes): 0 0 Ft
Részvények (6sszes): 0 0 Ft
Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0 Ft

Kilfaldi részvények (6sszes): 0 0 Ft
Tozsdén Kiviili (5sszes): 0 0 Ft
Jelzdloglevelek (Gsszes): 0 0 Ft
Tézsdére bevezetett (Gsszes): 0 0 Ft
Tozsdén Kiviili (5sszes): 0 0 Ft
Befektetési jegyek (Gsszes): 0 0 Ft
Toézsdére bevezetett (Gsszes): 0 0 Ft
Tozsdén Kiviili (3sszes): 0 0 Ft
Kéarp6tlasi jegy (6sszes): 0 0 Ft
Aktiv idobeli elhatarolasok (6sszes): 0 4,632,500 Ft
ESZKOZOK OSSZESEN: 659,757 7,019,411,794 Ft

(%)

98.85%
1.19%
36.28%
0.90%
60.48%

1.15%
0.87%
0.28%
100.00%

(%)
0.00%
0.00%

0.49%
0.49%

6.06%
6.05%
6.05%

(%)
93.39%
93.39%

93.39%
0.15%
0.03%

21.35%

21.24%

11.02%

12.67%
6.27%
5.11%
0.20%
3.61%

11.47%
0.27%

0.07%

100.00%



1. Pénzilgyi miiveletek bevételei és raforditasai

Ft-ban
hegnevezés Pénzugyi bevélelek  Pénzagyi réforditdsok  Pénzlgyi eredmény
Arfolyamnyereség érékpapr értdkesitézhbil 354,240,185
ebbil Afamkatvémyek, dszhont kincstaregyek 354,240,185
Gazdakodi €s egytb hitehiszomt maglestesitd édéhpapirok ]
Részvények 0
Jelzaloglevelak 0
Befekietési jegyek 0
Ertdkpapirok utan kapott kamat, oszialék 76,874,053
Bankoktdl kzpolt kamat 37,653,178
Erikpapl kilcsdnzési dj 0
Adolt dradék kamzta 0
Devizakészietek 8tvatasinak drfolyammyeresége 0
Kifoldi pénzént. eszhbzek, kbveleiis - kitetelezeliség drfclyammyereségs 0
Lezart €s lejart hatindds Ogyfetek dfolyamnyeresége 1]
Opcids dbevitel 0
Forgaimazasi juta'2k, bntetd jutaltk bevétels 0
Arfolyamveszteség ééhpapl értdkesiés 1015824
ebbEl Atamisteémyek, dszkont kincstarjegyek 1015824
Gazda'odsi és egytb hichiszomt meglestesity éntdkpapirok 0
Részvémyek U]
Jelzdloglevelak 0
Befektetési jegyek (]
Ertikpapirok vételirdban fizetztt kamat, oszta’sk (1]
Banki kamat 0
Ertthpapir kilesinzési dj 0
Short hitel kamat 0
DevizakésZatek alvatisinak arfctyamveszlestgs [1]
Kolfeldi pinzért eszhdzok, koveta'ss - kolelelezetissg drfolyamvesztesége [}
Lezart &3 l2jirt hataridds Ogyletek drfctyamvesziesige 0
Fizetelt opcids dij 0
Erté\papirok utin kapott oszta'ék kamata 0
Osszesen 468,767,416 1,015,824 467,751,692
2. Egyéb bevételek és raforditasok
Ft-ban
Megnevezés Egyéb bavételek Egyéb raforditdsok
Cétarta'tk fehasznitas
Egyéb bevélelEgyéb rafordtis 0 1,842,000
Ertékvesziések (AlH) 0 0
Cétarla'sk képzés
Osszesen 0 1,842,000 -1,842,000
3. Rendkivilli bevételek és raforditasok
Ft-ban
Megnevezés Rendkivuli bevételek Rendkivali raforditasok
Rendiii bevétel Rendkivid raforditas 0 0
Osszesen 0 0 0
4. Mikddési koltségek dsszetétele
Ft-ban
o : Térgyévi
Megnevezés Térgyé‘," ikodést K. pénzugyggg relizalt
fszesen makodési kig.
Alzpkezeldid] 00,649,052 90,649,052
Letétkezeldid]j 7,370,526 6,788,024
Bizomamyosi dj (=megbizési jutz'ék) 0 0
Forga'mazdi kétség (=ranzakeids di, Ogylet jutalik) 17,784,251 732830
Kozzététel kasstg (=hirdetési dj) 0 0
Rektim kétség (=marketng kitség) 0 0
Kényvetssidj 537,300 402975
Kenyrizsgildi dj 425250 0
Bankk&2ség 103,948 103,948
Halaridds kaség 0 0
Skerd] 0 0
Osszesen 116,871,327 98,017,879




5. Ertékpapir-dllomany dsszetétele és értékkillonbdzete
Ft-ban
5 Zi : -
Megnevezés darabszam beszerzési érlék EISZ_HI_MH_EMK metieg _ror.t?u.Onam
kulonbozet érték
= 0 0 0 0
Magyar allamkotvény dsszesen 0 0 0 0
Ft-ban
iz elszdmolt érték- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték Kolonbozet ek
D110105 1,034 10,201,527 130,211 10,331,733
D110112 192 1977656 8531 1,886,187
D110119 150,291 1,484,177,957 14,176,713 1,493,354,680
DI10126 149,744 1,483,135,725 8,100,331 1,491,235,105
D110202 77772 770,418,931 3216484 773635415
D110208 §9,473 233,257,698 5762714 889,040,412
D110216 44311 438,357 493 1,445,134 439,602,627
D110223 3214 359,897,914 139.935 359,037,009
D110309 1,438 14,159,934 25294 14,225,223
D110316 25666 253,024 852 531,664 253616526
D110330 81,677 805,168,599 133,950 £05,302,549
D110727 1,938 18,674,394 52,885 18,727,379
Diszkont kincstarjegy 6sszesen 659,767 6,521,552,700 33,744,056 6,655,286,756
< elszamolt érlék- mérleg forduldnapi
Megnevezés darabszam beszerzési ériék KalGnbozel ek
= 0 0 0 Q
Jelzaloglevél 6sszesen 0 0 0 0
Ft-ban
i z elszédmolt érték- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték Kilonbazel Erték
- 0 0 0 0
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép. 6sszesen 0 0 0 0
Sy elszamolt érték- mérleg fordulonapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték Katonbozel ek
. 0 0 ] 0
Kilféldi allampapir 0 0 0 0
Ft-ban
. . elszamolt érték- mérleg fordulénapi
]
Megnevezés darabszam beszerzési érlék Kiilonbozat Stk
. 0 0 0 0
Belfldi részvény Gsszesen 0 0 0 0
5 . elszamolt érlék- mérleg forduldnapi
Megnevezés darabszdm beszerzési érték Kolonbozet ek
- 0 0 0 0
Kilfoldi részvény 6sszesen 0 0 0 0
x > elszamoll ériék- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték Kalonbozet sk
E 0 0 0 0
Befekletési jegy 6sszesen 0 0 0 L]
MINDOSSZESEN 659,757 6,521,552,700 33,744,056 6,555,296,756




Szarmaztatott ligyletek Gsszetétele és értékkiildnbdzete

5 e =i targyévben realizalt : P R iy tényleges
Megnevezés EN kontraktus  kétési arfolyam piaci érlék eredmény varhaté pénzéram!as pénzéramls
Nyitolt pozicidk értéke (forward) 6sszesen 0 0 0
3 I targyévben realizalt - SN . tényleges
Megnevezés EN kontraklus  kotési arfolyam piaci érlék eredmény varhaté pénzéramlds el
Szarmaztatolt Gigyletek (hataridds) dsszesen 0 0 0
MINDOSSZESEN Szarmaztatott Gigyletek 0 0 0
7. Kélcs8nhe adott és kdlcsdnbe vett értékpapirok dsszetétele &s értékkiilonbozete
Megnevezés Szenogftz; Zefini Beszerési énték Piaci ériék

Kolcsdnbe adott értékpapirok




UZLETI JELENTES A CONCORDE PENZPIACI BEFEKTETESI
ALAP 2010. EVI TEVEKENYSEGEROL

1. A Befektetési Alap
Az Alap megnevezése: Concorde Pénzpiaci Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan létrehozott
nyiltvégli értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideig tart

2. Az Alapkezel6

A Concorde Alapkezeld zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

o 75%-ban a Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotds u. 50.; Cg.: 01-10-
043521)

6%-ban a Setinvest Szolgaltatoé Zrt. (1123 Budapest, Alkotas (t 50.)

12%-ban az Adilton Kft. (székhely: 1111. Budapest, Bartok Béla at 14.)

5%-ban Moricz Daniel

2%-ban Cser Tamas

tulajdonaban |évo tarsasag.

A LetétkezelO
Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6.; tel: 484-4400)

Igénybe vett forgalmazdk

Vezetd forgalmazé:

Concorde Ertékpapir Zrt (1123-Budapest, Alkotas utca 50.) +36 (1) 489-

2222
Forgalmazo:
BNP Paribas Bank Zrt.* (1055 Budapest, Honvéd u. 20.) és fidkjai
Commerzbank Zrt. (1054 Budapest, Széchenyi rakpart 8.)
Equilor Befektetési Zrt. (1037 Budapest, Montevideo u. 2/C)
Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt. (1122 Budapest, Pethényi kdz 10.) és tigynokei
Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6.) és fiokjai
Sopron Bank Zrt. (9400 Sopron, Kossuth Lajos utca 19.)

* Csak a privatbanki tgyfelek részére

3. A konyvvizsgalo



Gold Bridge 95 Kft, (1024 Budapest Lév6haz utca 24..; eng. sz.: 000142) A
kényvvizsgaléi feladatokat Lukacsi Margit (1024 Budapest Lov6haz utca 24..; okl. sz.: KI-
0591/93/1V; eng. sz.: 003569) latja el.



4. A befektetési eszkozok osszetétele

Nyito allomany

a sajat téke
szazalékaban

ZAaro6 allomany

a sajat téke
szazalékaban

Megnevezés (eFt) (%) (eFt) (%)
Eszkozok Osszesen 8.715.869 108,61% 6,989,890 100.28%
Folyészamla, készpénz 782.603 9,75% 434,593 6.23%
Egyéb kovetelés - 0,00% 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 7.933.266 98,86% 6,555,297 94.04%
Diszkontkincstarjegyek 7.071.511 88,12% 6,555,297 94.04%
Magyar Allamkétvények 861.755 10,74% 0 0.00%
Devizas koétvények - 0,00% 0 0.00%
Egyéb kotvény - 0,00% 0 0.00%
Részvények - 0,00% 0 0.00%
Hazai részvények - 0,00% 0 0.00%
Kulfoldi részvények - 0,00% 0 0.00%
Kollektiv befektetési értékpapirok - 0,00% 0 0.00%
Egyeh eszkdzok - 0,00% 0 0.00%
Kételezettségek 6szesen - 691.257 -8,61% -19,350 -0.28%
Hitelallomany - 0,00% 0 0.00%
Koltségek - 38.299 -0,48% -19,350 -0.28%
Egyéb kételezettseg - 652.958 -8,14% 0 0.00%
Nettd eszkdzérték (sajat tbke) 8.024.612 6,970,539
Egy jegyre juté nettd eszkozérték 2,076019 2.157336
Szarmaztatott iigyletek
nettositott, abszolut értéke - 0

5. A befektetési jegyek forgalma, allomanya, a portfolié netté
eszkozértéke, az egy jegyre juto netté eszkozérték

szamjel

Befektetési alapkezel6 / Statisztikai

Concorde Alapkezel6 zrt. /
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Concorde Pénzpiaci Befektetési Alap /

1111-89

A targyiddszak

2010/01/01-2010/12/31

befektetési jegyek szama

A targyidészak elején forgalomban lévo

3,865,385,244

jegyek szama

A targyid6szakban eladott befektetési

11,932,673,130

befektetési jegyek szama

A targyid6szakban visszavaltott

12,666,972,257

befektetési jegyek szama

A targyid6szak végén forgalomban |évé

3,231,086,117

eszkozérték a targyidészak végén

Az alap nettd eszkozértéke a 6,970,539,378
targyidoszak végén
Az egy befektetési jegyre jutd nettd 2.157336




6. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei

Az Alapnak a targyévben felvett hitelallomanya nem volt.

7. Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkozérték
valtozasa, kifizetett hozamok

Ho Sajat toke (Ft) | Egy jegyre jutd netté eszkozérték (Ft) Jegyek szédma
2009.12.31 8,024,612,486 2.076019 3,865,385,244
2010.01.29 7.976,806,312 2.082767 3,829,907,915
2010.02.26 6,823,552,793 2.088909 3,266,562,528
2010.03.31 7,734,584,306 2.096042 3,690,090,346
2010.04.30 7,246,445,030 2.101676 3,447,936,826
2010.05.31 8,317,112,140 2.106229 3,948,816,290
2010.06.30 7,174,306,573 2.112780 3,395,671,930
2010.07.30 7,074,651,112 2.119728 3,337,527,919
2010.08.31 7,035,561,716 2.127494 3,306,970,742
2010.09.30 6,937,446,834 2.135552 3,248,549,136
2010.10.29 7,768,251,180 2.142118 3,626,435,015
2010.11.30 6,588,951,278 2.149205 3,065,761,976
2010.12.31 6,970,539,378 2157336 3,231,086,117

Az Alap hozamot nem fizetett.

8. Az Alapok és a referenciahozamok hozamadatai az indulastol

szamitva
Datum Nettd eszkozérték  EOVIEIRIG | B o sy v icomein | P oot

1999.05.24 100,000,000 1.000000
1999.12.31 429,001,548 1.074244 7.42% 3.59%
2000.12.31 1,131,413,567 1.169759 8.87% 8.89% 3.79%
2001.12.31 1,419,396,534 1.274942 8.99% 8.99% 3.26%
2002.12.31 2,273,218,895 1.361598 6.80% 6.80% 2.38%
2003.12.31 1,761,323,956 1.429919 5.02% 5.02% 2.05%
2004.12.31 2,817,397,648 1.569497 9.73% 9.76% 2.91%
2005.12.31 4,741,058,389 1.649494 5.10% 5.10% 2.84%
2006.12.31 6,556,423,510 1.723761 4,50% 4.50% 2.69%
2007.12.31 6,457,833,274 1.821261 5.66% 5.66% 2.93%
2008.12.31 3,050,095,819 1,941646 6.61% 6.61% 2.85%
2009.12.31 8.024.612.486 2,076019 6,92% 6,92% 2,91%
2010.12.31 6,970,539,378 2.157336 3.92% 3.92% 1.98%

induldstdl (4239 nap) 6,970,539,378 2.157336 6.84% 2.94%

* Az alap netté hozamat 2006.09.01-t3] kamatadd terheli. A bemutatott hozamok nettd szintlivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, dtvaltdsi jutalék, éves
szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeriilé egyéb kdltségek levondsaval tehetfek, melyek forgalmazési helytdl fuggden eltéréek lehetnek., Az alap a
vizsgdlt idészak soran tartalmazott szdrmaztatott Ggyleteket, melyek maximdlis ardnya a befektetési poilitkdnak megfelelGen legfeljebb 30 szazalék

lehetett.

** A benchmark minden hénap elejétdl a hénap végéig a lakossdgi - a magyar bankrendszer egésze alapjdn szdmolt - havi ldtra sz6l6 forintbetét

dtlagkamata.




9. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, a
befektetési politikara hato tényezok

Az Alapkezel6 miikédésében bekbvetkezd valtozasok

Az Alapkezeld vezetésében 2010-ben jelentOs valtozas nem tortént. Az Alapkezel6 fobb
dontéshozo szerveként tovabbra is a haromtagu Igazgatésag (Szabd Laszlo, Jaksity
Gyorgy, Streitmann Norbert) mUikédik, ami mellett az operativ vezetést egy személyben
Bilibok Botond latja el. A portfoliockezelésben kovetett stratégiai iranyvonalakat a
négytagu Befektetési Bizottsag (Szabd Laszlo, Jaksity Gydrgy, MOré6 Tamas, Moricz
Daniel) hivatott meghatarozni.

Tovabbi valtozast jelentett az Alapkezelé életében, hogy négy Uj befektetési alapot
(Nyilasi 2015 Spekulativ Szarmaztatott Befektetési Alap, a Concorde VM Euro Befektetési
Alap, Pelso Quant Szarmaztatott Befektetési Alap és a Concorde Abszolat Trié
Szarmaztatott Befektetési Alap) hozott létre 2010-ben.

A pénz- és tbkepiaci kbrnyezet

A régios tézsdék kozil a 2010-es év nyertese a lengyel WIG index volt, mely kbzel 20 szazalékot
emelkedett. Az eziistérmes osztrak ATX 16 szazalékkal keriilt feljebb. A cseh PX Index kozel 10
szazalékot, a roman BET Index 7 szazalékot emelkedett. Az év egyértelmli vesztese a szamok
alapjan a BUX volt, amely nullaban zart. A fejlett piacok kéziil a német DAX és az amerikai S&P 500
Index sajat devizaban 10 szazalékot meghaladd emelkedést produkalt 2010-ben.

A BUX régidhoz képest lényegesen rosszabb eredményének hatterében az elmult fél év
gazdasagpolitikai lépései allnak. A kiilénadok bevezetése, illetve azok idGtartamanak esetleges
meghosszabbitdsa, a magannyugdijpénztari megtakaritdsok allamositasa, a kilénbdzé
kontrollszervek erejének gyengitése alapjaiban rengették meg a befektet6k bizalmat a magyar
befektetésekkel kapcsolatban. A gazdasagpolitikai klima valtozasa kovetkeztében jelentésen
nivekv6 politikai kockazat a makrogazdasagi (,top-down”) szemléletli befektet6k kiabréanduldsat
hozta, annak ellenére, hogy egyes vallalatok fundamentalis kérnyezete mindezt nem indokolta
teljes egészében. Ami a hossz(l tav( kilatasokat illeti, dontd lesz, hogy a jovébeni kdzéptavi
gazdasagpolitikai Iépések milyen irdnyba mutatnak és mennyiben novelik, illetve cstkkentik majd a
politikai kérnyezetbdl fakado diszkont hosszu tavll bearazodasat.

A régios devizak is eltér6 teljesitményt produkaltak. 2010-ben folytatodott a cseh korona erdsédése
az eurdval szemben, mely mar gyakorlatilag egy tiz éve tarto folyamat. Az alabbi ébran jol Iathatd,
hogy ezzel ellentétben a forint és a lengyel zloty nem tudott er6sédni. A csehek konzervativ
gazdasagpolitikajanak koszonhetéen (alacsony GDP aranyos lakossagi és &llamaddssag,
mérsékeltebb koltségvetési deficit) a cseh korona elszakadt a visegradi orszagok devizaitdl és a
sajat (tjat jarja. A befektet6k pedig sok unios orszaggal ellentétben elGszeretettel invesztalnak az
orszag pénzugyi eszkozeibe.

A régids bankszektor Magyarorszag kivételével jol teljesitett 2010 sordn. A lengyel PKO tébb mint
13 szazalékot, az osztrak ERSTE pedig kimagasld 35 szazalékot emelkedett. Ezzel szemben az OTP
arfolyama kozel 8 szazalékot esett, az FHB pedig tobb mint 25 szazalékkal keriilt lejjebb a 2009 év
végi szintekhez képest.

A magyar lakossag régids dsszehasonlitdsban is driasi devizahitel-dllomanya rendkiviili teherként
nehezedik a szektorra. A svajci frank folyamatos felértékelédése pedig a nemteljesité hitelek
parhuzamos novekedését vonja maga utan. A svajci frank hitelek meghatarozo részét 140-150
forintos frank arfolyamnal vette fel a lakossag, mig az év végén mar 220 f6l6tti tartomanyban
mozgott a keresztarfolyam. Tovabbi nehézség a hazai bankok szamara, hogy (legalabb) harom évig
banki kiilonadot kell fizetnitik, igy a t6kehelyzetiik tovabb romlik majd. (Még a jelenleg veszteséges
lizingcégeknek is kell kiildnadot fizetniiik.)

A régids tavkozlési cégek koziil az év soran a legjobban teljesité papir a horvat telekom volt 18
szazalékos emelkedéssel. A cseh Telefonica nullaban zarta az évet, a Magyar Telekom pedig 22
szazalékot esett az éves eredménye felét kitevé valsagado beharangozasa utan. Ennek hataséara a




cég arra kényszertilt, hogy Gjragondolja jovGbeni névekedési, beruhazasi stratégiajat. Decemberben
bejelentették, hogy a jovo évi osztalék mértékét 74 forintrdl 50 forintra csdkkentik. Tébb német
cég, koztik a Deutsche Telekom is fellebbezett az Eurbpai Bizottsdgnal az ardnytalanul magas
valsagadokkal kapcsolatban.

Eseménydus honapokat élt at a gyogyszerszektor is 2010-ben. A Richter készpénzéllomanyanak
kozel 2/3-at elkdltotte, tobb céget is megvasarolt az év utolsé honapjaiban. Az egyik legfontosabb
akvizicid a Preglem volt. A Preglem egy svajci székhely(i, gydgyszeripari véllalat, amely
termékfejlesztési tevékenységével négydgyaszati rendellenességek gydgyszeres kezelését célozza.
Az akvizicio fokozza a Richter specializalt jellegét, el6segiti a Richter csoport térhdditasat a
fontosabb eurdpai piacokon, valamint kiegésziti a Richter meglévd, ndgydgyaszati lizletagat.

Az év soran a nyersanyagok rendkivil jol teljesitettek. Az amerikai jegybank (FED) az 6sz
folyaman Gjabb mennyiségi lazitast (pénznyomtatast), helyezett kildtasba, melynek f6 célja a
foglalkoztatottsag novelése, a gazdasag névekedésének gyorsitdsa és az inflacid élénkitése. Ez idaig
azonban a pénznyomtatas hatdsara nem az amerikal gazdasag élénkiilt, hanem a fejl6dé piacokba
aramlott az extra likviditds. Az inflacids kockazatok fokozddasa miatt a nyersanyagok és a
nyersanyagkapcsolt cégek kaptak szarnyra. A sokaig lemaradd olajra az utolsé negyedévben
talaltak ra a befektetGk Az olaj ara dollarban szamitva tébb mint 10 szdzalékot, forintban szamitva
tobb mint 20 szazalékot emelkedett. A nyersanyagarak emelkedése azonban egy kétéli dolog. A
fekete arany draguldsa kdvetkeztében a tarsadalom koltségei megndnek. A benzin draguldsa pedig
lassitd tényeziként hathat a gazdasagi novekedésre.

Az OMV arfolyama 25 szazalékot emelkedett az utolsé negyedévben. A cég folytatta nemzetkdzi
integracios torekvését délkelet felé és tobbségi tulajdont szerzett Térokorszdg legnagyobb
benzinklthaldzatat birtokld tarsasagaban, a Petrol Ofisiben.

A MOL decemberben ajanlatott tett az INA 8 szazalékos kozkézhanyadara, amelynek
megszerzésével tdobbségi tulajdont szerezhetne a vallalatban, és ezzel a jelenlegi menedzsment
kontroll mellé a tulajdonosi kontrollt is megkaparinthatna. (Jelenleg 47 szézalékkal bir.) A horvat
allam azonban lathatéan szeretné ezt megakaddlyozni, ezért elkezdte arra Oszténdzni a
nyugdijpénztarakat, hogy vasaroljanak INA részvényeket. A jovGre nézve a MOL és a horvat
kormany ko&zott kibontakozd érdekellentét negativan hathat az INA értékndvel8 stratégiajanak
megvaldsitasara. A MOL Osszességében profitalt a javuld iparagi kérnyezetbdl és 18 szazalékot
emelkedett az év soran.

A nyersanyag kapcsolt cégek kozill a KGHM volt az év nyertese, amely a réz ardnak emelkedésével
tobb, mint 55 szézalékot emelkedett 2010-ben.

A CEZ bizonyult a 2010-es év legrosszabbul teljesitd nyersanyagkapcsolt vallalatdnak. A cég
arfolyama 4 szézalékot esett, részben a tovabbra is fennallé jelentds eurépai villamosenergia-piaci
és gazpiaci tulkinalat miatt, melynek kovetkeztében az aramar alacsony szinten stagnalt az id8szak
soran. Tovabb sljtotta a vallalatot, hogy a cseh allam adét vetett ki az dramtermel8k szén-dioxid
kvotaira és kilatasba helyezte, hogy 2013-t6l nem juttat ingyen kvétakat a szektornak.

Az ingatlanszektort tovabbra is messzirdl elkeriilték a befekteték 2010-ben. A Graphisoft Park
arfolyama 0,5 szézalékot esett az iddszak soran, igaz, torténete folyaman elészér, 2010-ben mar
fizetett osztalékot.

Az év egyik legfontosabb hire a magannyugdijpénztarakat érintd térvény volt decemberben. Ennek
eredményeként a pénztarak vagyonanak (kb. 3000 millidrd Ft) jelentds része visszakeriilhet az
allami biidzsébe. A becsiilt 2800 millidrd forintos megtakaritasnak jelenleg nagyjabél a fele magyar
allampapirokban, fele pedig kilénbozd hazai és kilféldi részvényekben, befektetési alapokban All.
Az allampapirok bevonasaval csokkenhet a magyar allamaddssag, aminek kévetkezményeként
kevesebb allampapirt kell kibocsatani a jov6ben.

A pénztarak éves kozel 300 Mrd forintos nettd koétvényvdasdrldsdnak kiesését 2011-2012-ben
jelentds részben kompenzélhatja az, hogy jéval kevesebb allampapirt kell majd kibocsatani a
lecsokkent hiany miatt. A maradék 1400 Mrd forint pedig 6nmagdaban elegend§ az elkévetkezd 1-2
év koltségvetési hianyanak finanszirozasara. Igy az intézkedések onmagukban révid tdvon nem
feltétlenil rontjak majd a kotvénypiacok teljesitményét, annak ellenére sem, hogy cstkkentik a piac
likviditasat. A rovid tav( hatasokkal azonban ellentétesek a hosszabb hatdsok: az egyszeri tételek
nélkil szamitott magasabb  koéltségvetési  hiany, valamint a nyugdijak  jovobeli
finanszirozhatdésaganak - ezaltal még inkdbb - nyitva hagyott kérdése miatt. Es emellett tovabbra
is kérdés, hogy Magyarorszag vajon mibdl oldja meg kéltségvetése finanszirozdsat 2014-tdl
kezdddden.




A jovére vonatkozd nagy kérdés, hogy mi torténik majd, ha az &llamok idével cstkkentik a
stimulusok mértékét, mennyire fog tudni a gazdasag megdlini a sajat laban. Mindemellett a
megoldatlan és a stimulusok miatt egyre fokozdéd6 eurdpai szuverén kockazatok eszkalalédasa is
jelentGs mozgast okozhat majd 2011-ben a tékepiacokon.

Az Alap befektetési politikaja

A hatalyos térvények értelmében az értékpapir-befektetési tarsasdgok nem fizethetnek
kamatot Ugyfeleik pozitiv szamlaegyenlege utan. A részvényportfdlidjukat gyakran
atstrukturald befektetdk révidtavon rendelkezésre allé forrasaikat nem tudjak hatékonyan
lekétni, ugyanis a néhany napi kamatot meghaladja az esetleges allampapir befektetés
eladasi és vételi ara kozotti kilénbség. Szintén nem gazdasdgos a rovidtavon
rendelkezésre all6 forrasok kereskedelmi banki szamlara val6 utaldsa, hiszen az atlagos
utalasi koltségek tobb napi kamatot emésztenek fel. Az Alapkezeld az Alapot a
forgalmazasi hely(ek) befektetSinek révidtavon rendelkezésre &ll6 forrdsai hatékony
lekotése érdekében hozza létre. A cél az, hogy a befekteték az Alap befektetési jegyeinek
megvasarlasaval legalabb az atlagos banki latra sz6lé kamatnak megfeleld szintli nettd
hozamot érjenek el.

Ennek érdekében az Alapkezel6 térekszik arra, hogy az Alap netté eszkdzértékének
valtozékonysaga a lehetd legkisebb legyen. Az Alapkezelé az Alap vagyonat belfdldi
pénzpiaci eszkdzékbe - allampapirokba, allampapir alapi repo-megallapoddsokba, az
Alap vagyonat érinté kamatkockazat csékkentését szolgalé egyéb pénzpiaci eszkézékbe -
fektetheti. Az Alap portfélidja kizardélag legfeljebb 365 napon belil lejaré eszkodzokbe
futamideje a 90 napot ne haladja meg.

Az Alap mddositott atlagideje az év folyaman mindvégig 0,10-0,20 év kdzétt ingadozott.
Az atlagos futamidén nem hosszabbitottunk szamottevéen, mivel az inflacids kockazatok
és a forint gyengesége miatt inkabb az alapkamat és a révid hozamok emelkedését
vartuk, amely az év végén be is kbvetkezett,

kisebb sullyal rovid futamidejl allamkotvények és lekétott bankbetétek (5-15 szazalékos
aranyban) is el6fordultak az év folyaman.

10. A kényvvizsgalo altal hitelesitett mérleg

Eves beszamoldban mellékelve.

11. Az Alapra vonatkozo konyvvizsgalodi jelentés

Eves beszamoldban mellékelve.

12. Koltségek, bevételek, hozamok, addk (ezer Ft-ban)

a) a befektetésekbdl szarmazé bevételek
Eves beszamold kiegészité mellékletében.
b) egyéb bevételek

Eves beszamold kiegészité mellékletében.




c) az Alapkezeldnek fizetett dijak

Eves beszdmold kiegészité mellékletében.
d) a LetétkezelbGnek fizetett dijak

Eves beszamold kiegészité mellékletében.
e) egyéb dijak és adok

Eves beszamolo kiegészits mellékletében.
f) kifizetett és Ujrabefektetett bevételek

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet,
igy Osszes bevétele Ujrabefektetésre keriil.

g) a befektetett eszkozokre elszamolt értékvesztés
Az Alap portfolidjaban befektetett eszk6zok nem talalhatéak.
h) mads, az eszk6zok értékét befolyasold valtozasok

Egyéb befolyasold valtozas nem volt.




13. Egyéb adatok

a) A portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke és az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték

] Egy jegyre jutd
Ev Sajat toke (Ft) nettd eszkozérték
(Ft)
2000.12.31 1131 413 567 1,169759
2001.12.31 1419 396 534 1,274942
2002.12.31 2273218 895 1,361598
2003.12.31 1761 323 956 1,429919
2004.12.31 2 817 397 648 1,569497
2005.12.31 4 741 058 389 1,649494
2006.12.31 6 556 423 510 1,723761
2007.12.31 6,457,833,274 1.821261
2008.12.31 3,050,095,819 1.941646
8,024,612,486 2.076019

2009.12.31.
2010.12.31. 6,970,539,378 2.157336

b) Az Alap szarmaztatott ligyletei

Az Alap év kdzben nem tartalmazott szarmaztatott tigyleteket.




14. Az alap teljesitménye és nett6 eszkozértékének valtozasa

Concorde Pénzpiaci és a referencia alakulasa
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15. Tervezett Gjitasok, a jovore vonatkozé varakozasok

Az Alapkezel6 a 2011-es évben is torekszik arra, hogy tovébb béviti a forgalmazasi
helyek szémat. Az Alapkezel6 célja a jov6ben is a befekteték igényeinek egyre
fokozottabb kiszolgalasa, amely els6sorban az elért hozamokban jelentkezik. Emellett az
tigyféligények jobb kiszolgalasa érdekében az Alapkezel varhatéan 2011-ben is indit Gj,
abszolit hozamra térekvé befektetési alapot. Szintén hasonlé célt szolgdlva az
Alapkezel6 torekszik a nyilvantartasi rendszere folyamatos fejlesztésére, valamint az
egyre bGvebb tartalmu adatszolgaltatésra,

Budapest, 2011, aprilis 20.
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