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Fiiggetlen Konyvvizsqaléi Jelentés

Concorde Részvény Befektetési Alap tulajdonosainak

Elvégeztiik a Concorde Részvény Befektetési Alap mellékelt 2010. évi éves beszdmoldjdnak a
kénywvizsgdlatdt, amely éves beszdmold a 2010. december 31-i fordulénapra elkészitett
mérlegbdl - melyben az eszkozok és forrdsok egyez8 végasszeg 5.301.842 EFt, a mérleg szerinti
eredmény (az iizleti év eredménye) 285122 EFt ( nyereség) -, és az ezen idéponttal végzdds
évre vonatkozé eredménykimutatdsbél, valamint kiegészits mellékletbdl dll.

A vezetés feleléssége az éves beszdmoldért

Az éves beszdmoldnak a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott
dltaldnos szdmviteli elvek szerint torténd elkészitése és valds bemutatdsa az ligyvezetés
feleléssége. Ez a feleldsség magdban foglalja az akdr csaldsbél, akdr hibdbdl eredd, lényeges
hibds dllftdsoktél mentes éves beszdmold elkészitése és valés bemutatdsa szempont jdbél relevdns
belsé ellendrzés kialakitdsdf, bevezetését és fenntartdsdt: a megfeleld szdmviteli politika
kivdlasztdsdt és alkalmazdsdt, valamint az adott koriilmények kozatt ésszeri szdmviteli
becslések elkészitését.

A konyvvizsqdld feleldssége

A mi feleldsségiink az éves beszdmold véleményezése az elvégzett kanyvvizsgdlat alapjdn,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszdmold 6sszhangjdnak megitélése. A kinyvvizsgdlatot a
magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok és a konyvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszdgon
érvényes - torvények és egyéb jogszabdlyok alapjdn hajtottuk végre. A fentiek megkovetelik,
hogy megfeleljiink bizonyos etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgdlatot dgy
tervezziik meg és végezziik el, hogy kelld bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy az éves
beszdmolé nem tartalmaz lényeges hibds dllitdsokat.

A kénywvizsgdlat magdban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtdsdt, amelyek célja konyvvizsgdlati
bizonyitékot szerezni az éves beszdmoléban szerepld osszegekrdl és kozzétételekrdl. A
kivdlasztott eljdrdsok, beleértve az éves beszdmolé akdr csaldsbél, akdr hibdbdl ereds, lényeges
hibés dllitdsai kockdzatdnak felmérését is, a konywvizsgdlé megitéléséts| fiiggnek. A kockdzatok
ilyen felmérésekor a kénywvizsgdlé az éves beszdmold ligyvezetés dltali elkészitése és valds
bemutatdsa szempontjdbél relevdns belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgdlati
eljdrdsokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem azért,
hogy a vdllalkozds belsd ellendrzésének hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt mondjon. A
konyvvizsgdlat magdban foglalja tovdbbd az alkalmazott szdmviteli alapelvek megfeleldségének és
az ligyvezetés szdmviteli becslései ésszeriiségének, valamint az éves beszdmold dtfogd
bemutatdsdnak értékelését is. Az lizleti jelentéssel kapesolatos munkdnk az iizleti jelentés és az
éves beszdmolé Gsszhangjdnak megftélésére korldtozddott és nem tartalmazta egyéb, a Tdrsasdg
nem auditdlt szdmviteli nyilvdntartdsaibél levezetett informdcidk dttekintését.



Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett kénywvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nydjt kényvvizsgdldi zdradékunk megaddsdhoz.

Zdradék

A konyvvizsgdlat sordn a Concorde Részvény Befektetési Alap éves beszdmoldjdt, annak részeit
és tételeit, azok kanyvelési és bizonylati aldtdmasztdsdt az érvényes nemzeti kanyvvizsgdlati
standardokban foglaltak szerint feliilvizsgdltuk, és ennek alapjdn elegends és megfeleld
bizonyossdgot szereztiink arrél, hogy az éves beszdmolét a szdmviteli torvényben foglaltak és az
dltaldnos szdmviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszdmolé a
Concorde Részvény Befektetési Alap  2010. december 31-én fenndllé vagyoni, pénziigyi és
jovedelmi helyzetérdl megbizhaté és valés képet ad. Az lizleti jelentés az éves beszdmold
adataival 8sszhangban van.

Budapest, 2011. dprilis 18.
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Concorde Részvény Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
MERLEG

fordulénapja: 2010. december 31.

PSZAF eng.: 1/110.169/2001.

adatok E Ft-ban

;‘:’m A tétel megnevezése EI626 év ';:33‘;;“’;:';)' Targyév

a b c d e
A, Befektetett eszkdzdk 0
1. | Ertékpapirok 0
1.| Ertékpapirok B 0
2| Enekpapirok értékkilonbozete 7 0 0
| a) kamatokbél, osztalékokbél 0
b) egyéb } 0
B. Forgdeszkozdk 5,729,018 0 5,304,327
l. Kovetelések -3,532 0 54,761
1.| Kovetelések -3,532 54,761
2| Kovetelések értékvesziése (=) 6
3| kalfoldi pénztértékre sz0l0 kivetelések értékelési killdnbozete 0
4| Forint kdvetelések értékelési killonbozete 0
Il. | Ertékpapirok 5,728,095 0 5,067,076
| 1| Erékpapirok 5,723,142 4,884,387
2.| Ertékpapirok értékelési killdnbozete 4,953 0 182,689
a) kamatokbdl, osztalékokbol 36,123 46,834
| b) egyéb 31470 135,855
Il | Pénzeszkézok 4,455 0 182,490
B 1_ Pénzeszkézﬁk 4,458 186,55
2.| Valuta, devizabetét értékelési killonbozete - -3 1,741
C. | Aktiv idGheli elhatarolasok 0 0 0
a) akliv iddbeli elhatarolas 13,805
- b) aktiv iddbeli elhatérolas értékvesztése (-) -13,805
D. | Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbbzete 7,940 0 -2,485
ESZKOZOK OSSZESEN 5,736,958 0 5,301,842

Kelt: Budapest, 2011. aprilis 18. . s l‘l
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Concorde Alapkezeld zrt.




Concorde Részvény Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

MERLEG

fordulénapja: 2010. december 31.

PSZAF eng.

: 111/110.169/2001.

adatok E Ft-ban

sor- A 5 o El6z6 év(ek oy
wpkery A tétel megnevezése El6z6 év médosit;sag Targyév
a b [ d e
E. Sajat toke 5,705,620 0 5,133,840
l. Indulé téke 1,600,203 0 1,327,095
1|  Kibocsatolt befektetési jegyek névértéke 2,571,027 1,871,188
2| visszavasérolt befektetési jegyek névértéke (-) -970,&24 -544,093
I, Tokevaltozas (t6kendvekmény) 4,105,417 0 3,806,745
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi ér(ékkﬂlégbaele 1,242,097 45:@
2.|  Ertékelési kilonbozet tartaléka -23,233 181,945
3|  El6z6 év(ek) eredménye 2,800,635 2,886,553
4|  Ozletiév eredménye 76,918 I 285,122
F. | Céltartalékok 0 0
G. | Kotelezettségek 30,836 0 167,493
I, Hosszl lejarati kotelezettségek
1. Roévid lejarata kotelezettségek 30,836 167,493
. | Kiilféldi pénzértékre szo6l6 kotelezettségek értékelési kiillonbizete ]
H. | Passziv iddbeli elhatarolasok 502 0 509
FORRASOK OSSZESEN 5,736,958 0 5,301,842

Kelt: Budapest, 2011. aprilis 18.

Concorde Alapkezeld zrt.




Concorde Részvény Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
EREDMENYKIMUTATAS

Beszamolasi idészak: 2010. év

PSZAF eng.: 11/110.169/2001.

adatok E Ft-ban

sszc;rr.n A tétel megnevezése El6z46 év E]Ig;g:}gzz)i Targyév
a b c d e
L. Pénziigyi miiveletek bevételei 1,515,896 0 762,757
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésébdl 844,653 494,553
Ertékpapirok utan kapott kamat, osztalék 306,315 199,329
Bankoktol kapott kamat | 562 3 387
Ertékpapir kélcsdnzési dij 6,056 1,759
Adott 6vadék kamata 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 37.?2? 30,167
Kalfoldi pénzért. eszkdzok, kovelelés - kitetelezettség arfolyamnyeresége 1,550 2,703
Lezart és lejart hataridds gyletek arfolyamnyeresége 319,037 - ZE
Opcids dijbevétel TN 0
Forgalmazasi jutalék bevétele | B 0
Il. | Pénziigyi miiveletek raforditasai 1,309,517 0 324,491
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésébol 1,196,982 285,697
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék 0
Banki kamat N 10
© Entékpapir kélcsonzési dij .
Short hitel kamat
Devizakészletek alvaltasanak arfolyamvesztesége o 101 ,QEE _ 31,810
™ Kilféldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kélele!ezetts_ég arfolyamvesztesége 10,540 6,974
Lezart és lejart hataridds tigyletek arfolyamveszlesége 70
Fizetelt opcios dij 0
Ertékpapirok utan kapolt osztalék kamata 0
Pénziigyi miiveletek eredménye 206,379 0 428,266
Ill. | Egyéb bevételek 31 0 0
IV. | Mikodési koltségek 135,305 127,967
V. | Egyéb raforditasok 1,365 15,177
VI. | Rendkiviili bevételek 7,178 0
VIl. | Rendkiviili raforditasok 0 0
VIIl. | Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
IX. | TARGYEVI EREDMENY 76,918 0 285,122
Kelt: Budapest, 2011. &prilis 18. P o
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Concorde Alapkezel zrt.



Concorde Részvény Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

CASH FLOW KIMUTATAS

Beszamolasi idészak: 2010. év

PSZAF eng.

: 11/110.169/2001.

adatok E Ft-ban

;(;; A tétel megnevezése El5z6 év E;g;i;:g:i Targyév
a b c d e

I Szokasos tevékenységhdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -21,639 1,024,512
1. Targyévi eredmény 76,918 285,122
2. Céltartalék képzés és felhasznalas kalénbdzete ' 0
[ 3. Forgatasi cél( értékpapirok allomanyvaltozasa -113,500 I 661,019
4. Révid lejaratu kotelezeltség valtozasa -90,613 136,657
5 Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa -7.1&5 7
6. Forgbeszkézdk (értékpapir és pénzeszkoz nélkill) valtozasa 112,749 ) -58,293
7. | Aktiv iddbeli elhatarolasok véltozésa ) -0
| 8. | Fizetelt ado (nyereség utén) 0
9. Fizetelt osztalék, részesedés ) 0
. Befektetési tevékenységhdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas 0 0
10. Befektetett eszkdzok beszerzése 0
1. Befektetett eszkdzok eladasa - 0
12. Kapott osztalék I 0
. | Pénziigyi miiveletekbdl szarmaz6 pénzeszkdz-valtozas 13,428 -846,477
13. Befektetési jegyek allomanyndvekedése (16kebevonas) -184,124 -699,839
14. | Tékendvekmeny értékelési killonbozetbdl 2118914 205,178
15, | Hitelfelvétel 0
16. Véglegesen kapott pénzeszkoz 0
17. Befektetési jegyek dlloméanycsokkenése (t0keleszallitas) -1,932,010 -362,241
18. Tokecsokkenés értékelési kilonbdzetbdl 10,648 10,425
19. Hiteltorlesztés, -visszafizetés 0
- 20. Véglegesen atadott pénzeszkoz 0
IV. | Pénzeszkozok valtozasa dsszesen -8,211 178,035

Kelt: Budapest, 2011. aprilis 18.
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Kiegészito Melléklet
a 2010. évi Eves Beszamolohoz

1. Altalanos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap elnevezése: Concorde Részvény Befektetési Alap

Az Alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Az Alap alakuldsa: 2001. marcius 29.

Lajstromozasi szama: 1111-113

PSZAF bejegyzési hatdrozat szama: PSZAF eng.: 11/110.169/2001.

Alapkezels: Concorde Alapkezeld zrt.(1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Rt. (1054 Budapest, Akadémia u 6.)

1.2. Az Alap szamviteli politikdjanak fébb elvei a hatilyos 2000 évi C.
Szamviteli Tv. (SZtv.) és a Befektetési alapok beszimolokészitési és kinyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairél szolo 2000/215. sz. Kormdinyrendelet (Rendelet)
szerint:

A mérlegkészités iddpontjanak az Alap az lizleti évet kovetd év februdr 28. napjat
hatarozza meg.

Az Alap beszamoldja a Rendelet szerinti részletezettségli mérlegbdl,
eredménykimutatasbol és Kiegészité Mellékletbol all.

Az Alap kettés konyvvitelt vezet a Rendelet specidlis elszdmoldsi eldirdsainak
alkalmazasaval.

Az értékpapirok mindsitését a Alap a befektetés idbtartama €s a megszerzett
részesedés aranya alapjan egyiittesen végzi. Az értékpapirokat bekertilési értéken értékeli a
Alap, mig az év végén meglévd allomanyt — a Rendelet elbirasai szerint - az ismert piaci
értéken mutatja ki. Az egyes értékpapirok allomanyanak részenkénti értékesitése esetében
az arfolyam kiillénbozetet FIFO elv szerint szamolja el a Alap.



Az értékvesztések ©sszege évente a fordulonapon fenndlld kovetelésalloméany
egyedi mindsitése alapjan keriil meghatarozasra.

A passziv id6beli elhatéaroldsok értéke a fordulonapig elszamolt, valamint a
mérlegkészitésig ismerté valt targyévre vonatkozd bevételek, koltségek és raforditasok
alapjan az elszamolt Osszegben, ennek hidnyaban szerzédés szerinti Gsszegben keriil
meghatarozasra.

A kotelezettségek leltarral alatamasztott, partnerrel egyeztetett 6sszegben a konyv
szerinti értéken keriilnek beallitasra.

A fokonyvi konyvvezetés tételes elszamoldsokat tartalmaz, amelynek egyes
eszkozokre és forrdsokra jellemzd sajatos csoportositisat az analitikus nyilvantartasok
tartalmazzak. Folyamatosan vezetett analitikus nyilvantartasok: széllitok folyoszamlai,
értékpapirforgalmazd és egyéb partnerek kovetelései és kotelezettségei, értékpapirok
allomanya, befektetési jegyek allomanyvaltozasa.

Az alapnal az évvégén szarmazékos ligyletek vannak, nettd eszkozértéken beliili
aranyuk 0,05%.

Jelentds Osszegli hibanak a mérlegf6osszeg 2%-anal nagyobb és 500 millié Ft-ot
meghalad6 hibat tekinti. A megbizhaté és valos képet lényegesen befolyasolo hiba, ha az
ellendrzéssel, onellendrzéssel feltart jelentos dsszegli hibak €s hibahatasok adott iizleti
évre vonatkozo értéke a hiba feltards évét megel6z6 iizleti év mérlegében kimutatott sajat
toke értékét tébb, mint 20%-al modositja.

I1. Specidlis rész

Az alap vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetének alakulasat a csatolt
kimutatasok tartalmazzak.

Az Alap 2001. marcius 29-én keriilt bejegyzésre 100 000 eFt. indulo tékével. A
2010.12.31-én kimutatott tékendvekmény (3.806.745 eFt) az induld téke és a tovabbi
tokebevonas névértéken szamitott értékének (1.327.095 eFt) 286,85 %-a.

A Concorde Részvény Befektetési Alap 2010. december 31-i

sajat tokéje (azaz nettd eszkoz értéke): 5.133.840 e Ft
Az egy befektetési jegyre juto nettd eszkozértéke: 3,868481 Ft
Az Alap Letétkezel6 altal kimutatott netté eszkozértéke: 5.147.470 e Ft

Az Alap Letétkezel6 éltal kimutatott egy befektetési jegyre
jutd nettd eszkozértéke: 3,878752 It



A Letétkezeld altal kozétett és a Beszamold szerint kimutatott nettd eszkozérték
kiilonbség 13.630 eFt, mely eltérés oka a kovetkezo:

A koltségek a Letétkezeld altal becsillt osszegekkel szemben a fékonyvben a
mérlegkészitésig ismertté valt ténylegesen elszamolt 6sszegekkel keriiltek kimutatasra. A
konyvvizsgalati és konyvelési dijak a Letétkezeld elhataroldsaval szemben szerzOdés
szerinti Osszeggel keriiltek elszamoldsra. A Letétkezeld altal kimutatott 13.805 e Ft
osztalék a mérlegkészitésig nem folyt be, ezért a beszamoldban az aktiv id6beli
elhatarolas értékvesztésének elszamoldsara keriilt sor. gy lett az Alap targyévi eredménye
13.630 eFt-tal kevesebb a Letétkezeld altal kimutatott eredménynél.

Az Alapkezeld Concorde Alapkezeld zrt. részér6l az Alap éves beszdmolo
alairasara kotelezett tisztségviseld:

Bilibok Botond, vezérigazgato, allando lakeime: 1121 Budapest, Racz Aladar ut 9.

Szamviteli szolgaltatast végzd felelds személy:

Az Alap a Szvi tv. 150. § (2) bekezdése szerinti konyvviteli szolgaltatas korébe
tartoz6 feladatok iranyitasaval, vezetésével, az éves beszamold elkészitésével Zagyva
Bedta (2330 Dunaharaszti, Fels6-Duna utca 28.) szamviteli szolgaltatast ny(jté egyéni
véllalkozoét bizta meg. A kényvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért,
vezetéséért feleldos személy: Zagyva Bedta (PM mérlegképes konyveldi eng. szam:
146464.)

Konyvvizsgalatot végzd felelds személy:

Az Alapkezel6 altal kijelolt konyvvizsgalé a Generaltax Kft. (6456 Madaras,
Bathory u. 35. kamarai nyilvantartasi szam: 001038). A konyvvizsgilati feladatok
iranyitasaért, vezetéséért felelés személy: Mundweilné Csoke Lva, konyvvizsgalé, (MKK
tagsagi igazolvany szama: 004646). Az éves konyvvizsgilati munkaért felszamitott dij:
375.000 Ft.

Az Alap az Eves beszdmoldjat az Alapkezeld honlapjan és a PSZAF altal
izemeltetett honlapon teszi kozzé:

www.concordealapkezelo.hu

www.kozzetetelek.hu

Budapest, 2011. aprilis 18. A /
Bilibok Botond
vezérigazgato

Concorde Alapkezeld zrt.
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Alapadatok

Portfélié jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszéma: Concorde Részvény Befektetési Alap 1111-113
Alapkezeld neve: Concorde Alapkezeld zrt.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: Tajékoztatd szerint
Térgynap (T): 2010.12.31
Sajat toke: 5,133,840,470
Egy jegyre juté NEE (Ft): 3.868481
Darabszam: 1,327,094,524
A targynapi nettd eszkbzérték meghatarozasa:
KOTELEZETTSEGEK OsszeglErték
Hiteldllomény (Gsszes): 0 Ft
Egyéb kotelezettségek (Gsszes): 167,492,765 Ft
Alapkezeldi dij miall Ft
Letétkezeldi dij miatt 514,337 Ft
Bizomanyosi dij miatt 0 Ft
Forgalmazéi kdltség miatt 0 Fi
Kozzétételi koliség mialt Ft
Reklam kollség miatt 0 Ft
Tranzakcids dij miatt 26,703,560 Ft
Sikerdij miatt Ft
Kéltségként elszamolt egyéb tétel (PSZAF dij) 330,000 Ft
Egyéb - nem koltség alapi - kotelezeltség 139,944,868 Ft
Céltartalékok (Osszes): 0 Ft
Marketing 0 Ft
Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes): 509,325 Ft
Kénywvvizsgalal 2010 375,000 Ft
Kényvelés 2010 134,325 Ft
Hirdelési dij 0 Ft
Bankkaitség 2010.1V név 0 Ft
Transzfer érkeztelelt ép bek.érl. elhatarolasa 0 Ft

Kotelezettségek Gsszesen:

ESZKOZOK
Folyészamlia, készpénz (Gsszes):

Elszamolasi betélszamla HUF
Devizabetélszamla-USD
Devizabetélszamla - EUR
Devizabetétszamla-JPY
Devizabetétszamla-CZK
Devizabetétszamla-CAD
Devizabetélszamla-CHF
Devizabelélszamla-GBP
Devizabetétszamla-PLN
Devizabetétszamla-RON
Devizabetétszamla-TRY
Devizabetétszamla-HKD
Devizabelétszamla-HRK

Valuta, deviza betétek értékelési kiilonbozete
USD bank érlékhitonbozete
EUR bank énékki'onbozete
JPY bank értékkiionbszete
CZK bank ééhhildntdzete
CAD bank értékkiiisnbazete
CHF bank éfékkiidnbdzele
GBP bank értékkilontbozete
PLN bank értékatonbbzele
ROMN bank értékkindnbdzete

Eqgyéb kivetelés (Osszes):

Concorde Rl Ggyfélszamla
Devizapénzszamla-USD
Devizapénzszamla-EUR
Devizapénzszamla-JPY
Devizapénzszamla-CZK
Devizapénzszamla-CAD
Devizapénzszémla-CHF
Devizapénzszamla-GBP
Devizapénzszamla-PLN

Ku1f61di pénztériékre sz416 kivetelések értékelési killdnbdzete

Kovelelések értékpapir eladasbdl

Kovelelések ériékpapir kdlcsdnadasbol

Kovelelések csokkenése ériékpapir kblesdnadasbol

168,002,090 Ft

OsszeglErték
180,749,586 Ft
146,031 Ft
1,567,967 Ft
160,981,941 Ft
0 Ft
263,279 Ft
0Ft
0 Ft
481,265 Ft
15,458,283 Ft
1,850,820 Ft
0 Ft
0 Ft
O Ft
1,740,787 Ft
1,398 Ft
1,495,695 Ft
0 Ft
6,937 Ft
0 Ft
0 Ft
17,168 Ft
254,328 Ft
-34,739 Ft
54,760,524 Ft
-1 Ft
2 Ft
-6 Ft
0 Ft
-1 Ft
0 Ft
0 Ft
1Ft
1 Ft
0 Ft
54,308,808 Ft
3,053,993,866 Ft
-3,053,993,866 Ft

Hatéridds tgyletek vallozo letét 451,720 Ft
Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonb -2,485,261 Ft
Lekdtétt bankbetétek (Gsszes): 0 Ft
Max. 3 ho lektés( (Gsszes): 0 Ft

Lekalott betétszdmla 0 Ft

Lekotatt betét USD 0 Ft

Lekotatt betét EUR 0 Ft
3 hénapnal hosszabb lekdtési (6sszes): 0 Ft

Bankszamlal Ft

Darabszam OsszeglErték
Ertékpapirok (8sszes): 4,695,211 5,067,075,925 Ft
Allampapirok (6sszes): 113,602 1,140,397,013 Ft
Kétvények (Osszes): 70,138 712,466,407 Ft
MAK 20128 21,324 222,016,958 Ft
MAK 2013D 11,199 117,269,657 Ft
MAK 2013/E 4,581 46,430,588 Ft
MAK 2014/C 33,034 328,749,204 Ft
Kincslérjegyek (0sszes): 43,464 427,930,606 Ft
D110119 6,045 60,266,776 Ft
D110125 15,329 152,654,920 Ft
D110202 9,051 90,034,641 Ft
D110216 3,039 30,163,169 Ft

Devizanem (%)
99.70%

0.31%

15.89%

0.20%
83.30%

0.30%
0.22%
0.08%

100.00%

Devizanem (%)
3.41%
0.00%
0.03%
3.04%

0.00%

0.01%
0.29%
0.03%

0.03%
0.00%
0.03%

0.00%

1.03%
0.00%
0.00%
0.00%

0.00%

0.00%
0.00%

1.02%
57.60%
-57.60%
0.01%
-0.05%

Devizanem (%)
95.57%
21.51%
13.44%

4.19%
2.21%
0.88%
6.16%
8.07%
1.14%
2.88%
1.70%
0.57%
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11/14.1.4.
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1/4.2.3.
11/4.3.
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114.3.2.

1114.3.3.
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1/4.4.2.
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Portf6lié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok

Alap neve, lajstromszama: Concorde Részvény Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: Concorde Alapkezeld zrt.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: Téjékoztatd szerint
D111116 10,000
Egyéb jegybankképes ép. (bsszes): 0
Kulfdldi dllampapirok (6sszes): 0
Gazdélkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd 3,418
T6zsdére bevezetett (Gsszes): 1,667
RICHTER ATVALTHATO KOTVENY 2014 5
MOL 3.875% 10/05/15 365
OTPHB FLOAT 11/07/16 1,297
Kiilfoldi kétvények (Gsszes): 1,751
MAGNOLIA FIN 26
OTP - OPUS 1,725
Tozsdén Kiviili (bsszes): 0
Részvények (Bsszes): 4,572,631
Tézsdére bevezetett (Gsszes): 1,260,490
ALLANMI NYOMDA(SS) 142,895
DANUBIUS 34,867
EGIS 6,385
FOTEX HOLDING TORZS 212,447
GRAPHISOFT PARK SE 262,365
MAGYAR TELEKOM 514,930
MOLRT 4,072
oTP 9,133
RABART 22,793
RICHTER 3,234
TVKRT 24,396
BUDAPESTI INGATLAN NYRT 1,000
FREESOFT 21,973
Kulféldi részvények (6sszes): 3,312,141
ABLON 432,254
ATRIUM EUROPEAN REALESTATE 53,700
CEZ 19,401
CONOCOPHILUPS 7,864
FONDUL PROPRIETATEA 2,600,000
MULTIMEDIA POLSKA 85,074
NEMETSCHEK 960
OMV AG 16,941
PEGAS NONWOVENS SA 21,302
TELEFONICA O2 C.R. 37,705
TELEKOM SLOVENIJE 591
VALERO ENERGY 36,349
Tozsdén kiviili (6sszes): 0
Jelzéloglevelek (Gsszes): 5,560
Tozsdére hevezetelt (Gsszes): 5,560
FHB - FJ128V01 4,499
FHB - FJ13NF04 1,061
Tozsdén Kiviili (bsszes): 0

Befektetési jegyek (Osszes): 0
Tozsdére bevezetett (6sszes): 0
Tozsdén kiviili (6sszes): 0
Karp6llasi jegy (6sszes): 0
Aktiv idébeli elhatarolasok (9sszes): 0
AIEH
AlEH értékvesziése

ESZKOZOK OSSZESEN: 4,695,211

11111413

94,811,100 Ft
0 Ft

0 Ft
1,334,259,617 Ft
463,015,642 Ft
133,269,399 Ft
91,603,561 Ft
238,142,682 Ft
871,243,975 Ft
597,354,894 Ft
273,889,081 Ft
0Ft
2,533,734,658 Ft
1,354,640,337 Ft
105,027,825 Ft
156,901,500 Ft
128,274,650 Ft
81,367,201 Ft
205,431,795 Ft
265,703,880 Fl
84,656,880 Ft
45,847,660 Ft
18,279,986 Ft
137,606,700 Ft
80,506,800 Ft
650,000 Ft
44,385,460 Ft
1,179,084,321 Ft
84,565,675 Ft
65,413,984 Ft
168,923,731 Ft
111,740,087 Ft
76,470,264 Ft
56,358,462 Ft
8,429,400 Ft
146,863,647 Ft
110,859,016 Ft
159,955,167 Ft
14,167,748 Ft
175,347,140 Ft
0 Ft
58,684,637 Ft
58,684,637 Ft
47,486,090 Ft
11,198,547 Ft
0Ft

0 Ft

0 Ft

0 Ft

0 Ft

0Ft
13,805,251 Ft
13,805,251 Ft

5,301,841,561 Ft

1.79%

25.17%
8.73%
2.51%
1.73%
4.49%

16.43%

11.27%
5.17%

47.79%
25.55%
1.98%
2.96%
2.42%
1.53%
3.87%
5.01%
1.60%
0.86%
0.34%
2.60%
1.52%
0.01%
0.84%
22.24%
1.60%
1.23%
3.19%
211%
1.44%
1.06%
0.16%
2.77%
2.09%
3.02%
0.27%
3.31%

1.11%
1.11%
0.90%
0.21%

0.26%
-0.26%

100.00%



1. Pénzilgyi miiveletek bevételei és raforditasai

Ft-ban
Megnevezés Pénzagyi bevélelek  Pénzugyi raforditdsok  Pénzagyi eredmény
Arfolyammyeresig entéipapr ertékesitéshil 494,553,965
ebbt Aramikatvémyek, dsziont kKincstajegyek 80,731,654
Gazdaloddi és egyeb Hitehiszomt megtestesitd éntékpaplrok 12,464,650
Részvimyek 394,895,127
Jelzélogley 6,462,524
Befekdetds jegyek 0
Entétpapirok utin kapott kamat, esztal2k 193,328,877
Bankokidl kapott kamat 386,536
Erékpap'r kotcsanzési dj 1,759,459
Adott dvadik kamata 0
Devizakészistek dtvatasanak afolyammyeresige 30,166,541
Kifoldi pinzdrt eszkdzdk, kivels'ss - koletelezetiség arfolyammyeresige 2,702,569
Lezért és lejart hatsridds dgyletek &rfolyammyeresége 23859415
Opcits dibevite 0
Forgaimazasi jutalék, bonte!d jutalsk bevétels 0
Arfctyamveszteség Edhpaplr éntdhestishd 285,697,361
ebbal AramkBteemyek, dszkont kncstarjegyek 1,950,463
Gazd&koddi és egyib htelviszomt meglestesitd édéipapirok 62,937,131
Részvinyek 220,749,767
Jelzalogizvelak 0
Befektetési jegyek 0
Ertépapirok vételardban fizetelt kamat, oszlalék [}
Banki kamat 9734
Ertékpapir kilesdnzési dj 0
Shodt hitel kamat 0
Devizakésziztek dtvdtasinak &fclyamvesziesége 31.810236
Kofeddi pénzért eszkdzdk, kdvelelds - kaleteazetisdg drfolyamvesziesége 6973637
Lezart s l=jart hatandds Ogy'ztek &rfolyamvesziesége (1]
Fizetelt opcids dj ]
Erékpapirok utin kzpott os2talk kamata 0
Osszesen 752,157,362 324,491,018 428,266,344
2: Egyéb bevételek &s raforditasok
Ft-ban
Megneovezés Egyéb bevételek Egyéb raforditdsok
Cétartaltk fethasmilis
Egyth bevételEgyéb raford tas 0 15177 251
Ertékvesziések (AIH) 0 0
Cé¥arialik képzés
Osszesen 0 15177,251 15,177,251
3: Rendkiviili bevételek és raforditdsok
Ft-ban
Megnevezés Rendxivili bevételek Rendkivili raforditdsok
Rendiivili bevétel Renddvii raford tas 0 (1]
Osszesen 0 0 0
4. Miikodési kdltségek dsszetétele
Ft-ban
S - Térgyévi
Megnevezés Térgyé\_ﬁ makodesi Ko pénm’:g’yi?:g relizalt
asszesen R
mikodési kig.
Alzphezelsi dj 79,400,076 79,400,076
Letétkezeldi dj 6,555,741 6,072,404
Bizoményosi d (=megbizdsi jutal2k) 7,857,448 T.657.448
Forgzimazéi kétség (=iranzakcids dj. Ogy'et juta’ik) 32,816,193 6,112,633
Kézzétéles kakség (=hird:tisi d]) 0 0
Rekiim kézég (=marketng kétséa) 0 0
Kémyvettsi dj 537,300 402,975
Kéaynizsgahai dj 375,000 0
Bankidtzég 276593 276593
Hatéridds kitség 107,850 107,850
Skerd] 1] 0
Osszesen 127,967,208 100,239,984




5. Ertékpapir-allomany dsszetétele és értékkiilsnbdzete

Ft-ban

Megnevezés darabszam beszerzési érlék els:‘igw:&ézgfk- metlca éfagiulonapl
MAK 20128 21,324 201,814,012 20,202,946 222,016,958
MAK 20130 11,199 111,515,117 5,754,540 117,269,657
MAK 2013/E 4,581 47,337,476 006,888 46,430,588
MAK 2014/C 33,034 310,599,286 16,149,218 326,749,204
IMagyaf dllamkétvény 6sszesen 70,138 671,266,591 41,199,816 712,466,407
Ft-ban

: St elszamolt érték- mérleg fordulénapi

Megnevezés darabszam beszerzési érték Kalonbaxel ik P
D110119 6,045 60,280,852 5924 60,266,776
D110126 15,329 152,497,099 157,821 152,654,920
D110202 9,051 89,706,811 327,830 90,034,641
D110216 3,039 30,154,997 8,172 30,163,169
D111116 10,000 94,736,800 74,300 94,811,100
[Diszkunt kincstarjegy 6sszesen 43,464 427,356,559 574,047 427,930,606
. =il elszamolt érték- mérleg forduldnapi

Megnevezés darabszam beszerzési érték Kilonbozel egénék P

FHB - FJ12NV01 4,499 44,206,057 3,280,033 47,486,020
FHB - FJ13NFO4 1,061 9,760,684 1,437,863 11,198,547
|Je!zaiog!evél oOsszesen 5,560 53,966,741 4,717,896 58,684,637
Ft-ban

Megnevezés darabszam beszerzési ériék els:;g:;l{_}i:ték- me”Eg;:é‘i“!onap'
RICHTER ATVALTHATO KOTVENY 2014 5 138,886,706 5,617,307 133,269,399
'O 3.875% 10.:05/15 355 73,384,559 18,219,002 91,603,561
OTPHB FLOAT 11/07/16 1,297 157,014,811 81,127,871 238,142,682
MAGNOLIA FIN 26 448,239,244 149,115,650 597,354,894
OTP - OPUS 1,725 436,421,885 -162,532,804 273,889,081
!Gazdélkuddl és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép. sszesen 3,418 1,253,947,206 80,312,411 1,334,259,617
Megnevezés darabszam beszerzési érlék EFSZ,E rfm",éﬂék‘ métleg _fetduI{MapJ

kalonbozet ériék

= 0 0 4] 0
[kairatdi allampapir 0 0 0 0

Ft-ban

5 S elszamolt érték- mérleg fordulénapi

Megnevezés darabszam beszerzési érték kilonbozet eq &rlek B

ALLAMT NYOMDA(93) 142,895 103,840,568 1,187,257 105,027,825
DANUBIUS 34,857 167,056,245 -10,154,745 156,901,500
EGIS 6,385 132,920,215 -4,645,565 128,274,650
FOTEX HOLDING TORZS 212,447 67,812,198 13,555,003 81,367,201
GRAPHISOFT PARK SE 262,365 306,048,739 -100,616,944 205,431,795
MAGYAR TELEKOM 514,930 290,623,009 -24919,129 265,703,880
MOL RT 4,072 81,676,375 2,980,505 84,656,880
oTP 9,133 49,585,123 -3,737,463 45,847,660
RABART 22,793 18,249,664 30,322 18,279,986
RICHTER 3,234 147,765,208 -10,158,508 137,608,700
TVKRT 24,3% 95,014,375 -14,507,575 80,506,800
BUDAPESTIINGATLAN NYRT 1,000 970,000 -320,000 650,000
FREESOFT 21,973 46,601,545 -2,216,085 44,385,460
[Bellsldi részvény sszesen 1,260,490 1,508,163,264 -153,622,927 1,354,640,337
A 5 5 elszédmolt érték- mérleg fordulénapi

Megnevezés darabszam beszerzési érlék Kalonbozet egédék P

ABLON 432,254 42,389,239 42,176,436 84,565,675
ATRiUM EUROPEAN REALESTATE 53,700 60,057,371 5,356,613 65,413,984
CEZ 19,401 162,346,653 6,577,078 168,923,731
CONOCOPHLUPS 7,854 70,724,178 41,015,209 111,740,087
FONDUL PROPRIETATEA 2,600,000 78,397,592 -1,927,328 76,470,264
MULTIMEDIA POLSKA 85,074 49,950,170 6,408,292 56,358,462
NEMETSCHEK 260 5,144,628 3284772 8,429,400
OMV AG 16,941 117,002,935 29,850,711 146,863,647
PEGAS NONWWOVENS SA 21,302 52,452,092 58,406,924 110,859,016
TELEFONICAOZ CR. 37,705 178,618,512 -18,663,345 159,955,167
TELEKOM SLOVENUE 591 14,066,709 101,039 14,167,748
VALERO ENERGY. 36,349 138,535,930 36,811,210 175,347,140
IKﬂIfﬁ]dl’ részvény dsszesen 3,312,141 969,686,010 209,408,312 1,179,094,321




elszémolt érték-

mérleg fordulénapi

Megnevezés darabszam beszerzési érték Kilonbszel Eriek
- 0 0 0 0
- o 0 (4] 0
- 0 Q 0 ]
Befektelési jegy Osszesen 0 0 ] 0
MINDOSSZESEN 4,695,211 4,884,386,371 182,689,555 5,067,075,925
6. Szarmaztatott Gigyletek Gsszetétele és értékkilldnbdzete
5 = e g 1ényleges
Megnevezés ENV kontraktus  kétési arfolyam piaci érték vérhaté pénzdramlds génzgggm‘ 73
CZKHUFF10214E11 289 E 16,699,000 0.1022 1,728,766 1,728,756
CZKHUFF10214V11.44 v 16,689,000 -02521 -4,260,335 -4,260,335
USDHUFF10131E213.05 E 49,400 33971 167,818 167,818
Nyitott poziciok értéke (forward) sszesen 0 -2,365,722 0 -2,365,722
r Megnevezés EN kontraktus  kélési arfolyam elszamold arfolyam piaci érték kontraktus értéke  nyitott pozicio ériéke
BXI12 v 8 22,000 21,989 6,640 -850 820
BX112 v 1 22,000 21,859 830 -110 -110]
BXI12 v 3 22,000 21,989 2,480 -330 330
BX112 v 20 22,000 21,959 16,600 2,200 2200
BX112 v 3 22,000 21,989 2,480 -3310 -330
BX112 v 2 22,000 21,839 1,660 -220 220
BX112 v 1 22000 21,938 830 -110 -110
BX112 v 50 22,000 21,939 41,500 5,500 -5.500
BX112 v 5 22,000 21,989 4,150 -550 -550
BX112 v 1 22,000 21,838 830 -110 -110
BX112 v 1 22,000 21838 830 -110 -110
BX112 v 10 22,002 21,839 8,300 -1,300 -1.300
BX112 v 10 22002 21,039 8300 -1,300 1,300
BX112 v 4 22,002 21,8359 3320 520 520
BX112 v 1 22,002 21,39 830 -130 -120
BX112 v 1 22,002 21,889 830 -130 -130
BX112 v 1 22,002 21,539 830 -130 -130)
BX112 v 12 22,002 21,959 9550 -1,560 -1,560
BX112 v 1 22,002 21,939 830 -130 130
BX112 v 3 22,002 21,859 2.4%0 360 -380)
BX112 v 1 22,002 21,939 830 -130 -130
BX112 v 5 22,002 21,939 4150 650 £50
BX112 v 20 22,002 21,939 16,600 2,600 2,600
BX112 v 1 22002 21,959 830 -130 130
BX112 v 2 22,002 21,839 1,650 -260 -260
BX112 v 1 22,002 21,839 830 -130 130
BX112 v 1 22,005 21,039 830 -160 160
BX112 v 5 22010 21,939 4,150 -1,050 -1,050
BX112 v 1 22,010 21,939 830 210 210
BX112 v 1 22,027 21,839 830 380 380
BXi12 v 5 22,030 21,969 4,150 2,050 2,050
BX112 v 2 22032 21,659 1,650 850 50
BX112 v 2 22032 21,989 1,660 -£60 880
BX112 v 1 22,037 21,959 830 475 475
BX112 v 4 22037 21,689 3320 1,920 -1,920]
BX112 v 1 22,044 21,639 810 550 -550)
BX112 v 1 22,044 21,959 830 550 -550
BX112 v 3 22030 21,939 2,490 -1215 -1,215]
BX112 N 10 22,030 21,989 8,300 4,100 4,100/
BX112 v 1 22,010 21,038 820 410 410,
BX112 v 10 22035 21,989 8,300 4,600 4,600
BX112 v 20 22,039 21,959 16,600 -10,000 -10,000
BX112 v 56 22,040 21,959 45,480 -28560 28,560
BX112 v 19 22,029 21,838 15,770 -7,600 -7.600
BX112 L 10 22,010 21839 8300 -2,100 -2,100
BX112 v 5 22,030 21,939 4,150 -2,050 -2.050
BX112 v 10 22,030 21,989 8300 4,100 -4,100
BX112 v 25 22033 21,889 20,750 -11,000 -11,000
BX112 v 3 2209 21,939 27,350 14,520 -14,520
BX112 v 1 21,980 21,889 830 50 $0
BX112 v 5 22000 21639 4,150 -550 -550
[Szammaztatott tigyletek (hataridés) 8sszesen 332,000 -119,720 -119,720
[MINDﬁSSZESEN Szarmazlatolt tigyletek -2,033,722 -2,485,442
T. Kélcsénbe adott és kdlcsdnbe vett értékpapirok dsszetétele és értékkillonbozete
Megnevezés Szerzo;ﬂ:zkszermu Beszerési értek Piaci érték
Kélcsénbe adott értékpapirok 0 0 0 0




UZLETI JELENTES A CONCORDE RESZVENY BEFEKTETESI
ALAP 2010. EVI TEVEKENYSEGEROL

1. A Befektetési Alap
Az Alap megnevezése: Concorde Részvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan létrehozott
nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideig tart

2. Az Alapkezelo

A Concorde Alapkezeld zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

e 75%-ban a Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotds u. 50.; Cg.: 01-10-
043521)

6%-ban a Setinvest Szolgaltaté Zrt. (1123 Budapest, Alkotas Gt 50.)

12%-ban az Aditon Kft. (székhely: 1111. Budapest, Bartok Béla Gt 14.)

5%-ban Méricz Daniel

2%-ban Cser Tamas

e e e o

tulajdondban lévé tarsasag.

A Letétkezelo

Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6.; tel: 484-4400)
Igénybe vett forgalmazoék

Vezeté forgalmazo:

Concorde Ertékpapir Zrt (1123-Budapest, Alkotas utca 50.) +36 (1) 489-

2222
Forgalmazo:
BNP Paribas Bank Zrt.* (1055 Budapest, Honvéd u. 20.) és fiokjai
CIB Bank Zrt.* (1027 Budapest, Medve u. 4-14.) és fidkjai
Commerzbank Zrt. (1054 Budapest, Széchenyi rakpart 8.)
Equilor Befektetési Zrt. (1037 Budapest, Montevideo u. 2/C)
ERSTE Bank Zrt.* (1138 Budapest, Nepfurdd u. 24-26.) és fiokjai

Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt. (1122 Budapest, Pethényi kdz 10.) és tigynokei
OTP BANK NYRT.*

Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 86.) és fidkjai
Sopron Bank Zrt. (9400 Sopron, Kossuth Lajos utca 19.)
Unicredit Bank Zrt. (1054. Budapest Szabadsag tér 5-6.) és fiokjai

* Csak a privatbanki tgyfelek részére.



3. A konyvvizsgalo

GENERALTAX Kényvvizsgalé és Addtanacsadd Kft. (6456 Madaras, Bathory u. 35.)
A kényvvizsgaloi feladatokat Mundweilné Csoke Eva (1148 Budapest, Lengyel u. 41/b;
eng. sz.: KE-1089/97/V.) latja el.



4. A befektetési eszkdzok Osszetétele

Nyité allomany

a sajat toke
szazalékaban

Zaro allomany

a sajat toke
szazalékaban

Megnevezés (eFt) (%) {eFt) (%)
Eszkézdk 6sszesen 5.739.222 100,59% 5,321,484 103.38%
Folydszamla, készpénz 4.455 0,08% 182,450 3.55%
Egyéb kdvetelés - 0,00% 69,691 1.35%
Hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 2.785.495 48,82% 2,533,341 49.22%
Diszkontkincstarjegyek 657.927 11,53% 427,931 8.31%
Magyar Allamkétvények 702.064 12,31% 712,466 13.84%
Devizas kotvények 1.265.409 22,18% 1,334,260 25.92%
Egyéb kotvény 160.094 2,81% 58,685 1.14%
Részvények 2.942.600 51,58% 2,533,735 49.22%
Hazai részvények 1.737.978 30,46% 1,067,841 20.74%
Kulféldi részvények 1.204.622 21,11% 1,465,893 28.48%
Kollektiv befektetési ertékpapirok - 0,00% 0 0.00%
Egyéb eszk6zok 6.672 0,12% 2,227 0.04%
Kotelezettségek 6szesen - 33.931 -0,59% -174,014 -3.38%
Hitelallomany - 0,00% 0 0.00%
Koltségek - 31.667 -0,56% -28,295 -0.55%
Egyéb kotelezettség - 2.264 -0,04% -145,719 -2.83%
Nettéd eszkdzérték (sajat toke) 5.705.291 5,147,470
Egy jegyre jutd netto eszkozérték 3,565355 3.878752
Szarmaztatott tigyletek
nettositott, abszollt értéke 310.404 18,838

5. A befektetési jegyek forgalma, allomanya, a portfolié netté
eszkozértéke, az egy jegyre jutoé nettd eszkozérték

szamjel

Befektetési alapkezels / Statisztikai

Concorde Alapkezel6 zrt. /
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Concorde Részvény Befektetési Alap /

1111-113

A targyidészak

2010/01/01-2010/12/31

befektetési jegyek szama

A targyiddszak elején forgalomban lévd

1,600,202,676

jegyek szama

A targyidészakban eladott befektetési

270,985,030

befektetési jegyek szama

A targyidészakban visszavaltott

544,093,182

befektetési jegyek szama

A targyidészak végén forgalomban lévd

1,327,094,524

targyidészak végén

Az alap netto eszkdzértéke a

5,147,470,252

Az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozértek a targyidoszak végén

3.878752




6. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei

Az Alapnak a targyévben felvett hitelallomanya nem volt.

7. Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkozérték
valtozasa, kifizetett hozamok

Ho Sajat téke (Ft) | Egy jegyre juté nettd eszkozérték (Ft) Jegyek szdma
2009.12.31 5,705,280,624 3.565355 1,600,202,676
2010.01.29 5,777,095,501 3.603847 1,603,035,626
2010.02.26 5,710,807,638 3.568256 1,600,448,016
2010.03.31 6,033,843,761 3.892664 1,550,054,960
2010.04.30 5,517,014,467 3.973971 1,388,287,482
2010.05.31 5,295,664,112 3.760736 1,408,145,766
2010.06.30 5,203,369,968 3.693210 1,408,901,778
2010.07.30 5,404,399,359 3.831935 1,410,357,898
2010.08.31 5,446,982,717 3.825559 1,423,839,675
2010.09.30 5,548,171,445 3.8932290 1,425,082,385
2010.10.29 5,349,603,279 3.886791 1,376,354,875
2010.11.30 5,073,796,849 3.751453 1,352,488,361
2010.12.31 5,147,470,252 3.878752 1,327,094,524

Az Alap hozamot nem fizetett.

8. Az Alapok és a referenciahozamok hozamadatai az indulastol
szamitva

Wews essieminek  COLIEOeIus | brod hosam dvee  SLL G0 | penchmark posam
(nominalis)
2001.03.29 100,141,276 1.001413
2001.12.31 1,389,671,148 1.130620 12.90% -5.46%
2002.12.31 2,023,458,010 1.290110 14.11% 14.11% 6.11%
2003.12.31 2,254,860,707 1.637279 26.91% 26.91% 7.57%
2004.12.31 3,788,626,424 2.360043 44,14% 44,14% 35.79%
2005.12.31 3,199,473,792 3.022362 28.06% 28.06% 35.46%
2006.12.31 5,265,888,390 3.997888 32.28% 32.28% 21.39%
2007.12.31 8,579,814,911 4.419794 10.55% 10.55% 12.40%
2008.12.31 5,632,010,405 2.401266 -45.67% -45.67% -23.42%
2009.12.31 5,705,290,624 3.565355 48.48% 48.48% 41.90%
2010.12.31 5,147,470,252 3.878752 8.79% 8.79% 1.89%
induldstdl (3564 nap) 5,147,470,252 3.878752 14.88% 8.99%

* Az alap nettd hozamat 2006.09.01-t6l kamatadd terheli. A bemutatott hozamok nettd szintlvé a forgalmazasi dij, vételi, eladdsi, dtvéltasi jutalék, éves
szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeriild egyéb kdltségek levonasdval tehetdek, melyek forgalmazasi helytédl figgden eltéréek lehetnek. Az alap a
vizsgdlt idGszak sordn tartalmazott szdrmaztatott igyleteket, melyek maximalis aranya a befektetési poilitkdnak megfeleléen legfeljebb 40 szdzalék lehetett,
** A benchmark 2002. marcius 1-té] 2005 végéig minden év elejétdl, 2006-t6l pedig minden hénap elejétél egy 80%-ban a RAX-ba (BAMOSZ
Részvénybefektetési Alap Portfolié Index) és 20%-ban RMAX-ba (,Rdvid Magyar Allampapir Index™) fektetett portfolid teljesitménye. 2002 marcius 1-ét
megeldzden 100%-ban RAX Index.




9. Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, a
befektetési politikara hato tényezdk

Az Alapkezelé miikbdésében bekbvetkezd valtozasok

Az Alapkezel§ vezetésében 2010-ben jelentds valtozas nem tortént. Az Alapkezeld fébb
dontéshozd szerveként tovabbra is a haromtagl Igazgatdsdg (Szabd Laszld, Jaksity
Gydrgy, Streitmann Norbert) miikédik, ami mellett az operativ vezetést egy személyben
Bilibék Botond latja el. A portfolidkezelésben kévetett stratégiai irdnyvonalakat a
négytagl Befektetési Bizottsdag (Szabd Laszlo, Jaksity Gydrgy, Mérd Tamds, Moricz
Daniel) hivatott meghatarozni.

Tovabbi valtozast jelentett az Alapkezel6 életében, hogy négy Uj befektetési alapot
(Nyilasi 2015 Spekulativ Szarmaztatott Befektetési Alap, a Concorde VM Euro Befektetési
Alap, Pelso Quant Szarmaztatott Befektetési Alap és a Concorde Abszolit Trid
Szarmaztatott Befektetési Alap) hozott Iétre 2010-ben.

A pénz- és tékepiaci kbrnyezet

A régids tézsdék kozil a 2010-es év nyertese a lengyel WIG index volt, mely kézel 20 szazalékot
emelkedett. Az ezlistérmes osztrak ATX 16 szazalékkal keriilt feljebb. A cseh PX Index kozel 10
szazalékot, a roman BET Index 7 szazalékot emelkedett. Az év egyértelm(i vesztese a szamok
alapjan a BUX volt, amely nullaban zart. A fejlett piacok kdziil a német DAX és az amerikai S&P 500
Index sajat devizaban 10 szazalékot meghalad6 emelkedést produkalt 2010-ben.

A BUX régidhoz képest lényegesen rosszabb eredményének héatterében az elmilt fél év
gazdasagpolitikai lépései allnak. A kulénadok bevezetése, illetve azok id&tartamanak esetleges
meghosszabbitasa, a magannyugdijpénztari megtakaritdsok allamositasa, a kilonbozd
kontrollszervek erejének gyengitése alapjaiban rengették meg a befektet6k bizalmat a magyar
befektetésekkel kapcsolatban. A gazdasdgpolitikai klima véltozdsa koévetkeztében jelentdsen
névekvd politikai kockazat a makrogazdasagi (.top-down”) szemléletli befektetSk kidbranduldsat
hozta, annak ellenére, hogy egyes vdllalatok fundamentalis kérnyezete mindezt nem indokolta
teljes egészében. Ami a hosszU tavl kilatasokat illeti, dénté lesz, hogy a jévébeni kdzéptavi
gazdasagpolitikai Iépések milyen iranyba mutatnak és mennyiben névelik, illetve csdkkentik majd a
politikai kérnyezetbdl fakadd diszkont hosszl tavi bedrazdddsat.

A régios devizak is eltérd teljesitményt produkaltak. 2010-ben folytatddott a cseh korona erdsédése
az euréval szemben, mely mar gyakorlatilag egy tiz éve tartdé folyamat. Az aldbbi abran jél lathato,
hogy ezzel ellentétben a forint és a lengyel zloty nem tudott er8sddni. A csehek konzervativ
gazdasagpolitikdjanak koszonhetGen (alacsony GDP aranyos lakossagi és  &llamaddssag,
mérsékeltebb koltségvetési deficit) a cseh korona elszakadt a visegrddi orszagok devizditdl és a
sajat Gtjat jarja. A befektetSk pedig sok unids orszéggal ellentétben el8szeretettel invesztalnak az
orszag pénzugyi eszkozeibe.

A régios bankszektor Magyarorszag kivételével jol teljesitett 2010 soran. A lengyel PKO tébb mint
13 szdzalékot, az osztrak ERSTE pedig kimagasl6 35 szazalékot emelkedett. Ezzel szemben az OTP
arfolyama kozel 8 szazalékot esett, az FHB pedig tobb mint 25 szézalékkal keriilt lejjebb a 2009 év
végi szintekhez képest.

A magyar lakossag régiés dsszehasonlitashban is driasi devizahitel-adllomanya rendkivilli teherként
nehezedik a szektorra. A svajci frank folyamatos felértékelGdése pedig a nemteljesitd hitelek
parhuzamos noévekedését vonja maga utan. A svajci frank hitelek meghatdrozd részét 140-150
forintos frank arfolyamnal vette fel a lakossag, mig az év végén mar 220 fdl6tti tartomanyban
mozgott a keresztarfolyam. Tovabbi nehézség a hazai bankok szamdra, hogy (legaldbb) harom évig
banki kiilonadét kell fizetnitik, igy a tékehelyzetiik tovabb romlik majd. (Még a jelenleg veszteséges
lizingcégeknek is kell kildonadét fizetnilk.)

A régios tavkozlési cégek koziil az év soran a legjobban teljesité papir a horvat telekom volt 18
szazalékos emelkedéssel. A cseh Telefonica nulldban zarta az évet, a Magyar Telekom pedig 22




szazalékot esett az éves eredménye felét kitevd valsagadd beharangozasa utan. Ennek hatdséra a
cég arra kényszerilt, hogy Ujragondolja jovébeni ndvekedési, beruhazasi stratégiajat. Decemberben
bejelentették, hogy a jovo évi osztalék mértékét 74 forintrél 50 forintra csokkentik. Tobb német
cég, koztik a Deutsche Telekom is fellebbezett az Eurdpai Bizottsdgnal az aranytalanul magas

valsagadokkal kapcsolatban.

Eseménydis honapokat élt at a gyogyszerszektor is 2010-ben. A Richter készpénzdllomanyanak
kozel 2/3-at elkoltotte, tobb céget is megvasarolt az év utolsé hénapjaiban. Az egyik legfontosabb
akvizici6 a Preglem volt. A Preglem egy svajci székhelyli, gyogyszeripari vallalat, amely
termékfejlesztési tevékenységével négydgyaszati rendellenességek gydgyszeres kezelését célozza.
Az akvizicio fokozza a Richter specializalt jellegét, elGsegiti a Richter csoport térhoditasat a
fontosabb eurdpai piacokon, valamint kiegésziti a Richter meglévd, négyogyaszati lizletagat.

Az év soran a nyersanyagok rendkivill jol teljesitettek. Az amerikai jegybank (FED) az sz
folyaman Ujabb mennyiségi lazitast (pénznyomtatast), helyezett kilatdsba, melynek fé6 célja a
foglalkoztatottsag novelése, a gazdasag novekedésének gyorsitasa és az inflacid élénkitése. Ez idaig
azonban a pénznyomtatds hatasara nem az amerikai gazdasag élénkiilt, hanem a fejl6d8 piacokba
aramlott az extra likviditas. Az inflacids kockdzatok fokozddasa miatt a nyersanyagok és a
nyersanyagkapcsolt cégek kaptak szarnyra. A sokaig lemaradd olajra az utolsd negyedévben
taldltak ra a befektetdk Az olaj ara dollarban szamitva tébb mint 10 szazalékot, forintban szamitva
tobb mint 20 szadzalékot emelkedett. A nyersanyagarak emelkedése azonban egy kétélli dolog. A
fekete arany dragulasa kovetkeztében a tarsadalom koltségei megnének. A benzin draguldsa pedig
lassité tényez6ként hathat a gazdasagi novekedésre.

Az OMV arfolyama 25 szazalékot emelkedett az utolsé negyedévben. A cég folytatta nemzetkdzi
integracios torekvését délkelet felé és tobbségi tulajdont szerzett Torokorszag legnagyobb
benzinkithalozatat birtoklé tarsasagaban, a Petrol Ofisiben.

A MOL decemberben ajanlatott tett az INA 8 szazalékos kozkézhanyadara, amelynek
megszerzésével tobbségi tulajdont szerezhetne a vallalatban, és ezzel a jelenlegi menedzsment
kontroll mellé a tulajdonosi kontrollt is megkaparinthatna. (Jelenleg 47 szdzalékkal bir.) A horvat
allam azonban lathatéan szeretné ezt megakadalyozni, ezért elkezdte arra 6Oszténdzni a
nyugdijpénztarakat, hogy vasaroljanak INA részvényeket. A jovGre nézve a MOL és a horvat
kormany kozott kibontakozd érdekellentét negativan hathat az INA értéknodveld stratégidjanak
megvaldsitasara. A MOL Osszességében profitalt a javulé iparagi kérnyezetbdl és 18 szazalékot
emelkedett az év soran.

A nyersanyag kapcsolt cégek koziil a KGHM volt az év nyertese, amely a réz aranak emelkedésével
tobb, mint 55 szazalékot emelkedett 2010-ben.

A CEZ bizonyult a 2010-es év legrosszabbul teljesité nyersanyagkapcsolt vallalatanak. A cég
arfolyama 4 szazalékot esett, részben a tovabbra is fennallé jelentds eurdpai villamosenergia-piaci
és gazpiaci tdlkinalat miatt, melynek kdvetkeztében az dramar alacsony szinten stagnalt az iddszak
soran. Tovabb sujtotta a vallalatot, hogy a cseh allam adét vetett ki az dramtermelSk szén-dioxid
kvotaira és kilatasba helyezte, hogy 2013-t6l nem juttat ingyen kvétakat a szektornak.

Az ingatlanszektort tovabbra is messzirdl elkeriilték a befektet6k 2010-ben. A Graphisoft Park
arfolyama 0,5 szazalékot esett az idGszak soran, igaz, torténete folyaman elészér, 2010-ben mar
fizetett osztalékot.

Az év egyik legfontosabb hire a magannyugdijpénztarakat érintd torvény volt decemberben. Ennek
eredményeként a pénztarak vagyonanak (kb. 3000 milliard Ft) jelentls része visszakeriilhet az
allami blidzsébe. A becsilt 2800 milliard forintos megtakaritasnak jelenleg nagyjabél a fele magyar
allampapirokban, fele pedig kilénb6z6 hazai és kiilfoldi részvényekben, befektetési alapokban all.
Az allampapirok bevonasadval csokkenhet a magyar allamaddssag, aminek kovetkezményeként
kevesebb allampapirt kell kibocsatani a jévSben.

A pénztarak éves kozel 300 Mrd forintos nettd koétvényvasarlasdnak kiesését 2011-2012-ben
jelentGs részben kompenzalhatja az, hogy joval kevesebb allampapirt kell majd kibocsatani a
lecstkkent hiany miatt. A maradék 1400 Mrd forint pedig énmagaban elegendd az elkbvetkez$ 1-2
év koltségvetési hianyanak finanszirozasara. Igy az intézkedések énmagukban révid tdvon nem
feltétlenill rontjdk majd a kétvénypiacok teljesitményét, annak ellenére sem, hogy csdkkentik a piac
likviditasat. A rovid tdvh hatésokkal azonban ellentétesek a hosszabb hatdsok: az egyszeri tételek
nélkil  szamitott ~magasabb  koltségvetési  hiany, valamint a nyugdijak  jovGbeli
finanszirozhatosaganak - ezdltal még inkdbb - nyitva hagyott kérdése miatt. Es emellett tovabbra
is kérdés, hogy Magyarorszag vajon mibél oldja meg koltségvetése finanszirozasat 2014-tél
kezdddden.



A jovbre vonatkozd nagy kérdés, hogy mi torténik majd, ha az allamok iddvel csokkentik a
stimulusok mértékét, mennyire fog tudni a gazdasag megadllni a sajat laban. Mindemellett a
megoldatlan és a stimulusok miatt egyre fokozddo eurdpai szuverén kockazatok eszkalalédasa is
jelentds mozgast okozhat majd 2011-ben a tékepiacokon.

Az Alap befektetési politikaja

Az Alapkezelé a 2001-ben inditott Concorde Részveny Befektetési Alap (tovabbiakban:
Alap) esetében egy addig nem alkalmazott befektetési stratégiat kovet, mely szerint a
befektetési lehetéségek figyelembevételével az Alap forrdsainak atlagosan 50-95
szazalékat forditja részvények vasarlasara a Tokepiacokrdl sz6l6 2001. évi CXX. torvény
elbirdsainak betartdsaval, mig a fennmaradd hanyadot donté részben allampapirokba,
illetve azokhoz hasonld kockazat(l eszk6zokbe kivanja fektetni.

A 2010-as év folyaman a részvényportfoliét nagyobbrészt a Budapesti Ertéktézsdén
jegyzett értékpapirok, kisebbrészt kiilfoldi részvények alkottak, mig az Alap eszkézeinek
fennmarado részét kitevé kotvényportfoliot alapvetden révid (éven belili) allampapirok,
valamint nem jelentés mennyiségben jelzalogleveleket és allami garanciaval rendelkezé
kétvényeket tartottunk az Alap portfolidjaban. Emellett limitalt mennyiségben a forint
gyengllésére szamitva kulfoldi allampapirokat is tartottunk az Alapban az év folyaman.

A részvénykivalasztas soran az Alapkezel6 aktiv portfolidkezelést folytatva, fundamentalis
elemzésekre tamaszkodva alakitja az Alap portfoliotsszetételét. A hazai részvények
mellett kisebb sullyal az Alap portfolidjaban szerepeltek az Alapkezelé altal
fundamentalisan alulértékeltnek tartott kilfdldi részvények is, igy tdbbek kozodtt az
amerikai Conoco, Valero, vagy a régiés Ablon, Atrium, CEZ, Fondul Proprietate,
Multimedia Polska, OMV, Pegas, Telefonica. Emellett az Alapban tovabbra is tartottuk az
el6z8 egy-két évben vasarolt vallalati kdtvényeket, hiszen ezen eszkoézosztaly arazasat
jelenleg is vonzénak tekintjiik. Mindezeknek megfelelden a BUX index bluechipjeiben
altalunk kialakitani szandékozott kitettség jelentOs részét vallalati kétvényeken keresztil
tartottuk részvények helyett. Meg kell emliteni, hogy a hatékony portféliokialakitas,
valamint arbitrazs lgyletek végett BUX indexre sz6l6 hataridds ligyletek is szerepeltek az
Alap portfolidjaban.



10. A kényvvizsgalé altal hitelesitett mérleg

Eves beszamoldban mellékelve.

11. Az Alapra vonatkozo6 konyvvizsgaloi jelentés

Eves beszamoldban mellékelve.

12. Koltségek, bevételek, hozamok, addk (ezer Ft-ban)

a) a befektetésekbdl szarmazd bevételek
Eves beszamold kiegészité mellékletében.
b) egyéb bevételek

Eves beszamold kiegészité mellékletében.
c) az Alapkezelonek fizetett dijak

Eves beszamold kiegészité mellékletében.
d) a Letétkezelonek fizetett dijak

Eves beszamolé kiegészité mellékletében.
e) egyéb dijak és adok

Eves beszamolé kiegészité mellékletében.
f) kifizetett és Ujrabefektetett bevételek

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet,
igy 6sszes bevétele Ujrabefektetésre keril.

g) a befektetett eszkdzikre elszamolt értékvesztés
Az Alap portfoliéjaban befektetett eszk6zok nem talalhatéak.
h) mas, az eszkdzok értékét befolyasolo valtozasok

Egyéb befolyasolo valtozas nem volt.



13. Egyéb adatok

a) A portfolid 8sszesitett nettd eszkdzértéke és az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték

Egy jegyre juto
Ev Sajat téke (Ft) o Jegyek szdma
eszkdzérték
(Ft)

2001.12.31 1 389 671 148 1,130620 1229 123 516
2002.12.31 2023458 010 1,290110 1 568 438 325
2003.12.31 2 254 860 707 1,637279 1 377 200 145
2004.12.31 3 788 626 424 2,360043 1605321 121
2005.12.31 3199 473 792 3,022362 1 058 600 509
2006.12.31 5 265 888 390 3,997888 1317 167 718
2007.12.31 8,579,814,911 4.419794 2,055,598,721
2008.12.31 5,632,010,405 2.401266 2,345,433,786
5,705,290,624 3.565355 1,600,202,676

2009.12.31.
2010.12.31. 5,147,470,252 3.878752 1,327,094,524

b) Az Alap szarmaztatott igyletei

Az Alap év kozben tartalmazott szarmaztatott tigyleteket és mindvégig megfelelt az Alap
tajékoztatdjaban rogzitett limiteknek. Az Alap szarmaztatott ligyleteinek célja egyrészt
arbitrazs volt, ahol a hataridés BUX index idénként nem megfelelé kamattartalma altal
okozott félredrazdsokat hasznalta ki az Alap év kézben. Emellett a portfolioban talalhato
kilfoldi  részvények és kotvények arfolyamkockazatat csokkentenddé hatdridds
devizafedezeti ligyleteket is kotdétt az Alap. Az Alap portfdlidgjaban 2010.12.31-én a
kovetkezd szarmaztatott ligyletek szerepeltek:

Instrumentum Darab Ar Erték NEE %
CZKHUFF10214E11.289 16,899,000 0.1022 1,726,796.09 0.03
CZKHUFF10214V11.44 16,899,000 -0.2521 -4,260,335.41 -0.08
USDHUFF10131E213.05 49,400 3.3971 167,817.78 0.00

BX112 400 0.0000 332,000.00 0.01




14. Az alap teljesitménye és nettd eszkodzértékének valtozasa

Concorde Részvény és a referencia alakulasa az indulastél
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15. Tervezett Gjitasok, a jovére vonatkozo varakozasok

Az Alapkezel6 a 2011-es évben is torekszik arra, hogy tovébb béviti a forgalmazasi
helyek szamat. Az Alapkezel8 célja a jov6ben is a befektet6k igényeinek egyre
fokozottabb kiszolgalasa, amely elsGsorban az elért hozamokban jelentkezik. Emellett az
ligyféligények jobb kiszolgalasa érdekében az Alapkezel§ varhatéan 2011-ben is indit aj,
abszolut hozamra toérekvé befektetési alapot. Szintén hasonlé célt szolgalva az
Alapkezel6 térekszik a nyilvéntartési rendszere folyamatos fejlesztésére, valamint az
egyre bévebb tartalmu adatszolgaltatésra.

Budapest, 2011. aprilis 18.

Bi?ibék Botond
vezérigazgaté
Concorde Alapkezel6 zrt,




