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Dialog

7)) Likviditasi Befektetési Alap

A honap torténései roviden

Kisebb mozgas volt csupan a hazai allampapirok piacan 2011 majusaban. Féleg a hozamgdrbe hosszabb lejaratai esetében ment
végbe kisebb hozamemelkedés, az 6t éven tuli kbtvények hozama 5-10 béazisponttal lett magasabb. Mindennel parhuzamosan —
elsésorban az MNB keéthetes allomanynak kdszonhetdéen — a kulfdldiek kezében 1évé kdtvény allomany tdrténelmi magassagokba
emelkedett.

Az alap és referenciaindex alakulasa A portfolié dsszetétele

Eszk6z Forint Szazalék
1.2500

Diszkontkincstarjegy 641.577.565 49,8%

—— Alap  —— 100% ZMAX ’
. 5

67 Allamkotvény 0 0,0%

MNB kétvény 349.564.950 27,1%
11250 Jelzaloglevél 0 0,0%

Betét 436.093.173 33,9%
1.0625 Szémlapénz 680.338 0,1%

Elhatdrolt valtozé koltségek -1.061.944 -0,1%
1.0000 Egyéb kdvetelések/kotelezettségek -139.278.091 -10,8%
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2008. 2009. 2010. 2011. Befektetett eszk6z6k 6sszesen 1.287.575.991

Az Alap nettd eszkozértéke 2011, majus 31-én: 1.287.575.991 Ft,
az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke: 1,2244 Ft.

Az Alap célja

Az Alap nyilvanos, nyiltvégl, a BAMOSZ besorolasa szerint
likviditasi tipusu befektetési alap. Az Alap célja, hogy ma-
gas likviditasu, rovid lejaratu forintbefektetéseken keresztUl
folyamatosan versenyképes pénzpiaci hozamot érjen el.
Az Alap befektetéseinek atlagos hatralévé futamideje nem
haladhatja meg a 90 napot. Az Alapkezeld torekszik arra,
hogy az Alap nettd eszkdzértékének ingadozasa a lehetd
legalacsonyabb legyen.

Dialdg Likviditasi Alap alapinformacioi

2008. marcius 19.
HU0000706494

likviditasi

A nyiltvégu alap indulasa
ISIN kod

Az Alap fajtéja

Az Alap tipusa nyilvanos, nyiltvégu
Letétkezeld UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgald Trusted Adviser Konywizsgald és Tanacsado Kit.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

1054 Budapest, Szabadséag tér 5-6.

1023 Budapest, Bécsi Ut 3-5.

Vezetd forgalmazo

Forgalmazas helye

Befektetési politika

Az Alap kizardlag Magyarorszagon, magyar forintban deno-
minalt eszkdzokbe fektet be:

e bankbetétekbe

e diszkontkincstéarjegyekbe

Alapkezeldi dij maximum
Maximalis dijterhelés
Vételi / eladasi jutalék

Vételi megbizas elszamolasa

1036 Budapest, Lajos utca 48-66.
1,05%

1,156%

maximum 500 Forint

T napon (T napi arfolyamon)

e rovid hatralévé futamidejd allampapirokba
Az Alap portfdlidjaban szarmazékos Ugyletek nem szerepel-

Visszavaltasi megbizas elszamolasa T napon (T napi arfolyamon)

nek. Az Alap referencia indexe: 100% ZMAX Index. Hﬂzamadat()k
Id6szak Alap’ Referencia’
” . . 1 hénap 0,44% 0,35%
Kockazati profil S o, -
Az Alap kockézata 6 hénap 2,35% 2,32%
NAGYON L, . ) 6§ Indulés 6ta? 6,53% 6,73%
ALACSONY ALACSONY MERSEKELT KOZEPES SZAMOTTEV MAGAS
IdGszak Alap? Referencia?
Ajanlott minimalis futamid® Y 4.47% 441%
2 év - -

1HET 6 HONAP 1EV 2EV 3EV 5EV
Evesités nélkuli Netté adatok 2Eves szintre szamitott adatok

A fent kiszamitott hozamok a kamatadd, forgalmazasi koltségek (vételi, eladasi, atvaltasi jutalék), szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa elétt értenddk

Az Alap multbéli teliesitménye nem nyuijt biztositékot a jovobeli hozamok nagysagara. Az Alap kezelési szabdlyzata és téjékoztatdja - a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyditt
- megtekinthetd a Forgalmazo helyeken, illetve a Kibocsaté székhelyén.

Az oldalon megjelené valamennyi informacio kizérélag tajékoztatasul szolgal. A Dialog Befektetési Alapkezel6 Zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési
dontésért, és annak kdvetkezmenyeiért. Jelen kiadvany nem mindsul befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak vagy befektetési tanacsadasnak. A hirdetest a Dialdég Befektetési
Alapkezel6 Zrt. (tev.eng.sz.: PSZAF-E-II/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezets forgaimazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:l-1523/2003), a Budapesti
Ertéktézsde tagja.



Dialog
Ingatlanfejleszto Részveny Alap

A honap torténései roviden

Kismértekben csokkentek az arfolyamok a régio ingatlanfejleszté vallalatok esetében 2011 majusaban. A csdkkenés mogott elsésor-
ban a globalis részvénypiaci korrekcio allt, a jelentésen lecsokkent kockazattliré hajlanddsag ebben a szektorban is éreztette hatasat.

Az alap és referenciaindex alakulasa A portfolio dsszetétele

Eszkoz Forint Szazalék
1.0000 v"iA Részvény 535.380.004 74,5%
— Al — d o d .

— \ Alap 80% EPRA Index + 20% RMAX Index A\Iamk‘dtvény 0 0.0%
M Betét 117.015.925 16,3%

0.6550 b Y Sza’m\ape’mz 64.395.462 9,0%
\ W Elhatarolt véltozé kaltségek -1.909.737 -0,3%

0.4475 | mAL Egyéb kovetelések/kotelezettségek 4.019.570 0,6%

W Befektetett eszk6z6k 6sszesen 718.901.224
0.2400 ) o » -~
03 0507 0911 01 03 05 07 09 11 01 0305 07 09 11 01 03 05 Az Alap netto eszkézérteke 2011, majus 31-én: 718.901.224 Ft,
2008. 2009. 2010. 2011. az egy jegyre juto nettd eszkdzértéke: 0,7266 Ft.

Az Alap célja Dialdg Ingatlanfejleszt6 Alap alapinformacioi

Részesiteni a befektetSket a régio, illetve a tagabban vett
fejlédé piacok legdinamikusabban fejlédé szektora, az in-

A nyfltvégU alap indulasa 2008. marcius 19.

i ; R ; ISIN kéd HU0000706510

gatlan szektor adta ndvekedés lehetdségeibdl. Ezen cégek o o
. ., ) X j R o Az Alap fajtaja részvénytulsulyos
jellemzd maédon irodakat, logisztikai és kereskedelmi koz- o Al ‘ |

i R p . ap tipusa nyilvanos, nyiltvégu
pontokat épitenek, majd értékesitenek vagy adnak bérbe. ; P p” y‘ . PR
Az Alap célia, hogy a ,hagyomanyos” ingatlanalapok hoza- Leletkezelo Sl el e e

Koénywizsgald Trusted Adviser Kénywizsgald és Tanacsado Kit.

mat hosszu tavon jelentésen meghaladd hozamot érhesse-
nek el a BefektetSk ésszerl kockazatvallalas, de révid tavon
magas volatilitas mellett.

Vezet6 forgalmazo UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
1023 Budapest, Bécsi Ut 3-5.

1036 Budapest, Lajos utca 48-66.

Forgalmazas helye

Befektetési politika

Az Alap kozvetlenll ingatlanba nem fektet!

Befektetési terllet:

e Kbzép- és Kelet-Eurdpa

e Balkan orszagai

e FAK orszégai

e Oroszorszag

e Torokorszag

Célpontok: 40-50 ingatlanfejleszt6- és ingatlanberuhazassal

Alapkezeldi dij maximum 2,50%

Maximalis dijterhelés
Vételi / eladasi jutalék
Vételi megbizas elszamolasa

Visszavaltasi megbizas elszamolasa

2,70%

3.000 Forint, maximum 4% / 3000 Forint

T+1 napon (T napi arfolyamon)

T+2 napon (T+1 napi arfolyamon)

foglalkozé részvénytarsaség. Referencia Index: 80% EPRA HozamadatOK
Index + 20% RMAX Index Idészak Alap’ Referencia’
1 hénap -0,38% 0,16%
Kockazati profil 3 hénap Ve S
Az Alap kockazata 6 honap -1,65% 1,20%
NAGYON o\ \CSONY MERSEKELT KOZEPES SZAMOTTEVG ~ MAGAS neds o e e
ALACSONY
IdGszak Alap? Referencia?
Ajanlott minimalis futamid® 1 év 4,76% 2.12%
2év - -

1 HET 6 HONAP 1EV 2EV 3EV 5EV

A fent kiszamitott hozamok a kamatadd, forgalmazasi koltsegek (vételi, eladasi, atvaltasi jutalék), szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értenddk

Evesités nélkiili Nettd adatok 2Eves szintre szamitott adatok

Az Alap multbéli teliesitménye nem nyuit biztositékot a jovobeli hozamok nagysagara. Az Alap kezelési szabdlyzata és téjékoztatdja - a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyditt

- megtekinthetd a Forgalmazo helyeken, illetve a Kibocsaté székhelyén.

Az oldalon megjelené valamennyi informacio kizérélag tajékoztatasul szolgal. A Dialég Befektetési Alapkezel6 Zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési
dontésért, és annak kovetkezmenyeiért. Jelen kiadvany nem minésul befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak vagy befektetési tanacsadasnak. A hirdetest a Dialdg Befektetési
Alapkezel6 Zrt. (tev.eng.sz.: PSZAF-E-II/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezets forgaimazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:I-1523/2003), a Budapesti

Ertéktézsde tagja.



Dialog

A honap torténései roviden

Konvergencia Részveny Alap

Ahogy varhaté volt, 2011 majusaban jelentds esés ment végbe a vilag borzéin. Meglepd mddon a tézsdei korrekcioé a nyersanyagpia-
cokrol indult ki, tobb nyersanyagpiaci eszkdz esetében par kereskedési nap alatt kétszamjegyl mértékben csdkkentek az arfolyamok.

Ez a korrekcio soport utana végig a tézsdéken is.

Az alap és referenciaindex alakulasa

1.0375 ’rﬁv\\
e
M ~ Alap

A A .Y,
1.0000 ~—— 40% CETOP20 + 40% MSC| EMEA Y“\'f WA M
+20% RMAX INDEX v WA T
W VJ\

- ) y e
o L ol
Mo f”

0.4000
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2008. 2009. 2010. 2011.

Az Alap célja

Az Alap célia, hogy a Befektetdk részestlhessenek a ma-
sodik hullamban az Eurdpai Unidhoz csatlakozd orszagok
gazdasagi novekedésebdl. Az Alap befektetéseinek cél-
pontjai azon orszagok, amelyek kimaradtak a 2004-es EU-
csatlakozasbdl, de potencidlisan az elkdvetkezendd 15-20
év soran az Eurdpai Unio tagjaiva vagy tarsult tagjaiva val-
hatnak.

Befektetési politika

Az Alap ennek a stratégianak megfeleléen a dél-kelet eu-
répai régio (Horvatorszag, Szlovénia, Bosznia-Hercegovina,
Szerbia, Montenegro, Maceddnia, Albania, Romania, Bul-
géria), a FAK tagallamok (elsdsorban Ukrajna, Kazahsztan,
Gruzia), valamint Torokorszag és Oroszorszag vallalatai altal
kibocsatott részvényeket vasarol. Referencia Index: 40%
CETOP20 Index + 40% MSCI EM Europe Index + 20%
RMAX Index

Kockazati profil
Az Alap kockazata

NAGYON o ) ) )
ALAGSONy ALACSONY MERSEKELT KOZEPES SZAMOTTEVG ~ MAGAS

Ajanlott minimalis futamid®

1 HET 6 HONAP 1EV 2EV 3EV 5EV

A portfolio dsszetétele

Eszkéz Forint Szazalék
Részvény 1,197,953,089 72,4%
Allamkétvény 148,623,450 9,0%

Betét 145,019,736 8,8%

Széamlapénz 186,078,280 11,3%
Elhatarolt valtozé koltségek -3,758,396 -0,2%
Egyéb kovetelések/kotelezettségek -19,898,503 -1,2%

Befektetett eszk6z6k 6sszesen

1,654,017,656

Az Alap nettd eszkdzértéke 2011. majus 31-én: 1.654.017.656 Ft,

az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke: 1,1571 Ft.

Dialdg Konvergencia Alap alapinformacidi

A nyfltvégU alap induldsa
ISIN kod

Az Alap fajtéja

Az Alap tipusa
Letétkezel6
Kénywizsgald

Vezet6 forgalmazé

Forgalmazas helye

Alapkezeldi dij maximum
Maximalis dijterhelés

Vételi / eladasi jutalék

Vételi megbizas elszamolasa

Visszavaltasi megbizas elszamolasa

2008. marcius 19.
HU0000706528
részvénytulsulyos

nyilvanos, nyiltvégu

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Konywizsgald és Tanacsado Kit.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

1054 Budapest, Szabadséag tér 5-6.
1023 Budapest, Bécsi ut 3-5.

1036 Budapest, Lajos utca 48-66.

2,50%
2,70%

3.000 Forint, maximum 4% / 3000 Forint

T+1 napon (T napi arfolyamon)

T+2 napon (T+1 napi arfolyamon)

Hozamadatok
Id6szak Alap’ Referencia’
1 hénap -0.18% -2.76%
3 hénap -5.43% 0.34%
6 hénap 7.11% 5.28%
Indulas 6ta® 4.67% -0.85%
Id6szak Alap? Referencia?
1év 12,07% 14,02%
2 év - -

Evesités nélkuli Netté adatok 2Eves szintre szamitott adatok

A fent kiszamitott hozamok a kamatadd, forgalmazasi koltségek (vételi, eladasi, atvaltasi jutalék), szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa elétt értenddk

Az Alap multbéli teliesitménye nem nyuijt biztositékot a jovobeli hozamok nagysagara. Az Alap kezelési szabdlyzata és téjékoztatdja - a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyditt

- megtekinthetd a Forgalmazo helyeken, illetve a Kibocsatd székhelyén.

Az oldalon megjelené valamennyi informacio kizérélag tajékoztatasul szolgal. A Dialog Befektetési Alapkezel6 Zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési
dontésért, és annak kdvetkezmenyeiért. Jelen kiadvany nem mindsul befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak vagy befektetési tanacsadasnak. A hirdetest a Dialdég Befektetési
Alapkezel6 Zrt. (tev.eng.sz.: PSZAF-E-II/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezets forgaimazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:l-1523/2003), a Budapesti

Ertéktézsde tagja.



A Dialog
Szarmaztatott Deviza Alap 2011. majus havi ligyletei

El6z6 honapbdl athozott nyitott poziciok*

Datum Devizapar  Pozicié nyitasa / zarasa Irany Mennyiség Arfolyam Realizalt eredmény (%) Realizalt eredmény (EUR)
AUDJPY Long 1,750,000 89.086 1.06% 13,780.00
AUDCAD Long 1,700,000 1.043 -1.70% -22,148.19
USDCAD Short 1,700,000 0.953 -1.62% -21,090.86
NZDCAD Short 2,775,000 0.768 1.44% 18,688.37
EURCAD Short 1,300,000 1.415 1.02% 13,205.63
GBPAUD Long 1,300,000 1.521 -2.01% -26,130.00
NzZDUSD Long 2,160,000 0.806 -2.06% -26,759.84
PLNHUF Long 5,000,000 67.230 -0.30% -3,900.00
2011. majus uzletkotesei**

Datum Devizapar Pozici6 nyitasa / zarasa Irany Mennyiség Arfolyam Realizalt eredmény (%) Realizalt eredmény (EUR)
5/3/11 GBPAUD Zaras Short 1,300,000 1.516 -2.31% -45,763.38
5/3/11 NzDUSD Zaras Short 2,160,000 0.803 1.46% 18,862.63
5/3/11 EURGBP Nyitas Short 1,300,000 0.899 = =
5/3/11 GBPCHF Nyitas Long 1,000,000 1.424 = =
5/5/11 USDCAD Zaras Long 1,700,000 0.961 0.91% 15,434.10
5/5/11 AUDJPY Zaras Short 1,750,000 85.599 -3.01% -37,352.70
5/5/11 NZDJPY Nyitas Long 2,400,000 62.987 = =
5/6/11 EURCAD Zaras Long 1,300,000 1.394 2.51% 23,927.20
5/6/11 EURGBP Zaras Long 1,300,000 0.883 1.82% 21,229.00
5/6/11 AUDJPY Nyitas Long 1,500,000 86.365 = =
5/6/11 NOKJPY Nyitas Long 19,000,000 14.723 - =
5/6/11 SEKJPY Nyitas Long 11,500,000 12.957 = =

5/11/11 PLNHUF Zaras Short 5,000,000 67.650 0.32% 4,142.00
5/11/11 GBPCHF Zaras Short 1,000,000 1.454 2.10% 23,642.53
5/11/11 NZDCAD Zaras Long 2,775,000 0.757 0.15% 1,468.46
5/11/11 EURGBP Nyitas Long 1,300,000 0.870 = =
5/11/11 USDTRY Nyitas Short 1,500,000 1.579 = =
5/13/11 SEKJPY Zaras Short 11,500,000 12.576 -2.94% -38,078.03
5/17/11 USDHUF Nyitas Short 1,600,000 189.230 = =
5/20/11 NZDJPY Zaras Short 2,400,000 64.735 2.78% 36,078.72
5/23/11 EURHUF Nyitas Short 1,350,000 270.685 = =
5/23/11 EURNZD Nyitas Long 1,350,000 1.778 = =
5/30/11 EURCHF Nyitas Long 1,350,000 1.215 = =
5/31/11 EURHUF Zaras Long 1,350,000 266.580 1.54% 20,504.47
5/31/11 NOKJPY Zaras Short 19,000,000 15197 3.22% 78,352.20
5/31/11 USDHUF Zaras Long 1,600,000 185.190 2.18% 23,916.80
5/31/11 AUDCAD Zaras Short 1,700,000 1.038 1.15% 15,950.95
Osszesen: 162,314.95
Honap végi nem realizalt poziciok*
Datum Devizapar  Pozici6 nyitasa / zarasa Irany Mennyiség Arfolyam Realizalt eredmény (%) Realizalt eredmény (EUR)
AUDJPY Long 1,500,000 86.619 0.29% 3,970.36
EURGBP Long 1,300,000 0.873 0.32% 4,361.40
EURNZD Long 1,350,000 1.750 -1.58% -21,290.93
EURCHF Long 1,350,000 1.228 1.05% 14,113.43
USDTRY Short 1,500,000 1.597 -1.14%
Osszesen: -14,188.57

* A realizalt és a nem realizélt eredmény a Letétkezeld altal hasznélt eurdra vetitett deviza keresztarfolyamokbdl szamolodik. ** A honap Uzletkétései soran bemutatott realizélt eredményt a kovet-
kez6képpen kell értelmezni: az Alap vagyonanak kartilbeltl 10%-a letétként szerepel, a nyitott devizapoziciok tékeattétele 10X-es; igy az Alap teljesitményéhez a szazalékos realizalt eredmény ti-

zed része jarul hozza.

Osszes havi (reali-
zalt) tranzakcio

Osszes sikeres havi
(realizalt) tranzakcio

Osszes sikeres havi (reali-
z4lt) tranzacié aranya

Napi hozamok Kokazatmentes

szérasa

kamat

Sharp mutaté
(R(f)=6,56%)

Havi realizalt és nem
realialt eredmény (EUR)

15

Osszes realizalt

12

Osszes sikeres

80.00%

Osszes sikeres

4.41%

6.56%

0.11

148,126.38

tranzakcio realizalt tranzakcio (realizalt) tranzaci6 aranya
indulas 6ta indulas 6ta indulas 6ta
325 201 61.85%



Dialog
Szarmaztatott Deviza Alap

A honap torténései roviden

2011 majusaban hirtelen és igen drasztikus mértékben gyengUlt az eurd valamennyi fébb devizaval szemben. A korédbban bearazott
kamatemelési varakozasok gyakorlatilag egy hét alatt kiarazédtak az eurdbdl, ennek hatasara az eurdpai fizetéeszkdz a dollarral szem-
ben az 1,50-es szintrél egészen az 1,40-es szintig gyenglilt. Ezzel parhuzamosan kismértékben gyengliltek a kdzép-eurdpai devizak is.

Az alap és referenciaindex alakulasa A portfolio 0sszetétele
e Eszkoz Forint Szazalék
’ Allampapir és diszkontkincstarjegy 1,392,389,841 45,6%
— Alap ¥ Betét 1,202,440,251 39,3%
115 F
Szamlapénz HUF 14,213,835 0,5%
= 100% ZMAX
\ Szémlapénz EUR 444,987,407 14,6%
1.10 .

’ ' Nyitott devizapozicidk 5
W eredménytartaima e oo
1.05 L . -7,006,446 -0,2%

Elhatarolt valtozé kéltségek

Egyéb kovetelések/kotelezettségek -5,289,977 -0,2%
00 Sikerdij 4,717,669 0,2%
04 05 06 07 08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 1201 020304 05 _ o
20009. 2010. 2011. eNng(ta‘t t6kedttételes poziciok HUF 1.611,500,000 52.7%
AZ Alap Celja Tokedttétel mértéke (max, 2X-es) 1.53
. / i - ; Forward Ugyletek 0 0,0%
A DIALOG Szdrmaztatott Deviza Befektetési Alap cél- & ’
g m2 2 z o an P Befektetett eszk6z6k 6sszesen 3,056,517,634
ja, hogy a vilaggazdasag vezetd devizainak mozgasat,
arfolyamalakulasat kihaszndlva a befekteték a betéti és Az Alap nettd eszkdzértéke 2011. majus 31-én: 3.056.517.634 Ft,
pénzpiaci hozamoknal magasabb hozamban részestilhes- az egy jegyre juté netto eszkozértéke: 1,1599 Ft.
senek. Az Alap portfolidjaban a fejlett, fejl6dé és egyéb gaz- Lo , . . Y .
daséagok devizaparjai, valamint hazai, magyar forintban ki- Dialog Szarmaztatott Deviza Alap alaplnformaCIOI
bocsatott diszkontkincstarjegyek, illetve allampapirok taldl- A nyiltvég(i alap induldsa 2009. mércius 25.
hatok. Az Alap spekulativ jelleggel nyithat bankkézi és tézs- ISIN kéd HUO0000707732
dei devizapoziciokat. Az Alap minden, a Tpt. altal megen- Az Alap fajtéja Szérmaztatott Deviza Alap
gedett azonnali és szarmaztatott poziciot felvehet, long és ) L e
o ) Az Alap tipusa nyilvanos, nyiltvégu
short iranyba is. . ) ‘ ’
Letétkezeld UniCredit Bank Hungary Zrt.
s = g Konywvizsgald Trusted Adviser Konywizsgald és Tandcsado Kit.
Befektetési politika ; , o
Vezet6 forgalmazé UniCredit Bank Hungary Zrt.
Az Alap portfolidjaban a fejlett, fejlédé és egyéb gazdasa- Forgalmazas helye 1054 Budapest, Szabadséag tér 5-6.
gok devizaparjai, valamint hazai, magyar forintban kibo- 1023 Budapest, Bécsi (it 3-5.

csatott diszkontkincstarjegyek, illetve allampapirok talalha-
tok. Az Alap spekulativ jelleggel nyithat bankkdzi és tézsdei

1036 Budapest, Lajos utca 48-66.

) o X . o i Alapkezeldi dij maximum 2,50%
devizapozicidkat. Az Alap minden, a Tékepiaci Torvény al- o )
o , o, Maximalis dijterhelés 2,70%
tal megengedett azonnali és szarmaztatott poziciot felve-
. L ) ) Vételi / eladasi jutalék 3000 Forint, maximum 5% / 3000 Forint
het, long és short iranyba is. Az alap benchmarkja 100%
ZMAX Index Vételi megbizas elszamoldsa T+1 napon (T napi arfolyamon)
Visszavaltasi megbizas elszamolasa T+6 napon (T+1 napi arfolyamon)
Kockazati profil
Az Alap kockazata HozamadatOK 'Evesités nélkili Netté adatok 2Eves szintre szamitott adatok
Idészak Alap’ Referencia’
GYON ALACSONY MERSEKELT KOZEPES SZAMOTTEVG ~ MAGAS 1 hénap 1,22% 0,21%
3 hénap 2,26% 0,80%
Ajanlott minimalis futamidd - 3.01% 1529%
THET  GHONAP  1EV 26V 3EV 5EV noulEs ota 3% 4,35%
Id6szak Alap? Referencia?
1év 5,31% 2,81%

A fent kiszamitott hozamok a kamatadd, forgalmazasi koltségek (vételi, eladasi, atvaltasi jutalék), szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értenddk

Az Alap multbéli teliesitménye nem nyuit biztositékot a jovobeli hozamok nagysagara. Az Alap kezelési szabdlyzata és téjékoztatdja - a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyditt
- megtekinthetd a Forgalmazo helyeken, illetve a Kibocsato székhelyén.

Az oldalon megjelend valamennyi informécié kizardlag tajékoztatasul szolgdl. A Dialog Befektetési Alapkezeld Zrt. nem véllal felel6sséget a jelen kiadvany alapjan hozott befekteté-
si dontésért, és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany nem mindsil befektetési ajanlésnak, ajanlattételi felhivasnak vagy befektetési tanacsadéasnak. A hirdetést a Dialog Befek-
tetési Alapkezel6 Zrt. (tev.eng.sz.: PSZAF-E-II1/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezet6 forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:1-1523/2003), a Buda-
pesti Ertéktézsde tagja.



A Dialog
EURO Szarmaztatott Deviza Alap 2011. majus havi tigyletei

El6z6 honapbdl athozott nyitott poziciok*

Datum Devizapar  Pozicio nyitasa / zarasa Irany Mennyiség Arfolyam Realizalt eredmény (%) Realizalt eredmény (EUR)

AUDJPY Long 500,000 89.086 1.06% 4,593.33
AUDCAD Long 500,000 1.043 -1.70% -7,382.73
USDCAD Short 500,000 0.953 -5.12% -7,030.29
NZDCAD Short 925,000 0.768 1.44% 6,229.46
EURCAD Short 400,000 1.415 1.02% 4,401.88
GBPAUD Long 430,000 1.521 -2.01% -8,710.00
NzDUSD Long 720,000 0.806 -2.06% -8,920

PLNHUF Long 1,500,000 67.230 -0.30% -1,300

2011. majus uzletkotesei**

Datum Devizapar  Pozicié nyitasa / zardsa Irany Mennyiség Arfolyam Realizalt eredmény (%) Realizalt eredmény (EUR)
5/3/11 GBPAUD Zaras Short 390,000 1.516 -2.31% -15,659.55
5/3/11 NzZDUSD Zaras Short 650,000 0.803 1.46% 6,413.29
5/3/11 EURGBP Nyitas Short 390,000 0.899 = =
5/3/11 GBPCHF Nyitas Long 300,000 1.424 - -
5/5/11 USDCAD Zaras Long 500,000 0.961 0.91% 5,247.59
5/5/11 AUDJPY Zaras Short 500,000 85.599 -3.01% -12,699.92
5/5/11 NZDJPY Nyitas Long 720,000 62.987 - -
5/6/11 EURCAD Zaras Long 400,000 1.394 2.51% 8,135.25
5/6/11 EURGBP Zaras Long 390,000 0.883 1.82% 7,217.86
5/6/11 AUDJPY Nyitas Long 450,000 86.365 = =
5/6/11 NOKJPY Nyitas Long 5,700,000 14.723 = =
5/6/11 SEKJPY Nyitas Long 3,450,000 12.957 - -

5/11/11 PLNHUF Zaras Short 1,500,000 67.650 0.32% 1,408.28
5/11/11 GBPCHF Zaras Short 300,000 1.454 2.10% 8,038.46
5/11/11 NZDCAD Zaras Long 850,000 0.757 0.15% 499.28
5/11/11 EURGBP Nyitas Long 390,000 0.870 - -
5/11/11 USDTRY Nyitas Short 450,000 1.579 = =
5/13/11 SEKJPY Zaras Short 3,450,000 12.576 -2.94% -12,946.53
5/17/11 USDHUF Nyitas Short 450,000 189.230 = =
5/20/11 NZDJPY Zaras Short 720,000 64.735 2.78% 12,266.76
5/23/11 EURHUF Nyitas Short 400,000 270.685 - -
5/23/11 EURNZD Nyitas Long 400,000 1.778 = =
5/30/11 EURCHF Nyitas Long 400,000 1.215 = =
5/31/11 EURHUF Zaras Long 400,000 266.580 1.54% 6,971.52
5/31/11 NOKJPY Zaras Short 5,700,000 156197 3.22% 26,639.75
5/31/11 USDHUF Zaras Long 450,000 185.190 2.18% 8,131.71
AUDCAD Zaras Short 500,000 1.038 1.15% 5,423.32
70,746.63
Honap végi nem realizalt poziciok*
Datum Devizapar Pozicié nyitasa / zarasa Irany Mennyiség Ar‘folyam Realizalt eredmény (%) Realizalt eredmény (EUR)
AUDJPY Long 450,000 86.619 0.29% 1,349.92
EURGBP Long 390,000 0.873 0.32% 1,482.88
EURNZD Long 390,000 1.750 -1.58% -7,238.92
EURCHF Long 400,000 1.228 1.05% 4,798.57
USDTRY Short 450,000 1.597 . -1.14% -5,216.56
Osszesen: -4,824.11

* A hdnap Uzletkdtései soran bemutatott realizalt eredményt a kovetkezéképpen kell értelmezni: az Alap vagyonanak kortlbeltl 10%-a letétként szerepel, a nyitott devizapoziciok tékeattétele 10X-es;
igy az Alap teliesitményéhez a szézalékos realizalt eredmeény tized része jarul hozza.

Havi realizalt és nem
realialt eredmény (EUR)

Osszes sikeres havi (reali-
zalt) tranzacié aranya

Osszes sikeres havi
(realizalt) tranzakcio

Napi hozamok Kokazatmentes
szérasa kamat

Sharp mutaté
(R(f)=1,03%)

Osszes havi (reali-
zalt) tranzakcié

15 12 80.00% 1.01% 1.08% 0.59 65,922.52

Osszes realizalt Osszes sikeres Osszes sikeres

tranzakcio realizalt tranzakcié (realizalt) tranzaci6 aranya
indulas 6ta indulas 6ta indulas 6ta
125 78 62.40%



Dialog

—/ EURO Szarmaztatott Deviza Alap

A honap torténései roviden

2011 majusaban hirtelen és igen drasztikus mértékben gyengult az eurd valamennyi fébb devizaval szemben. A korabban bearazott
kamatemelési varakozasok gyakorlatilag egy hét alatt kidarazddtak az eurdbdl, ennek hatasdra az eurdpai fizetéeszkdz a dollarral
szemben az 1,50-es szintrdl egészen az 1,40-es szintig gyenglilt. Ezzel parhuzamosan kismértékben gyengliltek a kdzép-eurdpai
devizak is.

A portfolié dsszetétele

Az alap és referenciaindex alakulasa Eszkoz EUR Szézalék
Allampapir és diszkontkincstariegy 0 0,0%
12.0000 Betét 3,410,182.95 87,3%
Szémlapénz HUF 0.00 0,0%
11.4375 Szamlapénz EUR 505,668.66 12,9%
f ) ) L
— ,,,."' e | M 9,859.95 0.3%
/ Elhatarolt valtozé koltségek (EUR) -8,985.49 -0,2%
103125 '/;’ L o Egyéb kovetelések/kotelezettsegek -9,124.50 -0,2%
— ?-%\J\MW’J/ Bt Elhatarolt sikerdij 8,432.00 0,2%
97500 % o B o 10 11 12 o 02 o o o Befektetett eszkdzok dsszesen 3,907,601.57
203 201 Nyitott t6kedttételes poziciok EUR 1,872,307.69 47,91%
3T értéke
Az Alap ce'ja Tokeattétel mértéke (max. 2X-es) 1.48
A Dialég Eurdé Szarmaztatott Deviza Alap célja, hogy a befektetSk a Forward Ugyletek 0 0,0%

betéti hozamokat akar jelentés mértékben is meghaladd hozamot
realizélhassanak alacsony szdras/kockazat mellett. Az Alap befek-
tetési politikdja szerint a portfolid 90 szazalékat a lehetd legkisebb
kockéazatu eszkdzokbe, jellemzéen eurdban denominalt betétekbe,

révid futamidejd diszkontkincstarjegyekbe fekteti, mig a fennmara- Dial()g EUR(’) SZél'maZtatott Alap alapinforméci(')i

do 10 szazalék erejéig tékeattételes poziciokat vesz fel a vildg ve-

Az Alap nettd eszkdzértéke 2011. majus 31-én: 3,907,601.57 EUR,
az egy jegyre jutd nettd eszkdzérteke: 0,010175 EUR.

zeté devizaparjaira. Az Alap Magyarorszagon még kevésbé elter- A nyiltvégUi alap indulésa 2010. majus 5.
jedt, ugyanakkor a nemzetkdzi befekteték kdérében rendkivil nép- ISIN kéd HU0000708714
slzeru un. lfvla,ntltaltlv ?Ijaras soran hoz;a meg dontéseit a ,tolkeat— Az Alap fajtéja Szérmaztatott Deviza Alap
tételes poziciokat illetéen. Az Alap — szarmaztatott befektetési alap ’ o -
révén — mind az emelkeds, mind a csdkkend piaci folyamatokat ki Az Alap tipusa nyilvanos, nyiltvégu
tudja haszndlni. A Tékepiaci torvény értelmében az Alap maximalis Letétkezeld UniCredit Bank Hungary Zrt.
t6keattétele kétszeres. Konywvizsgald Trusted Adviser Konywizsgald és Tandcsadd Kit.
Vezet6 forgalmazo UniCredit Bank Hungary Zrt.
v m e w Forgalmazas helye 1054 Budapest, Szabadséag tér 5-6.
Befektetes' pOIItlka 1023 Budapest, Bécsi Ut 3-5.
Az Alap portfolidjaban a fejlett, fejlédé és egyéb gazdasagok 1086 Budapest, Lajos utca 48-66.
devizaparjai, valamint eurdban kibocsatott diszkontkincstarjegyek, Alapkezeldi dij maximum 2 50%
allampapirok, illetve betétek talalhatok. Az Alap spekulativ jelleggel o ) .
nyithat bankkozi és tézsdei devizapoziciokat. Az Alap minden, a T6- M 2
kepiaci Torvény dltal megengedett azonnali és szarmaztatott pozi- Vételi / eladasi jutalék 10 EUR
ciét felvehet, long és short irdanyba is. Az alap benchmarkja 100% Vételi megbizas elszamolasa T+1 (T napi arfolyam)
EURIBOR 6 honap Index. Visszavaltasi megbizas elszamolasa T+6 (T+1 napi arfolyam)
Hozamadatok
Id6szak Alap’ Referencia’
Kockazati profil 1 hénap 0,69% 0,170%
Az Alap kockézata 3 hdnap 0.91% 0.47%
6 honap 0,74% 0,88%
GO, ALACSONY MERSEKELT KOZEPES SZAMOTTEVG ~MAGAS - 1.65% 17.56%
Ajanlott minimalis futamidd Id6szak Alap? Referencia’
=z, . . . 2 7 1 év - :
1 HET 6 HONAP 1EV 2EV 3EV 5EV 5 &y ) i

'Evesités nélkiili Netté adatok 2Eves szintre szamitott adatok

A fent kiszamitott hozamok a kamatadd, forgalmazasi koltségek (vételi, eladasi, atvaltasi jutalék), szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értendok.

Az Alap multbéli teliesitménye nem nydijt biztositékot a jovébeli hozamok nagysagara. Az Alap kezelési szabdlyzata és téjékoztatdja - a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyutt
- megtekinthetd a Forgalmazo helyeken, illetve a Kibocsatd székhelyén.

Az oldalon megjelend valamennyi informécid kizardlag tajékoztatasul szolgdl. A Dialog Befektetési Alapkezeld Zrt. nem vdllal felel6sséget a jelen kiadvany alapjan hozott befekteté-
si dontésért, és annak kdvetkezményeiért. Jelen kiadvany nem mindésul befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak vagy befektetési tanacsadéasnak. A hirdetést a Dialog Befek-
tetési Alapkezel6 Zrt. (tev.eng.sz.: PSZAF-E-11/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezet6 forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:1-1523/2003), a Buda-
pesti Ertéktézsde tagja.



Dialog
Octopus Szarmaztatott Alap

A honap torténései roviden
2011 majusaban az Alap kismeértékben profitalni tudott az amerikai dollar erés6désébdl, valamint egyes devizaparok kedvezé moz-
gasabdl. Az Alap szintén profitalni tudott a nyersanyagpiaci korrekciobdl, kiildndsen az ezlist esése tett j6t az Alap arfolyamaval.

Az alap és referenciaindex alakulasa A portfolié dsszetétele

Eszkéz Forint Szazalék
1.06000
A Részvények 620.652.783 23,9%
o i it ,\n/ WA Allampapir és DKJ 1.959.288.233 75,6%
Forward Ugyletek -296.384 -0,0%
1.02650 Szamlapénz 80.010.889 3,1%
Betét 0 0,0%
1.00975 Elhatarolt valtozé kéltségek -4.740.369 -0,2%
0.99300 [e== Egyéb kovetelések/kotelezettségek -62.437.474 -2,4%
Sikerdj 0 0,0%

Befektetett eszk6z6k 6sszesen 2.592.477.678

Az Alap nettd eszkozértéke 2011. majus 31-én: 2.592.477.678 Ft,
az egy jegyre jutd nettd eszkodzértéke: 1,0435 Ft.

Dialég Octopus Alap alapinformacioi

Az Alap célja

A DIALOG Octopus Szarmaztatott Befektetési Alap célja,
hogy a pénz- és tdkepiacok adta lehetéségeket kihasznal-
va — magasabb kockézatvallalas mellett — a bankbetétek
hozamat meghaladd hozamot érjen el. Ennek érdekében
az Alap minden befektetési eszkdzre — kdtvény, részvény,
nyersanyag, deviza, szarmaztatott termékek — felvehet akar
vételi, akar eladasi poziciét. A hagyomanyos befektetési
alapokkal ellentétben a Dialdg Octopus Szarmaztatott Alap-
nak nem csak emelkedd, hanem adott esetben csokkend
piacokon is lehetésége van hozamot elérnie.

A nyiltvégu alap indulasa
ISIN kod

2010. szeptember 17.
HUO0000709241

Az Alap fajtaja szarmaztatott
Az Alap tipusa nyilvanos, nyiltvégu
Letétkezeld UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgald Trusted Adviser Konywizsgald és Tanacsado Kit.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

1054 Budapest, Szabadséag tér 5-6.

1023 Budapest, Bécsi Ut 3-5.

Vezetd forgalmazo

Forgalmazas helye

Befektetési politika

Az Alap sajat tékéjét hazai és kulfoldi részvenyekbe, kotve-
nyekbe, illetve a Tpt. altal engedélyezett hataridés Ugyle-
tekbe fekteti. Az Alap spekulativ jelleggel nyithat bankkdzi
és tézsdei devizapozicidkat. Az Alap minden, a Tpt. altal
megengedett azonnali és szarmaztatott pozicidt felvehet,

Alapkezeldi dij maximum

Maximalis dijterhelés

Vételi megbizas elszamolasa
Visszavaltasi megbizas elszamolasa

Visszavaltasi megbizas elszamolasa

1036 Budapest, Lajos utca 48-66.
2,00%

2,50%

T+1 (T napi arfolyam)

T+10 (T+1 napi arfolyam)

T napon (T napi arfolyamon)

long és short iranyba is. Az alap benchmarkja 100% ZMAX

Index. Hozamadatok
Id6szak Alap’ Referencia’
. . . 1 hénap 0,98% 0,27%
Kockazati profil S o150, i
Az Alap kockazata 6 honap 1,96% 1,87%
NAGYON L . i " Indulas ota? 4,35% 2,52%
ALACSONY ALACSONY MERSEKELT KOZEPES SZAMOTTEVO  MAGAS
IdGszak Alap? Referencia?
Ajanlott minimalis futamid® Y 3 )
2 év -

Evesités nélkuli Nettd adatok 2Eves szintre szamitott adatok

A fent kiszamitott hozamok a kamatadd, forgalmazasi koltségek (vételi, eladasi, atvaltasi jutalék), szamlavezetési és egyeb koltségek levonasa elétt értenddk

Az Alap multbéli teliesitménye nem nyuijt biztositékot a j6vébeli hozamok nagysagara. Az Alap kezelési szabadlyzata és tajékoztatdja - a mindenkor érvényes kondicios listakkal egytt
- megtekinthetd a Forgalmazo helyeken, illetve a Kibocsatd székhelyén.

Az oldalon megjelend valamennyi informacié kizardlag tajékoztatasul szolgdl. A Dialdg Befektetési Alapkezeld Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési
dontésért, és annak kdvetkezmenyeiért. Jelen kiadvany nem mindsul befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felnivasnak vagy befektetési tandcsadasnak. A hirdetést a Dialog Befektetési
Alapkezel6 Zrt. (tev.eng.sz.: PSZAF-E-IIl/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:I-1523/2003), a Budapesti
Ertéktézsde tagja.



Dialog
Maracana Alap

A honap torténései roviden

2011 majusaban kosar mindkét nagy szerepldje — az orosz és a brazil részvénypiac — negativ teljesitményt tudott csak felmutatni, és
ezt csak kismértékben tudta ellensulyozni az amerikai ingatlanpiaci részvények emelkedése. A globalis nyersanyagpiaci korrekcié ha-
tésara a kosar két nagyobb indexe igen jelentés mértékben esett. Osszességében az Alap tdbb mint 3 szazalékot veszitett értékébdl.

Az Alap arfolyamanak alakuldsa

10.00000

9.850001 ’\/vv\ i

9.600001 \V" \/W/\//\\\/A-/‘ v\\,vf""\\

9.350000 ‘/\\/\/

9.100000

01.02. 2 3 4 5
2011.

Az Alap célja

Az Alap célia, hogy a befektetk a tékéjuk kockaztatasa nélkul ré-
szesllhessenek a vilag gyorsan fejl6dé régidinak ndvekedésébdl.

Befektetési politika

Az Alap kizérdlag a kdvetkez6 eszkdzoket tartja portfolidjaban:
* bankbetét
e opcio, melyben a kévetkezd eszkdzok talalhatok:

orosz részvények (40%)

brazil részvények (40%)

amerikai ingatlanfejleszté vallalatok részvényei (20%)
e szamlapénz

Kockazati profil
Az Alap kockazata

NAGYON

ALACSONY ALACSONY MERSEKELT KOZEPES SZAMOTTEVO  MAGAS

Ajanlott minimalis futamid®

1HET 6 HONAP 1BV 2EV 3EV 5EV

A portfolié dsszetétele

Eszkéz Forint Szazalék
Részvények 0 0,0%
Allampapir és diszkontkincstar- 0 0,0%
jegy

Opcidk 30,867,775 8,9%
Szamlapénz 1,593,575 0,5%
Bankbetét 315,746,785 91,1%
Elhatarolt valtozé koéltségek -1,663,919 -0,5%
Egyéb kovetelések/kotelezettségek -89,789 -0,0%
Sikerdij

Befektetett eszk6zok dsszesen 346,454,427

Az Alap nettd eszkdzértéke 2011. majus 31-én: 346.454.427 Ft,
az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke: 9,282 Ft.

Dialdg Maracana Alap alapinformacioi

Zartvégl alap inditéasa
Lejarata

ISIN koéd

Az Alap fajtéja

Az Alap tipusa
Letétkezel6
Konywvizsgald

Vezetd forgalmazo

Forgalmazas helye

2011.01.05.

2015.12.15.

HUO0000709464

Szarmaztatott

nyilvéanos, zartvégu

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Konywizsgald és Tanacsadd Kit.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

A Budapesti Ertéktézsdére bevezetett
befektetési jegy

Hozamadatok

Idészak Alap’ Referencia’
1 hénap -3,40% -

3 hoénap -2,44% =

6 hénap - -

Indulas ota® -7,18% -
Idészak Alap? Referencia?
1év - -

2 év -

'Evesités nélkuli Netté adatok 2Eves szintre szamitott adatok

A fent kiszamitott hozamok a kamatadd, forgalmazasi koltségek (vételi, eladasi, atvaltasi
jutalék), szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa elbtt értenddk.

Az Alap multbéli teliesitménye nem nydijt biztositékot a jovobeli hozamok nagysagara.
Az Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatdja - a mindenkor érvényes kondicios listakkal
egyutt - megtekinthetd a Forgalmazo helyeken, illetve a Kibocsatod székhelyén.

Az oldalon megjelend valamennyi informéacio kizéardlag tajékoztatasul szolgdl. A Dialdg
Befektetési Alapkezeld Zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott be-
fektetési dontésért, és annak kdvetkezmeényeiért. Jelen kiadvany nem mindsul befek-
tetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak vagy befektetési tanacsadasnak. A hirdetést
a Dialdg Befektetési AlapkezelS Zrt. (tev.eng.sz.: PSZAF-E-II1/42/2008) jelentette meg..
A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.
sz.:1-1623/2003), a Budapesti Ertéktézsde tagja.



