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AEGON KOZEP-EUROPAT KOTVENY ALAP 2010. I. FELEVES JELENTES

A jelen tajékoztatot az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt., mint az AEGON EMMA
Emerging Markets Kotvény Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezelSje - a tékepiacrdl szoélé 2001.évi
CXX. t6rvény el6irasai szerint - az Alap 2010. L. félévi mikodésének bemutatisa céljabdl készitette.

Az Alap daltalanos mukodésével kapcesolatos tovabbi adatok az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozatalihoz készilt, a PSZAF E-I11-110.518-4/2009. szami hatirozataval jévahagyott
tajékoztatoban talalhatok meg. A hivatkozott tajékoztatd az AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6nél, az Alap befektetési jegyeinek f6forgalmazojanal, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi
helyein, valamint az Alapkezel6 honlapjan: www.aegonalapkezelo.hu tekintheté meg.

Budapest, 2010. augusztus 10.
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Kocsis Balint Kadocsa Péter
vezérigazgatd vezérigazgato-helyettes
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ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap elnevezése:
AEGON EMMA Emerging Markets Kotvény Alap

Az Alap ro6vid neve:
AEGON Emma Alap

Az Alap lajstromszama:
1111-220

Az Alap fajtaja
nyiltvégt

Az Alap tipusa
nyilvanos

A kibocsatasra keriil6 Befektetési jegyek sorozata és tipusa

A TGkepiaci torvény 5. § (1) bekezdés 23. pontja szerint dematerializalt formaban elGallitott, “A” sorozatq,
névre sz0l6 Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek névértéke 1 forint.
A Befektetési jegyek ISIN kodja:

AEGON EMMA Emerging Markets Kétvény Alap HU-0000705256

Az Alap futamideje:
Az Alap hatarozatlan id6re jott létre

Az Alap tizleti éve
Az lizleti évek megegyeznek a naptari évekkel.

Az Alap sajat t6kéje

Az Alap sajat t6kéje indulaskor a Befektetési jegyek névértékének és darabszamanak szorzataval egyezett
meg. Az Alap mikodése soran a sajat t6ke a netté eszkozértékkel azonos, maximalis t6ke nincs
meghatarozva.

A Befektetdk kore
A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelf6ldi és devizakilfoldi természetes személyek,
jogi személyek és jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok.

Az Alap nyilvanos forgalomba hozatala
2007. majus 2. — 2007. majus 4. jegyzés sorin
2007. majus 11-tél folyamatos forgalomba hozatal soran

Alapkezel§ adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
1091 Budapest, Ulléi t 1.
Telefon : (06-1) 476-20-42

Letétkezel$ adatai UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-0.
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Vezet§ forgalmazo6 adatai

Forgalmazasi helyek

Koényvvizsgal6 adatai

AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt.
1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
1122 Budapest, Pethényi koz 10.

Raiffeisen Bank Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

ERSTE Bank Befektetési Ztt.
1138 Budapest, Népfirdé u. 24-26.

Unicredit Bank Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-0.

CIB Bank Zrt.
1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Equilor Befektetési Zrt.
1037 Budapest, Montevideo u. 2/c.

Codex Ertéktar és Ertékpapir Zirt.
1016 Budapest, Derék u. 2.

BNP PARIBAS Magyarorszagi Fidktelepe, Private Banking
1055 Budapest, Honvéd u. 20.

Commerzbank Zrt.
1054 Budapest, Széchenyi rkp. 8.

Concorde Ertékpapir Zirt.
1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Buzas Doéra

Bejegyzett konyvvizsgalé — 005614
Ernst & Young Kft.

1132 Budapest, Vaci at 20.
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2010. I. FEL EV SZAMOKBAN
A BEFEKTETESI ESZKOZ ALLOMANY OSSZETETELE FAJTANKENT, TIPUSONKENT

Az Alap befektetési allomanyaban bekdvetkezett valt ozasok (adatok milli6 forintban)

Megnevezés 2009.12.31 2010.06.30
Piaci érték  Arany Piac| érték  Arany
Készpénz és szamlapénz 0,82 0,22% 4,68 0,99%
Lekotott betét 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Allamkétvények 150,27 41,06% 101,15 21,32%
Diszkontkincstarjegyek 140,52 38,39% 0,00 0,00%
MNB kotvények 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Vallalati kotvények 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Jelzéloglevelek 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Részvények 0,00 0,00% 0,00 0,00%
-t &zsdén jegyzett 0,00 0,00% 0,00 0,00%
-t &zsdén nem jegyzett 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Kulfoldi kibocsatasu értékpapir $1,50 16,80% 329,35 69,43%
Hatarid &s Ugyletek piaci értéke 0,43 0,12% 0,00 0,00%
Nyitott repo 12,48 3,41% 39,16 8,26%
Kovetelés 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Kotelezettség 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Osszesen* 366,02 100,00% 474,34 100,00%
* az Alap kotésnapi eszkdzallomanyanak értéke kovet elés/kotelezettség nélkil
A BEFEKTETESI JEGYEK SZAMANAK ALAKULASA
Id 8szak Nyitd allomany Fohrgjgcig?ba Visszavaltds  Zqro allomany
December 365 519 652 3865 150 2 165 040 367 219 762
Januar 367 219 762 1642 248 1639 350 367 222 660
Februéar 367 222 660 3735320 9216 681 361 741 299
Marcius 361 741 299 15838 679 3282 649 374 297 329
Aprilis 374 297 329 26 317 599 1091 162 399 523 766
Méjus 399 523 766 38989 525 1906 512 436 606 779
Junius 436 606 779 301 258 151 299 321 258 438 543 672

AZ ALAP SAJAT TOKEJENEK ES AZ EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEKENEK VALTOZASA

Egy jegyre jutd
Id &szak eszkdzérték Sajat t ke
2009. december 31. 0,996242 365 839 746
2010. januér 31. 1,015894 373 059 164
2010. februar 28. 1,038191 375556 720
2010. marcius 31. 1,070287 400 605 466
2010. aprilis 30. 1,074211 429172 734
2010. majus 31. 1,070186 467 250 569
2010. junius 30. 1,080806 473980 714
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Az Alap 2010-ben nem vett fel hitelt.

AZ ALAP HOZAMANAK ALAKULASA AZ ELMULT OT EVBEN:

Az alap hozama évr 8l évre
Alap neve
2009 2008 év | 2007 | 2006 |2005
év év év év
AEGON EMMA Emerging Markets Kotvény Befektetési Ala p| 16,47% | -16,10% - - -
Benchmark 26,35% -3,70%

Az Alap hozamahoz a befektet6k a befektetési jegyek visszavaltasa révén — a vételi és eladasi arfolyam

kilonbozetének realizalasaval — jutnak hozza.

Az Alap a targyidészak soran devizaban levé pozicié fedezésére szarmazékos tigyleteket (forward) kotott a

devizakockazatok csokkentése érdekében.

A targyidGszak zaronapjan a nyitott szarmazékos Ugyletek sajatt6kéhez viszonyitott aranya 0,99%, a nettd
korrekcids tékeattétel mértéke: 18,79% volt.

Az Alapkezel6 miikodésében a targyidGszak alatt nem tortént valtozas.

A BEFEKTETESI POLITIKA ALAKULASARA HATO LEGFONTOSABB TENYEZOK

2010 februarjaban megvaltozott az alap befektetési politikdja. Az alap Uj referenciaindex-Gsszetétele 50%-
ban a lengyel helyi kétvénypiac, 30%-ban a magyar helyi kétvénypiac és 20%-ban a cseh helyi kétvénypiac
indexe. Ennek megfeleléen az alap zloty és cseh korona devizakitettsége jelentSs, azonban a régios
diverzifikacié kovetkeztében kockazati szintje alacsonyabb a hazai kétvényalapénal. Az alap az 4j
befektetési politika bevezetése Ota felilteljesitette a benchmarkjat, és abszolut értelemben is igen jol
teljesitett (februar 6ta 6,4%, a teljes félévben 8,5%). A j6 teljesitmény egyik zaloga a forint leértékel6dése
volt a régién belil, killéndsen a cseh korona erésédése volt latvanyos. Emellett az alap profitalni tudott
mindhdrom régiés kotvénypiac j6 teljesitményébdl az els6 félévben, amelyet a kedvezs nemzetkdzi
hangulat mellett helyi tényez6k is tamogattak. Csehorszagban a kedvezd értékeltség és az ers
fundamentumok, Magyarorszagon a jegybanki kamatcstkkentések, Lengyelorszagban pedig (az elsé
negyedévben) a magas indul6 kamatszint és a folyamatosan kitol6dé jegybanki kamatemelési ciklus htuztak
a placok teljesitményét. Az alap révid tavy, taktikai pozicidként euréban kibocsatott papirokat is tartott az
els§ félévben (magyar eurdkotvények, MEB-kotvények), amelynek devizakockazatat a hataridGs piacon

fedezte.
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