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Concorde Nemzetkozi Részyvény Belcktetési Alap tulajdonosai részére

Elvégeztik a Concorde Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap mellékelt 2010. évi éves beszamoldjanak konyvvizsgalatat,
mely éves beszamolo a 2010. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegbél — melyben az eszkozok és forrasok cgyezd
végdsszege 4.729.808 cFL, a mérleg szerinti eredmény 967.036.¢lt nyereség — az ezen idopontra véezdéds évre vonatkozod
eredménykimutatasbol és a szamviteli politika meghatdrozo elemeit és az cgyéb magyardzd megjegyzéseket tartalmazo
Kiegészité mellékletbol all.

Az éves beszimolonak a szamwviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalinos szamviteli elvek szerint
orlénd elkészitése és valos bemutatdsa az lgyvezeles [eleldssége. Bz a felelésség magdban foglalja az akdr csalasbol, akdr
hibabol ereds, Iényeges hibds allitasoktol mentes pénziigyi kimutatasok clkészitése és valés bemutatdsa szempontjabol
relevins belséd ellenérzés Kialakitasat, bevezetését, fenntartdsat, megteleld szamviteli politika kivalasztasat ¢s alkalmazasat,
valamint az adott kérilmények kozett ésszer( szamviteli beesléseket.

A konyvvizsgalo felelossége az éves beszamolo vélemeényezése az elvégzett konyvvizsgalat alapjan, valamint az iizleti jelentés
¢s az éves beszamolo Gsszhangjanak megitélése.

A konyvvizsgdlatot a magyar Nemzeti Konvvvizsealati Standardok és a konvvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszigon érvényes
pL f=4 o - o - (=] 2 o

— torvények ¢s egyéb jogszabilyok alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkovetelik, hogy megfeleljimk bizonyos etikai

kévetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgalat tervezése és clvégzése révén elegends és megfeleld bizonyitékot szerezziink

arrol, hogy az éves beszamold nem tartalmaz Iénveees hibas allitasokat.

Az elvégzett konyvvizsealat magaban foglalta olyan elidrasok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgilali bizonyitékot
szerezni az éves beszimoloban szereplod dsszegekrél és kozzétételekrdl. A kivalasztott cljarasok, beleérive az éves beszamolo
akar csaldsbol, akir tévedésekbal eredd, lénveges hibas allitasai kockdzatanak lelméréseit, a konyvvizsgaldé megitélésétsl
fiigenek. Az éves beszamolohoz kapesolodoan a konvvvizsgalé kockazatielmérésének nem célja, hogy a villalkozas belsd
ellendrzésének hatékonysdgara vonatkozoan véleményt mondjon.

A konyvvizsgdlat magdban foglalta tovabbd az alkalmazott szamviteli alapelvek és az tigyvezetés lényegesebb becsléseinek,
alamint az éves beszamold bemutatdsinak értékelését. Az uzleti Jelentéssel Kapesolatos munkank a fent emlitelt teritletre
Korlatozodott ¢s nem tartalmazta eeyéb, az Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintéset,
Megayézodésiink, hogy a megszerzett kinyvvizsgdlati bizonyitck elegendd ¢és megfeleld alapot nyujt a kényvvizsgaloi zaraddk
(vélemény) megadasihoz.

Zaradél']'élemény:

A konywvizsgalat sordn a Concorde Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap éves beszamoldjat, annak részeit és tételeit, azok
komyvelési és bizonviati aldatimaszidsedr az érvénves nemzeti kémnwvizsgalati standardokban Joglaltak szevint felilvizsgaltuk és
ennek alapjdan elegendé és megfelelé bizonvossdgot szeveztimk arrél, hogy az éves beszamolét a szamviteli térvényben
Joglaliak és az dlialanos szamviteli elvek szevint készitettok el. Véleményiink szerint az éves beszdmolé az Alap 2010. december
31-én fennallo vagyoni, pénziigvi és jivedelmi helvzetérdl megbizhaté és valos képet ad. Az iizleti jelentés az éves beszdmols
adataival ésszhanghan van.
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CONCORDE NEMZETKOZI RESZVENY Befektetési Alap PSZAF eng.: l1I/110.181/2002.
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

MERLEG
fordulénapja: 2010. december 31.
adatok E Ft-ban
sor- £ 2 . El6z6 év(ek ,
sk A tétel megnevezése El6z6 év médosit ;sa!l Targyév

a b C d e
A. Befektetett eszkozok 0 0
I. | Ertékpapirok 0 0
1.| Edékpapirok 0
2.| Ertékpapirok értékkilonbdzete 0 0
a) kamaloi(bél. oszta!a(okbél_ ) 0
| b) egyeb o 0
B. Forgdeszkozok 5,602,257 0 4,721,914
1. Kovetelések 0 0 190,088
1.| Kovetelésex ' 190,088
2.| Kovetelések éntékvesztése (-) ) 0
3.| Kaolfdldi pénztériékre sz6l6 kdvetelések értékelési kiilonbozete ] 0
4. Forint kbvetelések értékelési killonbozete 0
1. értékpapirok 5,425,122 0 4,458,757
Ertékpapirok 4835507 | 3,846,231
2| Enékpapirok értékelési kilonbozete 589,615 0 612,526
a) kamatokbdl, osztalékokbol )
b) egyéb 1 589,615 612,526
Il | Pénzeszkozok 77,135 0 73,069
1.| Pénzeszkozok 75,023 [ 70,959
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 2,112 . 2,110
C. Aktiv idéheli elhatarolasok 11,977 0 7,894
a) akliv idébeli elhatarolas 14,069 7,894
b) aktiv iddbeli elhatarolas értékvesztése (-) -2,092 0
D. | Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 0 0
ESZKOzZOK OSSZESEN 5,614,234 0 4,729,808

Kelt: Budapest, 2011. aprilis 20. - o
)Y -

Concorde Alapkezeld zrt.




CONCORDE NEMZETKOZI RESZVENY Befektetési Alap PSZAF eng.: 11l1110.181/2002.
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

MERLEG
fordulénapja: 2010. december 31.
adatok E Ft-ban
:;;:1 A tétel megnevezése El6z5 év ﬂg;g:}rgl;)i Targyév
a b [ d e
Sajat toke 5,496,089 0 4,715,762
R Indulé téke 5,206,743 0 3,702,855
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 7,733,778 7,425,950
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -2,527,035 -3,723,095
I Tékevaltozas (t6kendvekmény) 289,346 0 o 1,012,907
1|  Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 55,802 -210,581
2 —Eﬂékelési kilénbozet tartaléka 591,727 614,636
3. Eldz6 év(ek) eredménye 129,781 -358,184
4 Uzleti év eredménye -487,964 967,036
F. Céltartalékok 0 0
Kotelezettségek 18,018 0 13,485
L. Hosszi lejarata kételezettségek
Il Révid lejarati kotelezettségek 18,018 13,485
. | Kiilféldi pénzértékre szélé kﬁtelézeltségek értékelési kiildnbozete
H. Passziv iddbeli elhatarolasok 127 0 561
FORRASOK OSSZESEN 5,514,234 0 4,729,808

Kelt: Budapest, 2011. aprilis 20. |

Concorde Alapkezeld zrt.




CONCORDE NEMZETKOZI RESZVENY Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

PSZAF eng.: 111/110.181/2002.

EVES BESZAMOLO

EREDMENYKIMUTATAS
Beszamolasi idészak: 2010. év
adatok E Ft-ban
ss:;rr; A tétel megnevezése El6z4 év gg;g;gz:z Targyév
a b c d e

I Pénziigyi miiveletek bevételei 449,485 0 1,175,013
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésébal 293,006 964,634
Ertékpapirok utan kapott kamat, osztalék 91,047 76,376
Bankoktol kapott kamat 267 761
Ertékpapir kdlcsonzési dij 0
Adott 6vadék kamata . 0
Devizakészletek atvaltasanak érfélyamnyeresége 35,411 106,872
Kulféldi pénzért. eszkozok, kovetelés - kotetelezeltség érfolyamnye;esége 29,754 26,370
Lezart és lejart hataridds (igyletek érfolyamnyereségé ' 0
Opcids dijbevétel 0
] ) Forgalmazasi jutalék bevétele 3 - ) 1 0
II. Pénziigyi miveletek raforditasai 861,782 0 129,340
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésébdl 821,403 3,548
Ertékpapirok vételaraban fizetelt kamat, osztalék - - 76
Banki kamat - 1 4
| Ereékpapir kolcsonzési dij ) 0
Short hitel kamat ) 0
Devizakészletek atvéltasanak drfolyamvesztesége 12,686 86,787
Kalfoldi pénzért. eszkdzok, kdvetelés - kotetelezellség arfolyamvesziesége 27,692 39,001
Lezart és lejart hataridds Gigyletek arfolyamvesztesége o 0
Fizetett opcios dij 0
Ertékpapirok utan kapott osztalék kamata . 0
Pénziigyi miiveletek eredménye -412,297 0 1,045,673
. | Egyéb bevételek 0 0 2,092
IV. | Mikddési kdltségek 72,502 0 79,446
V. Egyéb raforditasok 3,165 1,283
VI. | Rendkiviili bevételek 0 0
Vil. | Rendkiviili raforditasok 0 0
VIIl. | Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
IX. | TARGYEVI EREDMENY -487,964 0 967,036

Kelt: Budapest, 2011. aprilis 20. -~ "

Concorde Alapkezeld zrt.



CONCORDE NEMZETKOZI RESZVENY Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
CASH FLOW KIMUTATAS

Beszamolasi idészak: 2010. év

PSZAF eng.: 1/110.181/2002.

adatok E Ft-ban

ssz(;:;n A tétel megnevezése El6z6 év Er:gzi;gz:: Téargyév
a b c d e

. Szokéasos tevékenységhdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas -2,924,137 1,743,296
1. Targyévi eredmény -487,964 967,036
2. | Céltartalék képzés és felhasznalas kiilsnbozete - N 0

3. | Forgatasi célu értékpapirok llomanyvaltozasa -2,397,674 966,365
4 Ravid lejarati kdtelezeltség véllozéga -75,082 -4,633
5 Passziv iddbeli elhatarolasok véltozasa -511 434
6. Forgoeszkdzok (énékpapir és pénzeszkdz nélkil) valtozasa 20,791 -190,088
7 Aktiv idobeli elhatarolasok valtozasa 16,303 4,083

8 Fizetell ado (nyereség utan) 0
9 Fizetelt osztalék, részesedés N 0
1. Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas 0 0
10. Befekletelt eszk6zdk beszerzése 0
11, | Befekletelt eszkozok eladésa ) 0
12. Kapott osztalék - 0
1. Pénziigyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkbz-valtozas 2,999,917 -1,747,362
13. Befektetési jegyek allomanynévekedése (t6kebevonas) 4,236,332 2,219,206
14, Tokendvekmeény értékelési kiilonbozetbol - 1,425,439 22,909
15. | Hitelfelvétel 0
113. Véglegesen kapolt pénzeszkoz 0
17. Befektetési jegyek allomanycsdkkenése (tdkeleszallitas) 7 -2,661,972 -3,989,477
18. Tokecsokkenés értékelési kilénbdzetbol 118 0
19. Hiteltorlesztés, -visszafizetés 0
20. Véglegesen atadott pénzeszkoz _0
IV. | Pénzeszkdzdk valtozdsa dsszesen 75,780 -4,066

Kelt: Budapest, 2011. aprilis 20. i
0 =

Concorde Alapkezel6 zrt.




Kiegészito Melléklet
a 2010. évi Eves Beszamolohoz

I. Altalanos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap elnevezése: Concorde Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

PSZAF bejeoyzési hatarozat szama: PSZAF E-I11/110.181/2002.

Lajstromozasi szama: 1111-120

Az Alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Az Alap alakulasa: 2002. augusztus 01.

Alapkezeld: Concorde Alapkezeld zit.( 1123 Budapest, Alkotés u. 50.)
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

1.2. Az Alap szamviteli politikajanak fébb elvei a hatalyos 2000 évi C.
Szamviteli Tv. (SZtv.) és a Befektetési alapok beszamolokészitési és konyvvezetési
kitelezettségének sajatossagairol szélé 2000/215. sz. Kormanyrendelet (Rendelet)
szerint:

A mérlegkészités idopontjanak az Alap az iizleti évet kovetd év februar 28. napjat
hatdrozza meg.

Az Alap beszamoldja a Rendelet szerinti részletezettségli Mérlegbdl,
Eredménykimutatasbol és Kiegészité Mellékletbdl all.

Az Alap kettdés konyvvitelt vezet a Rendelet specidlis elszamolasi el6irdsainak
alkalmazasaval.

Az értékpapirok mindsitését az Alap a befektetés idétartama és a megszerzett
részesedés aranya alapjan egyiittesen végzi. Az értékpapirokat bekeriilési értéken értékeli,
mig az év végén meglévo allomanyt —a Rendelet eldirdsai szerint - az ismert piaci értéken
mutatja ki. Az egyes értékpapirok allomanyanak részenkénti értékesitése esetében az
arfolyam kiilonbozetet FIFO elv szerint szamolja el az Alap.

Az értékvesztések tsszege évente a forduldnapon fennallé kovetelésallomany egyedi
mindsitése alapjan keriil meghatarozasra.



A passziv idoébeli elhatarolasok értéke a fordulonapig elszamolt, valamint a
mérlegkészitésig ismertté valt targyévre vonatkozd bevételek, koltségek és raforditasok
alapjan az elszamolt osszegben, ennek hidnyaban szerz6dés szerinti 6sszegben keriil
meghatarozasra.

A fokonyvi konyvvezetés tételes eclszdmolasokat tartalmaz, amelynek egyes
eszkozokre és forrasokra jellemzo sajatos csoportositisat az analitikus nyilvantartasok
tartalmazzdk. Folyamatosan vezetett analitikus nyilvantartasok: szallitok folydszamlai,
értékpapirforgalmazé és egyéb partnerck kovetelései és kotelezettségei, értékpapirok
allomanya, befektetési jegyek allomanyvaltozasa.

Az Alapnél szarmazékos tigyletek az év végén nincsenek.

Jelent6s Osszegli hibanak a mérlegf6dsszeg 2%-anal nagyobb és 500 millié Ft-ot
meghalado6 hibat tekinti. A megbizhaté és valds képet lényegesen befolyasold hiba, ha az
ellendrzéssel, onellendrzéssel feltart jelent6s Osszegli hibak és hibahatasok adott iizleti
évre vonatkozo értéke a hiba feltéras évét megelozo lizleti év mérlegében kimutatott sajat
toke értékét tobb, mint 20%-al és tobb mint 5 millé Ft-al médositja.

I1. Specialis rész

Az alap vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetének alakuldsat a csatolt kimutatasok
tartalmazzak.

Az Alap 2002. augusztus 01-jén keriilt bejegyzésre 200.252 eFt. induld tékével. A
2010.12.31-én kimutatott tdkendvekmény (1.012.907 eFt) az alaptéke és a tovabbi
tokebevonds névértéken szamitott értékének (3.702.855 eFt ) 27,35 %-a.

A Concorde Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap 2010. december 31-i

sajat tokéje (azaz nettd eszkoz értéke): 4.715.762 eFt
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke: 1,273548 Ft
Az Alap Letétkezel6 éltal kimutatott nettd eszkdzértéke: 4.711.890 eFt

Az Alap Letétkezel§ altal kimutatott egy befektetési jegyre
jutd netto eszkozértéke: 1,.272502 Ft

A Letétkezelo altal kozétett és a Beszamold szerint kimutatott nettd eszkozérték
kiilonbség 3.872 eFt, melynek oka a kivetkezd:

A koltségek a Letétkezeld altal becsiilt dsszegekkel szemben a fékonyvben a
mérlegkészitésig ismertté valt ténylegesen elszamolt dsszegekkel keriiltek kimutatasra. A
kdnyvvizsgalati és konyvelési dijak a Letétkezeld elhatarolasival szemben szerzédés
szerinti Osszeggel keriiltek elszamolasra. A targyévben kétott de kovetkezd évben
elszamolésra kerilld ért€kpapir tranzakciok a Letétkezelé kimutatasiban fordulénapi
arfolyamon, mig a fékonyvben teljesitéskori arfolyamon keriiltek kimutatésra. Igy lett az
Alap targyévi eredménye 3.872 eFt-tal tobb a Letétkezeld altal kimutatott eredménynél.




Az Alapkezelé Concorde Alapkezeld zrt. részérél az Alap éves beszamold
alairdsara kotelezett tisztségvisels:

Bilibok Botond, vezérigazgato, allando6 lakcime: 1121 Budapest, Racz Aladar at 9.

Szamviteli szolgaltatast végz6 felelds személy:

Az Alap a Szvi tv. 150. § (2) bekezdése szerinti kényvviteli szolgaltatas kérébe tartozo
feladatok irdnyitasaval, vezetésével, az éves beszamolo elkészitésével Zagyva Bedta (2330
Dunaharaszti, Fels6-Duna utca 28.) szamviteli szolgaltatast nydjté egyéni vallalkozét bizta
meg. A konyvviteli szolgaltatds kérébe tartozo feladatok irdnyitdsaért, vezetéséért felelss
személy: Zagyva Bedta (PM mérlegképes konyveldi eng szdm: 146464)

Koényvvizsgalatot végzd felelds személy:

Az Alapkezel6 dltal kijelolt konyvvizsgdlé a Gold-Bridge 95° Kft-t. (1024 Budapest
Lovohaz utca 14., kamarai nyilvantartasi szam: 000142). A konyvvizsgélati feladatok
iranyitasdért, vezetéséért felelés személy: Lukdcsi Margit (MKK tagsagi igazolvany
szama: 003569). Az éves konyvvizsgalati munkaért felszamitott dij: 426.250 Ft

Az Alap az Eves beszdmol6jat az Alapkezel$ honlapjan és a PSZAF altal tizemeltetett
honlapon teszi kizzé:

www.concordealapkezelo.hu

www.kozzetetelek.hu

Budapest, 2011. aprilis 20,

......................................................

Bilibék Botond
vezérigazgato

Concorde Alapkezel§ zrt.
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Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok

Alap neve, lajstromszdma: CONCORDE NEMZETKOZI RESZVENY Befektetési Alap 1111-120

Alapkezeld neve: Concorde Alapkezeld zrt.

Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: Tajékoztatod szerint

Targynap (T): 2010.12.31

Sajat toke: 4,715,762,014

Egy jegyre juté NEE (Ft): 1.273548
Darabszam: 3,702,854,637

A targynapi netté eszkdzérték meghatarozasa:

KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték Devizanem
Hitelallomany (dsszes): 0 Ft
Egyéb kotelezettségek (6sszes): 13,484,694 Ft
Alapkezeldi dij miatt 6,012,697 Ft
Letétkezelsi dij miatt 478,924 Ft
Bizomanyosi dij miatt 0 Ft
Forgalmazdi kéltség miatt 0 Ft
Kozzétételi kdltség miatt Ft
Rekldm koltség miatt 0 Ft
Tranzakcids dij miatt 6,214,861 Ft
Sikerdij miatt Ft
Koltségként elszamolt egyéb tétel (PSZAF dij) 303,000 Ft
Egyéb - nem koltség alapu - kbtelezettség 475,212 Ft
Céltartalékok (6sszes): 0 Ft

Marketing 0 Ft
Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes): 560,676 Ft
Kényvvizsgalat 2010 426,250 Ft
Kényvelés 2010 134,325 Ft
Hirdetési dij 0 Ft
Bankkoltség 2010.1V név 0 Ft
Transzfer érkeztelelt ép bek.ért. elhatarolasa 0 Ft

Kotelezeltségek dsszesen:

14,045,269 Ft

ESZKOZOK OsszeglErték Devizanem
Folydszamla, készpénz (6sszes): 70,959,485 Ft
Elszamolasi betétszamla HUF 181,083 Ft
Devizabetétszamla-USD 70,046,302 Ft
Devizabetétszamla - EUR 554,132 Ft
Devizabetétszadmla-GBP 177,969 Ft
Valuta, deviza betétek értékelési kiilonhbzete 2,109,842 Ft
USD bank érékkilonbdzete 2,052,282 Ft
EUR bank érlékki'onbozete 52,662 Ft
GBP bank értékkilonbozete 4,897 Ft
Egyéb kovetelés (sszes): 190,088,087 Ft
Kiilfo1di pénztértékre sz616 kbvetelések értékelési kiildbnbbzete 0 Ft
Kavetelések értékpapir eladasbdl 190,088,087 Ft
Hataridds tgyletek véltozo letét 0 Ft
Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonb 0 Ft
Lekdtott bankbetétek (Gsszes): 0 Ft
Max. 3 ho lekdtésii (Gsszes): 0 Ft
Lekotott betétszamla 0 Ft
Lek&tott betét USD 0 Ft
Lekotott betét EUR 0 Ft
3 hénapnél hosszabb lektési (6sszes): 0 Ft
Darabszém OsszeglErték Devizanem
Ertékpapirok (6sszes): 613,992 4,458,766,761 Ft
Allampapirok (8sszes): 23,154 230,048,974 Ft
Kotvények (6sszes): 0 0 Ft
Kincstarjegyek (6sszes): 23,154 230,048,974 Ft
D110119 234 2,332,907 Ft
D110128 6,680 66,523,248 Ft
D110202 4 39,790 Ft
D110209 442 4,391,893 Ft
D110216 15,794 156,761,136 Ft
Egyéb jegybankképes ép. (Gsszes): 0 0 Ft
Kiilfaldi allampapirok (dsszes): 0 0 Ft
Gazdéalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesits 0 0 Ft
Tozsdére bevezetett (6sszes): 0 0 Ft
Kiilfgldi kdtvények (6sszes): 0 0 Ft
Tozsdén Kiviili (6sszes): 0 0 Ft
Részvények (6sszes): 14,708 84,294,610 Ft
Tozsdére bevezetett (Gsszes): 0 0 Ft
Kiilféldi részvények (6sszes): 14,708 84,294,610 Ft
CONOCOPHILUIPS 1,279 18,173,394 Ft
GLAXOSMITHKLINE ADR 2,623 21,464,673 Ft
PFIZER 6,383 23,320,045 Ft
VALERO ENERGY 4,423 21,336,499 Ft
Tozsdén Kiviili (6sszes): 0 0 Ft
Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0 Ft
Tozsdére bevezetett (6sszes): 0 0 Ft
Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0 Ft
Befektetési jegyek (0sszes): 676,130 4,144,413,176 Ft
Tozsdére bevezetett (Gsszes): 576,130 4,144,413,176 Ft
ISHARES EMU INDEX 84,429 621,320,230 Ft
ISHARES IBOXX H/Y CORP BOND 800 15,071,207 Ft
ISHARES JAPAN 206,827 470,815,088 Ft
ISHARES MSCI CANADA 34,520 223,280,538 Ft
ISHARES MSCI SWITZERLAND 36,802 192,582,731 Ft

(%)

96.01%
42.81%
3.41%

44.25%

2.16%
3.38%

3.99%
3.03%
0.96%

100.00%

(%)
1.50%
0.00%
1.48%
0.01%
0.00%
0.04%
0.04%
0.00%

4.02%

4.02%

(%)
94.27%
4.86%

4.86%
0.05%
1.41%
0.00%
0.09%
3.31%

1.78%

1.78%
0.38%
0.45%
0.49%
0.45%

87.62%
87.62%
13.14%
0.32%
9.95%
4.72%
4.07%



Alapadatok

Alap neve, lajstromszama:
Alapkezeld neve:
LetétkezelS neve:

NEE szamitas tipusa:

ISHARES MSCI UNITED KINGDOM
ISHARES PACIFIC EX-JAPAN ETF
SPDR

1114.6,2, Tozsdén kiviili (Gsszes):

11/4.6. Karpotlasi jegy (Gsszes):

/6. Aktiv idobeli elhatarolasok (bsszes):

AlEH
AIEH értékvesztése

ESZKOZOK OSSZESEN:

Portfolio jelentés értékpapiralapra

CONCORDE NEMZETKOZI RESZVENY Befektetési Alap
Concorde Alapkezeld zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Tajékoztato szerint

113,365
24,168
75,219

()}
0
()}

613,992

1111-120

410,863,158 Ft
236,903,847 Ft
1,973,576,377 Ft
0 Ft

0 Ft

7,894,096 Ft
7,894,096 Ft

0 Ft

4,729,808,272 Ft

8.69%
5.01%
41.73%

017%
0.17%

100.00%



Ft-ban

Pénzugyi bevételek

Pénzigyi raforditdsok  Pénzigyi eredmény

1. Pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai
Megnevezés
Arfctyamnyereség értékpapir éritkesdéshal
ebbal Alamkotvéryek, dszkont kincstirjegyek
Gazdiioddi €3 egyéb htehiszomt megtestesits &ékpapiok
Részvémyek
Jelzdloglavelek

Ertéhpaplrok utan kapott kamat, eszta'tk

Bankekié! kapo't kamat

Erttkpaplr kolestnzdsi dj

Adott dvadik kamata

Devizakeszetek élvaltasinak érfolyammyeresége
Kifold pénzért eszidzdk, kivetelés - kiletelazetiség
Lezart és lejart hataridds Ogylstek drfolyammyereséga
Opdids djbevétel

Ferga'mazési jutalsk, bOntetd jutalsk bevéte'a

Befektetési jegyek

arfotyammyeresége

964,634,511
13,782,722
0

175,661

0
850,676,128
76,376,426
761,295

0

0

105,872 269
26,370,187
0

0

0

Arfotyamveszteség Ertékpaplr Ertdkesitéshal 3,548,221
ebbél: Alamietvények, dszkent Kincstirjegyek 93914
Gazdaoddi &s egydb hteliszont megiestesitd &dhpaplrok 0
Részvémyek 0
Jetzdloglevelzk 0
Befeltatesi jegyek 3,454,307
Ertéspapirok vétetirdban fizetett kamat, csztz'sk 0
Banki kamzl 4,359
Entipap'r katestazési dj 0
Shert hitel kamat L]
DevizakfsZiatek atvatisinak &folyamvesatesége 85,787,395
Ki'aldi pénzért. eszhdzdk, kdvele'ds - kolelelezettzég Srfolyamvesziesége 39,001,041
Lezart &5 lejirt hatiridds Ogytetek afolyamvesatesige 0
Fizetett opoids d ]
Ertékpaplrok L23n kapotl oszta'3k kamata "]
Osszesen 1,175,014,688 129,341,016 1,045,673,672
2. Egyéb bevételek és raforditasok
Ft-ban
Megnevezés Egyéb bavételek Egyéb réforditdsok
Cétataték fehasandlas
Egyéb bevitel Egyih rafordaas 0 1,283,000
Ertikvesztésak (AlH) 2,091,825 0
Cétarlalik képzés
Osszesen 2,091,836 1,283,000 808,836
3. Rendkiviili bevételek és raforditasok
Ft-ban
Megnevezés Rendkivuli bevételek Rendkivali réforditasok
Rendiivii bevétel Rendiivii raforditas 0 0
Osszesen 0 0 0
4. Miikodési kiltségek dsszetétele
Ft-ban
o A Targyévi
Megnevezés Térgye;;?:i:ieﬂ Kg. pénz&gw?:g relizalt
h makadési kig.
Alapkezeldi dj 50,772,744 44,760,047
Letéthezetsi dj 6,160,045 5,681,121
Bizoméarryosi dj (=meghizasi jutatsk) 14,876,672 14876672
Feorgalmazdi kétsig (sranzakaids d |, Dgy'=t juiz'sk) 6,433,111 218250
Kazzétstel hatsig (=hirdatési d7) 0 0
Rektam kodség (=marketing kitség) 0 0
537,300 402,975
Kéryrizsgilai dj 428250 0
Bankk&isig 240,336 240,326
Hataridss kétsig (1] 0
Skerdj Q 0
Osszesen 79,446,458 66,179,401




5, Ertékpapir-dllomany dsszetétele és értékkiilonbdzete
Ft-ban
Megnevezés darabszédm beszerzési érlék elsz? ‘T‘“"F“e“' mérleg ford uldnapi
kulonbozet ériék
- 0 0 0 0
Magyar allamkétvény dsszesen 0 0 0 0
Ft-ban
Megnevezts 5 R elszamolt ériék- mérleg fordulénapi
darabszam beszerzési érlék KilGnbazel &rlek
D110118 234 2330838 2019 2,332,007
D110128 6650 66,103,446 419,802 66523243
D110202 4 39519 2n 39,790
D116203 442 4350289 1604 4,391,693
D110216 15.794 155.952.910 £03.226 156,761,136
Diszkont kincstarjegy &sszesen 23,154 228,817,052 1,231,922 230,048,974
5 e elszémolt érték- mérleg forduldnapi
Megnevezés darabszam beszerzési énék Kdtonbozet ek
- 0 0 0 0
Jelzaloglevél 6sszesen 0 0 ] 0
Ft-ban
Megnevezés darabsz4m beszerzési érték olszamolt eqtle: mefieg forduicnapt
kalonbozet ériék
2 0 0 4] 0
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt meglestesitd ép. 6sszesen 0 0 0 o
oo elszémolt érték- mérleg forduldnapi
M &
egnevezés darabszam beszerzési érték Kilonbozel erték
L 0 0 0 0
Kilfaldi llampapir 0 0 0 0
Ft-ban
Meanevezés Tarabiss s elszamolt érték- mérleg forduldnapi
q arabszam beszerzési érték kalonbozet Etek
- 0 0 0 0
Belfsldi részvény Gsszesen 0 0 0 Q
: o Iszamoll ériék- mérleg fordulénapi
Megnevezés darab be: &
Is] arabszam szerzési ériék Kolonbazet ek
CONOCOPHLLIPS 1279 16,457,124 1,716,271 18,173,324
GLAXOSMITHKLINE ADR 2623 22539224 1,074,552 21464673
PFIZER 6,383 26,376,823 -3,055,783 23,320,045
VALERO ENERGY 4,423 17,214,442 4,122,057 21,335,459
Kilféldi részvény ésszesen 14,708 82,587,618 1,706,993 84,294,610
B A elszamolt érlék- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték KkGlonbozet Eitak
ISHARES EMU INDEX 84,429 582,621,651 38693678 621,320.230
ISHARES IBOXX H/Y CORP BOND £00 13,097,870 1973235 15,071,207
ISHARES JAPAN 205,827 365,234,418 74 580,671 470,815,033
ISHARES MSCI CANADA 34520 176,738,157 45,542,381 223280538
ISHARES MSCI SWITZERLAND 35,802 162,041,126 30,541 605 192,582,731
ISHARES MSCI UNITED KINGDOM 113,355 352,839,636 53,023,522 410,663,158
ISHARES PACIFIC EX-JAPAN ETF 24,168 189,850,285 47,053,562 235803847
SPDR 75219 1.661.402529 312,173,848 1.873,576,377
Befektetési jegy 6sszesen 576,130 3,634,825,673 609,587,503 4,144,413,176
MINDOSSZESEN 613,992 3,846,230,343 612,526,418 4,458,756,761




Szarmaztatott Gigyletek dsszetétele és értékkiilonbozete

3 S T targyévben realizalt ; ST Z tényleges
Megnevezés EN kontraktus  kotési arfolyam piaci érték eredmény vérhald pénzaramlas ShnsAramise
Nyitolt poziciék értéke (forward) 8sszesen 0 0 0 0
= =i ST targyévben realizalt e 5 tényleges
Megnevezés ENV kontraklus  kotési arfolyam piaci érték erodmény vérhaté pénziramlas ponzaramiss
Szarmazlatott (igyletek (hataridos) Gsszesen 0 0 0 0
MINDOSSZESEN Szérmaztatott iigyletek 0 0 0 0
7. Kdlcsdnbe adott és kdlcstnbe vett értékpapirok dsszetétele és értékkiilinbbzete
Megnevezés SZEQOdé? el Beszerési érték Piaci érték
érték
Kélcsonbe adott értékpapirok 0 0 0 0




UZLETI JELENTES A CONCORDE NEMZETKOZI RESZVENY

BEFEKTETESI ALAP 2010. EVI TEVEKENYSEGEROL

1. A Befektetési Alap

Az Alap megnevezése: Concorde Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal (tjan létrehozott
nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétél hatarozatlan ideig tart

2. Az Alapkezelo

A Concorde Alapkezeld zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

e © o o

75%-ban a Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotds u. 50.; Cg.:

043521)

6%-ban a Setinvest Szolgaltatd Zrt. (1123 Budapest, Alkotas ut 50.)
12%-ban az Adliton Kft. (székhely: 1111. Budapest, Bartok Béla Gt 14.)
5%-ban Méricz Daniel

2%-ban Cser Tamas

tulajdonaban lévé tarsasag.

A Letétkezelo

Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6.; tel: 484-4400)

Igénybe vett forgalmazdk

Vezetd forgalmazé:

Concorde Ertékpapir Zrt (21212223-Budapest. Alkotas utca 50.) +36 (1) 489-

Forgalmazo:

BNP Paribas Bank Zrt.* (1055 Budapest, Honvéd u. 20.) és fidkjai

Commerzbank Zrt. (1054 Budapest, Széchenyi rakpart 8.)

Equilor Befektetési Zrt. (1037 Budapest, Montevideo u. 2/C)

ERSTE Bank Zrt.* (1138 Budapest, Népflrdé u. 24-286.) és fiokjai

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (.1 122.. Bl.!dapest, Pethényi koz 10.) és
tgynokei

Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6.) és fidkjai

Unicredit Bank Zrt. (1054. Budapest Szabadsag tér 5-6.) és fidkjai

* Csak a privatbanki ligyfelek részére.

01-10-




3. A konyvvizsgald

Gold Bridge 95 Kft. (1024 Budapest Lovéhaz utca 24..; eng. sz.: 000142) A
kényvvizsgaldi feladatokat Lukacsi Margit (1024 Budapest Lovdhaz utca 24..; okl. sz.: KI-
0591/93/1V; eng. sz.: 003569) latja el.




4. A befektetési eszkozok osszetétele

a sajat téke a sajat téke
Nyité allomany | szizalékaban | Zar6 allomany | szazalékaban
Megnevezés (eFt) (%) (eFt) (%)
Eszkozok 6sszesen 5.515.973 100,34% 4,756,067 100.94%
Folyoszamla, készpénz 77.134 1,40% 73,069 1.55%
Egyéb kovetelés 13.717 0,25% 224,241 4.76%
Hitelviszonyt megtestesitt
értékpapirok 265.431 4,83% 230,049 4.88%
Diszkontkincstarjegyek 265.431 4,83% 230,049 4.88%
Magyar Allamkétvények - 0,00% 0 0.00%
Devizas kotvények - 0,00% 0 0.00%
Egyéb kétvény - 0,00% 0 0.00%
Részvények 5.159.690 93,86% 4,228,708 89.75%
Hazai részvények - 0,00% 0 0.00%
Kulféldi részvények 5.159.690 93,86% 4,228,708 89.75%
Kollektiv befektetési értékpapirok - 0,00% 0 0.00%
Egyéb eszkodzok - 0,00% 0 0.00%
Kotelezettségek 6szesen - 18.590 -0,34% -44 178 -0.94%
Hitelallomany - 0,00% 0 0.00%
Koltségek - 18.590 -0,34% -13,938 -0.30%
Egyéb kételezettség - 0,00% -30,239 -0.64%
Nett6 eszkdzérték (sajat téke) 5.497.383 4,711,890
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték 1,065820 1.272502
Szarmaztatott Ggyletek nettdsitott,
abszollt értéke = 0

5. A befektetési jegyek forgalma, allomanya, a portfolié netté
eszkozértéke, az egy jegyre jutd nettd eszkozérték

Befektetési alapkezel6 / Statisztikai
szamjel

Concorde Befektetési Alapkezeld zrt. /
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Concorde Nemzetkozi Részvény
Befektetési Alap / 1111-120

A targyidoszak

2010/01/01-2010/12/31

A targyiddszak elején forgalomban |évd
befektetési jegyek szama

5,206,742,483

A targyidészakban eladott befektetési

befektetési jegyek szama

: p 2,219,207,614
jegyek szama

A targyidészakban visszavaltott 3,723,095,460
befektetési jegyek szama

A targyidGszak végén forgalomban Iévd 3,702,854,637

Az alap nett6 eszkozértéke a
targyidészak végén

4,711,889,512

Az egy befektetési jegyre juté nettd
eszkdzérték a targyidoszak végén

1.272502




6. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei

Az Alapnak a targyévben felvett hiteldllomanya nem volt.

7. Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkozérték
valtozasa, kifizetett hozamok

Ho Sajat téke (Ft) | Egy jegyre juté netté eszkozérték (Ft) Jegyek szama
2009.12.31 5,497,382,528 1.055820 5,206,742,483
2010.01.29 5,224,725,585 1.041901 5,014,606,487
2010.02.26 5,503,167,208 1.080529 5,093,032,025
2010.03.31 5,703,691,085 1.136698 5,017,771,291
2010.04.30 5,614,845,324 1.140942 4,921,237,502
2010.05.31 5,473,226,763 1.157620 4,728,000,095
2010.06.30 5,328,311,849 1.163589 4,579,202,523
2010.07.30 4,404,457,990 1.174894 3.748,814,241
2010.08.31 4,705,968,775 1.172837 4,012,465,323
2010.09.30 4,651,737,713 1.148243 4,051,178,202
2010.10.29 4,934,514,642 1.142079 4,320,640,891
2010.11.30 5,132,018,805 1.232875 4,162,643,949
2010.12.31 4,711,889,512 1.272502 3.702,854,637

Az Alap hozamot nem fizetett. }

8. Az Alapok és a referenciahozamok hozamadatai az indulastél
szamitva

vium | neus e g0 | G horam ™ S | senchmork nsam=+
eszkozérték (annualizalt) (nominalis) (nominalis)

2002.08.01 208,493,851 1.001163

2002.12.31 264,956,001 0.891813 -10.92% -11.21%

2003.12.31 296,857,432 1.034091 15.95% 15.95% 20.06%

2004.12.31 521,885,111 1.010181 -2.31% -2.31% -1.45%

2005.12.31 1,984,370,517 1.254242 24.16% 24.16% 26.47%

2006.12.31 3,625,233,237 1.321243 5.34% 5.34% 5.91%

2007.12.31 2,687,869,968 1.275356 -3.47% -3.47% -2.97%

2008.12.31 2,986,472,186 0.853901 -33.05% -33.05% -35.12%

2009.12.31 5,497,382,528 1.05582 23.65% 23.65% 26.31% ‘

2010.12.31 4,711,889,512 1,272502 20.52% 20.52% 20.71% !
induldstél (3074 nap) 4,711,889,512 1.272502 2.85% 3.63% |
* Az alap netté hozamat 2006.09.01-t6l kamatado terheli. A bemutatott hozamok netté szintivé a forgalmazasi dij, vételi, ‘
eladasi, atvaltasi jutalék, éves szdmlavezetési dij, illetve esetlegesen felmerill§ egyéb kéltségek levondsaval tehetek, melyek
forgalmazési helytdl fiiggden eltérdek lehetnek. Az alap a vizsgalt id6szak sordn tartalmazott szérmaztatott iigyleteket, melyek
maximalis ardnya a befektetési poilitikdnak megfelelden legfeljebb 30 szézalék lehetett.




9. Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, a
befektetési politikara hat6 tényezdk

Az Alapkezel6 miikbédésében bekdvetkezd valtozasok

Az Alapkezel6 vezetésében 2010-ben jelents valtozas nem tértént. Az Alapkezeld fébb
dontéshozé szerveként tovabbra is a haromtagu Igazgatésag (Szabd Laszld, Jaksity
Gydrgy, Streitmann Norbert) miikodik, ami mellett az operativ vezetést egy személyben
Bilibok Botond latja el. A portfolidkezelésben koévetett stratégiai iranyvonalakat a
négytagl Befektetési Bizottsag (Szabd Laszl6, Jaksity Gyérgy, Méré Taméas, Moéricz
Daniel) hivatott meghatarozni.

Tovabbi valtozast jelentett az Alapkezelé életében, hogy négy Uj befektetési alapot
(Nyilasi 2015 Spekulativ Szédrmaztatott Befektetési Alap, a Concorde VM Euro Befektetési
Alap, Pelso Quant Szarmaztatott Befektetési Alap és a Concorde Abszolit Trié
Szarmaztatott Befektetési Alap) hozott létre 2010-ben.

T6kepiaci kérnyezet

A régiods tézsdék kozil a 2010-es év nyertese a lengyel WIG index volt, mely kdzel 20 szazalékot
emelkedett. Az eziistérmes osztrak ATX 16 szdzalékkal keriilt feljebb. A cseh PX Index kézel 10
szazalékot, a roman BET Index 7 szazalékot emelkedett. Az év egyértelmii vesztese a szamok
alapjan a BUX volt, amely nullaban zart. A fejlett piacok koziil a német DAX és az amerikai S&P 500
Index sajat devizédban 10 szazalékot meghaladé emelkedést produkalt 2010-ben.

A BUX régidhoz képest lényegesen rosszabb eredményének hatterében az elmult fél év
gazdasagpolitikai Iépései allnak. A kilénadék bevezetése, illetve azok idStartaménak esetleges
meghosszabbitdsa, a magannyugdijpénztédri megtakaritdsok &llamositisa, a kiilonbozd
kontrollszervek erejének gyengitése alapjaiban rengették meg a befekteték bizalmat a magyar
befektetésekkel kapcsolatban. A gazdasagpolitikai klima valtozdsa kévetkeztében jelentdsen
novekvd politikai kockazat a makrogazdasagi (,top-down”) szemléletli befektetSk kidbranduldsat
hozta, annak ellenére, hogy egyes vallalatok fundamentalis kérnyezete mindezt nem indokolta
teljes egészében. Ami a hossz( tavli kilatasokat illeti, dontd lesz, hogy a jovébeni kozéptavi
gazdasagpolitikai lépések milyen iranyba mutatnak és mennyiben névelik, illetve csékkentik majd a
politikai kdrnyezetbdl fakadd diszkont hossz( tavi bearazodasat.

A régios devizdk is eltérd teljesitményt produkaltak. 2010-ben folytatédott a cseh korona ergsodése
az euréval szemben, mely mar gyakorlatilag egy tiz éve tartd folyamat. Az alabbi abran jél lathato,
hogy ezzel ellentétben a forint és a lengyel zloty nem tudott er8sédni. A csehek konzervativ
gazdasagpolitikajanak koszonhetéen (alacsony GDP aranyos lakossagi és allamaddssag,
mérsékeltebb koltségvetési deficit) a cseh korona elszakadt a visegradi orszagok devizaitol és a
sajat dtjat jarja. A befektetdk pedig sok unids orszaggal ellentétben elszeretettel invesztalnak az
orszag pénziigyi eszkdzeibe.

A régios bankszektor Magyarorszag kivételével jol teljesitett 2010 sordn. A lengyel PKO tébb mint
13 szazalékot, az osztrak ERSTE pedig kimagaslé 35 szédzalékot emelkedett. Ezzel szemben az OTP
arfolyama kozel 8 szézalékot esett, az FHB pedig tobb mint 25 szazalékkal keriilt lejjebb a 2009 év
végi szintekhez képest.

A magyar lakossag régids Osszehasonlitasban is oriasi devizahitel-dllomanya rendkiviili teherként
nehezedik a szektorra. A svajci frank folyamatos felértékel6dése pedig a nemteljesité hitelek
parhuzamos névekedését vonja maga utan. A svajci frank hitelek meghatdrozé részét 140-150
forintos frank arfolyamnal vette fel a lakossdg, mig az év végén mar 220 fol6tti tartomanyban
mozgott a keresztarfolyam. Tovabbi nehézség a hazai bankok szamaéra, hogy (legaldbb) harom évig
banki kilénadot kell fizetnilik, igy a tékehelyzetik tovabb romlik majd. (Még a jelenleg veszteséges
lizingcégeknek is kell kiilénadét fizetniiik.)

A régiods tavkozlési cégek kozill az év soran a legjobban teljesité papir a horvat telekom volt 18
szazalékos emelkedéssel. A cseh Telefonica nullaban zdrta az évet, a Magyar Telekom pedig 22




szazalékot esett az éves eredménye felét kitevd valsagadd beharangozdsa utéan. Ennek hatdsara a
cég arra kényszerilt, hogy Ujragondolja jévGbeni ndvekedési, beruhdzasi stratégiajat. Decemberben
bejelentették, hogy a jovo évi osztalék mértékét 74 forintrél 50 forintra csdkkentik. Tébb német
cég, koztik a Deutsche Telekom is fellebbezett az Eurdpai Bizottsdgndl az ardnytalanul magas

valsagadokkal kapcsolatban.

Esemeénydlis hdonapokat élt at a gyogyszerszektor is 2010-ben. A Richter készpénzallomanyanak
kozel 2/3-at elkoltotte, tobb céget is megvasarolt az év utolsé hdnapjaiban. Az egyik legfontosabb
akvizici6 a Preglem volt. A Preglem egy svajci székhely(i, gydgyszeripari vallalat, amely
termékfejlesztési tevékenységével ndgydgyaszati rendellenességek gydgyszeres kezelését célozza.
Az akvizicid fokozza a Richter specializalt jellegét, elésegiti a Richter csoport térhéditésat a
fontosabb eurdpai piacokon, valamint kiegésziti a Richter meglévd, ndgydgydszati lizletagat.

Az év soran a nyersanyagok rendkivil jol teljesitettek. Az amerikai jegybank (FED) az sz
folyaméan UGjabb mennyiségi lazitdst (pénznyomtatast), helyezett kildtasba, melynek f6 célja a
foglalkoztatottsdg névelése, a gazdasag novekedésének gyorsitasa és az inflacid élénkitése. Ez idaig
azonban a pénznyomtatas hatasara nem az amerikai gazdasag élénkiilt, hanem a fejl6d& piacokba
aramlott az extra likviditds. Az inflacios kockdzatok fokozdédésa miatt a nyersanyagok és a
nyersanyagkapcsolt cégek kaptak szarnyra. A sokaig lemaradd olajra az utolsé negyedévben
taldltak ra a befektetGk Az olaj ara dollarban szamitva tobb mint 10 szdzalékot, forintban szamitva
tobb mint 20 szazalékot emelkedett. A nyersanyagarak emelkedése azonban egy kétélli dolog. A
fekete arany dragulasa kovetkeztében a tarsadalom kéltségei megndnek. A benzin draguldsa pedig
lassitd tényez6ként hathat a gazdasagi novekedésre.

Az OMV arfolyama 25 szazalékot emelkedett az utolsé negyedévben. A cég folytatta nemzetkdzi
integracidos torekvését délkelet felé és tobbségi tulajdont szerzett Torékorszdg legnagyobb
benzinkathalézatat birtoklo tarsasagaban, a Petrol Ofisiben.

A MOL decemberben ajanlatott tett az INA 8 szdzalékos kozkézhanyaddra, amelynek
megszerzésével tobbségi tulajdont szerezhetne a vallalatban, és ezzel a jelenlegi menedzsment
kontroll mellé a tulajdonosi kontrollt is megkaparinthatna. (Jelenleg 47 szdzalékkal bir.) A horvat
allam azonban lathatéan szeretné ezt megakaddlyozni, ezért elkezdte arra 6sztondzni a
nyugdijpénztarakat, hogy vasaroljanak INA részvényeket. A jov6re nézve a MOL és a horvat
kormany kozott kibontakozd érdekellentét negativan hathat az INA értéknéveld stratégidjanak
megvalodsitasara. A MOL Osszességében profitalt a javulé ipardgi kérnyezetbdl és 18 szazalékot
emelkedett az év soran.

A nyersanyag kapcsolt cégek kozll a KGHM volt az év nyertese, amely a réz aranak emelkedésével
tébb, mint 55 szazalékot emelkedett 2010-ben.

A CEZ bizonyult a 2010-es év legrosszabbul teljesité nyersanyagkapcsolt vallalatanak. A cég
arfolyama 4 szazalékot esett, részben a tovabbra is fennalld jelentés eurdpai villamosenergia-piaci
és gazpiaci tulkindlat miatt, melynek kovetkeztében az dramar alacsony szinten stagnélt az id&szak
soran. Tovabb sujtotta a vallalatot, hogy a cseh allam adoét vetett ki az &ramtermel8k szén-dioxid
kvétaira és kilatasba helyezte, hogy 2013-t6l nem juttat ingyen kvotakat a szektornak.

Az ingatlanszektort tovabbra is messzirdl elkeriilték a befektet6k 2010-ben. A Graphisoft Park
arfolyama 0,5 szazalékot esett az iddszak soran, igaz, térténete folyaman el8szor, 2010-ben mar
fizetett osztalékot.

Az év egyik legfontosabb hire a magannyugdijpénztarakat érinté térvény volt decemberben. Ennek
eredményeként a pénztarak vagyonanak (kb. 3000 millidrd Ft) jelentds része visszakeriilhet az
allami biidzsébe. A becstilt 2800 milliard forintos megtakaritdsnak jelenleg nagyjabél a fele magyar
allampapirokban, fele pedig kiilénb6z6 hazai és kiilféldi részvényekben, befektetési alapokban All.
Az allampapirok bevonasaval csokkenhet a magyar allamaddssag, aminek kévetkezményeként
kevesebb allampapirt kell kibocsatani a jovében.

A pénztarak éves kozel 300 Mrd forintos nettd kotvényvasarldsdnak kiesését 2011-2012-ben
jelent6s részben kompenzalhatja az, hogy joval kevesebb allampapirt kell majd kibocsatani a
lecsdkkent hiany miatt. A maradék 1400 Mrd forint pedig 6nmagaban elegendS az elkévetkezd 1-2
év koltségvetési hidnyanak finanszirozéséara. Igy az intézkedések édnmagukban révid tdvon nem
feltétlendl rontjdk majd a kotvénypiacok teljesitményét, annak ellenére sem, hogy csdkkentik a piac
likviditasat. A révid tavu hatasokkal azonban ellentétesek a hosszabb hatédsok: az egyszeri tételek
nélkil ~ szamitott magasabb  kdltségvetési  hidny, valamint a nyugdijak  jévébeli
finanszirozhatésaganak - ezaltal még inkabb - nyitva hagyott kérdése miatt. Es emellett tovabbra
is kérdés, hogy Magyarorszédg vajon mibdl oldja meg koltségvetése finanszirozdsat 2014-t6l
kezd6dden.




A jovGre vonatkozo nagy kérdés, hogy mi térténik majd, ha az allamok idével csdkkentik a
stimulusok mértékét, mennyire fog tudni a gazdasdg megallni a sajat 1dban. Mindemellett a
megoldatlan és a stimulusok miatt egyre fokozddd eurépai szuverén kockazatok eszkaldlédasa is
jelentds mozgast okozhat majd 2011-ben a tékepiacokon.

Az Alap befektetési politikaja

Az Alapkezelé célja, hogy a befektetési lehetéségek figyelembevételével az Alap
forrésainak datlagosan 50-100 szazalékat forditsa kilfoldi kollektiv  befektetési
értékpapirok vésarldsara, és ezdltal egy diverzifikalt, a kilféldi részvénypiacok
teljesitményétdl fliggd portfoliét alakitson ki a Tékepiacrél szolé 2001, évi CXX. térvény
(Tpt.). elGirasainak betartdsaval. Diverzifikacids, koltséghatékonysagi és likviditasi
megfontolasokbdl korlatozott mértékben hazai kollektiv befektetési értékpapirok is az
Alap részét képezhetik.

Az Alapba keriilé kollektiv befektetési értékpapirok tgy lettek kivdlasztva, hogy az altaluk
megtestesitett részvénybefektetések szinte tékéletesen lefedik az MSCI World indexet
kitevé mintegy 1500, a vildg legnagyobb tézsdei tarsasagat. Ezzel a magyar alappiacon
egyediilalld nemzetkézi részvény diverzifikaciés lehetéséget kéltséghatékony mddon
hozott Iétre az Alapkezeld.

2010 soran az Alapkezel6 a Nemzetkézi Részvény Alap esetében alapvetéen benchmark
kdvetd magatartast tanusitott. Az év elejét mintegy 25 bazispontos alulstlyozéssal
inditottuk, mert Ggy itéltiik meg, hogy az arfolyamok el6reszaladtak a lassan javuld
fundamentumokhoz képest. Az év els6 hodnapjaiban folytatédd arfolyamemelkedésre
adott valaszul fokozatosan tovabbi 300 bazisponttal néveltiik az alulsily méretét,
els6sorban az amerikai régionak csékkentve a kitettségén. Az év kdzepi részvénypiaci
korrekcié idején, pedig zartuk a pozicidk jelentds részét, megtartva egy nettdé 100
bazispontos alulsllyt egészen az év végéig.

Az Alap 6sszetételét tekintve az év soran az index ETF-ek mellett mindvégig tartottunk a
portféliban altalunk fundamentalisan alulértékeltnek tartott részvényekbél, amelyek
elsésorban az amerikai gydgyszergyarték és energiacégek koziil keriiltek kivalasztasra.
Ezen poziciok Osszességében 200 bazispont koriili eltérést eredményeztek az alap
benchmarkjahoz képest.




10. A kényvvizsgalod altal hitelesitett mérleg

Eves beszdmoldban mellékelve.

11. Az Alapra vonatkozo konyvvizsgaldi jelentés

Eves beszamoléban mellékelve.

12. Koltségek, bevételek, hozamok, adék (ezer Ft-ban)

a) a befektetésekbdl szarmazo bevételek
Eves beszamold kiegészité mellékletében.
b) egyéb bevételek

Eves beszadmold kiegészité mellékletében.
c) az Alapkezeldnek fizetett dijak

Eves beszamolé kiegészité mellékletében.
d) a Letétkezel6nek fizetett dijak

Eves beszamolé kiegészité mellékletében.
e) egyéb dijak és addk

Eves beszamol6 kiegészité mellékletében.
f) kifizetett és Ujrabefektetett bevételek

Az Alap a kezelési szabalyzatdban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet,
igy Osszes bevétele Ujrabefektetésre kerdil.

g) a befektetett eszkbzdbkre elszamolt értékvesztés
Az Alap portfoliéjaban befektetett eszkézék nem talalhatéak.
h) mas, az eszkozok értékét befolyasold valtozasok

Egyéb befolyasold valtozas nem volt.




13. Egyéb adatok

a) A portfolié ésszesitett nettd eszkdzértéke és az egy jegyre jutd nettd eszkozérték

) Egy jegyre juté
Ev Sajat téke (Ft) nettd
eszkozérték (Ft)
2002.12.31 264 956 001 0,891813
2003.,12.31 296 857 432 1,034091
2004.12.31 521 885111 1,010181
2005.12.31 1984 370 517 1,254242
2006.12.31 3625 233 237 1,321243
2007.12.31 2,687,869,968 1.275356
2008.12.31. 2,986,472,186 0.853901
2009.12.31. 5,497,382,528 1.055820
2010.12.31.
4,711,889,512 1.272502

b) Az Alap szarmaztatott lgyletei

Az Alap év kézben nem tartalmazott szarmaztatott iigyleteket és mindvégig megfelelt az
Alap tajékoztatdjaban rogzitett limiteknek.

14. Az alap teljesitménye és nettd eszkozértékének valtozasa

Nemzetkozi Részvény és a referencia alakulasa az indulastol
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A nettoé eszkozérték alakulasa

7,000,000,000
6,000,000,000
5,000,000,000
4,000,000,000
3,000,000,000
2,000,000,000

1,000,000,000

15. Tervezett Gjitasok, a jovore vonatkozo varakozasok

Az Alapkezel6 a 2011-es évben is térekszik arra, hogy tovabb bdviti a forgalmazési
helyek szamat. Az Alapkezel6 célja a jovGben is a befektetsk igényeinek egyre
fokozottabb kiszolgalasa, amely elsGsorban az elért hozamokban jelentkezik. Emellett az
ligyféligények jobb kiszolgaldsa érdekében az Alapkezel$ varhatéan 2011-ben is indit uj,
abszolit hozamra torekvé befektetési alapot. Szintén hasonlé célt szolgdlva az
Alapkezel6 térekszik a nyilvantartdsi rendszere folyamatos fejlesztésére, valamint az
egyre bovebb tartalmu adatszolgaltatasra.

Budapest, 2011. aprilis 20.
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Bilibok Botond
vezérigazgato
Concorde Alapkezel6 zrt.




