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Fiiggetlen Kdnyvvizsgdloi Jelentés

Concorde CEE Smallcap Szdrmaztatott Befektetési Alap tulajdonosainak

Elvégeztiik a Concorde CEE Smallcap Szdrmaztatott Befektetési Alap mellékelt 2010. évi éves
beszdmoléjdnak a kanyvvizsgdlatdt, amely éves beszdmolé a 2010. december 31-i fordulénapra
elkészitett mérlegbdl - melyben az eszkozdk és forrdsok egyezd végisszeg 373.658 E Ft, a
mérleg szerinti eredmény (az iizleti év eredménye) 19.287 E Ft ( nyereség) -, és az ezen
idéponttal végzéds évre vonatkozd eredménykimutatdsbdl, valamint kiegészits mellékletbdl dll.

A vezetés feleldssége az éves beszdmoldért

Az éves beszdmoldnak a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott
dltaldnos szdmviteli elvek szerint torténd elkészitése és valés bemutatdsa az iigyvezetés
feleldssége. Ez a felelésség magdban foglalja az akdr csaldsbél, akdr hibdbél ereds, lényeges
hibds dllitdsoktdl mentes éves beszdmolé elkészitése és valés bemutatdsa szempont jdbdl relevdns
belsé ellendrzés kialakitdsdt, bevezetését és fenntartdsdt; a megfeleld szdamviteli politika
kivdlasztdsdt és alkalmazdsdt, valamint az adott koriilmények kozott ésszerl szdmviteli
becslések elkészitését.

A konywvizsgdld feleldssége

A mi feleldsségiink az éves beszdmolé véleményezése az elvégzett konywvizsgdlat alapjdn,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszdmolé dsszhangjdnak megitélése. A kinywvizsgdlatot a
magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardok és a kényvvizsgdlatra vonatkozé ~ Magyarorszdgon
érvényes - torvények és egyéb jogszabdlyok alapjdn hajtottuk végre. A fentiek megkovetelik,
hogy megfeleljiink bizonyos etikai kovetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgdlatot dgy
tervezziik meg és végezziik el, hogy kell6 bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy az éves
beszdmolé nem tartalmaz lényeges hibds dllitdsokat.

A kénywvizsgdlat magdban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtdsdt, amelyek célja kanyvvizsgdlati
bizonyitékot szerezni az éves beszdmoléban szerepld osszegekrdl és kozzétételekrdl. A
kivdlasztott eljdrdsok, beleértve az éves beszdmolé akdr csaldsbdl, akdr hibdbdl eredd, lényeges
hibds dllftdsai kockdzatdnak felmérését is, a konyvvizsgdlé megitélésétdl fiiggnek. A kockdzatok
ilyen felmérésekor a konywvizsgdlé az éves beszdmold ligyvezetés dltali elkészitése és valds
bemutatdsa szempont jdbél relevéns belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgdlati
eljdrdsokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem azért,
hogy a vdllalkozds belsd ellendrzésének hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt mondjon, A
konywvizsgdlat magdban foglalja tovdbbd az alkalmazott szdmviteli alapelvek megfeleldségének és
az iigyvezetés szdmviteli becslései ésszer(iségének, valamint az éves beszdmolé dtfogd
bemutatdsdnak értékelését is. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkdnk az iizleti jelentés és az
éves beszdmold dsszhangjdnak megitélésére korldtozdédott és nem tartalmazta egyéb, a Tdrsasdg
nem auditdlt szdmviteli nyilvdntartdsaibdl levezetett informdcidk dttekintését.



Meggy6zddésiink, hogy a megszerzett kinywvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot
nydjt kényvvizsgdléi zdradékunk megaddsdhoz.

Zdradék

A konywizsgdlat sordn a Concorde CEE Smallcap Szdrmaztatott Befektetési Alap éves
beszdmoléjdt, annak részeit és tételeit, azok kinyvelési és bizonylati aldtdmasztdsdt az érvényes
nemzeti konywvizsgdlati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgdltuk, és ennek alapjdn
elegendd és megfeleld bizonyossdgot szereztiink arrél, hogy az éves beszdmolét a szdmviteli
térvényben foglaltak és az dltaldnos szdmviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint
az éves beszdmolé a Concorde CEE Smallcap Szdrmaztatott Befektetési Alap 2010. december
31-én fenndllé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhaté és valés képet ad. Az iizleti
jelentés az éves beszdmolé adataival sszhangban van.

Budapest, 2011. dprilis 18.

Mundweilné Cséke Eva Mundweilné Cséke Eva

Ugyvezetd bejegyzett konyvvizsgdlo

Generaltax Konyvvizsgdld és Addtandcsadd KT,

6456 Madaras, Bdthory u. 35. 1148 Budapest, Lengyel u. 41/b.

Nyilvdntartdsba-vételi szdm 001038 Kamarai tagsdgi szdm 004646
GENERALTAX KFT. A,

1148 Budapest, Lengyel utca 41/B.,
1‘.'19;‘.‘.‘\::] '}1' szho 646



Concorde CEE SmallCap Szarmaztatott Befektetési Alap

cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
MERLEG

fordulénapja: 2010. december 31.

PSZAF eng.: E-I1I1110.451-1/2008.

adatok E Ft-ban

::;:1 A tétel megnevezése El6z6 év ﬂg:i:igz:)i Targyév
a b d e
A. Befektetett eszkdzok 0 0
I. | Ertékpapirok 0 0 0
1.| Enékpapirok ) 0
2 Ertékpapirok értékkilonbdzele 0 0
a) kamatokbdl, osztalékokbdl | - o]
 b) egyéb . 0
B. Forg6eszkozok 362,767 375,238
| Kovetelések 0 0
B 1.| Kovetelések 0
2| Kovetelések értékvesztése ) 1 0
3.| Kilféldi pénztériékre szold kovetelések értékelési kilonbozete 0
4. Forint kovetelések értékelési killonbozete 1 0]
I. | Ertékpapirok 346,246 | 0 356,150
1| Erekpapirok 351,509 358,942
2.| Ertékpapirok értékelési killonbozete -5,263 0 -2,792
B a) kamatokbdl, osztalékokbél 2,297 1,945
b) egyéb -7,560 -4,737
| 1. | Pénzeszkdzok 16,521 0 19,088
1.| Pénzeszkozok ) 16,260 ' 19,048
2.| Valuta, devizabetét ériékelési kilonbozete 261 40
C. | Aktiv idGbeli elhatarolasok 0 0 0
a) aktiv iddbeli elhatarolas 0
[ b) aktiv iddbeli elhatarolas értékvesztése (-) 0
D. | Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénbozete -1,399 0 -1,680
ESZKOZOK OSSZESEN 361,368 0 373,658
Kelt: Budapest, 2011. aprilis 18. /f*) - /"
-\ K

Concorde Alapkezeld zrt.



Concorde CEE SmallCap Szarmaztatott Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

MERLEG

fordulénapja: 2010. december 31.

PSZAF eng.: E-1I/110.451-1/2008.

adatok E Ft-ban

:;;:] A tétel megnevezése El6z6 év E:g;g;:;::! Targyév
a b c d e
E. | Sajat toke 348,188 0 370,229
L Indulé téke 396,612 0 394,232
Kibocsatolt befektetési jegyek névériéke 553,080 420,489
Visszavasarolt befekietési jegyek névértéke (-) -1 56.4(7357 -26.25?
Il. | Tokevaltozas (t6kendvekmény) -48,424 0 -24,003
t Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi ériékkildnbdzete 54,127 54,895
2 Ertékelési killonbdzet tartaléka -8,698 -4,332
3| El6z6 év(ek) eredménye 2017 -93,853
4| Uzleti év eredménye | 90936 19,287
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 12,678 0 2,920
I Hosszu lejarati kdtelezettségek
1. Rovid lejarata kotelezettségek 12.678 2,920
lll. | Kiilfdldi pénzértékre sz616 kitelezettségek értékelési kiilonbozete
H. | Passziv idébeli elhatarolasok 502 0 509
FORRASOK OSSZESEN 361,368 0 373,668

Kelt: Budapest, 2011. aprilis 18.

Concorde Alapkezeld zr.




Concorde CEE SmallCap Szarmaztatott Befektetési Alap PSZAF eng.: E-ll1/110.451-1/2006.
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
EREDMENYKIMUTATAS

Beszamolasi id6szak: 2010. év

adalok E Ft-ban

:z‘;’m A tétel megnevezése EI625 év fn'g;g:}g::)i Targyév
a b c d e

I Pénziigyi m(iveletek hevételei 44,393 0 36,117
Arfolyamnyereség értékpapir értékesilésébél 12,178 23,242
Ertékpapirok utan kapott kamat, osztalék 12,296 - 8,065

Bankoktol kapott kamat | ) 14 I 3
Entékpapir kélcsonzési dij 0]

[ Adott évadék kamata i 0
Devizakészletek alvaltasanak arfolyamnyeresége 19,678 ' 3,986

Kiilfoldi pénzért. eszkdzok, kdvetelés - kotetelezettség arfolyamnyeresége 227 ™ 821

Lezart és lejart hataridds tigyletek arfolyamnyeresége 0

~ Opcios dijbevétel ' 0

N Forgalmazasi jutalék bevétele 1 7 0
1. | Pénziigyi miiveletek raforditasai 116,227 0 7,617
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésébdl 87,792 2,237
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék ' ' ] 0

[ Banki kamat 0
Ertékpapir kdlcsonzési dij ] 0
Short hitel kamat i 0
Devizakészletek étvéitéséﬁak arfolyamvesztesége 28,354 4,960

Klfoldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kitetelezettség arfolyamvesztesége 81 420

B Lezart és lejart hataridos Ggyletek arfolyamvesztesége ) - ) 0
Fizetett opciés dij 0
Ertékpapirok utan kapolt osztalék kamata - 0

Pénziigyi miiveletek eredménye -71,834 0 28,500

lll. | Egyéb bevételek 0 0 0
IV. | Miikédési kdltségek 19,020 0 9,122
V. Egyéb raforditasok 82 91
VI. | Rendkiviili bevételek 0 0
VIl. | Rendkiviili raforditasok 0 0
VIIl. | Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
IX. | TARGYEVI EREDMENY -90,936 0 19,287

Kelt: Budapest, 2011. aprilis 18. ) o

Concorde Alapkezeld zrt.



Concorde CEE SmallCap Szarmaztatott Befektetési Alap

cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
CASH FLOW KIMUTATAS

Beszamolasi idészak: 2010. év

PSZAF eng.: E-I1I/110.451-1/2006.

adatok E Ft-ban

:;;:;1 A tétel megnevezése El5z6 év E:g;i:gi:i Targyév
a b c d e
I Szokasos tevékenységhdl szarmazé pénzeszkdz-véltozas -60,364 -368
1. Targyévi eredmény -90,936 19,287
2 Céltarlalék képzés é&s felhasznalas killonbdzete ' 0
EN Forgatasi céli értékpapirok allomanyvaltozasa 20,550 ) -9,907
4. | Rovid lejarati kdtelezettség valtozasa 10,234 -9,758
5. Passziv idobeli elhatarolasok véltozasa -212 7
6. Forgdeszkozok (értékpapir és pénzeszkoz nélkil) vaitozasa ) -0
7. | Axtividébeli elhatarolasok valtozasa ) 0
8 Fizetett ado (nyereéég utan) . 70
9. Fizetelt osztalék, részesedés 7 0
1L Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas 0 0
10. Befektetelt eszkdzok beszerzése 0
11. Befektetett eszkdzok eladasa o 0
12. Kapott osztalék o 0
1. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazd pénzeszkoz-valtozas 73,340 2,935
13 Befektetési jegyek allomanynévekedése (t6kebevonas) -71,365 -132,591
14, | Tokendvekmény értékelési kiildnbozetbdl 158,008 4,366
15. Hitelfelvétel 0
16. Véglegesen kapott pénzeszkgz 0
17. | Befektetési jegyek alloméanycsokkenése (tokeleszallitas) 13,433 130,979
18. TokecsOkkenés értékelési kilonbozetbdl 7 130 181
19 Hiteltorlesztés, -visszafizetés 0
20. Véglegesen atadoit pénzeszkdz N 0
IV. | Pénzeszkozok valtozasa dsszesen 12,976 2,567
Kelt: Budapest, 2011. aprilis 18. ,;""‘? S | \
} k {/

Concorde Alapkezel6 zrt.



Kiegészito Melléklet
a 2010. évi Eves Beszamolohoz

I. Altalanos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap elnevezése: Concorde CEE SmallCap Befektetési Alap

Az Alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

PSZAF bejegyzési hatérozat szama: PSZAF E-111/110.451-1/2006.

Lajstromozasi szama: 1111-197

Az Alap alakuldsa: 2006. oktober 05.

Alapkezeld: Concorde Alapkezeld zrt.(1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

Letétkezelé: UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

1.2. Az Alap szamviteli politikajinak fébb elvei a hatdlyos 2000 évi C.
Szamviteli Tv. (SZtv.) és a Befektetési alapok beszamolokészitési és kinyvvezetési
kitelezettségének sajatossagairél szélé 2000/215. sz. Kormanyrendelet (Rendelet)
szerint:

A mérlegkészités id6pontjdnak az Alap az iizleti évet kovetd év februar 28-at
hatarozza meg.

Az Alap beszamoléja a Rendelet szerinti részletezettségli mérleghdl,
eredménykimutatasbol és Kiegészité Mell¢kletbol all.

Az Alap kettds konyvvitelt vezet a Rendelet specidlis elszamoldsi elbirdsainak
alkalmazasaval.

Az értékpapirok mindsitését a Alap a befektetés idbtartama ¢és a megszerzett
részesedés aranya alapjan egyiittesen végzi. Az értékpapirokat bekeriilési értéken €rtekeli a
Alap, mig az év végén meglévé alloméanyt — a Rendelet eldirasai szerint - az ismert piaci
értéken mutatja ki. Az egyes értékpapirok allomanyénak részenkénti értékesitése esetében
az arfolyam kiilonbodzetet FIFO elv szerint szdmolja el a Alap.



Az értékvesztések Osszege évente a fordulonapon fennallé kévetelésallomany
egyedi mindsitése alapjan keriil meghatarozasra.

A passziv idébeli elhatérolasok értéke a fordulénapig elszamolt, valamint a
mérlegkészitésig ismertté valt targyévre vonatkozo bevételek, koltségek és raforditasok
alapjan az elszamolt Osszegben, ennek hidnyaban szerz6dés szerinti Osszegben keriil
meghatarozasra.

A kételezettségek leltarral alatdmasztott, partnerrel egyeztetett dsszegben a konyv
szerinti értéken kertilnek beallitasra.

A fokonyvi konyvvezetés tételes elszamolasokat tartalmaz, amelynek egyes
eszkozokre és forrasokra jellemzd sajatos csoportositdsat az analitikus nyilvantartasok
tartalmazzak. Folyamatosan vezetett analitikus nyilvantartasok: szallitok folyoszamlai,
értékpapirforgalmazé és egyéb partnerek kovetelései és kotelezettségei, értékpapirok
allomanya, befektetési jegyek allomanyvaltozasa.

Az alapnal szarmazékos ligyletek az év végén vannak, nettd eszkozértéken beliili
aranyuk: 0,42%.

Jelentés Osszegii hibanak a mérlegfoosszeg 2%-anal nagyobb és 500 millié Ft-ot
meghalad6 hibét tekinti. A megbizhato és valos képet 1ényegesen befolyésold hiba, ha az
ellendrzéssel, onellendrzéssel feltart jelentds Osszegli hibak és hibahatdsok adott tizleti
évre vonatkozo értéke a hiba feltaras évét megeldzo iizleti év mérlegében kimutatott sajat
téke értékét tobb, mint 20%-al és tébb mint 5 millé Ft-al médositja.



I1. Specialis rész

Az alap vagyoni, pénziigyi ¢és jovedelmi helyzetének alakuldsat a csatolt
kimutatasok tartalmazzak.

Az Alap 2006. oktéber 05-én keriilt bejegyzésre 35.000.000 Ft. és 100.000 Euro
induld tékével. A 2010.12.31-én kimutatott tékecsokkenés (24.003 eFt) az indulé toke és a
tovabbi tékebevonas névértéken szamitott értékének (394.232 eFt) -6,088 %-a.

A Concorde CEE SmallCap Befektetési Alap 2010. december 31-1 370.229 e Ft
sajat tokéje (azaz nett6 eszkoz értéke):

A Concorde CEE SmallCap Befektetési Alap 2010. december 31-i 71.413 e Ft
sajat tokéje (azaz nettd eszkoz értéke HUF):

Az egy befektetési jegyre jutod nettd eszkozértéke (HUF): 0,880441 Ft
A Concorde CEE SmallCap Befektetési Alap 2010. december 31-1 1.072 EUR.=
sajat tokéje (azaz nettd eszkoz értéke EUR): 298.816 e Ft
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéke (EUR): 8,589628
Az Alap Letétkezel6 altal kimutatott nett6 eszkozértéke (HUF): 370.260 e Ft

Az Alap Letétkezel6 altal kimutatott:

e nettd eszkozértéke (Conc CEE Small CAP Szarm ,,A™): 71419 e Ft

e egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéke (Cone CEE 0,880514 Ft
Small CAP Szarm ,,A”):

o nettd eszkdzértéke (Conc CEE Small CAP Szarm ,,B”): 1.072 e EUR

o egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke (Conc CEE 8,590342 EUR

Small CAP Szarm ,,B”):

A Letétkezeld altal kozzétett és a Beszamolod szerint kimutatott nettd eszkozérték
kiilonbség 31 e Ft, mely eltérés oka a kdvetkezo:

A koltségek a Letétkezeld altal beesiilt osszegekkel szemben a fékonyvben a
mérlegkészitésig ismertté valt ténylegesen elszamolt dsszegekkel kertiltek kimutatdsra. A
konyvvizsgalati és konyvelési dijak a Letétkezelé eclhatarolasival szemben szerzddés
szerinti 6sszeggel keriiltek elszamoldsra. fgy lett az Alap targyévi eredménye 31 eFt-tal
kevesebb a Letétkezeld altal kimutatott eredménynél.

Az Alapkezel6 Concorde Alapkezeld zrt. részérél az Alap éves beszamold
alairasara kotelezett tisztségviselo:

Bilibok Botond, vezérigazgatd, allandd lakcime: 1121 Budapest, Racz Aladar at 9.



Szamviteli szolpaltatast végzo felelds személy:

Az Alap a Szvi tv. 150. § (2) bekezdése szerinti konyvviteli szolgaltatés korebe
tartoz6 feladatok iranyitasaval, vezetésével, az éves beszamoléd elkészitésével Zagyva
Bedta (2330 Dunaharaszti, Felsd-Duna utca 28.) szdmviteli szolgaltatast nyujtoé egyéni
véallalkoz6t bizta meg. A koényvviteli szolgéltatas korébe tartozéd feladatok irdanyitdsaért,
vezetéséért felelds személy: Zagyva Bedta (PM mérlegképes konyvelSi eng. szam:
146464.)

Konyvvizsgalatot végzd felelés személy:

Az Alapkezeld altal kijelolt konyvvizsgalo a Generaltax Kft. (6456 Madaras,
Béthory u. 35. kamarai nyilvantartasi szam: 001038). A konyvvizsgélati feladatok
iranyitasaért, vezetéséért felelés személy: Mundweilné Csbke Lva, konyvvizsgalo, (MKK
tagsagi igazolvany szama: 004646). Az éves konyvvizsgalati munkéért felszamitott
dij: 375.000 Ft.

Az Alap az Eves beszamoléjat az Alapkezelé honlapjan és a PSZAF Altal
{izemeltetett honlapon teszi kozzé:

www.concordealapkezelo.hu

www.kozzetetelek.hu

Budapest, 2011. aprilis 18. 7 %
Wl B=UCX
Bilibék Botond
vezérigazgatd

Concorde Alapkezeld zrt.



ut.

V2.

U3,

4.

1A,

2.

Alapadatok

Alap neve, lajstromszama:
Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:

NEE szimités tipusa:

Targynap (T):

Sajit téke:

Eagy jegyre juté NEE (Ft):
Darabszdm:

Sajat téke EUR
Eay jegyre juté NEE (EUR):
Darabszdm:

A tirgynapi nettd eszkozérték meghatérozisa:

KOTELEZETTSEGEK
Hitelillominy (8sszes):
hitel
hitei2
Egyéb kitelezettségek (osszes):
Alapkeze!di dij mialt
Letélkeze!di dij miall
Bizomanyosi dij miatt
Forga'mazéi koltség miatt
Kozzélételi koltség miatl
Reklam kdltség miatt
Tranzakcios dij miatt
Stkerdij miatt
Koltségként elszamolt egydb tétel (PSZAF dij)
Egyéb - nem kdliség alapl - kolelezeltség
Céltartalékok (Bsszes):
Marketing
jogeim2
Passziv idébeli elhatirolisok (Gsszes):
Kényvvizsg&'at 2010
Kényvelés 2010
Hirdetési dij
Bankkoltség 2010.1V név
Transzfer érkeztelelt ép bek ért elhatdroldsa
jogcimé
jogeim?7
jogcim8
jogcim9
jogeimio
Kotelezettségek dsszesen:

ESZKOZOK
Folyészamla, készpénz (0sszes):
Elszamo'si betétszdmta HUF
Devizabeléfszam!a-USD
Devizabetétszamla - EUR
Devizabetétszdmla-JPY
Devizabelétszdm'a-CZK
Devizabetétszém'a-CAD
Devizabetétszdm!a-CHF
Devizabelétszam'a-GBP
Devizabelétszamia-PLN
Devizabetétszdmla-RON
Devizabetélszam'a-TRY
Devizabetélszamla-HKD
Devizabetélszdmla-HRK
Valuta, deviza betétek értékelési kiildnbdzete
USD bark ért :
EUR bark &rtiu
JPY bark éntdi

Srbdzets
kinblzets

GBP bark ért
PLM bl EAikiiirb s
ROMN bark értdw
TRY bani ért
HHD bank &riit
HRK bk &t 2
Eqyéb kdvetelés (Gsszes):
Concorde Rl Ogyféiszdm'a
Devizapénzszdmla-USD
Devizapénzszam'a-EUR
Devizapénzszdm'a-JPY
Devizapénzszém!a-CZK
Devizapénzszam'a-CAD
Devizapénzszamla-CHF
Devizapénzszamla-GBP
Devizapénzszam!a-PLN
Devizapénzszamla-RON
Devizapénzszamla-TRY
Devizapénzszam!a-HKD
Devizapénzszamia-KWD
Devizapénzszamla-AED
Deavizapénzszam!a-BHD
Devizapénzszam!a-NOK
Devizapénzszam'a-SAR
Devzapénzezimia-UAH
Devizapénzszamla-LVL
Devizapénzszamla-NZD
Devizapénzszdm!a-OMR
Devizapénzszadmla-|SK
Devizapénzszdmla-HRK
Dsvizapénzszam'a-RSD

Portf6lid jelentés értékpapiralapra

Concorde CEE SmallCap Szarmaztatott Befektetési Alap

Concorde Alapkezeld zrt.

UniCredit Bank Zrt.
Tajékoztaté szerint

Kilfaldi pénztériékre 2616 kavetelések értékelési kilonbozete

USD Concorde énékki'onbozele
EUR Concorde énékki'onbozete

CZK Canzaords éris
CAD Corcords &t

G8P Concards é:
PLH Concords
RON Cercarda &2k
TRY Caoncards Ertdli

2010.12.31
71,413,358

0.880441
81,110,915

298,815,975
8.589628
1,248,000

Osszeg/Erték
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Alapadatok

Alap neve, lajstromszéma:
Alapkezeld neve:
Letétkezels neve:

NEE szimitas tipusa:

Portfdlié jelentés értékpapiralapra

Concorde CEE SmaliCap Szarmaztatott Befektetési Alap
Concorde Alapkezeld zrt.

UniCredit Bank Zrt.

Tajékoztatd szerint

HKD Concords énids
WD Corcards &td
AED Concerds érlébk

OUR Corcords énté
ISK Cencards értédd
HRK Congords &
RSD Cancards ikt
Kévetelések érékpapir eladasbdl
Kovelelések értékpapir kdlcsdnadasbol
Erlékpapir kelcsonbél szdrmazé kovetelések érékelési kitonbozete
Halaridds Ggyletek vaitozd letét
Szérmaztatott Gigyletek értékelési killdnb
Lekotstt bankbetétek (sszes):
Max. 3 ho lekdtési (5sszes):
Lekotott betélszémta
Lekalstl betét USD
Lekdtott betét EUR
3 hénapnal hosszabb lekdlésa {Gsszes):
Bankszam'a1l

Darabszém
Ertékpapirok (Gsszes): 468,834
Allampapirok (Bsszes): 12,747
Kotvények (dsszes): 3,827
MAK 20128 2,679
MAK Z013E 48
MAK 2017/8 1,100
Kincstarjegyek (osszes): 8,920
D110113 51
D110125 22
D110202 i1
0110203 56
D11C216 3,832
0110223 4,948
Eqyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0
Kalféldi &llampapirok (6sszes): 0
Gazdilkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesité 96
Tézsdére bevezetett (0sszes): 96
OTPH3 FLOAT 1107116 o6
Kalfoldi kotvények (Gsszes): 1]
Tozsdén kivili (0sszes): 0
Részvények (6sszes): 455,991
Tozsdére bevezetelt (Gsszes): 96,483
ALLAW NYONDA 19,670
DANUBUS 3,660
EG'S 736
FOTEXHOLDNG 31,876
GRAPH SOFT PARK SE 24,151
RABART 8,000
TVKRT 2,920
BUDAPESTIINGATLAN NYRT 3,000
FREESOFT 2,470
Kalfeldi részvények (dsszes): 359,507
2BLON 50,600
ASSECOFOL 762
COMAR 564
cour 1,405
MENNCA 800
WULTIVED!A POLSKA 24,000
NOWAGALA 33,500
PEGAS NONNOVENS SA 2,430
FOLISH ENERGY PARTHERS 146
S C ALUVL ROM INDUSTRY 14,000
SF MUNTENA BUCURESTI 108,500
SF TRANSLVANA 115,000
SYGNITY 1,400
TELEKCM SLOVENUE 400
ZUESA 6,000
Tozsdén kiviili (3sszes): 1
WOOD & CO - VW11 FONDUL FROPRET 1
Jelzéloglevelek (8sszes): 0
Tozsdére bevezetett (5sszes): 0
Tézsdén kivili (Gsszes): 1]
Befektetési jegyek (Gsszes): 0
Tézsdére bevezelett (5sszes): 0
Tozsdén kivali (osszes): 0
Kéarpéllasi jegy (Bsszes): 0
Aktiv idobeli elhatarolisok (G552e5): 0
AIEH
AIEH érlékvesztése
ESZKOZOK OSSZESEN: 468,834

1111197

Oo0OO0O0O0OO0O0OO0OOCOO0C0

-1,580,24.

000000 WOO

Osszeg/Erték
356,150,821
127,872,650

39,389,112
27,892,676
488,503
11,009,933
88,483,538
508,454
219,089
109,422
556,439
38,033,280
49,056,154
0

0
17,626,598
17,626,598
17,626,598
1]

1]
210,651,573
99,823,831
14,457,450
16,470,000
14,786,240
12,208,508
18,910,233
6,416,000
9,638,000
1,950,000
4,989,400
92,848,367
9,899,326
2,843,174
3,335,270
6,577,648
6,983,680
15,699,136
7,428,960
12,646,109
344,326
1,320,921
4,546,701
4,067,037
1,487,270
9,589,000
5,879,808
17,979,375
17,979,375
0

(1]

/]

0

1]

1]

0

0

0

0

373,658,590
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1. Pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai

Ft-ban
Megnevezés Pénzagyi bevélelek  Pénzugyi réforditdsok  Pénzigyi eredmény
Arfctyammyereséq értékpapir érékesitésbdl 23,241,975
ebbal: Avambetvények, dsziont kincstifjegyek 5,312,155
Gazd&eddi €s egyéh hiti oyt megtestesitd értédpapirok 1]
Reészvémyek 17,929,819
Jelzdlaglevelzk 0
Befektetés jegyek 0
Entévpapirok uiin kapolt kamat, osztalék 8,065,445
Bankoktél kapott kamat 3,023
Entéhpaplr kilesinzési dj 0
Adolt évadik kamata 0
Devizakésziztek atvatisinak arfolyammyeresége 3985584
Kirfeid pinzér eszkbzak, kivele'ds - kotelelezetisdg drfclyammyereséga 820,760
Lez&rt €5 lejart hatanidds Ogyletek érfolyammyeresige (1]
Opeits dibevetel 0
Forgalmazasi jutaldk, bOntetd juta'ék bevétela 0
Arfolyamveszieség ééhpapir énékesitésbal 2,235,782
ebbal Arsmittvinyek, dezkont kincstajegyek 0
Gazdihoddi &s egylb hiteliszomyt megiestestd étdkpapirok 0
Részvémyek 2236782
Jelzdloglavels 0
Befekietési jegyek 0
Ertékpapirok vételarsban fizetett kamat, oszia'ik 0
Banki kamat 4
Eriékpapir kélcsinzési dj 0
Short hitel kamat o
Devizakészictek dtvdtasanak afolyamvesziesége 4,959,924
Kirfétdi pénzért eszkozok, kivete!ds - kdlelelezeticdg &rfclyamvesatesige 420,292
Lezért és lzjart hatindds Ogyfetek &rfolyamvesziesige 0
Fizetett opcits dj 0
Ertékpapirok wian kzpott oszta'tk kamata 0
Osszesen 36,116,772 7,617,002 28,499,770
2. Egyéb bevételek és raforditasok
Ft-ban
Megnevezés Egyéb bevételek Egyéb raforditdsok
Cétartalék fehasmalas
Egyéb bevéletEgytb réfordtas 0 91,000
Enékvesziések (AIH) 0 0
Cétartaték kipeés
Osszesen 0 91,000 -91,000
3. Rendkiviili bevételek és raforditdsok
Ft-ban
Megnevezés Rendkivuli bevételek Rendxivili raforditasok
Rendidvili bevélel Rendeivii rafordias ) 0
Osszesen 0 0 0
4. Miikddési kdltségek Gsszetétele
Ft-ban
SO Térgyévi
Megnevezés Térgyé‘,“ IRl kg pénzﬂgyi?gg relizalt
gsszesen makodési kig.
Alzphezeldi dj 6,220,711 3532264
Letéteezeldi dj 545,085 499,408
Bizom&nyesi dj (=megbizasi jta'ek) 233913 233,913
Fergaimazdi kétség (=tranzakcds d, Dgylet jutalak) £03,544 646,875
Kozzététel hitsdg (=hirdziésidy) 0 [
Rellam katsdg (=markeing kétsiq) 0 0
Kérypeelési dj 537,301 402,976
Kénmywizsgaldidj 375,000 0
Bankk&tség 400226 400226
Hataridds katség 0 0
Skerd] 0 [
Osszesen 9,121,781 5,715,662




5, Ertékpapir-alloméany dsszetétele és értékkiilonbozete

Ft-ban
Moanay % A elszamolt érték- mérleg forduldnapi
egnevezés darabszam beszerzési érék Kalonbozet ek
MAK 20128 2,679 26,302,509 1,590,167 27,892,676
MAK 2013E 48 489,479 -2,976 486,503
MAK 2017/8 1,100 9,889,470 1,120,463 11,009,933
Magyar allamkdtvény osszesen 3,827 36,681,459 2,707,653 39,389,112
Ft-ban
z L7 Iszamolt érték- mérleg forduldnapi
& y o
Meagnevezés darabszam beszerzési érték Kilonbazel nek
D110119 51 507,848 606 508,454
D110126 22 218,775 314 219,089
D110202 i1 108,925 497 109,422
D110209 56 555,574 865 556,439
D110216 3,832 37,826,900 207,080 38,033,280
D110223 4,948 48,831,950 224,124 49,056,154
Diszkont kincstarjegy dsszesen 8,920 88,049,982 433,556 88,483,538
= e elszamoll érték- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzési érlék Kalénbozel ik
L 0 0 0 0
Jelzéloglevél 6sszesen 0 0 0 0
Ft-ban
o elszamolt érték- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték kilonbozel &rlek
OTPHB FLOAT 11407/16 96 19,776,483 -2,149,885 17,626,598
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép. 6sszesen 96 19,776,483 -2,149,885 17,626,598
e elszamolt érték- mérleg forduldnapi
Megnevezés darabszam beszerzési érlék Kolonbozel &rlek
- 0 0 0 0
Kiilfsldi allampapir 0 0 0 0
Ft-ban
i s Iszamoll érték- mérleg fordulénapi
1 €l
Megnevezés darabszadm beszerzési érték Kalonbzet Srték
ALLAMI NYOMDA 19,670 13,640,920 816,530 14,457,450
DANUBIUS 3,680 17,473,065 -1,003,065 16,470,000
EGIS 736 8,429,600 6,356,640 14,785,240
FOTEX HOLDING 31,876 13,014,401 -805,893 12,208,508
GRAPHISOFT PARK SE 24,151 21,288,425 -2,378,192 18,910,233
RABART 8,000 7,282,352 -866,352 6,416,000
TVKRT 2,920 14,250,775 -4,614,775 9,636,000
BUDAPESTI INGATLAN NYRT 3,000 3,030,000 -1,080,000 1,950,000
FREESOFT 2,470 5,750,850 -761,450 4,989,400
Belféldi részvény dsszesen 96,483 104,160,388 -4,336,557 99,823,831
x e Jog elszamolt érék- mérleg forduldnapi
Megnevezés darabszam beszerzési érék Kilonbozel Ertek
ABLON 50,600 14,519,564 -4,620,238 9,899,326
ASSECOPOL 762 3,216,283 -373,108 2,843,174
COMAR 564 2,846,508 488,762 3,335,270
COMP 1,405 6,416,568 161,080 6,577,648
MENNICA 800 6,853,392 130,288 6,983,680
MULTIMED!A POLSKA 24,000 11,668,525 4,230,611 15,899,136
NOWAGALA 33,500 8,195,796 -766,836 7,428,960
PEGAS NONWOVENS SA 2,430 6,006,447 6,639,662 12,646,109
POLISH ENERGY PARTNERS 146 215,475 128,852 344,326
5.C ALULYL ROM INDUSTRY 14,000 4,785,474 -3,464,553 1,320,921
SIF MUNTEN'A BUCURESTI 108,500 6,511,433 -1,864,732 4,546,701
SIF TRANSILVANIA 115,000 4.318,661 -251,624 4,067,037
SYGN| 1,400 1,626,262 -138,991 1,487,270
TELEKOM SLOVENUE 400 9,661,755 27,245 9,589,000
ZUE SA 6,000 6,289,200 -409,392 5,879,808
VWOOD & CO - CW11 FONDUL PROPRIET 1 17,242 470 736,905 17,979,375
Kiilfsldi részvény Gsszesen 359,508 110,273,814 553,929 110,827,742




- o elszamolt ériéx- mérleg forduldnapi
Megnevezés darabszam beszerzési ériék Kilonbozel Srték
- 0 0 0 0
Befektelési jegy dsszesen 0 0 0 0
MINDOSSZESEN 468,834 358,942,125 -2,791,304 356,150,821
6. Szarmaztatott ligyletek 6sszetétele és értékkiilonhozete
N % W targyévben realizalt R tényleges
Megnevezés kontraktus  kotési arfolyam piaci érték wrodmbny vérhaté pénzéramlss DereAtalAs
EURHUF10302€279.9402 E 34,000 -1.1148 -37,902 -37,902
EURHUFF10302V285 85 Vv 268,300 -5.7272 -1,542,341 -1,542,341
Szarmaztalott iigyeltek (forward) 6sszesen: -1,580,243 0 0 -1,5680,243
MINDOSSZESEN Szarmazlatott dgyletek -1,580,243 0 0 -1,680,243
7. Kélesdnbe adott és kdlcsdnbe vett értékpapirok dsszetétele és értékkillonbdzete
Megnevezés Szmc’::zkszem“ Beszerési ériék Piaci érték
Kdlesdnbe adolt értékpapirok 0 0 0 0




UZLETI JELENTES A CONCORDE CEE SMALLCAP
SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP 2010. EVI
TEVEKENYSEGEROL

1. A Befektetési Alap
Az Alap megnevezése: Concorde CEE Smallcap Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal tjan létrehozott
nyiltvégl szarmaztatott ligyletekbe befekteté befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideig tart

Az Alap 2 befektetési jegy sorozattal rendelkezik:
~A" sorozat devizaneme: HUF
,B” sorozat devizaneme: EUR

2. Az Alapkezelo

A Concorde Alapkezeld zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

e 75%-ban a Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.; Cg.: 01-10-
043521)

6%-ban a Setinvest Szolgaltaté Zrt. (1123 Budapest, Alkotas Gt 50.)

12%-ban az Aditon Kft. (székhely: 1111, Budapest, Bartok Béla ut 14.)

5%-ban Moricz Daniel

2%-ban Cser Tamas

e e o o

tulajdonaban lévé tarsasag.
A Letétkezeld
UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

Igénybe vett forgalmazok

Vezetd forgalmazo:

Concorde Ertékpapir Zrt (1123-Budapest, Alkotas utca 50.) +36 (1) 489-

2222
Forgalmazo:
BNP Paribas Bank Zrt.* (1055 Budapest, Honvéd u. 20.) és fiokjai
Commerzbank Zrt. (1054 Budapest, Széchenyi rakpart 8.)
ERSTE Bank Zrt.* (1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.) és fidkjai
OTP BANK NYRT.*
Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6.) és fiokjai

Sopron Bank Zrt. (9400 Sopron, Kossuth Lajos utca 19.)



* Kizarolag privatbanki tgyfelek részére

3. A konyvvizsgalo

GENERALTAX Kényvvizsgal6 és Addtanacsadé Kft. (6456 Madaras, Bathory u. 35.)
A konyvvizsgaloi feladatokat Mundweilné Cséke Eva (1148 Budapest, Lengyel u. 41/b;

eng. sz.: KE-1089/97/V.) latja el.

4. A befektetési eszkozok osszetétele

Nyitd a sajat téke a sajat téke
allomany szazalékaban | Zaro allomany | szazalékaban
Megnevezés (eFt) (%) (eFt) (%)
Eszkdzok Hsszesen 362.769 104,19% 375,239 101.34%
Folybészamla, készpénz 16.523 4,75% 19,088 5.16%
Egyéb kovetelés - 0,00% 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirok 163.973 47,09% 145,499 39.30%
Diszkontkincstarjegyek 69.887 20,07% 88,484 23.90%
Magyar Allamké&tvények 77.220 22,18% 39,389 10.64%
Devizas kdtvények 16.866 4.84% 17,627 4.76%
Egyéb kotvény - 0,00% 0 0.00%
Részvények 182.273 52,35% 210,652 56.89%
Hazai részvények 64.939 18,65% 68,705 18.56%
Kulfoldi részvények 117.334 33,70% 141,946 38.34%
Kollektiv befektetési értékpapirok - 0,00% 0 0.00%
Egyéb eszkbzok - 0,00% 0 0.00%
Kotelezettségek Gszesen 14.580 -4,19% -4,979 -1.34%
Hitelallomany - 0,00% 0 0.00%
Koltségek 13.179 -3,79% -3,399 -0.92%
Egyéb kételezettség 1.401 -0,40% -1,580 -0.43%
Netto eszkdzerték (sajat téke) 348.189 370,260
Egy jegyre jutd nettd eszkdzertek A 0,824330 0.880514
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték B 8,277084 8.590342
Szarmaztatott Gigyletek nettositott,
abszolut értéke 120.118 65,590

5. A befektetési jegyek forgalma, allomanya, a portfolié netto
eszkozértéke, az egy jegyre jutd nettd eszkozérték

szamjel

Befektetési alapkezeld / Statisztikai

Concorde Alapkezeld zrt. /
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Concorde CEE Smallcap Szarmaztatott
Befektetési Alap / 1111-197

A targyiddszak

2010/01/01-2010/12/31

.A” sorozatbdl targyidészak elején

forgalomban Iévé befektetési jegyek 69,671,047
szama
~A"” sorozatbodl targyiddszakban eladott 23,876,714

befektetési jegyek szama




A" sorozatbdl targyidészakban

visszavaltott befektetési jegyek szdma 12,436,846
»A"” sorozatbol targyidészak végén
forgalomban IévG befektetési jegyek 81,110,915

szama

»A" sorozat egy befektetési jegyre jutod
netté eszkozértéke a targyidészak végén | 0.880514
(HUF)

»B" sorozatbdl targyidészak elején

forgalomban lévé befektetési jegyek 149,400
szama
»B"” sorozatbdl targyidGszakban eladott 0

befektetési jegyek szama
»B" sorozatbdl targyidészakban 49,000
visszavaltott befektetési jegyek szdma
»B" sorozatbdl targyidészak végén
forgalomban |évé befektetési jegyek
szama

»B" sorozat egy befektetési jegyre jutd
nettd eszkozértéke a targyidészak végén | 8.590342
(EUR)

Az alap nett6 eszkozértéke a
targyidészak végén (HUF)

124,800

370,260,028

6. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei

Az Alapnak a targyévben felvett hiteldllomanya nem volt.

7. Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkozérték
valtozasa, kifizetett hozamok

"A" sorozat egy jegyre jut6 netté | "B" sorozat egy jegyre juté nettd
Ho Sajat téke (Ft) | eszkdzérték (Ft) eszkozérték (EUR)
2009.12.31 348,188,843 0.824330 8.277084
2010.01.29 353,449,910 0.835230 8.384673
2010.02.26 349,679,874 0.839416 8.448839
2010.03.31 362,159,601 0.869004 8.871416
2010.04.30 369,619,694 0.879367 8.980917
2010.05.31 360,516,878 0.855968 8.454293
2010.06.30 361,757,472 0.856959 8.135516
2010.07.30 375,003,085 0.882351 8.438436
2010.08.31 375,607,146 0.882523 8.354875
2010.09.30 367,767,047 0.880985 8.638945
2010.10.29 369,437,654 0.883435 8.778185
2010.11.30 364,573,065 0.872769 8.426810
2010.12.31 370,260,028 0.880514 8.590342

Az Alap hozamot nem fizetett.




8. Az Alapok és a referenciahozamok hozamadatai az indulastol
szamitva

; o % 5 i Brutté hozam az
) ) o Egy Jeg);:_e J}thknetta Brutt6 hozam éves adott évben Benchmark
D&tum Nelté eszkizérték eszk6zérté szinten (annualizalt) (nominélis) hozam**
(nominalis)
HUF EUR HUF EUR HUF EUR
2006.10.05 309,350,000 1.007819 9.990025
2006.12,31 342,788,707 0.962422 10.373788
2007.12.31 599,208,384 1.056380 11.339354 9.76% 9.31% 9.76% 9.31% 8.09%
2008.12.31 365,502,866 0.666213 6.842534 -15.37% -17.00% | -30.78% | -34.04% 8.45%
2009.12.31 335.435.533 0,824330 8,277084 23,73% 20,97% 23,73% 20,97% 10,79%
2010.12.31 370,260,028 0.880514 8.590342 6.82% 3.78% 6.82% 3.78% 5.53%
induldstél (1548
nap) 370,260,028 0.880514 8.590342 -3.13% -3.50% 8.19%
* Az alap nettd hozamdt 2006.09.01-t5] kamatadé terheli. A bemutatott hozamok netté szintiivé a forgalmazési dij, vételi, eladasi,
atvaltasi jutalék, éves szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmerild egyéb koltségek levonasaval tehetdek, melyek forgalmazasi
helytdl figgden eltérdek lehetnek. Az alap a vizsgdlt iddszak sordn tartalmazott szarmaztatott Gigyleteket, melyek maximalis ardnya a
befektetési poilitkdnak megfelelden legfeljebb 200 szdzalék lehetett.

9. Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, a
befektetési politikara hato tényezdk

Az Alapkezel6 miikédésében bekévetkezd valtozasok

Az Alapkezelé vezetésében 2010-ben jelentGs valtozds nem tortént. Az Alapkezeld f6bb
dontéshozé szerveként tovabbra is a haromtagl Igazgatésag (Szabd Laszld, Jaksity
Gyorgy, Streitmann Norbert) miikédik, ami mellett az operativ vezetést egy személyben
Bilibok Botond latja el. A portfoliokezelésben kovetett stratégiai irdanyvonalakat a
négytagl Befektetési Bizottsag (Szabd Laszld, Jaksity Gyorgy, Mord Tamas, Moricz
Daniel) hivatott meghatarozni.

Tovabbi valtozast jelentett az Alapkezel6 életében, hogy négy Uj befektetési alapot
(Nyilasi 2015 Spekulativ Szarmaztatott Befektetési Alap, a Concorde VM Euro Befektetési
Alap, Pelso Quant Szarmaztatott Befektetési Alap és a Concorde Abszolit Trid
Szarmaztatott Befektetési Alap) hozott létre 2010-ben.

Tokepiaci kérnyezet

A régids tozsdék kozil a 2010-es év nyertese a lengyel WIG index volt, mely kdzel 20 szdzalékot
emelkedett. Az eziistérmes osztrak ATX 16 szazalékkal keriilt feljebb. A cseh PX Index kozel 10
szazalékot, a roman BET Index 7 szazalékot emelkedett. Az év egyértelm(i vesztese a szamok
alapjan a BUX volt, amely nullaban zart. A fejlett piacok kozil a német DAX és az amerikai S&P 500
Index sajat devizaban 10 szazalékot meghaladd emelkedést produkalt 2010-ben,

A BUX régidhoz képest lényegesen rosszabb eredményének hatterében az elmilt fél év
gazdasagpolitikai Iépései allnak. A kilonadok bevezetése, illetve azok idétartamanak esetleges
meghosszabbitdsa, a magannyugdijpénztari megtakaritasok allamositasa, a kilénbdzé
kontrollszervek erejének gyengitése alapjaiban rengették meg a befekteték bizalmat a magyar
befektetésekkel kapcsolatban. A gazdasagpolitikai klima valtozasa kovetkeztében jelentésen
névekvd politikai kockazat a makrogazdasagi (,top-down”) szemlélet(i befektet6k kidbranduldsat
hozta, annak ellenére, hogy egyes vallalatok fundamentalis kérnyezete mindezt nem indokolta
teljes egészében. Ami a hossz( tavu kilatasokat illeti, donté lesz, hogy a jovébeni kozéptavi
gazdasagpolitikai lépések milyen iranyba mutatnak és mennyiben névelik, illetve csdkkentik majd a
politikai kérnyezetbdl fakadé diszkont hossz( tava bedrazddasat.



A régios devizak is eltérd teljesitményt produkaltak. 2010-ben folytatddott a cseh korona erdstdése
az euréval szemben, mely mar gyakorlatilag egy tiz éve tarté folyamat. Az aldbbi dbran jol lathato,
hogy ezzel ellentétben a forint és a lengyel zloty nem tudott er8sddni. A csehek konzervativ
gazdasagpolitikajanak koszonhet6en (alacsony GDP ardnyos lakossagi és allamadossag,
mérsékeltebb koltségvetési deficit) a cseh korona elszakadt a visegradi orszagok devizaitdl és a
sajat utjat jarja. A befektet6k pedig sok unids orszaggal ellentétben elészeretettel invesztalnak az
orszag pénzlgyi eszkdzeibe.

A régiés bankszektor Magyarorszag kivételével jol teljesitett 2010 sordn. A lengyel PKO tébb mint
13 szazalékot, az osztrak ERSTE pedig kimagasld 35 szazalékot emelkedett. Ezzel szemben az OTP
arfolyama kozel 8 szdzalékot esett, az FHB pedig tébb mint 25 szdzalékkal keriilt lejjebb a 2009 év
végi szintekhez képest.

A magyar lakossdg régids dsszehasonlitdsban is Oridsi devizahitel-allomanya rendkiviili teherként
nehezedik a szektorra. A svéjci frank folyamatos felértékelédése pedig a nemteljesité hitelek
parhuzamos névekedését vonja maga utan. A svajci frank hitelek meghatdrozd részét 140-150
forintos frank arfolyamnal vette fel a lakossag, mig az év végén mar 220 folotti tartomanyban
mozgott a keresztarfolyam. Tovabbi nehézség a hazai bankok szdmara, hogy (legalabb) harom évig
banki kiilonadét kell fizetnitik, igy a t6kehelyzetiik tovabb romlik majd. (Még a jelenleg veszteséges
lizingcégeknek is kell killénaddt fizetniiik.)

A régids tavkozlési cégek kodzill az év soran a legjobban teljesitd papir a horvat telekom volt 18
szazalékos emelkedéssel. A cseh Telefonica nulldban zdrta az évet, a Magyar Telekom pedig 22
szazalékot esett az éves eredménye felét kitevé vdlsagadd beharangozdsa utdn. Ennek hatasara a
cég arra kényszeriilt, hogy Ujragondolja jovébeni ndvekedési, beruhdzasi stratégiajat. Decemberben
bejelentették, hogy a jovo évi osztalék mértékét 74 forintrdl 50 forintra csékkentik. Tébb német
cég, koztik a Deutsche Telekom is fellebbezett az Eurdpai Bizottsdgndl az aranytalanul magas

valsagaddkkal kapcsolatban.

Eseménydis hénapokat élt at a gydgyszerszektor is 2010-ben. A Richter készpénzallomanyanak
kozel 2/3-at elkoltotte, tobb céget is megvasarolt az év utolsé hénapjaiban. Az egyik legfontosabb
akvizici6 a PregLem volt. A Preglem egy svdjci székhelyli, gydgyszeripari véllalat, amely
termékfejlesztési tevékenységével négydgyaszati rendellenességek gydgyszeres kezelését célozza.
Az akvizici6 fokozza a Richter specializalt jellegét, el@segiti a Richter csoport térhéditasat a
fontosabb eurdpai piacokon, valamint kiegésziti a Richter meglévd, négydégyaszati tizletdgat.

Az év soran a nyersanyagok rendkivil jol teljesitettek. Az amerikai jegybank (FED) az sz
folyaman Ujabb mennyiségi lazitast (pénznyomtatést), helyezett kilatdsba, melynek f6 célja a
foglalkoztatottsag névelése, a gazdasag novekedésének gyorsitasa és az inflacid élénkitése. Ez idaig
azonban a pénznyomtatds hatdsara nem az amerikai gazdasag élénkiilt, hanem a fejl8dé piacokba
aramlott az extra likviditds. Az inflacids kockazatok fokozodasa miatt a nyersanyagok és a
nyersanyagkapcsolt cégek kaptak szarnyra. A sokdig lemaradé olajra az utolsé negyedévben
talaltak ra a befekteték Az olaj dra dollarban szamitva tébb mint 10 szazalékot, forintban szamitva
tobb mint 20 szdzalékot emelkedett. A nyersanyagarak emelkedése azonban egy kétél(i dolog. A
fekete arany draguldsa kovetkeztében a tarsadalom kdltségei megnének. A benzin draguldsa pedig
lassitd tényezoként hathat a gazdasagi ndovekedésre.

Az OMV arfolyama 25 szazalékot emelkedett az utolsé negyedévben. A cég folytatta nemzetkozi
integraciés torekvését délkelet felé és tobbségi tulajdont szerzett Térokorszag legnagyobb
benzinkithaldzatat birtokld tarsasagaban, a Petrol Ofisiben.

A MOL decemberben ajanlatott tett az INA 8 szdzalékos kozkézhanyadara, amelynek
megszerzésével tobbségi tulajdont szerezhetne a vallalatban, és ezzel a jelenlegi menedzsment
kontroll mellé a tulajdonosi kontrollt is megkaparinthatna. (Jelenleg 47 szazalékkal bir.) A horvat
allam azonban lathatéan szeretné ezt megakadalyozni, ezért elkezdte arra Osztondzni a
nyugdijpénztarakat, hogy vasaroljanak INA részvényeket. A jovére nézve a MOL és a horvat
kormany kozoétt kibontakozo érdekellentét negativan hathat az INA értéknével§ stratégiajanak
megvaldsitasara. A MOL Gsszességében profitdlt a javuld ipardgi kérnyezetbdl és 18 szazalékot
emelkedett az év soran.

A nyersanyag kapcsolt cégek kozil a KGHM volt az év nyertese, amely a réz arédnak emelkedésével
tobb, mint 55 szdzalékot emelkedett 2010-ben.

A CEZ bizonyult a 2010-es év legrosszabbul teljesité nyersanyagkapcsolt vallalatanak. A cég
arfolyama 4 szazalékot esett, részben a tovabbra is fenndll6 jelentSs eurdpai villamosenergia-piaci
és gazpiaci talkinalat miatt, melynek kovetkeztében az aramar alacsony szinten stagnalt az idészak
soran. Tovabb sUjtotta a vallalatot, hogy a cseh allam adot vetett ki az dramtermel6k szén-dioxid
kvétaira és kilatasba helyezte, hogy 2013-tdl nem juttat ingyen kvétdkat a szektornak.




Az ingatlanszektort tovabbra is messzir6l elkerilték a befektet6k 2010-ben. A Graphisoft Park
arfolyama 0,5 szazalékot esett az idGszak sordn, igaz, torténete folyaman elGszér, 2010-ben mar
fizetett osztalékot.

Az év egyik legfontosabb hire a magannyugdijpénztarakat érinté torvény volt decemberben. Ennek
eredményeként a pénztarak vagyonanak (kb. 3000 milliard Ft) jelentls része visszakeriilhet az
&llami biidzsébe. A becsiilt 2800 milliard forintos megtakaritdsnak jelenleg nagyjabdl a fele magyar
allampapirokban, fele pedig kiilénb6z6 hazai és kulfoldi részvényekben, befektetési alapokban all.
Az allampapirok bevonasaval csokkenhet a magyar allamaddssag, aminek kovetkezményeként
kevesebb allampapirt kell kibocsatani a jovében.

A pénztarak éves kozel 300 Mrd forintos nettd kotvényvasarldsanak kiesését 2011-2012-ben
jelentés részben kompenzalhatja az, hogy jéval kevesebb allampapirt kell majd kibocsatani a
lecsékkent hidny miatt. A maradék 1400 Mrd forint pedig énmagaban elegend az elkdvetkezé 1-2
év koltségvetési hianyanak finanszirozasara. Igy az intézkedések onmagukban révid tdvon nem
feltétleniil rontjak majd a kétvénypiacok teljesitményét, annak ellenére sem, hogy csdkkentik a piac
likviditasat. A rovid tavld hatdsokkal azonban ellentétesek a hosszabb hatasok: az egyszeri tételek
nélkil  szdmitott magasabb  koltségvetési  hidny, valamint a nyugdijak  jévébeli
finanszirozhatésaganak - ezaltal még inkabb - nyitva hagyott kérdése miatt. Es emellett tovabbra
is kérdés, hogy Maagyarorszdg vajon mibdl oldja meg koltségvetése finanszirozasat 2014-t6l
kezdGdGen.

A jovBre vonatkozd nagy kérdés, hogy mi torténik majd, ha az allamok idével csékkentik a
stimulusok mértékét, mennyire fog tudni a gazdasag megdllni a sajat laban. Mindemellett a
megoldatlan és a stimulusok miatt egyre fokozdd6 eurdpai szuverén kockazatok eszkalalédasa is
jelentés mozgast okozhat majd 2011-ben a tékepiacokon.

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap célja, hogy befektetéi szamara elsGsorban a fejlett piacokéndl magasabb
novekedési potenciallal rendelkezé kelet-kézép-eurdpai részvénypiacokon, elsésorban
kis- és kozepes vallalatok részvényeibe fektetve hosszitavon lehetéleg az
allampapiroknal magasabb hozamot érjen el. Az Alapkezel§ kis- és kozepes vallalatoknak
tekinti azon tdrsasagokat, melyek piaci kapitalizacidja nem haladja meg az 1 milliard
eurdt. Az Alapkezelé azonban megfelel6 lehetdségek esetén az Alap eszkozértékének 20
szazalékdig 1 millidrd eurdt meghaladd piaci kapitalizacioji tarsasagok részvényeibdl is
tarthat az Alap portfolidjaban.

Az Alapkezel6 aktiv portfolidkezelést folytatva, fundamentalis elemzésekre tamaszkodva
alakitja az Alap portfolidjanak dsszetételét. Az Alapkezel az Alap kezelése soran abszolut
hozam elérésére térekszik. Ha az Alapkezeld nem lat megfeleld befektetési lehetéségeket
a részvénypiacokon, akkor alacsony kockazati eszkbzbkbe fekteti az Alap tokéjét
egészen addig, amig jo vételi vagy eladasi lehetéségek nem adddnak. Az Alapkezel6 célja
hosszitdvon az atlagosan 50-100 szazalék koézotti részvénykitettség elérése. Az
Alapkezel6 a részvénypiacokon korlatozott mértékben rovid (short) poziciot is felvehet.
Azonban az Alap dsszesitett netté részvénypozicidja nem lehet negativ. Az Alapkezel6 az
Alap nevében szarmaztatott ligyleteteket is kothet, elsGsorban a befektetések deviza- és
arfolyam-kockazatanak csokkentése céljabol.

Az Alap eszkdzeinek atlagosan mintegy 30-40 szazalékat hazai allampapirokban
tartottuk, de a forint kotvényekre részben eurd fedezeti Uligyleteket koétottink,
mérsékelve az Alap forint gyenglilésnek valo kitettségét. A maradék eszkdzok hazai,
cseh, lengyel, roman és szlovén smallcap részvényekbe volt fektetve. A legnagyobb
részvénypoziciok Allami Nyomda, Danubius, Egis, Fondul Proprietatea, Graphisoft Park,
Multimedia Polska, Pegas, Telekom Slovenia és TVK voltak. Emellett az Alapban kis
arannyal magyar vallalati kdtvényt is tartottunk az év folyaman.



10. A konyvvizsgalo altal hitelesitett mérleg

Eves beszdmoléban mellékelve.

11. Az Alapra vonatkozd konyvvizsgaldi jelentés

Eves beszamoloban mellékelve.

12. Koltségek, bevételek, hozamok, addk (ezer Ft-ban)

a) a befektetésekbdl szarmazo bevételek
Eves beszamold kiegészité mellékletében.
b) egyéb bevételek

Eves beszamolo kiegészité mellékletében.
c) az Alapkezelbnek fizetett dijak

Eves beszdmold kiegészité mellékletében.
d) a Letétkezeldnek fizetett dijak

Eves beszamol6 kiegészité mellékletében.
e) egyéb dijak és addk

Eves beszamold kiegészité mellékletében.
f) kifizetett és ujrabefektetett bevételek

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatéarozottaknak megfelel8en hozamot nem fizet,
igy Osszes bevétele Gjrabefektetésre keriil.

g) a befektetett eszkbzbkre elszamolt értékvesztés
Az Alap portfoliéjaban befektetett eszkdzdk nem talalhatdak.
h) maés, az eszk6zok értékét befolyasolo valtozasok

Egyéb befolyasold véltozas nem volt.

13. Egyéb adatok

a) A portfolid Osszesitett nettd eszkozértéke és az egy jegyre jutd nettd eszkozérték

Ev Sajat téke (Ft) A" sorozat egy ,B" sorozat egy
jegyre jutd netté jegyre jutd nettod
eszkozértéke (Ft) | eszkbzértéke (EUR)

2006.10.05 309.350.000 1,007819 9,990025
2006.12.31 342.788.707 0,962422 10,373788




2007.12.31 599,208,384 1.056380 11.339354

2008.12.31. 365,502,866 0.666213 6.842534

2009.12.31. 348,188,843 0.824330 8.277084
370,260,028 0.880514

2010.12.31. 8.590342

b) Az Alap szarmaztatott ligyletei

Az Alap év kézben tartalmazott szarmaztatott tigyleteket és mindvégig megfelelt az Alap
tajékoztatojaban rogzitett limiteknek. Az Alap szarmaztatott ligyleteinek célja a portfélio
esetleges forint euréval szembeni gyengiilésének valé kitettségének csékkentése volt. Az

-

Instrumentum Darab Ar Erték NEE %
EURHUF10302E279.9402 34,000 -1.1148 -37,901.68 -0.01
EURHUFF10302V286.85 269,300 -5.7272 -1,5642,341.35 -0.42

14. Az alap teljesitménye és netto eszkozértékének valtozasa

Concorde CEE Smallcap A és a referencia alakulasa az indulastél
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A nettd eszkodzérték alakulasa
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15. Tervezett Gjitasok, a jovore vonatkozé varakozasok

Az Alapkezelé a 2011-es évben is torekszik arra, hogy tovabb bdviti a forgalmazasi
helyek szamat. Az Alapkezel6 célja a joévében is a befekteték igényeinek egyre
fokozottabb kiszolgdlasa, amely elsésorban az elért hozamokban jelentkezik. Emellett az
tgyfeligények jobb kiszolgaladsa érdekében az Alapkezel§ varhatéan 2011-ben is indit j,
abszolit hozamra térekvé befektetési alapot. Szintén hasonlé célt szolgalva az
Alapkezelé toérekszik a nyilvantartdsi rendszere folyamatos fejlesztésére, valamint az
egyre bovebb tartalm( adatszolgaltatasra.

Budapest, 2011, aprilis 18.

(ZThY
Bilibék Botond
vezérigazgatd

Concorde Alapkezel6 zrt.




