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ABN Kénywvizsgdld Iroda Kft.
1223 Budapest, Rézsakert utca 36.

Fiiggetlen Konyvvizsgaldi Jelentés

a Concorde Euro Pénzpiaci Befektetési Alap
2010. évi éves beszamol6jarol

a Concorde Alapkezeld Zrt. (1123 Budapest, Alkotds u. 50.) részére

Elvégeztiik a Concorde Euro Pénzpiaci Befektetési Alap (tovdbbiakban: az Alap)
mellékelt 2010. évi éves beszdmol6janak a konyvvizsgdlatit, amely éves beszdmold a
2010. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegbdl -amelyben az eszkozok és
forrasok egyezd végosszege 2.941.069 EFt, az izleti év eredménye 23.351 EFt
(nyereség)-, az ezen id6pontra végzddo évre vonatkozé eredménykimutatdsbol, valamint a
szamviteli politika meghatdrozé elemeit €s az egyéb magyarazé megjegyzéseket
tartalmazé  kiegészité mellékletbdl all. Az Alap egy befektetési jegyre juté nettd
eszkozériéke 2010. december 31-én 1,108444 Ft.

A vezetés felel6ssége a heszamoloért

Az éves beszamoldnak a szamviteli torvényben, a befektetési alapok éves beszamol6
készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajdtossigairdl szolo korméanyrendeletben
foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott altaldnos szamviteli elvek szerint torténd
clkészitése és valés bemutatdsa az alapkezeld iigyvezetésének a feleldssége. Ez a
felelésség magaban foglalja az akdr csaldsbol, akar hibdbdl eredd, 1ényeges hibas
allitasoktél mentes éves beszdmold elkészitése €s valés bemutatdsa szempontjabol
relevins belsd ellenérzés kialakitdsat, bevezetését, fenntartdsat, megfeleld szamviteli
politika kivalasztdsat és alkalmazdsat, valamint az adott koriilmények kozott ésszerli
szamviteli becsléseket.

A konyvvizsgalo felelossége

A konyvvizsgdlo feleléssége az  éves beszamol6é véleményezése az elvégzett
konyvvizsgalat alapjdn, valamint az lizleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjdnak
megitélése. A konyvvizsgdlatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok €s a
konyvvizsgdlatra vonatkozé — Magyarorszagon érvényes — torvények és cgyéb
jogszabdlyok alapjdn hajtottuk végre. A fentiek megkovetelik, hogy megfeleljiink
bizonyos ectikai kdvetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgilat tervezése és
elvégzése révén elegendd és megfeleld bizonyitékot szerezziink arrél, hogy az éves
beszamol6 nem tartalmaz 1ényeges hibds dllitdsokat.

Az elvégzett konyvvizsgdlat magdban foglalta olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja
konyvvizsgdlati bizonyitékot szerezni az éves beszamol6ban szereplé Osszegekrdl €s
kozzétételekrdl, A kivilasztott eljardsok, beleértve az éves beszamolé akar csaldsbol, akar
évedésekbdl ereds, lényeges hibds allitasai kockdzatdnak felmérését is, a konyvvizsgalo
megitélésétol fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgdlé az éves
beszdmold tigyvezetés altali elkészitése és valés bemutatdsa szempontjdbdl relevins belso
ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek
az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy az alapkezeld belso
ellendrzésének hatékonysdgara vonatkozéan véleményt mondjon. A konyvvizsgélat
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iigyvezetés lényegesebb becsléseinek, valamint az éves beszdmolé bemutatdsdnak
érickelését. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkédnk az lizleti jelentés és az éves
beszamolé dsszhangjdnak megitélésére korldtozédott, és nem tartalmazta egyeb, az Alap
nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibdl levezetett informaciok éttekintését.

Meggy6zodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nydjt a konyvvizsgdl6i zaradék (vélemény) megadasihoz.

Zaradék (vélemény)

A konyvvizsgilat sordn a Concorde Euro Pénzpiaci Befektetési Alap €ves beszamolojat,
annak részeit és tételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtdmasztdsat az érvényes nemzeti
konyvvizsglati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgéltuk, €s ennek alapjan elegendd
és megfeleld bizonyossdgot szereztiink arrdl, hogy az éves beszamol6t a szdmviteli
orvényben, valamint a befektetési alapok éves beszdmold készitési € konyvvezetési
ktelezettségének sajdtossdgairél sz6l6 kormanyrendeletben foglaltak és a Magyarorszagon
elfogadott dltaldnos szdmviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves
beszdmolé a Concorde Euro Pénzpiaci Befektetési Alap 2010. december 31-én fenndll6
vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhaté és valos képet ad. Az tizleti
jelentés az éves beszamolé adataival dsszhangban van,

Budapest, 201 1. dprilis 06.

A B N Konyvizsgdlo Iroda Kji.
1223 Budapest, Rozsakert u. 36.
Adoszdm: 10688742-3-43
Céyisz.: 01-09-163704
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Concorde Euro Pénzpiaci Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

MERLEG

fordulénapja: 2010. december 31.

PSZAF eng.: E-111/110.578-1/2007.

adatok E Ft-ban

:;;:1 A tétel megnevezése El6z4 év E:g:z;\t’é(iz:)i Targyév
a b c d e
A, Befektetett eszkdzdk 0 0
I. | Ertékpapirok (] 0
1.| Enékpapirok ] 0
2| Ertékpapirok értékkiilonbozete 0 0
a) kamatokbdl, osztalékokbdl ' 0
b) egyéb 0
B. Forgdeszkdzok 3,006,457 0 2,940,900
l. Kovetelések 0 0
1.|] Kavetelések 0
2| Kovetelések értékvesztése (-) 0
3.| Kilféldi pénztériékre sz0ld kovetelések értékelesi kiillonbozele 0
4. Forint kévetelések ériékelési killonbozete ] 0
Il. | Ertékpapirok 2,922,481 | 0 2,493,462
1|  Erexpapirok 2,889,843 2,441,814
2.| Ertékpapirok értékelési kulonbozete 32,638 B ) 51,648
" | a) kamatokbl, osztalékokbél 65,509 51,778
b) egyéb 22871 -130
Il Pénzeszkizdk 83,976 0 447,438
1.|  Pénzeszkozok 84,921 B 448,079
| 2| Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete -945 6471
C. | Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0 169
a) akliv id6beli elhatarolas 2,239 1,473
| b) aktiv idébeli elhatarolas ériékvesztése (-) -2,239 -1,304
D. | Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonhbzete 0 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN 3,006,457 0 2,941,069
Kelt: Budapest, 2011. aprilis 06. §
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Concorde Alapkezeld zrt.



Concorde Euro Pénzpiaci Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
MERLEG

fordulénapja: 2010. december 31.

PSZAF eng.: E-II1110.578-1/2007.

adaltok E Ft-ban

r- . : 4 z .
sszoém A tétel megnevezése El6z0 év ﬂg dg:}:é(zg Targyév
a b c d e
E. | Sajat toke 3,001,791 0 2,936,158
I Indulé téke 2,819,618 0 2,648,901
1. Kibocsatolt befektetési jegyek névértéke 9,959,713 8,464,951
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névérteke (-) -7,140,195 -5.816,056
1. Tékevaltozas (tokendvekmény) 182,273 0 287,257
1 Visszavasarolt befekletési jegyek bevonasi értékkildnbozete 28,311 25121
[ 2|  Edékelési kilonbozet tartaléka -33,817 51,007
3 El6zo év(ek) eredménye 128,389 187,777
4. Uzleti év eredménye 59,390 N 23.351_
F. | Céltartalékok 0 0
Kotelezettségek 4,226 0 4,464
I Hosszi lejaratd kotelezettségek
L. Rovid lejarata kotelezettségek 4,226_ 4,464
. | Kiilfsldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonhozete
H. | Passziv idGbeli elhataroldsok 440 0 447
FORRASOK OSSZESEN 3,006,457 0 2,941,069
Kelt: Budapest, 2011. aprilis 06.
{\;'_?'}J\“.\::\

Concorde Alapkezeld zrt.



Concorde Euro Pénzpiaci Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
EREDMENYKIMUTATAS

Beszamolasi idoszak: 2010. év

PSZAF eng.: E-III/110.578-1/2007.

adatok E Ft-ban

ssz(;:;\ A tétel megnevezése El6z8 év 2232::;22 Targyév
a b c d e

I Pénziigyi miiveletek bevételei 738,042 0 216,392
Arfolyamnyereség éntékpapir értékesitésébdl 101,282 90,054

B Ertékpapirok utan kapott kamat, osztalék 161,171 35,965-
Bankok!o! kapolt kamat 1,864 | 3,041

| Entékpapir kolcsonzési dij 0
Adott 6vadék kamata 0
Devizakészlelek alvaltasdnak arfolyamnyeresége 435,941 1 67,788

= Kiilfoldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kotetelezettség arfolyamnyeresége 37,7@ 18,544-
Lezart és lejart hataridds ligylelek érfolyamnyereségé 0

[ Opciés dijbevétel 0
Forgalmazasi jutalék bevétele i 0

1. Pénziigyi miiveletek raforditasai 648,542 0 171,276
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésébdl 291,402 90,418

il Ertékpapirok vételaraban fizetelt kamat, osztalék ) 0
Banki kamat 31 | 70
Ertékpapir kdlcsonzési dij 0
Short hitel kamat 0
 Devizakészletek atvaltasanak arfolyamveszlesége 335,260 55,736

[ Kalfoldi pénzért. eszkdzok, kovelelés - kotetelezeltség arfolyamvesziesége 21,849 é5,12?
Lezart és lejart hataridds tgyletek arfolyamvesztesége 0

| Fizetelt opcios dij 0
Ertékpapirok utan kapott osztalék kamata 0

Pénziigyi miveletek eredménye 89,500 0 44,116

. | Egyéb bevételek 2,189 0 2,249
IV. | Miikddési koltségek 29,260 20,885
V. | Egyéb raforditasok 3,040 2,129
VI. | Rendkiviili bevételek 0 0
VIl. | Rendkiviili raforditasok 0 0
VIIl. | Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
IX. | TARGYEVI EREDMENY 59,390 0 23,351

Kelt: Budapest, 2011. &prilis 06.

Concorde Alapkezeld zrt.



Concorde Euro Pénzpiaci Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
CASH FLOW KIMUTATAS

Beszamolasi idészak: 2010. év

PSZAF eng.: E-111/110.578-1/2007.

adalok E Ft-ban

:;;:1 A tétel megnevezése El6z6 év Emlgzi;::;ﬁ Targyév
a b c d e
I Szokasos tevékenységhdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas -1,025,841 452,445
14 Targyévi eredmény 59,390 23,351
2. Céltartalék képzés és felhasznalas kildnbdzete 0
3. | Forgatasi célt értékpapirok allomanyvaltozésa 1,083,738 429,018
4. | Rovid lejaratd kitelezellség véltozasa 2368 | 238
5. Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa 141 7
| 6. Forgbeszkdzok (értékpapir és pénzeszkoz nélkil) valtozasa . -0
7. | Aktiv idébeli elhatarolasok vallozasa 735 - 169
8. Fizetett ado (nyereség utan) 0
9. Fizetelt osztalék, részesedés i o]
II. | Befektetési tevékenységh6l szarmazé pénzeszkoz-valtozas 0 0
10. Befektetelt eszkdzok beszerzése 0
11. Befektetett eszkozok eladasa 0
" 12. | Kapolt osztalék 0
lil. | Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkbz-valtozas 522,668 -88,984
13. Befekletési jegyek allomanyndvekedése (t6kebevonas) 2,408,538 5,645,432
14. Tékentvekmény értékelési kiilénbdzetbdl -67.835 84,824
15. | Hitelfelvétel i 0
16. Véglegesen kapolt pénzeszkdz 0
17. Befektetési jegyek allomanycsdkkenése (t6keleszallitas) -1,827,730 K -5,819,240
18, | Tokecsokkenés értékelési killonbozetbdl 9,694 0
19. Hiteltorlesztés, -visszafizetés 0
[ 20. Véglegesen atadolt pénzeszkodz 0
IV. | Pénzeszkozok valtozasa dsszesen -503,172 363,462

Kelt: Budapest, 2011. aprilis 08.

Concorde Alapkezeld zrt.



Kiegészito Melléklet
a 2010. évi Eves Beszamoléhoz

I. Altalanos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap elnevezése: Concorde EUR Pénzpiaci Alap

Az Alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotés u. 50.

Az Alap alakulasa: 2007. oktober 26.

PSZAF engedély szama: E-I11/110.578/2007.

Lajstromozasi szama: 1111-245

Alapkezelé: Concorde Alapkezeld zrt. (1123 Budapest, Alkotés u. 50)
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

Az Alap 1.100.000 EUR indulé tékével jott létre. Az Alap befektetési jegyei korlatlan
mennyiségben kibocsathaté 0,01 USD névértékii, névre szol6 dematerializalt befektetési
jegyek. ISIN kod: HU 0000705868

1.2. Az Alap szamviteli politikdjanak fébb elvei a hatilyos 2000 évi C.
Szamviteli Tv. (SZtv.) és a Befektetési alapok beszamolékészitési és konyvvezetési
kitelezettségének sajatossagairdl szélo — 215/2000 (12.11.) sz. Kormanyrendelet
(Rendelet) szerint:

A mérlegkészités id6pontjanak az Alap az iizleti évet kovetd év februar 28. napjat
hatarozza meg.

Az Alap beszdmoléja a Rendelet szerinti részletezettségii Meérlegbol,
Eredménykimutatasbol és Kiegészité Mell¢kletbol all.

Az Alap kettds konyvvitelt vezet a Rendelet specidlis elszamolasi el6irasainak
alkalmazéasaval.

Az értékpapirok mindsitését az Alap a befektetés iddtartama €s a megszerzett
részesedés ardnya alapjan egylittesen végzi. Az értékpapirokat bekeriilési értéken értékeli,
mig az év végén meglévd dllomanyt — a Rendelet eldirsal szerint - az ismert piaci értéken



mutatja ki. Az egyes értékpapirok allomanyanak részenkénti értékesitése esetében az
arfolyam kiilonbozetet FIFO elv szerint szamolja el az Alap.

Az értékvesztések Osszege évente a fordulénapon fenndllé kévetelésallomany egyedi
mindsitése alapjan keriil meghatarozasra.

A passziv id6beli elhatarolasok értéke a fordulonapig elszdmolt, valamint a
mérlegkészitésig ismertté valt targyévre vonatkozo koltségek és raforditasok alapjan az
elszamolt 6sszegben, ennek hidnyaban szerzddés szerinti 6sszegben keriil meghatérozasra.

A kotelezettségek leltarral aldtdmasztott, partnerrel egyeztetett dsszegben a kdnyv
szerinti értéken keriilnek bedllitasra.

A f6konyvi konyvvezetés tételes elszamoldsokat tartalmaz, amelynek egyes
eszkozokre €s forrdsokra jellemz6 sajatos csoportositasat az analitikus nyilvantartasok
tartalmazzak. Folyamatosan vezetett analitikus nyilvantartasok: széllitok folyoszamlai,
értékpapirforgalmazd és egyéb partnerek kovetelései és kotelezettségei, értékpapirok
allomanya, befektetési jegyek allomanyvaltozasa.

Az Alapnéal kolesonbe adott, illetve kolcsonbe vett értékpapirok, szarmazékos
tigyletek, kapott, illetve adott fedezetek, biztositékok, Ovadékok, garancia- és
kezességvallalasok év végén nincsenek.

Céltartalékot a multbeli vagy folyamatban levd szerz6déseibdl fenndlld fiiggd és
biztos jovObeni fizetési kotelezettségeire (pl. hataridds és opcids iigylet, le nem zart peres
ligylet esetén) képez, ha azokra egyéb modon nem biztositott fedezetet.

Rendkiviili eseménynek a tevékenységgel kdzvetlen kapcsolatban nem 4allo, a rendes
tizletmeneten kiviil es6 eseményt tekinti az Alap.

Jelentds Osszegli hibanak a mérlegf6osszeg 2%-anal nagyobb és 500 millié Ft-ot
meghalado6 hibat tekinti. A megbizhaté és valds képet Iényegesen befolyasol6 hiba, ha az
ellenérzéssel, onellendrzéssel feltart jelentds Osszegii hibak és hibahatasok adott {izleti
évre vonatkozd értéke a hiba feltaras évét megel6z6 lizleti év mérlegében kimutatott sajat
toke értékét tobb, mint 20%-al és tébb mint 5 millé Ft-al mddositja (ndveli vagy

csokkenti).




I1. Specialis rész

Az alap vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetének alakuldsat a csatolt kimutatasok
tartalmazzak.

Az Alap 2007. oktéber 26-4n keriilt bejegyzésre 1.100.000 USD indul6 tokével. Az
Alap befektetési jegyei nem keriiltek bevezetésre a Budapesti Ertéktézsdére.
A 2010. 12.31-én kimutatott tékendvekmény (287.257 eFt) az indulé téke és a tovabbi
tékebevonas névértéken szamitott értékének (2.648.901 eFt) 10,84 %-a.

A Concorde EUR Pénzpiaci Alap 2010. december 31-i

sajat tokéje (azaz nettd eszkoz értéke): 2.936.158 eFt
Az egy befektetési jegyre jutd nett6 eszkozértéke eurdban: 0,010193 EUR
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke forintban: 1,108444 Ft

Az Alap Letétkezeld altal kimutatott nettoeszkozértéke: 10.538.327,97 EUR

=2.937.559 ¢ Ft

Az Alap Letétkezeld altal kimutatott egy befektetési
jegyre jutd nettd eszkozértéke: 0,010197 EUR

A Letétkezeld altal kozétett és a Beszamold szerint kimutatott nettdé eszkozértek
killénbség 1.401 eFt, melynek oka a kovetkezo:

A koltségek a Letétkezeld altal becsiilt dsszegekkel szemben a fokonyvben a
mérlegkészitésig ismertté valt ténylegesen elszamolt 6sszegekkel keriiltek kimutatasra. A
konyvvizsgalati és konyvelési dijak a Letétkezeld elhatdroldsaval szemben szerzodés
szerinti 8sszeggel keriiltek elszamoldsra. A Marketing koltség nem keriilt felhasznélasra. A
rovid lejarati betét értékét a Letétkezeld fordulonapi arfolyammal értékeli mig a
fokényvben a devizaérékelés szabalyai szerinti atlagarfolyamon keriil bemutatasra. fgy lett
az Alap targyévi eredménye 1.401 cFt-tal kevesebb a Letétkezel6 altal kimutatott
eredménynél.

Az Alapkezeld Concorde Alapkezeld zrt. részérdl az Alap éves beszamold
alairasara kotelezett tisztségviselG:

Bilibok Botond, vezérigazgato

Szamviteli szolgaltatast végzd felelés személy:

Az Alap a Szvi tv. 150. § (2) bekezdése szerinti konyvviteli szolgéltatas korébe tartozo
feladatok végzésével és az éves beszamold elkészitésével Zagyva Bedta (2330
Dunaharaszti, Fels6-Duna utca 28.) szamviteli szolgaltatast ny(jté egyéni vallalkozot bizta
meg. A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok végzéséért felelos személy:
Zagyva Beata (PM mérlegképes kényvel6i engedély szama: 146464)



Konyvvizsgélatot végzd felelds személy:

Az Alapkezeld altal kijelolt konyvvizsgdld a ABN Koényvvizsalé Iroda Kft. (1223
Budapest, Roézsakert u. 36., kamarai nyilvantartasi szam: 000002). A konyvvizsgélati
feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelés személy: dr. Tessényi Kornél (MKK tagsagi
igazolvany szama: 002519). Az éves koényvvizsgalati munkaért felszamitott
dij: 312.500 Ft

Az Alap az Eves beszamolojat az Alapkezeld honlapjan és a PSZAF altal tizemeltetett
honlapon teszi k6zz¢é:

www.concordealapkezelo.hu

www.kozzetetelek.hu

Budapest, 2011 aprilis 06.

......................................................

Bilibok Botond
vezérigazgato

Concorde Alapkezel? zrt.



Portfélio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok

Alap neve, lajstromszama: Concorde Euro Pénzpiaci Befektetési Alap 1111-245
Alapkezel neve: Concorde Alapkezeld zrt.

Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

NEE szamités tipusa: Tajékoztatd szerint

Targynap (T): 2010.12.31
Sajat toke: 2,936,157,931
Egy jegyre juté NEE (Ft): 0.010193
Darabszam: 1,033,428,575

A targynapi nett6 eszkbzérték meghatarozasa:

KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték Devizanem (%)
Hitelallomany (6sszes): 0 Ft
hitel1 0 Ft
hitel2 0 Ft
Egyéh kotelezeltségek (sszes): 4,463,519 Ft 90.90%
Alapkezeldi dij miatt 4,046,056 Fi 82.40%
Letétkezeldi dij miatt 219,463 Ft 4.47%
Bizomanyosi dij miatt 0 Ft
Forgalmazéi kéltség miall 0 Ft
Kozzétételi kollség miatt 0 Ft
Reklam kéltség miatt 0 Ft
Tranzakciés dij miatt 0 Ft
Sikerdij miatt 0 Ft
Koltségkent elszamoll egyéb tétel (PSZAF dij) 198,000 Ft 4.03%
Egyéb - nem kéltség alapli - kdtelezettség 0 Ft 0.00%
Céltartalékok (6sszes): 0 Ft
Marketing 0Ft
Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes): 446,825 Ft 9.10%
Kényvvizsgalat 2010 312,500 Ft 6.36%
Konyvelés 2010 134,325 Ft 2.74%
Hirdetési dij 0 Ft
Bankkdltség 2010.1V név 0 Ft
Transzfer érkeztetelt ép bek.ért. elhatérolasa 0 Ft
Kotelezettségek dsszesen: 4,910,344 Ft 100.00%
ESZKOZOK Osszegl/Erték Devizanem (%)
Folyészamla, készpénz (sszes): 1,442,629 Ft 0.05%
Elszamolasi betétszamla HUF 150,829 Ft 0.01%
Devizabetétszamla-USD 0 Ft
Devizabetétszamla - EUR 1,291,800 Ft 0.04%
Valuta, deviza betétek értékelési kiilonhdzete -640,853 Ft -0.02%
USD bank értékkionbézete 0 Ft
EUR bank énékkiionbozete -5,073 Ft 0.00%
EUR lekatott betét ériékki'onbozete -635,780 Ft -0.02%

Eqyéb kovetelés (6sszes):
Concorde Rt Gigyfélszamla
Devizapénzszamla-USD
Devizapénzszémla-EUR
Kuilféldi pénztértékre szo10 kivetelések értékelési kiildnbozete
Kévetelések értékpapir eladasbol
Kovetelések értékpapir kolcsonadasbél
Ertékpapir kélcsdnbd! szarmazo kdvetelések értékelési kalonbdzete
Hataridos Ggyletek valtozd letét

Ft 0.00%

Ft 0.00%

COoO000O=x0C0—
m
—_

Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilénb Ft
Lekotott bankbetétek (Gsszes): 446,635,780 Ft 15.19%
Max. 3 hé lekodtésii (6sszes): 446,635,780 Ft 15.19%
Lekotolt betétszamla 0 Ft
Lekétolt betét USD 0 Ft
Lekotott betét EUR 446,635,780 Ft 15.19%
3 hénapnal hosszabb lekotésii (sszes): 0 Ft
Darabszam OsszeglErték Devizanem (%)
Ertékpapirok (8sszes): 460,304,315 2,493,462,101 Ft 84.78%
Allampapirok (Gsszes): 460,304,315 2,493,462,101 Ft 84.78%
Kétvények (0sszes): 0 0 Ft
Kincstarjegyek (6sszes): 235 2,332,859 Ft 0.08%
D110202 37 367,950 Ft
D110216 198 1,964,909 Ft
Egyéb jegybankképes ép. (0sszes): 0 0 Ft
Kiilféldi dllampapirok (6sszes): 460,304,080 2,491,129,242 Ft 84.70%
LRPG FLOAT 11/01/11 50 14,011,745 Ft
BUND 5% 11/07/04 1,650 481,590,438 Ft
BOBL 3.5% 11/04/08 2,380 685,585,385 Ft
DEGV 5.25 2011/01/04 98,000,000 287,392,393 Ft
DEGV 1.25% 03/11/11 152,800,000 431,038,177 Ft
DEGV 1.5 % 06/10/11 209,500,000 591,511,104 Ft
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesité 0 0 Ft
Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0 Ft
Kiilf61di kotvények (6sszes): 0 0 Ft
Tézsdén kiviili (osszes): 0 0 Ft
Részvények (Osszes): 0 0 Ft
Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0 Ft
Kiilfoldi részvények (8sszes): 0 0 Ft
Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0 Ft



Alapadatok

Alap neve, lajstromszama:
Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:

NEE szamitas tipusa:

Jelzaloglevelek (6sszes):
Tézsdére bevezetelt (Gsszes):
Tozsdén kiviili (6sszes):
Befektetési jegyek (6sszes):
Tdzsdére bevezetett (Gsszes):
Tézsdén kiviili (6sszes):
Karpétlasi jegy (sszes):

Aktiv idébeli elhatarolasok (6sszes):

AlIEH
AIEH értékveszlése

ESZKOZOK OSSZESEN:

Portfélio jelentés értékpapiralapra

Concorde Euro Pénzpiaci Befektetési Alap
Concorde Alapkezeld zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Tajékoztatd szerint

cocoooo0oO0O0Q

460,304,315

1111-245

0 Ft
0 Ft

0 Ft

0 Ft

0 Ft

0 Ft

0 Ft

168,488 Ft
1,472,530 Ft
-1,304,042 Ft

2,941,068,147 Ft

0.01%
0.05%
-0.04%

100.00%



1 Pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai

Ft-ban
Megnevezés Pénzigyi bevélelek  Pénzlgyi raforditdsok  Pénzugyi eredmény
Arfolyammyzreség Ertéhpaplr értékesiesbal 90,054,093
ebbél: AramiatvEnyek, dszkont kincstirjegyek 90,054,033
Gazdaodd &5 egyéb hiteliszomyt megle 0
Részvémyek 0
Jelzdloglavelek 1]
Befektetési jegyek 1]
Ertékpapirek utan kapott kamat, oszta's 35,964,985
Bankoktdl kapott kamat 3,041,082
Ertekpaphr kilcséinzési dj 0
Adct dvadék kamata 0
DevizakésZetek Svatisanak arfolyammyeresége 67,787,655
Koifeidi penzérl eszkdzok, hovelelds - kitelelazetiség drfolyamnyzre séga 18,544,435
Lezart és lejart hatiridds Ogyletek &folyammyetesige [1]
Opcits dibevetel 0
Forga'mazasi jutalk, blnteld jutask bevétela 0
Arfolyamvesziestg énlékpaplr értékesitézhdl 90,418,315
ebbél Aramiateemyek, dszkont kncstiagyek 59,300,797
Gazdaoddi &5 egyéb hiteliszomt megle 5 Ertéhpapirok 31,117,518
Részvémyek 0
Jelzdfogleve'z! 0
Befehtetési jegyek 0
Ertskpapirok viteliriban fzetelt kamat, oaztald 0
Banki kamat 0
Ertéhpapir kalestnzési dj 0
Shaort htel kamat 0
Devizakésziclek dvitasanak arfolyamvesziesige 55,735,955
Kiifaidi pénzén eszhozak, kavetelss - kdletelezetiség érfolyamvesziestgs 25,121,683
Lezart s kejart hataridds Ogyletek arfelyamvesziesége 4]
Fizetelt opcids dj (1]
Entékpaplrok utin kapott osziatik kamata 0
Osszesen 215,392,261 171,275,957 44,116,303
2, Egyéb bevételek és raforditdsok
Ft-ban
Megnevezés Egyéb bevételek Egyéb raforditasok
Céftartalék fehasandlas
Egyéb bevitelEgyeb rafordias 10,625 2,129,042
Ertékvesztisek (AIH) 2238651 (1]
Cétartalik képzés
Osszesen 2,249,286 2,120,042 120,244
3. Rendkiviili bevételek és raforditasok
Fi-ban
Megnevezés Rendkivoli bevételek Rendkivli réforditasok
Rendkivii bevételRenduivol rdfordtas 0 0
Osszesen 0 0 0
4- Miikddési kéltségek Gsszetétele
Ft-ban
Targyévi

Megnevezés

Targyévi mikodési kig

pénzagyileg relizalt

-l mGkodési kig.
Plapkeze'di dj 16,571,355 12,525330
Letétieze!idj 2648532 2429119
Bizomaryosi dj (=megblzasi jutalsk) 0 0
Forga'mazéi kidtség (stranzakcids d7, Ogy'eti jutalck) 23 83
Kozzétitel kitzég (=hirdetési d) 0 0
Rektam ki%sdg (=marketng ki¥ség) 0 0
Kémyee!tsi d 537,301 402976
Kéryevizsgdtéi dj 312,500 0
Bankkdtsig 815,402 815402
Hatéridds ka==ig 1] 0
Sikerd] 0 0
Osszesen 20,885,259 16,172,916




5. Ertékpapir-dllomény dsszetétele és értékkilonhdzete
Ft-ban
5 5 N elszamolt érték- mérleg fordulonapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték Kalonbozet &tk
“ 0 0 0 0
Magyar allamkStvény sszesen 0 0 0 0
Ft-ban
e elszamolt érlék- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzési érlék Kolonbozet rtek
D110202 37 365,291 2,659 367,950
D110216 198 1,954,555 10,354 1,954,209
Diszkont kincstarjegy &sszesen 235 2,319,846 13,013 2,332,859
& e elszdmolt érték- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték Lalonbozel enek
- 0 o] 0 0
Jelzdloglevél Gsszesen 0 0 0 0
Ft-ban
% gy elszamolt érték- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték Ka'onbozel Erlek
- 0 0 0 0
Gazdalkod6l és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép. 6sszesen 0 0 [1] 0
. ke elszamolt érték- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszém beszerzési érték Lilonbazel ertek
LRPG FLOAT 1101/11 50 12,989,787 1,021,858 14,011,745
BUND 5% 11/07:04 1,650 469,406,984 12,183,454 481,590,438
BOBL 3 5% 11/04/03 2,380 666,739,732 18,845,653 685,585,385
DEGV 525 2011/01/04 ©8,000,000 275,522,733 11,869,660 287,392,393
DEGV 1.25% 0311711 152,800,000 438,026,224 -4,988,046 431,038,177
DEGV 1.5 % 0&/ /i1 209,500,000 578,808,587 12,702,517 591,511,104
Kalfsldi allampapir 460,304,080 2,439,494,046 51,635,196 2,491,129,242
Ft-ban
Megnevezés darabszam beszerzési érték elszamott el méfieg fordulonapl
kulonbozel érték
= 0 0 0 0
Belfdldi részvény dsszesen 0 0 0 0
% Lty elszamolt érték- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték kalanbozel &gk
= [4] 0 0 0
Kilféldi részvény dsszesen 0 0 0 0
— elszamolt érlék- mérleg forduldnapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték Kilonbozet rigk
. 0 0 0 0
|Befekielési jegy 6sszesen 0 0 0 0
MINDOSSZESEN 460,304,315 2,441,813,892 51,648,209 2,493,462,101




Szarmaztatott (igyletek dsszetétele és értékkiilonbhozete

e - \ targyévben realizalt e = tényleges
Megnevezés EN kontrakius  kotési arfolyam piaci érték sredmény varhatd pénzéramlas pénzaramias
Nyitolt pozicidk értéke (forward) dsszesen 0 0 0
Me 3 EV  konlraklus  kotési drfolyam acieney  ravévbenrealizdll L banpsramias tenyleges
gnevezés Y P eredmény pénzéramlas
Szarmaztatott ligyletek (hataridds) 6sszesen 0 0 0
MINDOSSZESEN Szérmaztatott iigyletek 0 0 0

Kélcsdnbe adott és kdlcsdnbe vett értékpapirok dsszetétele és értékkiilonbozete

Megnevezés

Szerzédés szerinli

&rtek Beszerési érnték

Piaci érték

Kélcsénbe adott értékpapirok




UZLETI JELENTES A CONCORDE EURO PENZPIACI
BEFEKTETESI ALAP 2010. EVI TEVEKENYSEGEROL

1. A Befektetési Alap
Az Alap megnevezése: Concorde Euro Pénzpiaci Befektetesi Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan létrehozott
nyiltvég(i értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideig tart

2. Az Alapkezelo

A Concorde Alapkezeld zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

e 75%-ban a Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.; Cg.: 01-10-
043521)

6%-ban a Setinvest Szolgaltatd Zrt. (1123 Budapest, Alkotas ut 50.)

12%-ban az Adiiton Kft. (székhely: 1111. Budapest, Bartok Béla at 14.)

5%-ban Moricz Daniel

2%-ban Cser Tamas

tulajdondban Iévé tarsasag.

A Letétkezel6

Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6.; tel: 484-4400)
Igénybe vett forgalmazodk

Vezetd forgalmazo:

Concorde Ertékpapir Zit (1123-Budapest, Alkotas utca 50.) +36 (1) 489-

2222
Forgalmazo:
BNP Paribas Bank Zrt.* (1055 Budapest, Honvéd u. 20.) és fidkjai
Equilor Befektetési Zrt. (1037 Budapest, Montevideo u. 2/C)

* Kizaroélag privatbanki tgyfelek részére

3. A konyvvizsgalod

ABN Konyvvizsgal6 Iroda Kft (1223 Budapest, Rézsakert u.36.; Cégjegyzékszam: 01-09-
163704; kamarai ig. szdma:000002), a kdnyvvizsgaldi feladatokat Dr. Tessényi Kornél
latja el.



4. A befektetési eszk6zok osszetétele

a sajat téke a sajat toke
Nyit6 allomany | szazalékadban | Zaré allomany | szazalékaban
Megnevezés (eEUR) (%) (eEUR) (%)
Eszkozok dsszesen 11.109 100,19% 10,559 100.20%
Folyoszamla, készpénz 310 2,80% 1,606 15.23%
Egyéb kbvetelés 8 0,07% 9 0.09%
Hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 10.790 97,31% 8,945 84.88%
Diszkontkincstarjegyek 8 0,07% 8 0.08%
Magyar Allamkétvények . 0,00% 0 0.00%
Devizas kétvények 10.783 97,25% 8,937 84.81%
Egyéb kétvény - 0,00% 0 0.00%
Részvények - 0,00% 0 0.00%
Hazai részvények - 0,00% 0 0.00%
Kulféldi részvények - 0,00% 0 0.00%
Kollektiv befektetési értékpapirok - 0,00% 0 0.00%
Egyéb eszkdzdk - 0,00% 0 0.00%
Kotelezettségek 6szesen - 21 -0,19% -21 -0.20%
Hitelallomany - 0,00% 0 0.00%
Koltségek - 21 -0,19% -21 -0.20%
Egyéb kotelezettség - 0,00% 0 0.00%
Nettd eszkdzerték (sajat téke) 11.088 10,538
Egy jegyre jutd nettd eszkoézértek 0,010204 0.010197
Szarmaztatott agyletek
nettésitott, abszolut értéke - 0

5. A befektetési jegyek forgalma, allomanya, a portfolié netto
eszkozértéke, az egy jegyre jutd nettd eszkozérték

szamjel

Befektetési alapkezeld / Statisztikai

Concorde Alapkezel6 zrt. /
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Concorde Euro Pénzpiaci Befektetési Alap

/1111-245

A targyiddszak

2010/01/01-2010/12/31

befektetési jegyek szama

A targyidészak elején forgalomban lévé

1,086,562,257

jegyek szama

A targyidészakban eladott befektetési

2,066,908,025

A targyid6szakban visszavaltott

befektetési jegyek szama

2,120,041,707

A targyiddszak végén forgalomban |évo
befektetési jegyek szama

1,033,428,575

Az alap nettd eszkodzértéke a
targyidoszak végén

10,538,327.97

Az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkdzérték a targyidészak végén

0.010197




6. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei

Az Alapnak a targyévben felvett hiteldllomanya nem volt.

7. Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkozérték
valtozasa, kifizetett hozamok

Sajat toke
Ho (EUR) Egy jegyre jutd nett6 eszkdzértek (EUR) | Jegyek szama
2009.12.31 11,087,590.32 0.010204 1,086,562,257
2010.01.29 11,248,991.85 0.010206 1,102,228,129
2010.02.26 11,123,183.08 0.010206 1,089,840,835
2010.03.31 12,416,600.10 0.010208 1,216,350,034
2010.04.30 13,826,992.45 0.010213 1,353,875,870
2010.05.31 12,346,075.48 0.010219 1,208,097,880
2010.06.30 12,291,303.01 0.010213 1,203,436,709
2010.07.30 12,395,417.10 0.010212 1,213,815,661
2010.08.31 12,458,220.65 0.010201 1,221,224,573
2010.09.30 11,719,723.96 0.010192 1,149,907,922
2010.10.29 10,644,323.24 0.010187 1,044,878,024
2010.11.30 11,898,496.81 0.010196 1,166,927,880
2010.12.31 10,538,327.97 0.010197 1,033,428,575

Az Alap hozamot nem fizetett.

8. Az Alapok és a referenciahozamok hozamadatai az indulastol

szamitva
Détum Nettd eszkozérték nfﬁ’;‘r:f;;gz‘gﬁg & B{utté hozam éves antté hozam az adott Benchmark hozam**
(EUR) (EUR) szinten (annualizalt) évben (nomindlis) (nominalis)

2007.10.26 1,010,000 0.010000

2007.12.31 (tort év) 4,488,280 0.010046 0,46% 0,18%
2008.12.31 9,182,374 0.010163 1.16% 1.16% 2.85%
2009.12.31 11.087.590 0,010204 0,40% 0,40% 0,35%
2010.12.31 10,538,328 0.010197 -0.07% -0.07% 0.18%

indulastdl (1162 nap) 10,538,328 0.010197

* Az alap netté hozamat 2006.09.01-t81 kamatadé terheli. A bemutatott hozamok nettd szintivé a forgalmazasi dij, vételi, eladdsi, atvaltasi jutalék, éves
szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeriils egyéb kaltségek levondsaval tehetdek, melyek forgalmazasi helytdl fliggden eltéréek lehetnek. Az alap a
vizsgalt id8szak sordn tartalmazott szarmaztatott Ggyleteket, melyek maximdlis ardnya a befektetési poilitkdnak meafelelen legfeljebb 30 szdzalék

lehetett.

** A benchmark minden hénap elejétél a honap végéig a lakessagi ~ bankrendszer egésze alapjén szamolt - havi latra sz6l6 eurdbetét dtlagkamata.

Forras: MNB.)




9. Az Alapkezel6 miikddésében bekdvetkezett valtozasok, a
befektetési politikara hato tényezdok

Az Alapkezelé miikodésében bekbvetkez6 valtozasok

Az Alapkezelé vezetésében 2010-ben jelentds valtozas nem tortént. Az Alapkezel6 fébb
déntéshozd szerveként tovabbra is a haromtagl Igazgatdsag (Szabd Laszld, Jaksity
Gybrgy, Streitmann Norbert) miikédik, ami mellett az operativ vezetést egy személyben
Bilibdk Botond latja el. A portfolidkezelésben koévetett stratégiai iranyvonalakat a
négytagl Befektetési Bizottsag (Szabd Laszld, Jaksity Gydrgy, Méré6 Tamas, Moricz
Déniel) hivatott meghatarozni.

Tovébbi valtozast jelentett az Alapkezel§ életében, hogy négy (j befektetési alapot
(Nyilasi 2015 Spekulativ Szadrmaztatott Befektetési Alap, a Concorde VM Euro Befektetési
Alap, Pelso Quant Szarmaztatott Befektetési Alap és a Concorde Abszolut Trid
Szarmaztatott Befektetési Alap) hozott létre 2010-ben.

A pénz- és tbkepiaci kérnyezet

A réqgids tézsdék koziil a 2010-es év nyertese a lengyel WIG index volt, mely kdzel 20 szazalékot
emelkedett. Az eziistérmes osztrak ATX 16 szézalékkal keriilt feljebb. A cseh PX Index kozel 10
szazalékot, a roman BET Index 7 szazalékot emelkedett. Az év egyértelm(i vesztese a szamok
alapjan a BUX volt, amely nullaban zart. A fejlett piacok kozill a német DAX és az amerikai S&P 500
Index sajat devizéban 10 szazalékot meghalad6 emelkedést produkalt 2010-ben.

A BUX régidhoz képest lényegesen rosszabb eredményének hatterében az elmilt fél év
gazdasagpolitikai 1épései alinak. A killsnadok bevezetése, illetve azok id6tartamanak esetleges
meghosszabbitdsa, a magannyugdijpénztari megtakaritasok allamositasa, a kulonbozo
kontrollszervek erejének gyengitése alapjaiban rengették meg a befektetdk bizalmat a magyar
befektetésekkel kapcsolatban. A gazdasagpolitikai klima valtozasa kévetkeztében jelentdsen
novekvé politikai kockdzat a makrogazdasagi (,top-down”) szemléletii befektet6k kiabrandulasat
hozta, annak ellenére, hogy egyes vallalatok fundamentalis kornyezete mindezt nem indokolta
telies egészében. Ami a hosszi tavi kilatasokat illeti, dontd lesz, hogy a jov6beni kozéptavi
gazdasagpolitikai Iépések milyen iranyba mutatnak és mennyiben novelik, illetve csdkkentik majd a
politikai kérnyezetbdl fakado diszkont hosszl téva bearazédasat.

A régios devizak is eltérd teljesitményt produkaltak. 2010-ben folytatédott a cseh korona erésodése
az eurdval szemben, mely mar gyakorlatilag egy tiz éve tarté folyamat. Az alabbi abran jél lathato,
hogy ezzel ellentétben a forint és a lengyel zloty nem tudott er8sédni. A csehek konzervativ
gazdasagpolitikdjanak koészénhetden (alacsony GDP ardnyos lakossagi és allamadodssag,
mérsékeltebb kéltségvetési deficit) a cseh korona elszakadt a visegradi orszagok devizaitol és a
sajat Utjat jarja. A befektet8k pedig sok uniés orszaggal ellentétben el8szeretettel invesztalnak az
orszag pénzligyi eszkozeibe.

A régi6s bankszektor Magyarorszag kivételével jol teljesitett 2010 soran. A lengyel PKO tobb mint
13 szazalékot, az osztrak ERSTE pedig kimagaslé 35 szazalékot emelkedett. Ezzel szemben az OTP
arfolyama kozel 8 szazalékot esett, az FHB pedig tobb mint 25 szazalékkal keriilt lejjebb a 2009 év
végi szintekhez képest.

A magyar lakossag régios dsszehasonlitasban is oridsi devizahitel-allomanya rendkivili teherként
nehezedik a szektorra. A svdjci frank folyamatos felértékel6dése pedig a nemteljesitd hitelek
parhuzamos novekedését vonja maga utan. A svajci frank hitelek meghatdrozé részét 140-150
forintos frank arfolyamndl vette fel a lakossag, mig az év végén mar 220 folétti tartomanyban
mozgott a keresztarfolyam. Tovabbi nehézség a hazai bankok szamara, hogy (legaldbb) harom évig
banki kiilénadét kell fizetniiik, gy a tékehelyzetiik tovabb romlik majd. (Még a jelenleg veszteséges
lizingcégeknek is kell killénadot fizetniiik.)

A régiés tavkozlési cégek kozill az év sordn a legjobban teljesité papir a horvéat telekom volt 18
szazalékos emelkedéssel. A cseh Telefonica nulldban zérta az évet, a Magyar Telekom pedig 22



szazalékot esett az éves eredménye felét kitevd vélsdgadd beharangozasa utan. Ennek hatasara a
cég arra kényszerdlt, hogy quagondoIJa jovébeni ndvekedési, beruhazasi stratégiajat. Decemberben
bEJeIentettek hogy a jov6 évi osztalék mértékét 74 forintrél 50 forintra csokkentik. Tobb német
cég, koztilkk a Deutsche Telekom is fellebbezett az Eurdpai Bizottsagnal az aranytalanul magas

valsagadokkal kapcsolatban.

Eseménydis honapokat élt at a gydgyszerszektor is 2010-ben. A Richter készpénzallomanyanak
kozel 2/3-at elkdltotte, tobb céget is megvasérolt az év utolsé honap]a|ban Az egyik legfontosabb
akvizici6 a Preglem volt. A Preglem egy svajci székhelyd, gyogyszenpan vallalat, amely
termékfejlesztési tevékenységével ndgydgyaszati rendellenességek gydgyszeres kezelését célozza.
Az akvizicidé fokozza a Richter specializalt jellegét, el8segiti a Richter csoport térhoditasat a
fontosabb eurépai piacokon, valamint kiegésziti a Richter meglévd, négydgyaszati iizletagat.

Az év soran a nyersanyagok rendkiviil jol teljesitettek. Az amerikai jegybank (FED) az &sz
folyaman Ujabb mennyiségi lazitdst (pénznyomtatast), helyezett kilatasba, melynek f6 célja a
foglalkoztatottsag névelése, a gazdasag névekedésének gyorsitasa €s az inflacio élénkitése. Ez idaig
azonban a pénznyomtatas hatdsara nem az amerikai gazdasag élénkiilt, hanem a fejlédd placokba
aramlott az extra likviditds. Az inflacids kockézatok fokozdddsa miatt a nyersanyagok és a
nyersanyagkapcsolt cégek kaptak szarnyra. A sokaig lemaradé olajra az utolsé negyedévben
talaltak ra a befektetSk Az olaj &ra dollarban szamitva tébb mint 10 szazalékot, forintban szamitva
tobb mint 20 szazalékot emelkedett. A nyersanyagarak emelkedése azonban egy kétélli dolog. A
fekete arany dragulasa kdvetkeztében a tarsadalom kéltségei megndnek. A benzin dragulasa pedig
lassitd tényezéként hathat a gazdasagi novekedésre.

Az OMV arfolyama 25 szazalékot emelkedett az utolsé negyedévben. A ceég folytatta nemzetkozi
integracios torekvését délkelet felé és tobbségi tulajdont szerzett Térokorszag legnagyobb
benzink(thalozatat birtokld tarsasagaban, a Petrol Ofisiben.

A MOL decemberben ajanlatott tett az INA 8 szizalékos kozkézhanyadara, amelynek
megszerzésével tébbségi tulajdont szerezhetne a vallalatban, és ezzel a jelenlegi menedzsment
kontroll mellé a tulajdonosi kontrollt is megkaparinthatna. (Jelenleg 47 szézalékkal bir.) A horvat
allam azonban lathatdéan szeretné ezt megakadalyozni, ezért elkezdte arra 0©sztdénodzni a
nyugdijpénztarakat, hogy vdsaroljanak INA részvényeket. A jovére nézve a MOL és a horvat
kormany kozott kibontakozé érdekellentét negativan hathat az INA értékndveld stratégiajanak
megval051tasara A MOL osszességében profitalt a javuld ipardgi kérnyezetbdl és 18 szézalékot
emelkedett az év soran.

A nyersanyag kapcsolt cégek kdziill a KGHM volt az év nyertese, amely a réz aranak emelkedésével
tobb, mint 55 szazalékot emelkedett 2010-ben.

A CEZ bizonyult a 2010-es év legrosszabbul teljesitd nyersanyagkapcsoit vallalatanak. A cég
arfolyama 4 szazalékot esett, részben a tovabbra is fennallo jelentGs europai villamosenergia-piaci
és gazpsam talkinalat miatt, melynek kdvetkeztében az dramar alacsony szinten stagnalt az idészak
soran. Tovabb sujtotta a véllalatot, hogy a cseh dllam adét vetett ki az dramtermelSk szén-dioxid
kvotéira és kilatasba helyezte, hogy 2013-t6l nem juttat ingyen kvotakat a szektornak.

Az ingatlanszektort tovabbra is messzirdl elkertilték a befekteték 2010-ben. A Graphisoft Park
arfolyama 0,5 szdzalékot esett az id6szak soran, igaz, torténete folyaman el6szér, 2010-ben mar
fizetett osztalekot

Az év egyik legfontosabb hire a magannyugdijpénztarakat érinté térvény volt decemberben. Ennek
eredményeként a pénztarak vagyondnak (kb. 3000 milliard Ft) jelentds része visszakerllhet az
allami biidzsébe. A becsiilt 2800 millidrd forintos megtakaritasnak jelenleg nagyjabdl a fele magyar
allampapirokban, fele pedig kulonb6zé hazai és kilféldi részvényekben, befektetési alapokban all.
Az &llampapirok bevonasaval csdékkenhet a magyar allamadéssag, aminek kdvetkezményeként
kevesebb allampaplrt kell kibocsatani a jovGben.

A pénztirak éves kozel 300 Mrd forintos nettd kotvényvasarldsanak kiesését 2011-2012-ben
jelentds részben kompenzalhatja az, hogy jéval kevesebb allampapirt kell majd kibocsatani a
lecsbkkent hiany miatt. A maradék 1400 Mrd forint pedig énmagaban elegendd az elkévetkezs 1-2
év koltségvetési hianyanak finanszirozasara. fay az intézkedések 6nmagukban révid tdvon nem
feltétleniil rontjdk majd a kétvénypiacok teljesitményét, annak ellenére sem, hogy csékkentik a piac
likviditasat. A révid tav( hatdsokkal azonban ellentétesek a hosszabb hatdsok: az egyszeri tételek
nélkiill szamitott = magasabb koltsegvetem hiany, valamint a nyugduak jovobeli
finanszirozhatdsdgénak - ezaltal még inkdbb - nyitva hagyott kérdése miatt. Es emellett tovabbra
is kérdés, hogy Magyarorszdg vajon mibdl oldja meg kéltségvetése finanszirozasat 2014- tol
kezdddden.



A jovére vonatkozé nagy kérdés, hogy mi torténik majd, ha az allamok idSvel csokkentik a
stimulusok mértékét, mennyire fog tudni a gazdasdg megalini a sajat laban. Mindemellett a
megoldatlan és a stimulusok miatt egyre fokozdd6 eurdpai szuverén kockazatok eszkalalodasa is
jelentés mozgdst okozhat majd 2011-ben a tékepiacokon.

Az Alap befektetési politikaja

Az Alapkezeld célja, hogy a forgalmazé cégeknél kiilfoldi részvények adasvételét folytatd
befekteték az Alap Befektetési Jegyeinek megvasarlaséval révid tavon be nem fektetett
pénziik utdn banki latra sz6l6 betét szintli hozamot érhessenek el. Ennek érdekében az
Alapkezeld térekszik arra, hogy az Alap nettd eszkézértékének valtozékonysaga a lehet6
legkisebb legyen, ezért az Alapkezel6 az Alap vagyonat dontd részben rovid lejarata
eurépai  pénzpiaci eszkézokbe -  allampapirokba, &llampapir alapi  repo-
megallapodasokba, az Alap vagyondt érinté kamatkockazat csokkentését szolgalé egyéb
pénzpiaci eszkozokbe - fekteti.

Az Alapkezel8 az Alap vagyonat eurdpai pénzpiaci eszkézokbe - dontben dllampapirokba,
allampapir alapli repo-megallapodasokba, az Alap vagyonat érintd kamatkockazat
csokkentését szolgald egyéb pénzpiaci eszkozokbe — fekteti. Ezenkiviil az Alap harmadik
féllel — a Tpt. betartdsadval - kamatoptimalizacids szerzédéseket kéthet, melynek célja a
banki latra sz6lé betétben tartott eszkézokénél magasabb hozam elérése. Nem jelentos
sullyal, de az Alapkezel8 alacsony kockazat( vallalati és egyéb kotvényeket, valamint
jelzalogleveleket is vasarolhat az Alap portfélidjaba. Az Alapkezeld térekszik ra, hogy az
Alap portféliéjanak hatralévé atlagos futamideje a 360 napot ne haladja meg.

A 2007 novemberében indult Alap portfélidja déntéen rovid lejaratd eurdpai
allamkétvényekbd! &ll harom hénap alatti modositott atlagos futamiddvel.

10. A konyvvizsgalé altal hitelesitett mérleg

Eves beszamoloban mellékelve.

11. Az Alapra vonatkozé konyvvizsgaloéi jelentés

Eves beszamoldban mellékelve.

12. Koltségek, bevételek, hozamok, addk (ezer Ft-ban)

a) a befektetésekbdl szarmazé bevételek
Eves beszamolé kiegészité mellékletében.
b) egyéb bevételek

Eves beszamold kiegészité mellékletében.
c) az Alapkezelének fizetett dijak

Eves beszamol6 kiegészité mellékletében.
d) a Letétkezelbnek fizetett dijak
Eves beszamold kiegészité mellékletében.

e) egyéb dijak és adok



Eves beszamold kiegészité mellékletében.
f) kifizetett és Ujrabefektetett bevételek

Az Alap a kezelési szabdlyzatdban meghatarozottaknak megfelel6en hozamot nem fizet,
igy Osszes bevétele Ujrabefektetésre kerdl.

g) a befektetett eszkézdkre elszamolt értékvesztés
Az Alap portfolidjaban befektetett eszkéz6k nem taldlhatdak.
h) mas, az eszkozok értékét befolyasold valtozasok

Egyéb befolyasold valtozas nem volt.

13. Egyéb adatok

a) A portfolié 6sszesitett netté eszkozértéke és az egy jegyre jutd nettd eszkozérték

Egy jegyre juto
Ev Sajat toke netto
(EUR) eszkozérték

(EUR)
2007.12.31 4,488,280 0.010046
2008.12.31 9,182,374 0.010163
11,087,590.32 0.010204

2009.12.31.
2010.12.31. 10,538,327.97 0.010197

b) Az Alap szarmaztatott tigyletei

Az Alap év kdzben nem tartalmazott szarmaztatott tigyleteket.




14. Az alap teljesitménye és nett6 eszkozértékének valtozasa

Concorde EURO Pénzpiaci és a referencia alakulasa
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15. Tervezett Gjitasok, a jovore vonatkozo varakozasok

Az Alapkezel6 a 2011-es évben is térekszik arra, hogy tovabb béviti a forgalmazasi
helyek szémat. Az Alapkezel6 célja a jovében is a befektetSk igényeinek egyre




fokozottabb kiszolgdldsa, amely elsGsorban az elért hozamokban jelentkezik, Emellett az
ugyféligények jobb kiszolgaldsa érdekében az Alapkezeld varhatéan 2011-ben is indit aj,
abszolit hozamra térekvé befektetési alapot.  Szintén hasonlé célt szolgalva az
Alapkezeld térekszik a nyilvantartési rendszere folyamatos fejlesztésére, valamint az
egyre bdvebb tartalmi adatszolgaltatasra.

Budapest, 2011. aprilis 6.
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