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Concorde 2000 Nyfltvégii Befektetési Alap tulajdonosainak

Elvégeztik a Concorde 2000 Nyiltvégli Befektetési Alap mellékelt  2010. évi éves
beszdmoldjdnak a konywvizsgdlatdt, amely éves beszdmolé a 2010. december 31-i fordulénapra
elkészitett mérlegbdl - melyben az eszkizok és forrdsok egyezd véqosszeg 6.817.215E Ft, a
mérleg szerinti eredmény (az lizleti év eredménye) 525.618 E Ft ( nyereség) -, és az ezen
idéponttal végz8ds évre vonatkozé eredménykimutatdsbdl, valamint kiegészité mellékletbdl all.

A vezetés feleldssége az éves beszdmoldért

Az éves beszdmolénak a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott
dltaldnos szdmviteli elvek szerint torténd elkészitése és valdés bemutatdsa az ligyvezetés
felelsssége. Ez a feleldsség magdban foglalja az akdr csaldsbél, akdr hibdbdl eredd, lényeges
hibds dllitdsokts] mentes éves beszdmolé elkészitése és valds bemutatdsa szempont jdbél relevdns
belsé ellendrzés kialakitdsdt, bevezetését és fenntartdsdt; a megfeleld szdmviteli politika
kivdlasztdsdt és alkalmazdsdt, valamint az adott koriilmények kozott ésszerl szdmviteli
becslések elkészitését.

A konyvvizsgdld feleldssége

A mi feleldsségiink az éves beszdmolé véleményezése az elvégzett konyvvizsgdlat alapjdn,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszdmold dsszhangjdnak megitélése. A kinyvvizsgdlatot a
magyar Nemzeti Konywvizsgdlati Standardok és a kényvvizsgdlatra vonatkozé ~ Magyarorszdgon
érvényes - torvények és egyéb jogszabdlyok alapjdn hajtottuk végre. A fentiek megkovetelik,
hogy megfeleljink bizonyos etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konywvizsgdlatot dgy
tervezziik meg és végezziik el, hogy kelld bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy az éves
beszdmolé nem tartalmaz lényeges hibds dllitdsokat.

A konywvizsgdlat magdban foglalja olyan eljérdsok végrehajtdsdt, amelyek célja kénywvizsgdlati
bizonyitékot szerezni az éves beszdmoléban szerepld Gsszegekrdl és kozzétételekrdl. A
kivdlasztott eljérdsok, beleérive az éves beszdmolé akdr csaldsbdl, akdr hibdbdl eredd, lényeges
hibds dllitdsai kockdzatdnak felmérését is, a kanyvvizsgdlé megitélésétdl fiiggnek. A kockdzatok
ilyen felmérésekor a kénywvizsgdlé az éves beszdmolé iigyvezetés dltali elkészitése és valds
bemutatdsa szempont jdbdl relevéns belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgdlati
eljdrdsokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozstt megfeleldek, de nem azért,
hogy a vdllalkozds belsé ellendrzésének hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt mondjon. A
kényvvizsgdlat magdban foglalja tovdbbd az alkalmazott szdmviteli alapelvek megfeleléségének és
az lgyvezetés szdmviteli becslései ésszerliségének, valamint az éves beszdmolé dtfogé
bemutatdsdnak értékelését is. Az iizleti jelentéssel kapesolatos munkdnk az iizleti jelentés és az
éves beszdmolé 6sszhangjdnak megitélésére korldtozédott és nem tartalmazta egyéb, a Tdrsasdg
nem auditdlt szdmviteli nyilvdntartdsaibdl levezetett informdcidk dttekintését.



Meggyzédésiink, hogy a megszerzett konywvizsgdlati bizonyfték elegendd és megfeleld alapot
nydjt kenyvvizsgdldi zdradékunk megaddsdhoz.

Zdradék

A konywvizsgdlat sordn a Concorde 2000 Nyiltvégli Befektetési Alap éves beszdmoldjdt, annak
részeit és tételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtdmasztdsdt az érvényes nemzeti
kénywvizsgdlati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgdltuk, és ennek alapjdn elegendé és
megfeleld bizonyossdgot szereztiink arrdl, hogy az éves beszdmolét a szdmviteli torvényben
foglaltak és az dltaldnos szdmviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves
beszdmolé a Concorde 2000 Nyiltvégli Befektetési Alap 2010. december 31-én fenndllé vagyoni,
pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhaté és valdés képet ad. Az iizleti jelentés az éves
beszdmold adataival dsszhangban van.

Budapest, 2011. dprilis 18.
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Concorde 2000 Nyiltvegii Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

fordulénapja: 2010. december 31.

MERLEG

APTF 110.077/97

adatok E Ft-ban

:;;:1 A tétel megnevezése El6z6 év ilgtzig;:g:)i Targyév
a b c d e

A. Befektetett eszkdzok 0

1. | Ertékpapirok 0
N Ertékpapirok 0
2| Ereéxpapirok énékkilonbozete g 0 0

a) kamatokbol, osztalékokbl 0

| b) egyéb N 0

B. Forgdeszkozok 7,167,218 0 6,813,033

I. Kovetelések 2,944 0 185,024

1| Kovetelések 2,944 185,024

2.| Kovetelések értékvesziése (-) 0

3| Kalfoldi pénztértékre szolo kovetelések értékelési killanbozete 0

4| Forint kovetelések értékelési killonbozete B 0
. | Ertékpapirok 7,048,791 0 6,392,875 |

1.| Ertékpapirok | 6673160 6,162,874
2| Eneékpapirok értékelési kilonbozete 375,631 0 230,001
a) kamatokbdl, osztalékokbdl ) . 170,478 120,876

o b) egyéb ' 205,153 | 109,125
. | Pénzeszkozok : 115,483 0 235,135

1.| Pénzeszkozok B 114,574 N 231,864

2| Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete N g9 | 3,271

C. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0 5,287

a) akliv idGbeli elhatarolas 5,287

b) akliv idbeli elhatarolas értékvesztése (-) ) 0

D. | Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénhozete 1,215 0 -1,106
ESZKOZOK OSSZESEN 7,168,433 0 6,817,215

Kell: Budapest, 2011. aprilis 18.

Concorde Alapkezeld zri.



Concorde 2000 Nyiltvég(i Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
MERLEG

fordulénapja: 2010. december 31.

APTF 110.077/97

adatok E Ft-ban

:z‘;’r;l A tétel megnevezése EI526 év ':2;2;‘:;22 Targyév
a b G d e
E. | Sajattdke 6,761,190 0 6,357,863
I. | Indulé téke 1,444,725 0 1,250,801
B Kibocsatott befekletési jegyek névértéke 2,053,718 1,777,071
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -608,993 o -526,270
Il. | Tokevaltozas (t5kensvekmény) 5,316,465 0 5,107,063 |
7 1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 2,505,186 1,745,277
2|  Enékelési kilonbozet tartaléka 207,277 232,167
| 3|  El626 év(ek) eredménye o 2,803,546 ) 2,604,001
4|  Uzleti év eredménye 199,544 | o 525,618
F. Céltartalékok 0 0
Kotelezettségek 406,741 0 450,921
I Hosszl lejarata kotelezettségek
1. Rovid lejarata kotelezettségek 406,741 450,921
. | Kiilféldi pénzértékre sz616 kitelezettségek értékelési kiilonbozete o
H. Passziv idébeli elhatarolasok 502 0 8,431
FORRASOK OSSZESEN 7,168,433 0 6,817,215
Kelt: Budapest, 2011. aprilis 18. )

Concorde Alapkezel6 zrt.



Concorde 2000 Nyiltvégii Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

EREDMENYKIMUTATAS

Beszamolasi idészak: 2010. év

APTF 110.077/97

adalok E Ft-ban

::;;1 A tétel megnevezése El6z6 év 2222;:;22 Targyév
a b [ d e
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 958,008 0 780,972
Arfolyamnyereség érlékpapir értékesitésébol 391,312 487,041
Ertékpapirok utan kapott kamat, osztalék 414841 | . 228,237
’ Bankoktdl kapott kamat 327 14
Ertékpapir kélcsonzési dij 230 12,161
Adott dvadék kamata — 0
Devizakészletek alvaltasanak arfolyamnyeresége ) 27,524 36,028
Kiilfldi pénzért. eszkozok, kdvetelés - kitetelezellség éﬁolyamnyeresége 1,226 : 10,747
Lezart és lejart hataridds Tgyletek arfolyamnyeresége 122,548 6,575
Opcibds dijbevétel 0
- Forgalmazasi jutalék bevétele 1 169
Il Pénziigyi miiveletek raforditasai 1,028,294 0 126,457
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésébdl 955,488 87,317
Ertékpapirok vételaraban fizeteit kamat, osztalék —0
Banki kamat 0
| Enékpapir klcsanzési dij 1 0
Short hitel kamat ) ] 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége ) 63,470 19,858
) Kulféldi pénzért. eszkdzok, kdvetelés - kdlelelezettség arfolyamvesztesége 9,334 1,321
a Lezart és lejart hataridGs tgylelek arfolyamvesztesége 2 17,961
Fizetelt opcids dij ) 0
| Ertékpapirok utan kapott osztalék kamata ) ) 0
Pénzligyi miiveletek eredménye -70,286 654,515
lll. | Egyéb bevételek 66 124
IV. | Miikddési kdltségek 128,072 127,355
V. Egyéb raforditasok 1,600 1,667
VI. | Rendkiviili bevételek 348 0
Vil. | Rendkiviili raforditasok 0 0
VIII. | Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
IX. | TARGYEVI EREDMENY -199,544 0 525,618
l}
Kelt: Budapest, 2011. aprilis 18. ™ g f
\ e [ |

Concorde Alapkezeld zr.



Concorde 2000 Nyiltvegii Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
CASH FLOW KIMUTATAS

Beszamolasi idészak: 2010. év

APTF 110.077/97

adatok E Ft-ban

:Zc;:_' A tétel megnevezése El6z6 év Emtgziséigzz: Targyév
a b (o d e
I Szokasos tevékenységhdl szarmazd pénzeszkdz-véltozés -200,936 1,046,276
1. Targyévi eredmény -189,544 525,618
2. | Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete ' ) 0
| 3, Forgatasi céli értékpapirok allomanyvaltozasa -359.6§ 655,91E
4. | Rovid lejarata kotelezettség valtozasa 358,770 44,180
5; Passziv id6beli elhatarolasok véltozasa -720 7.929
6. 1 Forgdeszkozok (értékpapir és pénzeszkoz nélkil) valtozasa 251 -182,080
7. | Aktividébeli elhatérolasok véltozasa ) . -5,287
78. Fizelett adé (nyereség utan) 0
9. Fizetelt osztalék, részesedés i 0
Il Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas 0 0
10 Befekletelt eszkdzok beszerzése 0
T Befekletelt eszkozok eladasa o 6
1? Kapott osztalék ) 0
lll. | Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-véltozas 309,822 -926,624
13. Befekietési jegyek dllomanyndvekedése (t6kebevonas) -1,550,868 -276,647
14, ' Tékendvekmény értékelési killdnbdzetbdl 1,890,607 24,890
15, | Hitelfelvétel 0
186. Véglegesen kapott pénzeszkiz o 0
17 Befektetési jegyek allomanycsdkkenése (t6keleszallitas) -29,518 -6??,1876
18. | Tokecsokkenés értékelési kilonbozetbdl -399 2,320
19. Hiteltérlesztés, -visszafizetés ) 0
720. Véglegesen atadott pénzeszkoz 0
IV. | Pénzeszkozdk valtozasa dsszesen 108,886 119,652
Kelt: Budapest, 2011. aprilis 18. 3 o r

Concorde Alapkezeld zrt.




Kiegészito Melléklet
a2 2010. évi Eves Beszamoldhoz
I. Altalanos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap elnevezése: Concorde 2000 Nyiltvégii Befektetési Alap

PSZAF bejegyzési hatdrozat szama: APTF 110.077/97

Lajstromozasi szama: 111142

Az Alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Az Alap alakulasa: 1997. augusztus 27.

Alapkezelé: Concorde Alapkezeld zrt.(1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

1.2. Az Alap szamviteli politikdjanak fébb elvei a hatilyos 2000 évi C.
Szamviteli Tv. (SZtv.) és a Befektetési alapok beszamolokészitési és kinyvvezetési
Kkitelezettségének sajatossdgair6l szélo 2000/215. sz. Kormédnyrendelet (Rendelet)
szerint:

A mérlegkészités idépontjanak az Alap az iizleti évet kovetd év februar 28. napjat
hatarozza meg.

Az Alap beszamoléja a Rendelet szerinti részletezettségli Mérlegbdl,
Eredménykimutatasbol és Kiegészité Mellékletbdl all.

Az Alap kettés konyvvitelt vezet a Rendelet specialis elszamoldsi el6irasainak
alkalmazasaval.

Az értékpapirok mindsitését az Alap a befektetés idétartama és a megszerzett
részesedés arénya alapjan egyiittesen végzi. Az értékpapirokat bekertilési értéken értékeli,
mig az év végén meglévé alloményt — a Rendelet eldirsai szerint - az ismert piaci €rté¢ken
mutatja ki. Az egyes értékpapirok éallomanyénak részenkénti értékesitése esetében az
arfolyam kiilsnbozetet FIFO elv szerint szamolja el az Alap.

Az értékvesziések dsszege évente a fordulénapon fennallo kovetelésallomany egyedi
mindsitése alapjan keriil meghatarozasra.



A passziv id6beli elhatarolasok értéke a forduldnapig elszamolt, valamint a
mérlegkészitésig ismertté valt targyévre vonatkozo bevételek, koltségek és raforditasok
alapjan az elszamolt Osszegben, ennek hidnyaban szerz6dés szerinti Osszegben keriil
meghatarozasra.

A kotelezettségek leltarral alatamasztott, partnerrel egyeztetett sszegben a kdnyv
szerinti értéken kerlilnek beallitasra.

A fokényvi koényvvezetés tételes elszamolasokat tartalmaz, amelynek egyes
eszkdzokre és forrasokra jellemz6 sajatos csoportositasat az analitikus nyilvantartasok
tartalmazzak. Folyamatosan vezetett analitikus nyilvantartasok: szallitok folyoszamlai,
értékpapirforgalmazé és egyéb partnerek kovetelései és kételezettségei, értékpapirok
allomanya, befektetési jegyek alloméanyvéltozasa.

Az Alapnal szarmazékos ligyletek vannak év végén, a nettd eszkozértéken beliili
aranyuk: 0,02%

Jelentds 6sszegli hibanak a mérlegfossszeg 2%-anal nagyobb és 500 millié Ft-ot
meghaladé hibat tekinti. A megbizhaté és valds képet Iényegesen befolyasol6 hiba, ha az
ellendrzéssel, onellendrzéssel feltart jelentds Osszegii hibak és hibahatasok adott tizleti
évre vonatkozo értéke a hiba feltaras évét megel6zd iizleti év mérlegében kimutatott sajat
toke értékét tobb, mint 20%-al mddositja.

I1. Specialis rész

Az alap vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetének alakuldsat a csatolt kimutatdsok
tartalmazzak.

Az Alap 1997. augusztus 27-én keriilt bejegyzésre 120.000 eFt indul6 tékével. A
2010.12.31-én kimutatott tékenévekmény (5.107.063 eFt) az indulo téke és a tovabbi
tokebevonas névértéken szamitott értékének (1.250.801 el't) 408,3 %-a.

A Concorde 2000 Befektetési Alap 2010. december 31-i

sajat tokéje (azaz nettd eszkoz értéke): 6.357.863 eFt
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke: 5,083034 Ft
Az Alap Letétkezel altal kimutatott netto eszkozériéke: 6.358.137 eFt

Az Alap Letétkezeld altal kimutatott egy befektetési
jegyre jutd nettd eszkozértéke: 5,083253 Ft

A Letétkezeld altal kozétett és a Beszamolod szerint kimutatott nettd eszkozérték
kiilonbség 274 eFt, melynek oka a kovetkezo:



A koltségek a Letétkezeld altal becsiilt osszegekkel szemben a fokonyvben a
mérlegkészitésig ismertté valt ténylegesen elszamolt 6sszegekkel keriiltek kimutatasra. A
kényvvizsgalati és konyvelési dijak a Letétkezelo elhataroldsival szemben szerzodes
szerinti sszeggel keriiltek elszamoléasra. A Letétkezeld az el nem szamolt pénziételek
kozott bemutatott értékpapir eladasbol szarmazd kévetelést fordulénapi drfolyammal
értékeli, ezzel szemben a fokonyvben a pénziigyi teljesités napjan aktudlis arfolyammal
keriilt kdnyvelésre. igy lett az Alap targyévi eredménye 274 eFt-tal kevesebb a Letétkezeld
altal kimutatott eredménynél.

A Concorde Alapkezelé zrt. részérél az Alap éves beszamol6 aldirdsara
kotelezett tisztségviseld:

Bilibok Botond, vezérigazgato, allando lakcime: 1121 Budapest, Racz Aladar ut 9.

Szamviteli szolgéltatast végz6 felelds személy:

Az Alap a Szvi tv. 150. § (2) bekezdése szerinti kényvviteli szolgaltatas korébe tartozo
feladatok iranyitasaval, vezetésével, az éves beszamolo elkészitésével Zagyva Bedta (2330
Dunaharaszti, Fels6-Duna utca 28.) szamviteli szolgéltatast nyjto egyéni vallalkozot bizta
meg. A konyvviteli szolgaltatds korébe tartozo feladatok irdnyitédsaért, vezetéséért felelds
személy: Zagyva Beata (PM mérlegképes kdnyveldi eng szam: 146464)

Konyvvizsgalatot végzd felelds személy:

Az Alapkezeld 4ltal kijelslt konyvvizsgalé a Generaltax Kft. (6456 Madaras, Bathory u.
35. kamarai nyilvantartasi szam: 001038). A konyvvizsgilati feladatok iranyitasaert,
vezetéséért felelés személy: Mundweilné Csoke Eva, konyvvizsgalo, (MKK tagsagi
igazolvany szama: 004646). Az éves  konyvvizsgalati ~ munkéért felszamitott
dij: 375.000 Ft

Az Alap az Eves beszamol6jat az Alapkezeld honlapjan illetve a PSZAF altal
tizemeltetett honlapon teszi kozzé:

www.concordealapkezelo.hu

www.kozzetetelek.hu

Budapest, 2011. aprilis 18. - . {
Bilibok Botond
vezérigazgatod

Concorde Alapkezeld zit.
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Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama:

Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:
NEE szamités tipusa:

Targynap (T):

Sajat toke:

Eqy jegyre Juté NEE (Ft):
Darabszam:

A targynapi netto eszkdzérték meghatérozasa:

KOTELEZETTSEGEK
Hitelallomany (Gsszes):
Egyéb kotelezettségek (6sszes):
Alapkezeldi dij miatt
Letélkezeldi dij miatt
Bizomanyosi dij miatt
Forgalmazdi koltség miatt
Kozzétéleli kollség miatt
Reklam kaltség miatt
Tranzakcios dij miatt
Sikerdij miatt
Kaltségként elszamoll egyéb tétel (PSZAF dij)
Egyéb - nem kéltség alapl - kotelezettség
Céltartalékok (5sszes):
Passziv id6beli elhatirolasok (6sszes):
Konyvvizsgalat 2010
Kényvelés 2010
Hirdetési dij
Bankkéltség 2010.1V név
Transzfer érkeztetett ép bek.ért. elhatarolasa
FRA kamalldb
Kételezettségek dsszesen:

ESZKOZOK
Folydszamla, készpénz (0sszes):
Elszamolasi betétszadmla HUF
Devizabetétszamla-USD
Devizabetétszamla - EUR
Devizabetétszamla-CZK
Devizabetétszdmla-CAD
Devizabetétszamla-PLN
Devizabetétszamla-RON
Valuta, deviza betétek értékelési killonbbzete
USD bank érékkionbodzete
EUR bank értékkiionbozete
CZK bank étékkaidonbdzete
CAD bank érntékkiidnbozete
PLN bank értékkulonbozete
ROMN bank értékkilonbdzele
Egyéb kovetelés (6sszes):
Concorde Rt Gigyfélszamla
Kilfsidi pénztértékre sz6l6 kovetelések értékelési kiilonbozete
Kovetelések értékpapir eladasbol
Kovetelések értékpapir kdlcsdnadasbdl
Ertékpapir kolcsonbdl szarmazé kdvetelések értékelési kulonbozete
Hataridés Ogyletek véltozo letét
Szarmaztatott iigyletek értékelési klilénb
Lekdtott bankbetétek (Gsszes):
Max. 3 hé lekétésii (0sszes):
Lekotoit betétszamla
Lekétolt betét USD
Lekotott betét EUR
3 hénapnal hosszabb lekotési (6sszes):

Ertékpapirok (6sszes):
Allampapirok (6sszes):
Katvények (6sszes):
MAK 2012/B
MAK 2013/D
MAK 2013/E
MAK 2014/C
MAK 2023/A
Kincstarjegyek (0sszes):
D110119
D110126
D110202
D110216
D110223
Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):
DK2011/01
DK2013/01
RFV 2014/A
Kiilf6ldi allampapirok (6sszes):
Gazdéalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesité
Tézsdére bevezetelt (6sszes):
RICHTER ATVALTHATO KOTVENY 2014

Concorde 2000 Nyiltvég(i Befektetési Alap
Concorde Alapkezeld zrt.

UniCredit Bank Zrt.

Tajékoztaté szerint

2010.12.31
6,357,863,296
5.083034
1,250,800,743

Darabszam
3,560,049
300,999
178,145
61,348
17,068
2,000
97,602
127
106,205
6,607
11,479
17,074
63,628
7,417
16,649
11,149
5,000
500

0
4,112
2,497

3

Osszegl/Erték

111142

OsszeglErték Devizanem
0 Ft
450,921,212 Ft
Ft
435,007 Ft
0 Ft
0 Ft
Ft
0 Ft
27,856,992 Ft
Ft
414,000 Ft
422,214,313 Ft
0 Ft
8,430,523 Ft
375,000 Ft
134,325 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
7,921,198.00 Ft

459,351,736 Ft

Devizanem
231,863,817 Ft
205,483 Ft
7,500,068 Ft
211,355,905 Ft
334,033 Ft
19,573 Ft
3,294,034 Ft
9,154,721 Ft
3,270,748 Ft
82,974 Fi
2,907,368 Ft
5512 Ft
-489 Ft
69,779 Ft
205,604 Ft
185,023,712 Ft
-2 Ft
0 Ft
185,023,714 Ft
316,888,984 Ft
-316,888,984 Ft
0 Ft
-1,105,015 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
Osszeg/Erték Devizanem
6,392,874,785 Ft
3,079,214,368 Ft
1,804,222,482 Ft
638,730,837 Ft
178,726,538 Ft
20,270,940 Ft
965,410,663 Ft
1,083,504 Ft
1,055,092,907 Ft
65,869,742 Ft
114,314,425 Ft
169,843,274 Fi
631,530,806 Ft
73,534,660 Ft
219,898,979 Ft
116,829,479 Ft
51,550,950 Ft
51,518,550 Ft
0 Ft
1,386,565,968 Ft
568,094,476 Ft
79,159,704 Ft

(%)
98.16%

0.09%

6.06%

0.09%
91.92%

1.84%
0.08%
0.03%

1.72%
100.00%

(%)
3.40%
0.00%
011%
3.10%
0.00%
0.00%
0.05%
0.13%
0.05%
0.00%
0.04%
0.00%
0.00%

2.71%
0.00%

2.71%
4.65%
-4.65%

-0.02%

(%)
93.78%
4547%
26.47%
9.37%
2.62%
0.30%
14.16%
0.02%
15.48%
0.97%
1.68%
2.49%
9.26%
1.08%
3.23%
1.71%
0.76%
0.76%

20.34%
8.33%
1.16%



4.2.2.

11/4.2.3.
1114.3.
1/4.3.1.

1114.3.2.

1114.3.3.
/4.4,
a.4.1.

14.4.2.
1114.5.
11/4.5.1.
11/4.5.2.
1114.6.
5.

Alapadatok

Alap neve, lajstromszama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezels neve:

NEE szamitas tipusa:

MOL 3.875% 10/05/15

OTPHB FLOAT 11/07/16
Kiilfoldi kotvények (sszes):

MAGNOLIA FIN

OTP - OPUS
Tdzsdén Kiviili (6sszes):
Részvények (0sszes):
Tézsdére bevezetett (0sszes):

ALLAMI NYOMDA(28)

DANUBIUS

EGIS

FOTEX HOLDING TORZS

GRAPHISOFT PARK SE

MAGYAR TELEKOM

TP

RABA RT

RICHTER

TVKRT

FREESOFT
Kulfoldi részvények (6sszes):

ABLON

ATRIUM EUROPEAN REALESTATE

CEZ

CONOCOPHILLIPS

FONDUL PROPRIETATEA

MULTIMEDIA POLSKA

NUTRI SYSTEM INC

OMV AG

PEGAS NONWOVENS SA

SPDR GOLD TRUST

TELEFONICA 02 C.R

VALERO ENERGY
Tézsdén Kiviili (6sszes):
Jelzaloglevelek (0sszes):
Tézsdére bevezetett (6sszes):

FHB - FJ12NV01

FHB - FJ13NF04

FHB - FJ14NFO1

0JB 2012/,
Tozsdén kiviili (6sszes):
Befektetési jegyek (6sszes):
Tdzsdére bevezetett (0sszes):
Tézsdén kivili (6sszes):
Karpotlasi jegy (6sszes):

Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes):

AIEH
AIEH értékveszlése

ESZKOZ2OK OSSZESEN:

Portfélio jelentés értékpapiralapra

Concorde 2000 Nyiltvégii Befektetési Alap

Concorde Alapkezel6 zrt.

UniCredit Bank Zrt.
Tajékoztatd szerint

460
2,034
1,615

25

1,590
0
3,223,391
767,635
75,553
18,466
3,457
113,007
138,681
372,703
5,843
12,143
2,081
12,923
12,778
2,455,756
212,507
25,440

3,560,049

111142

115,471,229 Ft
373,463,543 Ft
818,471,492 Ft
566,017,208 Ft
252,454,284 Ft

0Ft
1,589,168,952 Ft
748,337,793 Ft
55,531,455 Ft
83,097,000 Ft
69,451,130 Ft
43,281,681 Ft
108,587,223 Ft
192,314,748 Ft
29,331,860 Ft
9,738,686 Ft
88,546,550 Ft
42,645,900 Ft
25,811,560 Ft
840,831,159 Ft
41,574,625 Ft
30,989,418 Ft
80,289,875 Ft
55,713,744 F
53,292,330 Ft
29,810,880 Ft
8,788,983 Ft
78,004,787 Ft
53,306,211 Ft
269,815,297 Ft
37,556,905 Ft
92,688,105 Ft
0Ft
337,925,497 Ft
337,925,497 Ft
194,905,121 Ft
43,147,654 Ft
26,468,761 Ft
73,403,981 Ft
0 Ft

0 Ft

0Ft

0 Ft

0 Ft

5,286,983 Ft
5,286,083 Fi

0 Ft

6,817,215,030 Ft

1.69%
5.48%
12.01%
8.30%
3.70%

23.31%
10.98%
0.81%
1.22%
1.02%
0.63%
1.59%
2.82%
0.43%
0.14%
1.30%
0.63%
0.38%
12.33%
0.61%
0.45%
1.31%
0.82%
0.78%
0.44%
0.13%
1.14%
0.78%
3.96%
0.55%
1.36%

4.96%
4.96%
2.86%
0.63%
0.39%
1.08%

0.08%
0.08%

100.00%



1. Pénzilgyi miiveletek bevételei és raforditasai

Ft-ban
Megnevezés Pénzigyi bevételek  Pénzugyi rafordildsok  Pénzlgyi eredmény
Arfolyammyereség Eéhpap'r éntskesitesbal 437,041,455
ebbEl: Alamiatvények, dszkont Kincstafegyek 193,059,309
Gazda'oddi és egydb hitehiszomt meglestasitd értéhpapiok 23,567,497
Részvinyek 257223023
Jelzdlogiavelak 8,191,636
Befektetési jegyek 0
Ertékpapirok Ut3n kapolt kamat, os2talek 228,235,935
Bankoktdl kapott kamat 13823
Ertékpapir ki'cstnzési dj 12,160,640
Adott dvadik kamata 0
Devizakészetek Stvatasinak drfolyammyeresége 35,028,235
Kotfeldi pénzér eszkd23k, kivetalés - kitetelezetistg drfolyammyeresdge 10,746,768
hatsridés gyletek arfolyamnyeresége 6574853
tel 0
Forgaimazasi jutalék, bintetd jutalsk bev 169,324
Arfotyamveszteség rtdkpaplr Endkestéshal 87,317,214
ebbll Alamidtetnyek, dszxont knestafegyek 13,616,339
Gazdaoddi és egych hits oyt megtestesitd &rtékpapirok 1]
Részvinyzk 70,130,318
Jetzad fek 3,024 401
BefeMetisi jegyek 546,156
Ertékpapirok vételiraban fizetett kamal, oszialsk 0
Banki kamat 67
Ertékpaplr kalcslnzésidj 0
Shart htel kamat 0
Devizakészielak atvatasanak dfolyamvesztesége 19,857,756
Kitfoldi penzérl eszkdzok, kdvelelds - ktetelazetizdg drfelyamvesziesige 1,320,723
Lezart &s lzjart hatanidds Ogylstek dfelyamvesziesége 17,981,057
Fizetelt opaids dj 0
Ertékpaplrok uiin kapott osztalk kamata 0
Osszesen 780,972,157 126,456,826 654,515,331
2y Egyéb bevételek és raforditasok
Ft-ban
Megnevezés Egyéb bevélelek Egyéb raforditasok
CéMartalék fethasznalds
Egytb bevitiz\ Egytb raford tas 124315 1,667,000
Ertékvesziések (AlH) 0 o
Cétartaltk kipzés
Osszesen 124,315 1,667,000 -1,542,685
3. Rendkiviili bevételek és raforditdsok
Ft-ban
Megnevezés Rendkivili bevételek Rendkivali raforditasok
Rendkivil bevétel Rendaioll rafordtas 0 0
Osszesen 0 0 0
4, Milkédési kdltségek dsszetétele
Ft-ban
T X Targyévi
Megnevezés Targyévi mikicdési Kg. pénzogyi?:g relizalt
Gsszesen SECa
mukodési kig.
Alapkezeldid] 69,734,250 69,734,250
Letéthezeddid] 5333358 4,897 451
Bizomariyosi d] (=megbizasi jutz!tk) 4845476 4,845,476
Forga'mazéi kditsdg (stranzakcids 4, Ogy'=t juta'ek) 46,037,533 18230541
Kozzététeh kistség (=hirdetési d7) 0 0
ReMam kdtsig (=markeing kiség) 0 0
Kémpeelési dj 537,300 402,975
Kompwizsgahdi dj 375,000 1]
Bankhitstg 396,971 395,971
Hatéridds kitsig 44,800 44,800
Skerdj [} 1]
Osszesen 127,354,687 98,652,463




5. Ertékpapir-allomany dsszetétele és értékkilonbdzete

Ft-ban

elszédmoll ériék-

mérleg forduldnapi

Megnevezés 1 5 i érté TS
g darabszam beszerzési érték Kkalonbozet Sriék
MAK 20128 61,348 622,463,135 16,267,101 638,730,837
MAK 2013D 17,068 136,855,523 41,871,015 178,726,538
MAK 2013/E 2,000 20,394,948 124,006 20270940
MAK 2014/C 97,602 918,785,015 46,624 648 055,410,663
MAK 2023/A 127 1,228,060 14455 1,083,504
Magyar allamkdtvény dsszesen 178,145 1,699,728,280 104,494,202 1,804,222,482
Ft-ban
7 e Iszdmolt érték- mérleg forduldnapi
Megnevezés dar; 5 ek 5
q abszém beszerzési érték Kotonbozel ik
D110119 6607 65,362,650 507,092 65,859,742
D110125 11,479 113,450,416 £64,009 114,314,425
D110202 17.074 168,768,833 1,054,441 169,843,274
D110216 63,628 628,193,487 3,337,319 631,530,808
D110223 7.417 73,375,370 159,280 73,534,660
Diszkont kincstarjegy dsszesen 106,205 1,049,170,756 5,922,151 1,055,092,907
ool elszamolt érték- mérleg fordulénapi
s da be! = = ,
Megnevezé rabszém szerzési érték Kalonbazet ik
FHB - FJ12HVO1 18,466 187,665,473 7239648 184,905,121
FHB - FJ13NFO4 4,028 37,007,439 6,140,215 43,147,654
FHB - FJ14NFO1 2242 24,917,597 1,551,164 26,468,761
0.8 201271 6,751 72,557,975 835,986 73403551
Jelzéaloglevél 6sszesen 31,547 322,168,484 15,767,013 337,925,497
Ft-ban
i e elszamolt érték- mérleg forduldnapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték Kklonbozet &rlék
RICHTER ATVALTHATO KOTVENY 2014 3 84,441,705 -5.282,001 79,159,704
MOL 3.875% 1005115 480 97,652,434 17,735.795 115,471,229
OTPHS FLOAT 11107/16 2034 384,935,341 11,471,793 373463543
MAGNOLIA FIN 25 318,621,923 247,395,235 £65,017,208
OTP - OPUS 1590 373,276,104 120,821,620 252,454,284
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép. sszesen 4,112 1,2568,957,507 127,608,461 1,386,565,968
. et elszadmoll ériék- mérleg fordulénapi
darab: i Sl B
Megnevezés sz&m beszerzési érték Kalonbozet &rték
DK2011/01 11,149 102,519,800 14,309,679 116,829,479
DK2013:01 5.000 49,310,175 2240775 51,550,950
RFV 2014/A 500 50,000,000 1,518,550 51,518,550
Egyéb jegybankképes allampapir 16,649 201,829,975 18,069,004 219,898,979
Ft-ban
o Iszadmolt érték- mérleg forduldnapi
Megnevezés be 2oes
eg darabszém szerzési ériék Kolonbozet ek
ALLAMI NYOMDA(23) 75,553 55183451 332,524 55631455
DANUBIUS 18,465 103,752,410 20655410 83,097,000
EGIS 3,457 69,930,565 479,435 69,451,130
FOTEX HOLDING TORZS 113,007 34,527,725 8,753,956 43,231,631
GRAPHISOFT PARK SE 133,681 164,205,644 -55,618,421 103,587.223
MAGYAR TELEKOM 372,703 248,385,102 -55,071,354 192,314,743
oTP 5,843 32,748 400 -3,416,540 29,331,880
RABART 12,143 9,799,934 61248 9,733,685
RICHTER 2,081 87,932 651 613,859 83,546,550
FREESOFT 12,778 26,872,690 -1,061.,130 25,811,560
TVKRT 12,923 60412730 -17,766,830 42645900
Belfoldi részvény bsszesen 767,635 893,767,322 -145,429,629 748,337,793
Gy Iszédmolt érték- mérleg forduldnapi
Megnevezés be: & %
q darabszam szerzési érték KClanbszet ek
ABLON 212,507 82,108,205 40,534,231 41574625
ATRIUM EUROPEAN REALESTATE 25440 23305459 2,683,959 30,939,418
CEZ 10255 84,665,767 45623,108 89,269,875
CONOCOPHLLIPS 3921 35779044 19,933,600 55,713,744
FONDUL PROPRIETATEA 2,100,000 5467245 -1,380,015 53,292,330
MULTIMEDIA POLSKA 45,000 23227537 6583343 29,810,880
RUTRI SYSTEM NG 2,003 13,824,817 -5035 334 8,788,983
OMV AG 8923 62,741,051 15263,725 78,004,787
PEGAS NONWNOVENS SA 10243 32,839,164 20,467,047 53306211
SPDR GOLD TRUST 9322 206,207,102 63,603,194 259,815,297
TELEFONICAO2CR. 8853 39,113,713 1,556 808 37,555,905
VALERO ENERGY 19214 73,774 855 18,913.240 92,653,105
Kilfoldi részvény dsszesen 2,455,756 737,261,679 103,569,480 840,831,159




r 4 , elszamolt érték- mérleg forduldnapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték Kalanbozel Erlék
= 0 0 0 0
Befektetési jegy 6sszesen 0 [ 0 0
MINDOSSZESEN 3,560,049 6,162,874,004 230,000,782 6,392,874,785
6. Szarmaztatott ligyletek osszetétele és értékkiillonbozete
A ==l W) targyévben realizalt 2 tényleges
Megnevezés kontraklus kotési arfolyam piaci érték eredmény véarhatd pénzéramlas perzaramtss
CZKHUFF10214E11.289 851260000 0.1022 £69,846 0 £59,845 £69,846
CZKHUFF10214V11.44 8512,600.00 02521 2,146,076 0 2,145,076 2,146,076
USDHUFF10131E213.05 §0,400.00 33971 171,215 0 171215 171,215
Nyitolt poziciok értéke (forward) sszesen -1,105,015 0 -1,105,015 -1,105,015
= R AT targyévben realizalt 3 2 F tényleges
Megnevezés konltrakius kotési arfolyam piaci érék eredmény varhaté pénzaramlas pénzéramlas
Szarmazlatolt Gigyletek (hataridds) 6sszesen 0 [ 0 0
MINDOSSZESEN Szérmazlatott iigyletek -1,105,015 0 -1,105,015 -1,105,015
7. Kaélcsdnbe adott és kdlcsdnbe vett értékpapirok dsszetétele és értékkiilldnbbzete
Megnevezés Szerzog::ks e Beszerési érték Piaci érték
Kdlcstnbe adott értékpapirok 0 0 0 0




UZLETI JELENTES A CONCORDE 2000 NYILTVEGU
BEFEKTETESI ALAP 2010. EVI TEVEKENYSEGEROL

1. A Befektetési Alap
Az Alap megnevezése: Concorde 2000 Nyiltvég( Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszdgon nyilvanos forgalomba hozatal Utjan létrehozott
nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap futamideje az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan
ideig tart

2. Az Alapkezelo

A Concorde Alapkezel6 zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

e 75%-ban a Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.; Cg.: 01-10-
043521)

6%-ban a Setinvest Szolgaltaté Zrt. (1123 Budapest, Alkotds Gt 50.)

12%-ban az Adiiton Kft. (székhely: 1111. Budapest, Bartok Béla Ut 14.)

5%-ban Méricz Daniel

2%-ban Cser Tamas

tulajdonaban lévé tarsasag.

A Letétkezelo
UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

Igénybe vett forgalmazok

Vezetd forgalmazé:

Concorde Ertékpapir Zrt. (21212223—Budapest, Alkotas utca 50.) +36 (1) 489-
Forgalmazo:

BNP Paribas Bank Zrt.* (1055 Budapest, Honvéd u. 20.) és fiokjai

CIB Bank Zrt.* (1027 Budapest, Medve u. 4-14.) és fidkjai
Commerzbank Zrt. (1054 Budapest, Széchenyi rakpart 8.)

Equilor Befektetési Zrt. (1037 Budapest, Montevideo u. 2/C)

ERSTE Bank Zrt.* (1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.) és fiokjai
Magyar Takarékszovetkezeti Bank 1155 gy gapest, Pethényi koz 10.) és tgynokei
OTP BANK NYRT.*

Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6.) és fiokjai
Sopron Bank Zrt. (9400 Sopron, Kossuth Lajos utca 19.)
Unicredit Bank Zrt. (1054. Budapest Szabadsag tér 5-6.) és fiokjai

* Csak a privatbanki ugyfelek részére.



3. A konyvvizsgalo

GENERALTAX Konyvvizsgal6 és Adotanacsadod Kft. (6456 Madaras, Bathory u. 35.)
A kényvvizsgal6i feladatokat Mundweilné Csoke Eva (1148 Budapest, Lengyel u. 41/b;

eng. sz.: KE-1089/97/V.) latja el.



4. A befektetési eszkozok osszetétele

Nyité allomany

a sajat téke
szazalékaban

Zaro allomany

a sajat toke
szazalékaban

Megnevezés (eFt) (%) (eFt) (%)
Eszk6zok dsszesen 7.175.663 106,13% 6,820,731 107.28%
Folyoszamla, készpénz 115.483 1,71% 235,136 3.70%
| Egyéb kovetelés 5.771 0,09% 191,681 3.01%
Hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 5.629.249 83,26% 4,803,705 75.55%
Diszkontkincstarjegyek 487.437 7,21% 1,065,093 16.59%
Magyar Allamkétvények 2.702.201 39,97% 1,804,222 28.38%
Devizas kotvények 1.345.964 19,91% 1,386,566 21.81%
Egyéb kotvény 1.093.647 16,17% 557,824 8.77%
Részvények 1.419.541 20,99% 1,589,169 24.99%
Hazai részvények 865.047 12,79% 596,469 9.38%
Kulfoldi részvények 554.494 8,20% 992,700 15.61%
Kollektiv befektetési értékpapirok - 0,00% 0 0.00%
Egyéb eszkdzbk 5.618 0,08% 1,041 0.02%
Kotelezettségek dszesen - 414.289 -6,13% -462,594 -7.28%
Hitelallomany - 0,00% 0 0.00%
Koltségek - 32.383 -0,48% -28,941 -0.46%
Egyéb kotelezetiség - 381.906 -5,65% -433,653 -6.82%
Nettd eszkozérték (sajat tdéke) 6.761.374 6,358,137
Egy jegyre jutd nettd eszkdzértek 4,680042 5.083253
Szarmaztatott tgyletek
nettdsitott, abszolut értéke 197.619 13,154

5. A befektetési jegyek forgalma, allomanya, a portfolié netto
eszkozértéke, az egy jegyre jutd nettd eszkozérték

szamjel

Befektetési alapkezel6 / Statisztikai

Concorde Alapkezel6 zrt./
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Concorde 2000 Nyiltvégli Befektetési
Alap / 1111-42

A targyidészak

2010/01/01-2010/12/31

A targyidészak elején forgalomban lévd

befektetési jegyek szama

befektetési jegyek szama 1,444,724,982
}_A targyidqszakban eladott befektetesi 332,345,544
jegyek szama

A targyidészakban visszavaltott 526,269,783

befektetési jegyek szama

A targyidészak végén forgalomban 1évé

1,250,800,743

targyiddszak végén

Az alap netto eszkozértéke a

6,358,137,188

Az egy befektetési jegyre juté nettd
eszkdzérték a targyidészak végén

5.083253




6. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei

Az Alapnak a targyévben felvett hitelallomanya nem volt.

7. Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juto nettdé eszkodzérték
valtozasa, kifizetett hozamok

Ho Sajat téke (Ft) | Egy jegyre jutd nettd eszkozérték (Ft) |Jegyek szama
2009.12.31 6,761,373,547 4.680042 1,444,724,982
2010.01.29 6,661,018,807 4.762265 1,401,651,349
2010.02.26 6,576,860,370 4.759735 1,381,770,383
2010.03.31 6,773,847,034 5.015685 1,350,5632,651
2010.04.30 6,884,790,558 5.118969 1,344,956,498
2010.05.31 6,647,412,881 4.979517 1,334,951,223
2010.06.30 6,520,971,379 4.912179 1,327,510,905
2010.07.30 6,610,311,071 4.997822 1,322,638,242
2010.08.31 6,666,916,014 5.044904 1,321,514,855
2010.09.30 6.814,548,721 5.123502 1,330,056,863
2010.10.29 6,683,568,025 5.124649 1,304,198,161
2010.11.30 6,451,772,099 5.022294 1,284,626,478
2010.12.31 6,358,137,188 5.083253 1,250,800,743

Az Alap hozamot nem fizetett.

8. Az Alapok és a referenciahozamok hozamadatai az indulastol
szamitva

s eschocbnek  SOLISISIIG, | B horom tvee ot oo aeace | Benchmarkhezom'
1997.08.29 120,000,000 100,000.00
1997.12.31 221,801,588 109,423.58 9.42% 6.46%
1998.12.31 347,576,266 127,317.31 16.35% 16.35% 0.21%
1999.12.31 768,637,889 154,624.40 21.45% 21.45% 19.58%
2000.12.31 1,264,798,944 1.720546 11.24% 11.27% 3.15%
2001.12.31 851,344,122 1.887694 9.71% 9.71% -1.94%
2002.12.31 1,509,236,043 2.123609 12.50% 12.50% 8.02%
2003.12.31 2,725,683,675 2.420051 13.96% 13.96% 6.68%
2004.12.31 3,202,850,481 3.121053 28.89% 28.97% 22.47%
2005.12.31 5,417,794,970 3.660939 17.30% 17.30% 17.30%
2006.12.31 8,970,638,936 4.284074 17.02% 17.02% 17.02%
2007.12.31 15,643,800,475 4.658318 8.74% 8.74% 8.74%
2008.12.31 6,652,960,095 3.572580 -23.31% -23.31% -23.31%
2009.12.31 6,761,373,547 4.680042 31.00% 31.00% 24.03%
2010.12.31 6,358,137,188 5.083253 8.62% 8.62% 4.17%
induldstél (4872 nap) 6,358,137,188 5.083253 12.95% 8.44%

* Az alap netté hozamat 2006.09.01-t6] kamatadd terheli. A bemutatott hozamok netté szintlvé a forgalmazasi dij, vételi, eladdsi, atvaltasi jutalék, éves
szadmlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeriilé egyéb kéltségek levondséval tehetGek, melyek forgalmazdsi helytél fliggGen eltérdek lehetnek. Az alap a
vizsgalt iddszak sordn tartalmazott szdrmaztatott Gigyleteket, melyek maximalis ardnya a befektetési poilitikdnak megfelelden legfeljebb 30 szdzalék lehetett,




9. Az Alapkezel6 miitkodésében bekodvetkezett valtozasok, a
befektetési politikara hato tényezok

Az Alapkezeld miikbdésében bekbvetkezb valtozasok

Az Alapkezeld vezetésében 2010-ben jelentls valtozas nem tortént. Az Alapkezeld fébb
dontéshozé szerveként tovabbra is a haromtagl Igazgatdsag (Szabd Laszlo, Jaksity
Gydrgy, Streitmann Norbert) miikédik, ami mellett az operativ vezetést egy személyben
Bilibok Botond latja el. A portfoliokezelésben kévetett stratégiai iranyvonalakat a
négytagi Befektetési Bizottsag (Szabd Laszld, Jaksity Gyorgy, Méré Tamds, Moricz
Daniel) hivatott meghatarozni.

Tovabbi valtozast jelentett az Alapkezel6 életében, hogy négy 0j befektetési alapot
(Nyilasi 2015 Spekulativ Szarmaztatott Befektetési Alap, a Concorde VM Euro Befektetési
Alap, Pelso Quant Szarmaztatott Befektetési Alap és a Concorde Abszolit Trid
Szarmaztatott Befektetési Alap) hozott Iétre 2010-ben.

A pénz- és tékepiaci kérnyezet

A réqios tdzsdék kéziil a 2010-es év nyertese a lengyel WIG index volt, mely kdzel 20 szazalékot
emelkedett. Az eziistérmes osztrak ATX 16 szdzalékkal kertlt feljebb. A cseh PX Index kozel 10
szazalékot, a roman BET Index 7 szazalékot emelkedett. Az év egyértelm(i vesztese a szamok
alapjan a BUX volt, amely nulldban zart. A fejlett piacok kozill a német DAX és az amerikai S&P 500
Index sajat devizaban 10 szazalékot meghaladd emelkedést produkélt 2010-ben.

A BUX régidhoz képest lényegesen rosszabb eredményének hatterében az elmult fél év
gazdasagpolitikai 1épései allnak. A kilonadok bevezetése, illetve azok idGtartamanak esetleges
meghosszabbitdsa, a magannyugdijpénztdri megtakaritdsok allamositasa, a kilénboz6
kontrollszervek erejének gyengitése alapjaiban rengették meg a befekteték bizalmat a magyar
befektetésekkel kapcsolatban. A gazdasagpolitikai klima véltozdsa koévetkeztében jelentSsen
névekvd politikai kockdzat a makrogazdasagi (,top-down”) szemléletli befekteték kidbrandulasat
hozta, annak ellenére, hogy egyes vallalatok fundamentalis kérnyezete mindezt nem indokolta
teljes egészében. Ami a hossz( tavi kilatasokat illeti, déntd lesz, hogy a jovGbeni kozéptavu
gazdasagpolitikai lépések milyen irdnyba mutatnak és mennyiben ndvelik, illetve csdkkentik majd a
politikai kérnyezetbdl fakado diszkont hosszl tavl bedrazddasat.

A régids devizak is eltérd teljesitményt produkaltak. 2010-ben folytatodott a cseh korona er6sédése
az eurdval szemben, mely mar gyakorlatilag egy tiz éve tart6é folyamat. Az alabbi &bran jol lathato,
hogy ezzel ellentétben a forint és a lengyel zloty nem tudott erdsddni. A csehek konzervativ
gazdasagpolitikajanak készénhetben (alacsony GDP aranyos lakossagi és allamadodssag,
mérsékeltebb koltségvetési deficit) a cseh korona elszakadt a visegradi orszagok devizaitdl és a
sajat Gtjat jarja. A befektet6k pedig sok unids orszéggal ellentétben eldszeretettel invesztalnak az
orszag pénzigyi eszkézeibe.

A régids bankszektor Magyarorszag kivételével jol teljesitett 2010 soran. A lengyel PKO tébb mint
13 szazalékot, az osztrdk ERSTE pedig kimagaslo 35 szazalékot emelkedett. Ezzel szemben az OTP
arfolyama kozel 8 szazalékot esett, az FHB pedig tébb mint 25 szazalékkal kerdlt lejjebb a 2009 év
végi szintekhez képest.

A magyar lakossag régios dsszehasonlitasban is oriasi devizahitel-allomanya rendkivili teherként
nehezedik a szektorra. A svajci frank folyamatos felértékelGdése pedig a nemteljesité hitelek
parhuzamos ndvekedését vonja maga utan. A svajci frank hitelek meghatarozd részét 140-150
forintos frank arfolyamndl vette fel a lakossag, mig az év végén mar 220 f6l6tti tartomanyban
mozgott a keresztarfolyam. Tovabbi nehézség a hazai bankok szamara, hogy (legalabb) harom évig
banki kiilénadét kell fizetniiik, igy a t6kehelyzetiik tovabb romlik majd. (Még a jelenleg veszteséges
lizingcégeknek is kell kiilénadat fizetnitik.)

A régids tavkozlési cégek koziil az év soran a legjobban teljesité papir a horvat telekom volt 18
szazalékos emelkedéssel. A cseh Telefonica nulldban zarta az évet, a Magyar Telekom pedig 22
szazalékot esett az éves eredménye felét kitevd valsdgadd beharangozasa utan. Ennek hatasara a
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bejelentették, hogy a jovd évi osztalék mértékét 74 forintrdl 50 forintra csokkentik. Tébb német
cég, koztilk a Deutsche Telekom is fellebbezett az Eurdpai Bizottsagnal az aranytalanul magas
valsagaddokkal kapcsolatban.

Eseménydis honapokat élt at a gydgyszerszektor is 2010-ben. A Richter készpénzéllomanyanak
kdzel 2/3-at elkdltotte, tobb céget is megvasarolt az év utolsé honapjaiban. Az egyik legfontosabb
akvizici6 a Preglem volt. A PregLem egy svajci székhelyli, gyogyszeripari vallalat, amely
termékfejlesztési tevékenységével négydgyaszati rendellenességek gyogyszeres kezelését célozza.
Az akvizici6 fokozza a Richter specializalt jellegét, elSsegiti a Richter csoport térhdditasat a
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fontosabb eurdpai piacokon, valamint kiegésziti a Richter meglévd, négydgyaszati lizletagat.

Az év soran a nyersanyagok rendkivil jol teljesitettek. Az amerikai jegybank (FED) az 0sz
folyaman (jabb mennyiségi lazitdst (pénznyomtatast), helyezett kilatasba, melynek f6 célja a
foglalkoztatottsag novelése, a gazdasag novekedésének gyorsitdsa és az inflacid élénkitése. Ez idaig
azonban a pénznyomtatas hatasara nem az amerikai gazdasag élénkiilt, hanem a fejl6dé piacokba
dramlott az extra likviditds. Az inflaciés kockazatok fokozodasa miatt a nyersanyagok és a
nyersanyagkapcsolt cégek kaptak szarnyra. A sokaig lemaradd olajra az utolsé negyedévben
talaltak ra a befektetGk Az olaj ara dollarban szamitva tobb mint 10 szazalékot, forintban szamitva
tobb mint 20 szdzalékot emelkedett. A nyersanyagarak emelkedése azonban egy kétélli dolog. A
fekete arany dragulasa kovetkeztében a tarsadalom koltségei megndnek. A benzin dragulasa pedig
lassité tényez6ként hathat a gazdasagi novekedésre.

Az OMV arfolyama 25 szazalékot emelkedett az utolsé negyedévben. A cég folytatta nemzetkdzi
integracidés torekvését délkelet felé és tobbségi tulajdont szerzett Toérokorszag legnagyobb
benzinkithaldzatat birtokl6 tarsasagaban, a Petrol Ofisiben. '

A MOL decemberben ajanlatott tett az INA 8 szazalékos koézkézhanyadara, amelynek
megszerzésével tobbségi tulajdont szerezhetne a vallalatban, és ezzel a jelenlegi menedzsment
kontroll mellé a tulajdonosi kontrollt is megkaparinthatna. (Jelenleg 47 szazalékkal bir.) A horvat
allam azonban lathatéan szeretné ezt megakadalyozni, ezért elkezdte arra 0Oszténdzni a
nyugdijpénztdrakat, hogy vasaroljanak INA részvényeket. A jovOre nézve a MOL és a horvat
kormany koézétt kibontakozd érdekellentét negativan hathat az INA értékndveld stratégiajanak
megvaldsitasadra. A MOL 6sszességében profitdlt a javuld iparagi kornyezetbdl és 18 szazalékot
emelkedett az év soran.

A nyersanyag kapcsolt cégek kozll a KGHM volt az év nyertese, amely a réz aranak emelkedésével
tébb, mint 55 szazalékot emelkedett 2010-ben.

A CEZ bizonyult a 2010-es év legrosszabbul teljesité nyersanyagkapcsolt vallalatanak. A cég
arfolyama 4 szazalékot esett, részben a tovabbra is fennalld jelentGs eurdpai villamosenergia-piaci
és gazpiaci talkinalat miatt, melynek kovetkeztében az aramar alacsony szinten stagnalt az idészak
sordn. Tovabb stjtotta a vallalatot, hogy a cseh allam adoét vetett ki az aramtermelSk szén-dioxid
kvétaira és kilatasba helyezte, hogy 2013-tdl nem juttat ingyen kvétakat a szektornak.

Az ingatlanszektort tovabbra is messzirdl elkeriilték a befekteték 2010-ben. A Graphisoft Park
arfolyama 0,5 szazalékot esett az idOszak soran, igaz, torténete folyaman elGszér, 2010-ben mar
fizetett osztalékot.

Az év egyik legfontosabb hire a magéannyugdijpénztarakat érintd térvény volt decemberben. Ennek
eredményeként a pénztarak vagyonanak (kb. 3000 millidrd Ft) jelentés része visszakeriilhet az
allami biidzsébe. A becsiilt 2800 milliard forintos megtakaritasnak jelenleg nagyjabol a fele magyar
allampapirokban, fele pedig kilonbdz6 hazai és kilfoldi részvényekben, befektetési alapokban all.
Az allampapirok bevondsaval csbkkenhet a magyar allamadodssag, aminek kovetkezményeként
kevesebb allampapirt kell kibocsatani a jovGben.

A pénztarak éves kozel 300 Mrd forintos nettd koétvényvasarlasanak kiesését 2011-2012-ben
jelentds részben kompenzalhatja az, hogy joval kevesebb allampapirt kell majd kibocsatani a
lecsokkent hidny miatt. A maradék 1400 Mrd forint pedig 6nmagaban elegendd az elkovetkez6 1-2
év koltségvetési hianyanak finanszirozasara. Igy az intézkedések dnmagukban rovid tavon nem
feltétleniil rontjak majd a kétvénypiacok teljesitményét, annak ellenére sem, hogy csdkkentik a piac
likviditasat. A rovid tava hatdsokkal azonban ellentétesek a hosszabb hatdsok: az egyszeri tételek
nélkil  szamitott ~magasabb  kéltségvetési  hidny, valamint a nyugdijak  jovébeli
finanszirozhatdsaganak - ezaltal még inkabb - nyitva hagyott kérdése miatt. Es emellett tovabbra
is kérdés, hogy Magyarorszag vajon mibdl oldja meg koltségvetése finanszirozasat 2014-tdl
kezdddden.



A jdvére vonatkozd nagy kérdés, hogy mi torténik majd, ha az &allamok idGvel csdkkentik a
stimulusok mértékét, mennyire fog tudni a gazdasag megallni a sajat laban. Mindemellett a
megoldatlan és a stimulusok miatt egyre fokozdd6 eurdpai szuverén kockazatok eszkalalddasa is
jelentds mozgast okozhat majd 2011-ben a tGkepiacokon.

Az Alap befektetési politikaja

Az Alapkezeld 2010-ben is kovetkezetesen az eddig alkalmazott befektetési stratégiat
kovette, mely szerint a befektetési lehetéségek figyelembevételével a Concorde 2000
Nyiltvégli Befektetési Alap (tovabbiakban: Alap) forrasainak atlagosan egyharmadat
forditotta részvények vasarlasara a Tokepiacrol szolo 2001, évi CXX. torvény elbirasainak
betartasaval.

A kezelési szabalyzatban rogzitett befektetési politika szerint az Alapkezel6 az Alap
portfolidjaban atlagosan 30-40 szazalék részvényhanyadot megkdzelité részvényaranyt
kivan elérni, mig a fennmarad6 hanyadot donté részben allampapirokba, illetve azokhoz
hasonlé kockazat eszkdzokbe (vallalati kétvények, jelzaloglevelek) kivanja fektetni.

A részvénykivalasztds soran az Alapkezel6 aktiv portfolidkezelést folytatva, fundamentalis
elemzésekre tamaszkodva alakitja az Alap portfoliddsszetételét. Az idei évben az Alap
portfoliéjaban szerepl6 részvényeken bellil a blue chip részvények mellett jelentds sulyt
képviselt néhany — a BET-en jegyzett — kevésbé likvid részvény, amelyeket az Alapkezel6
alulértékeltnek tartott. A hazai részvények mellett kisebb sullyal az Alap portfolidjaban
szerepeltek az Alapkezel6 Aaltal fundamentalisan alulértékeltnek tartott kilfoldi
részvények is, igy tobbek kozott az amerikai Conoco, Valero, vagy a régidés Ablon,
Atrium, CEZ, Fondul Proprietate, Multimedia Polska, OMV, Pegas, Telefonica. Emellett az
Alapban tovabbra is tartottuk az el6z6 egy-két évben vasarolt vallalati kotvényeket,
hiszen ezen eszkozosztdly &razasat jelenleg is vonzoénak tekintjilk. Mindezeknek
megfeleléen a BUX index bluechipjeiben altalunk kialakitani szandékozott kitettség
jelentds részét vallalati kotvényeken keresztiil tartottuk részvények helyett.

Az Alap mintegy kétharmadat kitevé kétvényportfoliot alapvetéen révid és kodzepes
futamidejli allampapirok alkottdk. Az Alapkezel6 az év nagy részében kisebb vételekkel
szinten tartotta az Alap kamatlab-érzékenységét, a modositott atlagidé ebben az
idészakban 1,7 év korul volt. Erdemi atlagidd valtoztatasra szeptember elsé felében, egy
komolyabb hozamcsdkkenést koévetéen kerllt sor, amikor az Alapkezel6 az Alap
kamatlab-érzékenységét nagyjabdl 5 szazalékkal csokkentette. Az év hatralévd részében
az idé muldsaval parhuzamosan csokkent az Alap atlagideje.

A vallalati kétvények illetve atvaltoztathatd koétvények, jelzaloglevelek és inflaciéhoz
kotétt kamatozasa allampapirok egylittes sulya az Alap portfoligjaban az év sordn
atlagosan 30-35 szazalék kozott valtozott, melyen beliil dominalt az euréban denominalt
magyar vallalati kotvények (OTP, MOL) aranya. Ezen eszkdzosztaly sulya a lejaratoknak
készdnhetden 6sszességében inkabb csdokkend tendenciat mutatott.

10. A konyvvizsgalo altal hitelesitett mérleg
Eves beszamoléban mellékelve.

11. Az Alapra vonatkozo konyvvizsgaléi jelentés

Eves beszamoldban mellékelve.,

12. Koltségek, bevételek, hozamok, adok (ezer Ft-ban)

a) a befektetésekbdl szdrmazo bevételek



Eves beszamolé kiegészité mellékletében.

b) egyéb bevételek

Eves beszamolé kiegészité mellékletében.

c) az Alapkezeldnek fizetett dijak

Eves beszamold kiegészité mellékletében.

d) a Letétkezelbnek fizetett dijak

Eves beszamol6 kiegészité mellékletében.

e) egyéb dijak és addk

Eves beszamolo kiegészité mellékletében.

f) kifizetett és tjrabefektetett bevételek

Az Alap a kezelési szabalyzatdban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet,

igy Osszes bevétele Ujrabefektetésre kertil.

g) a befektetett eszkézokre elszamolt értékvesztés

Az Alap portfolidjaban befektetett eszk6zok nem talalhatoak.

h) mas, az eszkozok értékét befolyasolo valtozasok

Egyéb befolydsold valtozas nem volt.

13. Egyéb adatok

a) A portfolid Gsszesitett netté eszkozértéke és az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték

Ev Sajat t6ke (Ft) | Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték (Ft)
2000.12.31 | 1,264,798,944 1.720546
2001.12.31 | 851,344,122 1.887694
2002.12.31 | 1,5609,236,043 2.123609
2003.12.31 | 2,725,683,675 2.420051
2004.12.31 | 3,202,850,481 3.121053
2005.12.31 | 5,417,794,970 3.660939
2006.12.31 | 8,970,638,936 4.284074
2007.12.31 | 15,643,800,475 4.658318
2008.12.31 | 6,652,960,095 3.57258
2009.12.31 | 6,761,373,547 4.680042
2010.12.31 | 6,358,137,188 5.083253




b) Az Alap szarmaztatott tigyletei

Az Alap év kdzben tartalmazott szarmaztatott Gigyleteket és mindvégig megfelelt az Alap
tajékoztatojaban rogzitett limiteknek. Az Alap szarmaztatott (igyleteinek célja egyrészt
arbitrazs volt, ahol a hatdridés BUX index idénként nem megfelelé kamattartalma altal
okozott félredrazasokat hasznalta ki az Alap év kézben. Emellett a portfélidban taldlhaté
kalfoldi  részvények és koétvények arfolyamkockédzatdt csékkentendd hatdridds
devizafedezeti Ugyleteket is kotétt az Alap. Az Alap portfélidjaban 2010.12.31-én a
kovetkez6 szarmaztatott ligyletek szerepeltek:

Instrumentum Darab Ar Erték NEE %
CZKHUFF10214E11.289 8,512,600 0.1022 869,845.82 0.01
CZKHUFF10214V11.44 8,512,600 -0.2521 -2,146,075.58 -0.03
USDHUFF10131E213.05 50,400 3.3971 171,214.91 0.00

14. Az alap teljesitménye és netto eszkozértékének valtozasa

Concorde 2000 és a referencia alakulasa az indulastél

5.06

4.06

3.06

2.06

1.06

0.06 T T T T T T
1997.08.29 1999.08.29 2001.08.29 2003.08.29 2005.08.29 2007.08.29 2009.08.29

—— Concorde 2000 — Benchmark




A netté eszkozérték alakulasa

7,000,000,000
6,900,000,000
6,800,000,000
6,700,000,000
6,600,000,000
6,500,000,000 -
6,400,000,000
6,300,000,000
6,200,000,000
6,100,000,000
6,000,000,000

. \é\"ib K
N . "o

o~

15. Tervezett Gjitasok, a jovore vonatkozo varakozasok

Az Alapkezel6 a 2011-es évben is torekszik arra, hogy tovabb bdviti a forgalmazasi
helyek szamat. Az Alapkezel§ célja a jovGben is a befekteték igényeinek egyre
fokozottabb kiszolgdlasa, amely elsGsorban az elért hozamokban jelentkezik. Emellett az
tigyfeligények jobb kiszolgalasa érdekében az Alapkezel§ varhatéan 2011-ben is indit Gj,
abszolit hozamra toérekvé befektetési alapot. Szintén hasonlé célt szolgdlva az
Alapkezel§ torekszik a nyilvéntartdsi rendszere folyamatos fejlesztésére, valamint az
egyre bovebb tartalm( adatszolgaltatasra.

Budapest, 2011. aprilis 18.
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vezérigazgatd
Concorde Alapkezel6 zrt.




