altal kezelt befektetési alapok,
CONCORDE CEE SMALLCAP SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP
CONCORDE PB1 BEFEKTETESI ALAP
CONCORDE PB2 BEFEKTETESI ALAP
CONCORDE PB3 BEFEKTETESI ALAP
CONCORDE RESZVENY BEFEKTETESI ALAP
CONCORDE NEMZETK6ZI RESZVENY BEFEKTETESI ALAP
CONCORDE-VM ABSZOLUT SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP*
CONCORDE 2000 NYiLTVEGU BEFEKTETESI ALAP
CONCORDE KOTVENY BEFEKTETESI ALAP
CONCORDE ROVID FUTAMIDEIU KOTVENY BEFEKTETESI ALAP
CONCORDE PENZPIACI BEFEKTETESI ALAP
CONCORDE COLUMBUS GLOBALIS ERTEKALAPU SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP
CONCORDE USD PENzPIACI BEFEKTETESI ALAP
CONCORDE EURO PENZPIACI BEFEKTETESI ALAP
CONCORDE K6zZEP-EUROPAI RESZVENY BEFEKTETESI ALAP
SIGNAL RESZVENY BEFEKTETESI ALAP
CONCORDE RUBICON SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP
CONCORDE EURO PB3 BEFEKTETESI ALAP
AVIVA MAGYAR RESZVENY INDEXKOVETO ZARTKORU BEFEKTETESI ALAP
CITADELLA SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP
PELSO QUANT SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP
CONCORDE VM-EURO BEFEKTETESI ALAP
CONCORDE ABSZOLUT TRIO ZARTKORU BEFEKTETESI ALAP
NYILASI 2015 SPEKULATiV SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP

GENERACIO PATIKAPENZTAR BEFEKTETESI ALAP

egységes szerkezetbe foglalt

FELEVES JELENTESE

- 2010. ELSO FELEV -



1. A Befektetési Alapok

Concorde CEE Smallcap Szarmaztatott Befektetési Alap
Az Alap megnevezése: Concorde CEE Smallcap Nyiltvégl Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal atjan l|étrehozott
nyiltvégl szarmaztatott Ugyletekbe befektets befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideig tart

Concorde PB1 Befektetési Alap
Az Alap megnevezése: Concorde PB1 Nyiltvégl Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal atjan l|étrehozott
nyiltvégl befektetési alapba befektetd befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideig tart

Concorde PB2 Befektetési Alap
Az Alap megnevezése: Concorde PB2 Nyiltvégl Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal atjan l|étrehozott
nyiltvégl befektetési alapba befektetd befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideig tart

Concorde PB3 Befektetési Alap
Az Alap megnevezése: Concorde PB3 Nyiltvégl Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal atjan l|étrehozott
nyiltvégl befektetési alapba befektetd befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideig tart

Concorde 2000 Nyiltvégili Befektetési Alap
Az Alap megnevezése: Concorde 2000 Nyiltvégl Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal atjan l|étrehozott
nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideig tart

Concorde Columbus Globalis Ertékalapi Szarmaztatott Befektetési Alap
Az Alap megnevezése: Concorde Columbus Globalis Ertékalapt Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal atjan l|étrehozott
nyiltvégl szdrmaztatott Ggyletekbe befektetd befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideig tart

Concorde EURO Pénzpiaci Befektetési Alap

Az Alap megnevezése: Concorde Euro Pénzpiaci Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal atjan l|étrehozott
nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideig tart

Concorde Kotvény Befektetési Alap

Az Alap megnevezése: Concorde Kétvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal atjan l|étrehozott
nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideig tart



Concorde K6zép-Europai Részvény Befektetési Alap
Az Alap megnevezése: Concorde Kdzép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal Utjan
nyiltvégl szadrmaztatott Ggyletekbe befektetd befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideig tart

Concorde Rovid Kotvény Befektetési Alap
Az Alap megnevezése: Concorde Rovid Futamidej(i Kétvény Befektetési Alap
(korabbi nevén: Concorde Fedezeti Befektetési Alap)

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal Utjan
nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideig tart

Concorde Részvény Befektetési Alap
Az Alap megnevezése: Concorde Részvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal Utjan
nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideig tart

Concorde Nemzetko6zi Részvény Befektetési Alap
Az Alap megnevezése: Concorde Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal Utjan
nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideig tart

Concorde Pénzpiaci Befektetési Alap
Az Alap megnevezése: Concorde Pénzpiaci Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal Utjan
nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideig tart

Concorde USD Pénzpiaci Befektetési Alap
Az Alap megnevezése: Concorde USD Pénzpiaci Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal Utjan
nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideig tart

Concorde-VM Abszolit Szarmazatott Befektetési Alap
Az Alap megnevezése: Concorde-VM AbszolUt Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal Utjan
nyiltvégl szarmaztatott Ugyletekbe befektets befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideig tart

Signal Részvény Befektetési Alap
Az Alap megnevezése: Signal Részvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon zartkorl forgalomba hozatal Utjan
nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideig tart

|étrehozott

|étrehozott
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|étrehozott
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Concorde Rubicon Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap megnevezése:Concorde Rubicon Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal atjan l|étrehozott
nyiltvégl szadrmaztatott Ggyletekbe befektetd befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideig tart

Concorde Euro PB3 Befektetési Alap
Az Alap megnevezése:Concorde Euro PB3 Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal atjan l|étrehozott
nyiltvégl szarmaztatott ligyletekbe befektets befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideig tart

AVIVA Magyar Részvény Indexkoveto Zartkorl Befektetési Alap
Az Alap megnevezése:AVIVA Magyar Részvény Indexkovet6 Zartkor( Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon zartkor(i forgalomba hozatal Utjan l|étrehozott
nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideig tart

Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap
Az Alap megnevezése: Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal atjan l|étrehozott
nyiltvégl szadrmaztatott Ggyletekbe befektetd befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideig tart

Generacio Patikapénztar Befektetési Alap
Az Alap megnevezése: Generacio Patikapénztar Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal atjan l|étrehozott
nyiltvégl szarmaztatott Ugyletekbe befektets befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideig tart

SUI GENERIS 1.0 Szarmaztatott Befektetési Alap
Az Alap megnevezése: SUI GENERIS 1.0 Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon zartkor( forgalomba hozatal Utjan l|étrehozott
nyiltvégl szadrmaztatott Ggyletekbe befektetd befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideig tart

Nyilasi 2015 Spekulativ Szarmaztatott Befektetési Alap
Az Alap megnevezése: Nyilasi 2015 Spekulativ Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal atjan l|étrehozott
nyilvanos, zartvégl szarmaztatott termékekbe fektetd értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje: Az Alap hatarozott futamidejd

Concorde VM-Euro Befektetési Alap

Az Alap megnevezése: Concorde VM Euro Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal Utjan Iétrehozott
nyiltvégl, befektetési alapba fektet6 befektetési alap.

Az Alap futamideje: Az Alap futamideje a bejegyzéstdl hatarozatlan ideig tart.



Pelso Quant Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap megnevezése: Pelso Quant Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa:

: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal Utjan létrehozott

nyilvanos, nyiltvégl szarmaztatott termékekbe fektetd értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje: Az Alap hatarozatlan futamidejd

Concorde Abszolat Trié Zarkoril Befektetési Alap

Az Alap megnevezése: Concorde Abszolut Trio Zartkorl Befektetési Alap

Az Alap tipusa: Az alap Magyarorszagon létrehozott nyiltvégd, zartkoérl befektetési alapba

fektetd befektetési alap.
Az Alap futamideje: Az Alap hatarozatlan futamidejd

2. Az Alapkezelo

A Concorde Alapkezeld zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

e 75%-ban a Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
12%-ban az Aditon Kft. (székhely: 1111. Budapest, Barték Béla ut 14.)

[ ]
e 6%-ban a Setinvest Szolgaltaté Rt. (1123 Budapest, Alkotas ut 50.)
o 1062

5%-ban Mdéricz Daniel
tulajdonaban Iévd tarsasag

(an.: Kiss Margit,

Budapest, Aradi

e 2%-ban Cser Tamas (an.: Vago Lenke, 1147 Budapest, Telepes u. 72-74.)

A Letétkezel6k

Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6.; tel: 484-4400)
Unicredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

Alap neve

Letétkezel6 neve

Concorde CEE Smallcap Szarmaztatott Befektetési Alap

Unicredit Bank Hungary Zrt.

Concorde PB1 Befektetési Alap

Unicredit Bank Hungary Zrt.

Concorde PB2 Befektetési Alap

Unicredit Bank Hungary Zrt.

Concorde PB3 Befektetési Alap

Unicredit Bank Hungary Zrt.

Concorde Részvény Befektetési Alap

Raiffeisen Bank Zrt.

Concorde Nemzetkézi Részvény Befektetési Alap

Raiffeisen Bank Zrt.

Concorde-VM Abszolut Szarmaztatott Befektetési Alap

Unicredit Bank Hungary Zrt.

Concorde 2000 Nyiltvégi Befektetési alap

Unicredit Bank Hungary Zrt.

Concorde Kotvény Befektetési Alap

Raiffeisen Bank Zrt.

Concorde Révid Futamidejii Koétvény Befektetési Alap

Unicredit Bank Hungary Zrt.

Concorde Pénzpiaci Befektetési Alap

Raiffeisen Bank Zrt.

Concorde Columbus Globalis Ertékalapu Szarmaztatott Befektetési
Alap

Unicredit Bank Hungary Zrt.

Concorde Kbzép-Eurépai Részvény Alap

Raiffeisen Bank Zrt.

Concorde EURO Pénzpiaci Befektetési Alap

Raiffeisen Bank Zrt.

Concorde USD Pénzpiaci Befektetési Alap

Raiffeisen Bank Zrt.

Signal Részvény Befektetési Alap

Unicredit Bank Hungary Zrt.

AVIVA Magyar Részvény Indexkdvetd Zartkérii Befektetési Alap

Unicredit Bank Hungary Zrt.

Concorde Euro PB3 Befektetési Alap

Unicredit Bank Hungary Zrt.

Concorde Rubicon Szarmaztatott Befektetési Alap

Unicredit Bank Hungary Zrt.

Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generéacié Patikapénztar Befektetési Alap

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Sui Generis 1.0 Szarmaztatott Befektetés Alap

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Nyilasi 2015 Spekulativ Szarmaztatott Befektetési Alap

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Concorde-VM Euro Befektetési Alap

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Pelso Quant Szarmaztatott Befektetési Alap

Raiffeisen Bank Zrt.

Concorde Abszollt Trié Zarkor(i Befektetési Alap

UniCredit Bank Hungary Zrt.




Igénybe vett forgalmazok

Vezet6 forgalmazo:

Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.).; tel: +36 (1) 489-2222)

Forgalmazok:
BNP Paribas Bank Zrt.”
CIB Bank Zrt.*

(1055 Budapest, Honvéd u. 20.; tel: +36 (1) 374-6300) és fidkjai
(1027 Budapest, Medve u. 4-14.)

Commerzbank Zrt. (1054 Budapest, Széchenyi rakpart 8.)

Equilor Befektetési Zrt. (1037 Budapest, Montevideo u. 2/C)

ERSTE (1138 Budapest, Népfurdd u. 24-26.)

Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. (1122 Budapest, Pethényi k6z 10.) és tgyndkei

OTP BANK NYRT. (1051 Budapest, Nador u. 16.); tel: +36 (1) 473-5000
Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6.) és fiokjai

SIGNAL ZRT. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

Sopron Bank Zrt. (9400 Sopron, Kossuth Lajos utca 19.)

Unicredit Bank Zrt.* (1054. Budapest Szabadsag tér 5-6.)

Concorde Ertékpapir Zrt.
BNP Paribas Bank Zrt.*
CIB Bank Zrt.*
Commerzbank Zrt.
Equilor Befektetési Zrt.
ERSTE
Magyar Takarékszovetkezeti
Bank Zrt.

OTP BANK NYRT.
Raiffeisen Bank Zrt.
SIGNAL ZRT.

AVIVA Magyar Részvény Indexkdvetd Zartkorli Befektetési Alap

x
x
x
x
x
x
x
x
x

Concorde 2000 Nyiltvégli Befektetési alap

Concorde Abszolut Tri6 Zartkérl Befektetési Alap

Concorde CEE Smallcap Szarmaztatott Befektetési alap "A" sorozat X X X XXX
Concorde CEE Smallcap Szarmaztatott Befektetési alap "B" sorozat X X X X|X|X
Concorde Citadella Szarmaztatott Alap X X | X X
Concorde Columbus Globalis Ertékalapti Szarmaztatott Befektetési Alap X X|X|X X| X|X
Concorde Euro PB3 Befektetési Alap
Concorde EURO Pénzpiaci Befektetési Alap X X
Concorde Kotvény Befektetési Alap X | X X | X X X|X|X
Concorde Koézép-Eurépai Részvény Alap X X X
Concorde Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap X X|X|X X X | X
Concorde PB1 Befektetési alap
Concorde PB2 Befektetési alap
Concorde PB3 Befektetési alap

X X | X X X

Concorde Pénzpiaci Befektetési Alap

>
x
>
>
>
>
>
>
>

Concorde Részvény Befektetési Alap

Concorde Révid Futamideji Kétvény Befektetési Alap

Concorde Rubicon Szarmaztatott Befektetési Alap

Concorde USD Pénzpiaci Befektetési Alap

Concorde-VM Abszolut Szdrmaztatott Befektetési Alap

Concorde-VM Euro Befektetési Alap

Generacio Patikapénztar Befekietési Alap

Nyilasi 2015 Spekulativ Szarmaztatott Befekietési Alap

PELSO QUANT Szarmaztatott Befektetési Alap

Signal Részvény Befektetési Alap

DX XX X X XX XX XXX XXX XXX X[X[X[X[X[X|X|X]|X]|X

Sui Generis 1.0 Szarmaztatott Befektetési Alap

* Csak a privatbanki ligyfelek részére.

Sopron Bank Zrt.
Unicredit Bank Zrt.*




3. A konyvvizsgalo

Az Alapkezel6 az Alapok éves beszamoldjanak ellen6rzésével a Gold Bridge 95 Kft-t (1022
Budapest, Ruszti u. 6, kamarai ig. szama: 000142) és a GENERALTAX Koényvvizsgald és
Adotanacsado Kft, (6456 Madaras, Bathory u. 35., nyilvantartdsi szam: 1038; PM engedély
szam: KE-1089/97/V) és a SALDO-MINOR Koényvvizsgalé és Gazdasagi Szakértd Kft.-t (1074
Budapest, Csengery u 11. 2. em. 201., cégjegyzék szam: 01-09-260986, MKVK tagsagi szam:
000294 ) és az Eco-tax Ado és Pénzligyi, Konyvszakérté Kft-t (1145 Budapest, Arany Janos u.
128.; cégjegyzékszam: 01-09-162185; MKVK nyilvantartdsi szam: 000095 ) és az ABN
Koényvvizsgald Irodat (1223 Budapest, Rozsakert u. 36., kamarai ig. szama: 000002) és a
Koényv-Profit Konyvvizsgald Kft.-t (1067 Bp. VI., Teréz krt. 33.; cégjegyzék szam: 01-09-
269076) (tovabbiakban Konyvvizsgald) bizza meg az alabbi tablazat szerint.

Befektetési Alap Konyvvizsgalo
Concorde CEE Smallcap Szarmaztatott Befektetési Alap Generaltax
Concorde PB1 Befektetési Alap Eco Tax
Concorde PB2 Befektetési Alap Eco Tax
Concorde PB3 Befektetési Alap Eco Tax
Concorde Részvény Befektetési Alap Generaltax
Concorde Nemzetk&zi Részvény Befektetési Alap Gold Bridge 95
Concorde-VM Abszolut Szarmaztatott Befektetési Alap Saldo Minor
Concorde 2000 Nyiltvég(i Befektetési alap Generaltax
Concorde Kotvény Befektetési Alap Gold Bridge 95
Concorde Révid Futamidejl Kétvény Befektetési Alap Generaltax
Concorde Pénzpiaci Befektetési Alap Gold Bridge 95

Concorde Columbus Globalis Ertékalapu Szarmaztatott

Befektetési Alap Eco Tax

Concorde K6zép-Eurdpai Részvény Alap ABN Konyvvizsgald Iroda
Concorde EURO Pénzpiaci Befektetési Alap ABN Konyvvizsgald Iroda
Concorde USD Pénzpiaci Befektetési Alap ABN Konyvvizsgald Iroda
Concorde Euro PB3 Befektetési Alap Konyv-Profit Kft.

Concorde Rubicon Szarmaztatott Befektetési Alap Konyv-Profit Kft.

NYILASI 2015 Spekulativ Szarmaztatott Befektetési Alap DBO Magyarorszag Kényvvizsgald Kft.
PELSO QUANT Szarmaztatott Befektetési Alap Ecocomplex Kényvvizsgald és Tanacsado Kft.
Concorde-VM Euro Befektetési Alap Ecocomplex Kényvvizsgald és Tanacsado Kft.

A konyvvizsgaldi feladatokat a Gold Bridge 95 Kft-nél Lukacsi Margit, (1024 Budapest, Retek u.
7. fszt. 1, okl. szdma: KI-0591/93/1V, kamarai ig. szajma: 003569), a GENERALTAX
Koényvvizsgald és Adotanacsado Kft-nél Mundweilné Cs6ke Eva, (1148 Budapest, Lengyel u.
41/b; engedély szam: KE-1089/97/V) a SALDO-MINOR Konyvvizsgald és Gazdasagi Szakértd
Kft.-nél pedig Palatitz Laszl6 (MKVK tagsagi szama: 002701) az Eco-tax Ado és Pénzigyi,
Koényvszakértdé Kft-nél Hahn Laszlé (kamarai ig. szama: 003364), az ABN Koényvvizsgalo Iroda
Kft-nél Dr. Tessényi Kornél (kamarai ig. szama: 000002), a Koényv-Profit Kényvvizsgald Kft.-
nél dr. Csaki Bertalan (1112 Budapest, Fatra Tér 4.; MKVK tagsagi szama: 003083), a BDO
Magyarorszag Konyvvizsgald Kft.-nél (1126 Budapest, Nagy Jen6 utca 10.) Nagy Andras
(MKVK tagsagi szama: 002387), az Ecocomplex Konyvvizsgald és Tanacsado Kft.-nél (2096
Urém, Kert u. 49.) Szabd Katalin (MKVK tagsagi szdma: 001350) latja el.



4. Az Alapok befektetési eszkozeinek osszetétele

Concorde 2000 Nyiltvégii Befektetési Alap

Nyité allomany

a sajat toke
szazalékaban

Zaro6 allomany

a sajat toke
szazalékaban

Megnevezés (eFt) (%) (eFt) (%)
Eszk$zdk 6sszesen 7.175.663 106,13% 6.574.580 100,82%
Folyészamla, készpénz 115.483 1,71% 196.657 3,02%
Egyéb kovetelés 5.771 0,09% 37.791 0,58%
Hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok 5.629.249 83,26% 4.722.481 72,42%
Diszkontkincstarjegyek 487.437 7,21% 875.696 13,43%
Magyar Allamkétvények 2.702.201 39,97% 1.491.986 22,88%
Devizas kotvények 1.345.964 19,91% 1.331.323 20,42%
Egyéb kétvény 1.093.647 16,17% 1.023.477 15,70%
Részvények 1.419.541 20,99% 1.616.848 24,79%
Hazai részvények 865.047 12,79% 730.451 11,20%
Kilféldi részvények 554.494 8,20% 886.397 13,59%
Kollektiv befektetési értékpapirok - 0,00% 0 0,00%
Egyéb eszkzok 5.618 0,08% 802 0,01%
Koételezettségek dsszesen - 414.289 -6,13% -53.608 -0,82%
Hitelallomany - 0,00% 0 0,00%
Koltségek - 32.383 -0,48% -30.473 -0,47%
Egyéb kotelezettség - 381.906 -5,65% -23.136 -0,35%
Nettd eszkdzériék (sajat téke) 6.761.374 6.520.971
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 4,680042 4,912179
Szarmaztatott Ggyletek
nettdsitott, abszolut értéke 197.619 256.948




Concorde Kotvény Befektetési Alap

Nyité allomany

a sajat toke
szazalékaban

Zaro allomany

a sajat toke
szazalékaban

Megnevezés (eFt) (%) (eFt) (%)
Eszk6zOk 6sszesen 3.499.953 100,37% 2.800.632 100,82%
Folyészamla, készpénz 771 0,02% 1.334 0,05%
Egyéb kdvetelés - 0,00% 115 0,00%
Hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok 3.498.531 100,33% 2.798.809 100,75%
Diszkontkincstarjegyek 100.803 2,89% 172.014 6,19%
Magyar Allamkétvények 2.541.967 72,90% 2.131.085 76,71%
Devizéas kétvények 206.392 5,92% 186.364 6,71%
Egyéb kétvény 649.370 18,62% 309.346 11,14%
Részvények - 0,00% 0 0,00%
Hazai részvények - 0,00% 0 0,00%
Kilféldi részvények - 0,00% 0 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok - 0,00% 0 0,00%
Egyéb eszkdzdk 651 0,02% 374 0,01%
Kotelezettségek 6sszesen - 12.943 -0,37% -22.683 -0,82%
Hitelallomany - 0,00% 0 0,00%
Koltségek - 12.943 -0,37% -10.386 -0,37%
Egyéb kotelezettség - 0,00% -12.297 -0,44%
Nettd eszkdzériék (sajat téke) 3.487.010 2.777.949
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,901993 1,990113
Szarmaztatott (gyletek nettositott,
abszolut értéke 21.667 147.739




Concorde Rovid Kotvény Befektetési Alap

Nyité allomany

a sajat toke
szazalékaban

Zaro allomany

a sajat toke
szazalékaban

Megnevezés (eFt) (%) (eFt) (%)
Eszkdzok Osszesen 11.810.800 106,16% | 13.609.337 106,58%
Folyészamla, készpénz 18.152 0,16% 137.038 1,07%
Egyéb kovetelés 1.096 0,01% 381.674 2,99%
Hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok 11.731.508 105,45% | 13.056.296 102,25%
Diszkontkincstarjegyek 1.406.664 12,64% 3.127.120 24,49%
Magyar Allamkétvények 7.538.229 67,76% 7.100.309 55,61%
Devizas kotvények 502.688 4,52% 545.801 4,27%
Egyéb kétvény 2.283.928 20,53% 2.283.065 17,88%
Részvények 59.892 0,54% 34.319 0,27%
Hazai részvények 59.892 0,54% 34.319 0,27%
Kilféldi részvények - 0,00% 0 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok - 0,00% 0 0,00%
Egyéb eszkzok 151 0,00% 10 0,00%
Kételezettségek dsszesen - 685.238 -6,16% -840.630 -6,58%
Hitelallomany - 0,00% 0 0,00%
Koltségek - 30.324 -0,27% -35.188 -0,28%
Egyéb kotelezettség - 654.914 -5,89% -805.442 -6,31%
Nettd eszkdzériék (sajat téke) 11.125.561 12.768.707
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2,843839 2,933383
Szarmaztatott (gyletek nettositott,
abszolut értéke - 22.881




Concorde Részvény Befektetési Alap

Nyité allomany

a sajat toke
szazalékaban

Zaro6 allomany

a sajat toke
szazalékaban

Megnevezés (eFt) (%) (eFt) (%)
Eszk$zbk 6sszesen 5.739.222 100,59% 5.251.959 100,93%
Folyészamla, készpénz 4.455 0,08% 21.146 0,41%
Egyéb kovetelés - 0,00% 103.138 1,98%
Hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok 2.785.495 48,82% 2.683.357 51,57%
Diszkontkincstarjegyek 657.927 11,53% 518.106 9,96%
Magyar Allamkétvények 702.064 12,31% 672.262 12,92%
Devizas kotvények 1.265.409 22,18% 1.330.789 25,58%
Egyéb kétvény 160.094 2,81% 162.200 3,12%
Részvények 2.942.600 51,58% 2.433.257 46,76%
Hazai részvények 1.737.978 30,46% 1.077.264 20,70%
Kilféldi részvények 1.204.622 21,11% 1.355.994 26,06%
Kollektiv befektetési értékpapirok - 0,00% 0 0,00%
Egyéb eszkzok 6.672 0,12% 11.060 0,21%
Kételezettségek dsszesen - 33.931 -0,59% -48.589 -0,93%
Hitelallomany - 0,00% 0 0,00%
Koltségek - 31.667 -0,56% -29.488 -0,57%
Egyéb kotelezettség - 2.264 -0,04% -19.101 -0,37%
Nettd eszkdzériék (sajat téke) 5.705.291 5.203.370
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 3,565355 3,693210
Szarmaztatott Ggyletek
nettdsitott, abszolut értéke 310.404 384.427




Concorde Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

Nyit6é allomany

a sajat toke
szazalékaban

Zaro allomany

a sajat toke
szazalékaban

Megnevezés (eFt) (%) (eFt) (%)
Eszk$zbk 6sszesen 5.515.973 100,34% 6.101.174 114,50%
Folyészamla, készpénz 77.134 1,40% 60.295 1,13%
Egyéb kdvetelés 13.717 0,25% 1.409.161 26,45%
Hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok 265.431 4,83% 310.587 5,83%
Diszkontkincstarjegyek 265.431 4,83% 310.587 5,83%
Magyar Allamkétvények - 0,00% 0 0,00%
Devizas kbtvények - 0,00% 0 0,00%
Egyéb kétvény - 0,00% 0 0,00%
Részvények 5.159.690 93,86% 4.321.131 81,10%
Hazai részvények - 0,00% 0 0,00%
Kilféldi részvények 5.159.690 93,86% 4.321.131 81,10%
Kollektiv befektetési értékpapirok - 0,00% 0 0,00%
Egyéb eszkzok - 0,00% 0 0,00%
Kotelezettségek 6sszesen - 18.590 -0,34% -772.862 -14,50%
Hitelallomany - 0,00% 0 0,00%
Koltségek - 18.590 -0,34% -17.216 -0,32%
Egyéb kotelezettség - 0,00% -755.646 -14,18%
Nettd eszkdzériék (sajat téke) 5.497.383 5.328.312
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,055820 1,163589
Szarmaztatott (gyletek nettositott,
abszolut értéke - 0




Concorde Pénzpiaci Befektetési Alap

Nyité allomany

a sajat toke
szazalékaban

Zaro6 allomany

a sajat toke
szazalékaban

Megnevezés (eFt) (%) (eFt) (%)
Eszkdzok Osszesen 8.715.869 108,61%| 7.982.734 111,27%
Folyészamla, készpénz 782.603 9,75% 126 0,00%
Egyéb kdvetelés - 0,00% 0 0,00%
Hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok 7.933.266 98,86% 7.982.608 111,27%
Diszkontkincstarjegyek 7.071.511 88,12% 7.692.515 107,22%
Magyar Allamkétvények 861.755 10,74% 290.093 4,04%
Devizas kbtvények - 0,00% 0 0,00%
Egyéb kétvény - 0,00% 0 0,00%
Részvények - 0,00% 0 0,00%
Hazai részvények - 0,00% 0 0,00%
Kilféldi részvények - 0,00% 0 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok - 0,00% 0 0,00%
Egyéb eszkzok - 0,00% 0 0,00%
Kotelezettségek 6sszesen - 691.257 -8,61% -808.427 -11,27%
Hitelallomany - 0,00% 0 0,00%
Koltségek - 38.299 -0,48% -35.022 -0,49%
Egyéb kételezettség - 652.958 -8,14% -773.405 -10,78%
Nettd eszkdzériék (sajat téke) 8.024.612 7.174.307
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2,076019 2,112780
Szarmaztatott Ggyletek
nettdsitott, abszolut értéke - 0




Concorde-VM Abszolat Szarmazatott Befektetési Alap

Nyit6é allomany

a sajat toke
szazalékaban

Zaro allomany

a sajat toke
szazalékaban

Megnevezés (eFt) (%) (eFt) (%)
Eszkdzok Osszesen 3.483.260 105,46% 7.256.771 101,79%
Folyészamla, készpénz 375.851 11,38% 641.498 9,00%
Egyéb kdvetelés 28.244 0,86% 1.141.068 16,01%
Hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok 3.023.685 91,55% 5.449.405 76,44%
Diszkontkincstarjegyek 940.339 28,47% 4.541.124 63,70%
Magyar Allamkétvények 2.083.346 63,08% 908.281 12,74%
Devizas kbtvények - 0,00% 0 0,00%
Egyéb kétvény - 0,00% 0 0,00%
Részvények 55.020 1,67% 0 0,00%
Hazai részvények 26.020 0,79% 0 0,00%
Kilféldi részvények 29.000 0,88% 0 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok - 0,00% 0 0,00%
Egyéb eszkdzdk 459 0,01% 24.801 0,35%
Kotelezettségek 6sszesen - 180.320 -5,46% -127.888 -1,79%
Hitelallomany - 0,00% 0 0,00%
Koltségek - 83.981 -2,54% -62.402 -0,88%
Egyéb kotelezettség - 96.339 -2,92% -65.486 -0,92%
Nettd eszkdzériék (sajat téke) 3.302.939 7.128.883
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,517973 1,615989
Szarmaztatott (gyletek nettositott,
abszolut értéke 404.351 562.800




Concorde PB1 Befektetési Alap

Nyité allomany

a sajat toke
szazalékaban

Zaro allomany

a sajat toke
szazalékaban

Megnevezés (eFt) (%) (eFt) (%)
Eszk6zOk 6sszesen 8.019.095 100,02% 8.733.398 100,03%
Folyészamla, készpénz 318 0,00% 592 0,01%
Egyéb kdvetelés - 0,00% 0 0,00%
Hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok 685.820 8,55% 588.471 6,74%
Diszkontkincstarjegyek 421.789 5,26% 291.756 3,34%
Magyar Allamkétvények - 0,00% 0 0,00%
Devizas kotvények 264.031 3,29% 296.714 3,40%
Egyéb kétvény - 0,00% 0 0,00%
Részvények 27.584 0,34% 117.485 1,35%
Hazai részvények - 0,00% 0 0,00%
Kilféldi részvények 27.584 0,34% 117.485 1,35%
Kollektiv befektetési értékpapirok 7.305.238 91,12% 8.026.851 91,94%
Egyéb eszkzok 135 0,00% 0 0,00%
Kotelezettségek 6sszesen - 1.672 -0,02% -2.971 -0,03%
Hitelallomany - 0,00% 0 0,00%
Koltségek - 1.489 -0,02% -1.361 -0,02%
Egyéb kotelezettség - 183 0,00% -1.610 -0,02%
Nettd eszkdzérték (sajat téke) 8.017.423 8.730.427
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,264534 1,318921
Szarmaztatott (gyletek nettositott,
abszolut értéke 15.222 23.681




Concorde PB2 Befektetési Alap

Nyité allomany

a sajat toke
szazalékaban

Zaro6 allomany

a sajat toke
szazalékaban

Megnevezés (eFt) (%) (eFt) (%)
Eszk$zbk 6sszesen 3.604.449 100,04% 3.820.417 100,14%
Folyészamla, készpénz 1.025 0,03% 2.215 0,06%
Egyéb kdvetelés - 0,00% 0 0,00%
Hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok 289.983 8,05% 308.381 8,08%
Diszkontkincstarjegyek 72.377 2,01% 136.776 3,59%
Magyar Allamkétvények - 0,00% 0 0,00%
Devizas kotvények 217.607 6,04% 171.605 4,50%
Egyéb kétvény - 0,00% 0 0,00%
Részvények 63.595 1,77% 154.152 4,04%
Hazai részvények - 0,00% 0 0,00%
Kilféldi részvények 63.595 1,77% 154.152 4,04%
Kollektiv befektetési értékpapirok 3.249.685 90,20% 3.355.670 87,96%
Egyéb eszkzok 161 0,00% 0 0,00%
Kételezettségek dsszesen - 1.599 -0,04% -5.386 -0,14%
Hitelallomany - 0,00% 0 0,00%
Koltségek - 940 -0,03% -756 -0,02%
Egyéb kotelezettség - 659 -0,02% -4.630 -0,12%
Nettd eszkdzérték (sajat téke) 3.602.850 3.815.031
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,204780 1,265943
Szarmaztatott (igyletek nettositott,
abszolut értéke 36.407 56.339




Concorde PB3 Befektetési Alap

Nyit6 allomany

a sajat toke
szazalékaban

Zaro allomany

a sajat toke
szazalékaban

Megnevezés (eFt) (%) (eFt) (%)
Eszkdz6k 0sszesen 7.842.850 100,14% 8.302.078 100,69%
Folyészamla, készpénz 5.563 0,07% 17.887 0,22%
Egyéb kovetelés 801 0,01% 0 0,00%
Hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 956.996 12,22% 1.033.294 12,53%
Diszkontkincstarjegyek 1.326 0,02% 86.598 1,05%
Magyar Allamkotvények 166.879 2,13% 179.740 2,18%
Devizas kotvények 732.606 9,35% 766.956 9,30%
Egyéb kbtvény 56.185 0,72% 0 0,00%
Részvények 644.662 8,23% 1.286.892 15,61%
Hazai részvények - 0,00% 0 0,00%
Kilfoldi részvények 644.662 8,23% 1.286.892 15,61%
Kollektiv befektetési értékpapirok 6.231.143 79,56% 5.963.568 72,33%
Egyéb eszkdzdk 3.684 0,05% 437 0,01%
Kételezettségek dsszesen - 11.336 -0,14% -57.215 -0,69%
Hiteldllomany - 0,00% 0 0,00%
Koltségek - 1.473 -0,02% -1.304 -0,02%
Egyéb kotelezettség - 9.863 -0,13% -55.911 -0,68%
Nettd eszkdzérték (sajat téke) 7.831.513 8.244.863
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 0,974981 1,044541
Szarmaztatott Ggyletek nettdsitott,
abszolit értéke 565.812 741.004




Concorde CEE Smallcap Szarmaztatott Befektetési Alap

Nyité a sajat toke a sajat toke
allomany szazalékaban | Zaré allomany | szazalékaban
Megnevezés (eFt) (%) (eFt) (%)
EszkdzOk Osszesen 362.769 104,19% 364.494 100,76%
Folyészamla, készpénz 16.523 4,75% 14.600 4,04%
Egyéb kovetelés - 0,00% 655 0,18%
Hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 163.973 47,09% 140.318 38,79%
Diszkontkincstarjegyek 69.887 20,07% 42.361 11,71%
Magyar Allamkotvények 77.220 22,18% 79.043 21,85%
Devizas kotvények 16.866 4,84% 18.915 5,23%
Egyéb kdtvény - 0,00% 0 0,00%
Részvények 182.273 52,35% 206.149 56,99%
Hazai részvények 64.939 18,65% 65.229 18,03%
Kilfoldi részvények 117.334 33,70% 140.920 38,95%
Kollektiv befektetési értékpapirok - 0,00% 0 0,00%
Egyéb eszkbzdk - 0,00% 2.771 0,77%
Kételezettségek dsszesen 14.580 -4,19% -2.736 -0,76%
Hiteldllomany - 0,00% 0 0,00%
Koltségek 13.179 -3,79% -2.736 -0,76%
Egyéb kotelezettség 1.401 -0,40% 0 0,00%
Nettd eszkdzérték (sajat téke) 348.189 361.757
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték A 0,824330 0,856959
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték B 8,277084 8,135516
Szarmaztatott Ggyletek nettdsitott,
abszolit értéke 120.118 77.144




Concorde Columbus Globalis Ertékalapi Szarmaztatott Befektetési Alap

Nyité allomany

a sajat toke
szazalékaban

Zaro allomany

a sajat toke
szazalékaban

Megnevezés (eFt) (%) (eFt) (%)
Eszk6zO6k 6sszesen 2.297.695 102,31% 2.945.072 106,31%
Folyészamla, készpénz 146.913 6,54% 175.225 6,33%
Egyéb kdvetelés 18.023 0,80% 229.913 8,30%
Hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 1.489.633 66,33% 1.724.780 62,26%
Diszkontkincstarjegyek 311.173 13,86% 554.540 20,02%
Magyar Allamkotvények 555.836 24,75% 419.043 15,13%
Devizas kétvények 622.624 27,72% 751.197 27,12%
Egyéb kétvény - 0,00% 0 0,00%
Részvények 610.537 27,19% 772.473 27,88%
Hazai részvények - 173.092 -7,71% -93.184 -3,36%
Kulfoldi részvények 783.629 34,89% 865.657 31,25%
Kollektiv befektetési értékpapirok 26.918 1,20% 28.120 1,02%
Egyéb eszkdzok 5.671 0,25% 14.560 0,53%
Koételezettségek dsszesen - 51.908 -2,31% -174.811 -6,31%
Hitelallomany - 0,00% 0 0,00%
Koltségek - 12.407 -0,55% -14.628 -0,53%
Egyéb kotelezettség - 39.501 -1,76% -160.183 -5,78%
Netté eszkdzérték (sajat téke) 2.245.787 2.770.261
Egy jegyre jutd nettd eszkdzertek 0,914853 0,993080
Szarmaztatott igyletek nettdsitott,
abszolut értéke 681.764 1.250.001




Concorde Kozép-Europai Részvény Befektetési Alap

Nyité allomany

a sajat toke
szazalékaban

Zaro allomany

a sajat toke
szazalékaban

Megnevezés (eFt) (%) (eFt) (%)
Eszkdzok 6sszesen 7.855.851 100,41%| 11.561.186 106,19%
Folyészamla, készpénz 25.078 0,32% 46.210 0,42%
Egyéb kdvetelés 576 0,01% 334.249 3,07%
Hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 682.087 8,72% 1.197.250 11,00%
Diszkontkincstarjegyek 354.624 4,53% 414.257 3,81%
Magyar Allamkotvények - 0,00% 0 0,00%
Devizés kétvények 327.462 4,19% 782.994 7,19%
Egyéb kétvény - 0,00% 0 0,00%
Részvények 7.145.787 91,33% 9.983.273 91,70%
Hazai részvények 1.435.673 18,35% 1.391.974 12,79%
Kilféldi részvények 5.710.114 72,98% 8.591.299 78,91%
Kollektiv befektetési értékpapirok - 0,00% 0 0,00%
Egyéb eszkdzbk 2.324 0,03% 203 0,00%
Koételezettségek dsszesen - 31.800 -0,41% -674.072 -6,19%
Hitelallomany - 0,00% 0 0,00%
Koltségek - 31.398 -0,40% -26.129 -0,24%
Egyéb kotelezettség - 402 -0,01% -647.943 -5,95%
Netté eszkdzérték (sajat téke) 7.824.051 10.887.114
Egy jegyre jutd nettd eszkdzertek 0,844758 0,881976
Szarmaztatott igyletek nettdsitott,
abszolut értéke 158.298 217.894




Concorde EURO Pénzpiaci Befektetési Alap

Nyité allomany

a sajat toke
szazalékaban

Zaro6 allomany

a sajat toke
szazalékaban

Megnevezés (eEUR) (%) (eEUR) (%)
Eszkdzok 6sszesen 11.109 100,19% 12.341 100,17%
Folyészamla, készpénz 310 2,80% 2.128 17,27%
Egyéb kdvetelés 8 0,07% 8 0,06%
Hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 10.790 97,31% 10.205 82,83%
Diszkontkincstarjegyek 8 0,07% 4 0,03%
Magyar Allamkotvények - 0,00% 0 0,00%
Devizés kétvények 10.783 97,25% 10.201 82,80%
Egyéb kétvény - 0,00% 0 0,00%
Részvények - 0,00% 0 0,00%
Hazai részvények - 0,00% 0 0,00%
Kiilféldi részvények - 0,00% 0 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok - 0,00% 0 0,00%
Egyéb eszkdzbk - 0,00% 0 0,00%
Koételezettségek dsszesen - 21 -0,19% -21 -0,17%
Hitelallomany - 0,00% 0 0,00%
Koltségek - 21 -0,19% -21 -0,17%
Egyéb kotelezettség - 0,00% 0 0,00%
Nettd eszkdzérték (sajat téke) 11.088 12.320
Egy jegyre jutd nettd eszkdzertek 0,010204 0,010237

Szarmaztatott Ggyletek
nettositott, abszolut értéke

0




Concorde USD Pénzpiaci Befektetési Alap

Nyité allomany

a sajat toke
szazalékaban

Zaro6 allomany

a sajat toke
szazalékaban

Megnevezés (eUSD) (%) (eUSD) (%)
Eszk6zO6k 6sszesen 6.785 100,47% 1.130 100,80%
Folyészamla, készpénz 29 0,43% 52 4,64%
Egyéb kdvetelés - 0,00% 0 0,00%
Hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 6.742 99,84% 1.025 91,44%
Diszkontkincstarjegyek 409 6,06% 310 27,65%
Magyar Allamkotvények - 0,00% 0 0,00%
Devizas kétvények 6.333 93,78% 715 63,78%
Egyéb kétvény - 0,00% 0 0,00%
Részvények - 0,00% 0 0,00%
Hazai részvények - 0,00% 0 0,00%
Kiilféldi részvények - 0,00% 0 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok - 0,00% 0 0,00%
Egyéb eszkdzbk 14 0,21% 53 4,73%
Koételezettségek dsszesen - 32 -0,47% -9 -0,80%
Hitelallomany - 0,00% 0 0,00%
Koltségek - 13 -0,19% -6 -0,54%
Egyéb kotelezettség - 19 -0,28% -3 -0,27%
Nettd eszkdzérték (sajat téke) 6.753 1.121
Egy jegyre jutd nettd eszkdzértéek 0,010050 0,009993
Szarmaztatott Ggyletek
nettdsitott, abszolut értéke 418 475




Signal Részvény Befektetési Alap

Nyit6 allomany

a sajat toke
szazalékaban

Zaro allomany

a sajat toke
szazalékaban

Megnevezés (eFt) (%) (eFt) (%)
Eszkdz0k 6sszesen 742.399 100,65% 775.128 100,47%
Foly6szamla, készpénz 2.310 0,31% 4.111 0,53%
Egyéb kdvetelés - 0,00% 0 0,00%
Hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 740.089 100,34% 770.914 99,93%
Diszkontkincstarjegyek 431.944 58,56% 448.742 58,17%
Magyar Allamkoétvények 115.212 15,62% 110.977 14,39%
Devizas kétvények 144.283 19,56% 161.480 20,93%
Egyéb kétvény 48.650 6,60% 49.715 6,44%
Részvények - 0,00% 0 0,00%
Hazai részvények - 0,00% 0 0,00%
Kulfoldi részvények - 0,00% 0 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok - 0,00% 0 0,00%
Egyéb eszkdzok - 0,00% 103 0,01%
Kotelezettségek 6sszesen - 4.820 -0,65% -3.662 -0,47%
Hitelallomany - 0,00% 0 0,00%
Koltségek - 4.816 -0,65% -3.094 -0,40%
Egyéb kotelezettség - 3 0,00% -568 -0,07%
Nettd eszkdzérték (sajat téke) 737.579 771.465
Egy jegyre jutd nettd eszkbzérték 0,863069 0,902721

Szarmaztatott Ggyletek
nettositott, abszolut értéke

7.964




Concorde Rubicon Szarmaztatott Befektetési Alap

Nyité allomany

a sajat toke
szazalékaban

Zaro allomany

a sajat toke
szazalékaban

Megnevezés (eFt) (%) (eFt) (%)
Eszkdzok 6sszesen 506.855 102,20% 602.067 104,93%
Foly6szamla, készpénz 49.774 10,04% 74.474 12,98%
Egyéb kdvetelés 3.485 0,70% 39.128 6,82%
Hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 275.262 55,50% 347.115 60,50%
Diszkontkincstarjegyek 25.723 5,19% 108.979 18,99%
Magyar Allamkoétvények 46.661 9,41% 46.344 8,08%
Devizas kétvények 202.878 40,91% 191.793 33,43%
Egyéb kétvény - 0,00% 0 0,00%
Részvények 174.724 35,23% 126.719 22,09%
Hazai részvények - 38.465 -7,76% -27.530 -4,80%
Kilféldi részvények 213.189 42,99% 154.249 26,88%
Kollektiv befektetési értékpapirok - 0,00% 5.844 1,02%
Egyéb eszkdzdk 3.609 0,73% 8.786 1,53%
Kételezettségek 6sszesen - 10.929 -2,20% -28.292 -4,93%
Hitelallomany - 0,00% 0 0,00%
Koltségek - 3.145 -0,63% -3.365 -0,59%
Egyéb kotelezettség - 7.784 -1,57% -24.927 -4,34%
Nettd eszkdzérték (sajat téke) 495.926 573.775
Egy jegyre jutd nettd eszkbzérték 1,558980 1,722880
Szarmaztatott igyletek nettdsitott,
abszolit értéke 135.395 342.610




Concorde Euro PB3 Befektetési Alap

Nyité allomany

a sajat toke
szazalékaban

Zaro allomany

a sajat toke
szazalékaban

Megnevezés (eEUR) (%) (eEUr) (%)
EszkdzOk 6sszesen 4.818 107,23% 4.764 100,02%
Folyészamla, készpénz 1 0,02% 1 0,02%
Egyéb kdvetelés 137 3,05% 0 0,00%
Hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 175 3,89% 90 1,89%
Diszkontkincstarjegyek 175 3,89% 90 1,89%
Magyar Allamkoétvények - 0,00% 0 0,00%
Devizas kétvények - 0,00% 0 0,00%
Egyéb kétvény - 0,00% 0 0,00%
Részvények - 0,00% 0 0,00%
Hazai részvények - 0,00% 0 0,00%
Kulféldi részvények - 0,00% 0 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 4.505 100,27% 4.505 94,58%
Egyéb eszkdzok - 0,00% 168 3,53%
Kotelezettségek 6sszesen - 324 -7,21% -2 -0,04%
Hitelallomany - 0,00% 0 0,00%
Koltségek - 2 -0,04% -2 -0,04%
Egyéb kotelezettség - 322 -7,17% 0 0,00%
Nettd eszkdzérték (sajat téke) 4.493 4.763
Egy jegyre juté nettd eszkdzérték 0,012831 0,013358
Szarmaztatott igyletek nettdsitott,
abszolit értéke 4.400 4.689




AVIVA Magyar Részvény Indexkoveto Zartkorii Alap

Nyit6 allomany

a sajat toke
szazalékaban

Zaro allomany

a sajat toke
szazalékaban

Megnevezés (eFt) (%) (eFt) (%)
EszkdzOk 6sszesen 3.089.289 100,40% 2.741.995 105,62%
Folyészamla, készpénz 153 0,00% 154 0,01%
Egyéb kdvetelés 39.146 1,27% 8.498 0,33%
Hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 130.830 4,25% 137.708 5,30%
Diszkontkincstarjegyek 96.861 3,15% 116.390 4,48%
Magyar Allamkoétvények 33.969 1,10% 21.318 0,82%
Devizas kétvények - 0,00% 0 0,00%
Egyéb kétvény - 0,00% 0 0,00%
Részvények 2.919.160 94,87% 2.595.636 99,98%
Hazai részvények 2.875.452 93,45% 2.555.486 98,44%
Kulféldi részvények 43.708 1,42% 40.150 1,55%
Kollektiv befektetési értékpapirok - 0,00% 0 0,00%
Egyéb eszkdzdk - 0,00% 0 0,00%
Kotelezettségek 6sszesen - 12.242 -0,40% -145.904 -5,62%
Hitelallomany - 0,00% 0 0,00%
Koltségek 11.870 0,39% -11.185 -0,43%
Egyéb kotelezettség 372 0,01% -134.719 -5,19%
Netté eszkdzérték (sajat téke) 3.077.047 2.596.091
Egy jegyre jutd nettd eszkbzérték 1,908250 1,888044

Szarmaztatott Ggyletek
nettositott, abszolut értéke

0




Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap

Nyit6 allomany

a sajat toke
szazalékaban

Zaro allomany

a sajat toke
szazalékaban

Megnevezés (eFt) (%) (eFt) (%)
Eszkdz0k 6sszesen 1.461.087 100,44% 2.068.610 101,62%
Folyészamla, készpénz 96.774 6,65% 197.779 9,72%
Egyéb kdvetelés - 0,00% 0 0,00%
Hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 1.322.467 90,92% 1.841.506 90,46%
Diszkontkincstarjegyek 1.221.484 83,97% 1.841.506 90,46%
Magyar Allamkotvények - 0,00% 0 0,00%
Devizas kétvények 100.983 6,94% 0 0,00%
Egyéb kétvény - 0,00% 0 0,00%
Részvények - 0,00% 0 0,00%
Hazai részvények - 0,00% 0 0,00%
Kiilféldi részvények - 0,00% 0 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok - 0,00% 0 0,00%
Egyéb eszkdzdk 41.845 2,88% 29.326 1,44%
Koételezettségek 6sszesen - 6.471 -0,44% -32.958 -1,62%
Hitelallomany - 0,00% 0 0,00%
Koltségek - 5.688 -0,39% -23.808 -1,17%
Egyéb kotelezettség - 783 -0,05% -9.150 -0,45%
Nettd eszkdzérték (sajat téke) 1.454.616 2.035.652
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,031158 1,103787
Szarmaztatott Ggyletek
nettositott, abszolut értéke 1.410.425 367.575




Generacio Patikapénztar Befektetési Alap

Nyité allomany

a sajat toke
szazalékaban

Zaro allomany

a sajat toke
szazalékaban

Megnevezés (eFt) (%) (eFt) (%)
Eszkdz06k 6sszesen 203.084 100,10% 207.938 100,28%
Foly6szamla, készpénz 173 0,09% 114 0,05%
Egyéb kdvetelés - 0,00% 0 0,00%
Hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 202.912 100,02% 207.824 100,22%
Diszkontkincstarjegyek 202.912 100,02% 207.824 100,22%
Magyar Allamkoétvények - 0,00% 0 0,00%
Devizas kétvények - 0,00% 0 0,00%
Egyéb kétvény - 0,00% 0 0,00%
Részvények - 0,00% 0 0,00%
Hazai részvények - 0,00% 0 0,00%
Kulfoldi részvények - 0,00% 0 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok - 0,00% 0 0,00%
Egyéb eszkbzdk - 0,00% 0 0,00%
Kotelezettségek 6sszesen - 203 -0,10% -577 -0,28%
Hitelallomany - 0,00% 0 0,00%
Koltségek 203 0,10% -577 -0,28%
Egyéb kotelezettség - 0,00% 0 0,00%
Nettd eszkdzérték (sajat téke) 202.881 207.361
Egy jegyre juté nettd eszkdzérték 1,004393 1,026569

Szarmaztatott Ggyletek
nettositott, abszolut értéke

0




Sui Generis 1.0 Szarmaztatott Befektetés Alap

Nyité allomany

a sajat toke
szazalékaban

Zaro allomany

a sajat toke
szazalékaban

Megnevezés (eFt) (%) (eFt) (%)
Eszkdz0k 6sszesen 997.981 100,76% 1.044.947 100,38%
Folyészamla, készpénz 9 0,00% 842 0,08%
Egyéb kdvetelés - 0,00% 327 0,03%
Hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 871.509 87,99% 764.887 73,47%
Diszkontkincstarjegyek 698.470 70,52% 455.292 43,74%
Magyar Allamkoétvények 144.107 14,55% 213.040 20,46%
Devizas kétvények 28.932 2,92% 96.555 9,28%
Egyéb kétvény - 0,00% 0 0,00%
Részvények 35.727 3,61% 92.648 8,90%
Hazai részvények 12.566 1,27% 29.860 2,87%
Kulfoldi részvények 23.161 2,34% 62.788 6,03%
Kollektiv befektetési értékpapirok 90.423 9,13% 186.243 17,89%
Egyéb eszkdzok 312 0,03% 0 0,00%
Kotelezettségek dsszesen - 7.507 -0,76% -3.928 -0,38%
Hitelallomany - 0,00% 0 0,00%
Koltségek 79 0,01% -2.815 -0,27%
Egyéb kotelezettség 7.428 0,75% -1.114 -0,11%
Nettd eszkdzérték (sajat téke) 990.474 1.041.019
Egy jegyre jutd nettd eszkbzérték 1,000478 1,051534
Szarmaztatott igyletek nettdsitott,
abszolut értéke 12.258 16.533




Nyilasi 2015 Spekulativ Szarmaztatott Befektetési Alap

Nyité allomany

a sajat toke
szazalékaban

a sajat toke
szazalékaban

Megnevezés (eFt) (%) Zaro allomany (eFt) (%)
Eszkdz06k 6sszesen 824.859 100% 848.423 100,99%
Folyészamla, készpénz 824.859 100% 143.177 17,04%
Egyéb kdvetelés 0 0% 0 0,00%
Hitelviszonyt megtestesité |0 0%
értékpapirok 686.631 81,73%

Diszkontkincstarjegyek |0 0% 686.631 81,73%
Magyar Allamkétvények |0 0% 0 0,00%
Devizés kbtvények 0 0% 0 0,00%
Egyéb kotvény 0 0% 0 0,00%
Részvények 0 0% 0 0,00%
Hazai részvények 0 0% 0 0,00%
Kulfoldi részvények 0 0% 0 0,00%
Kollektiv befektetési 0 0%
értékpapirok 0 0,00%
Egyéb eszkdzok 0 0% 18.614 2,22%
Kotelezettségek 6sszesen |0 0% -8.289 -0,99%
Hitelallomany 0 0% 0 0,00%
Koltségek 0 0% -5.553 -0,66%
Egyéb kotelezettség 0 0% -2.737 -0,33%
Nett6 eszkdzérték (sajat 824.859 100%
téke) 840.133

Egy jegyre jutd nettd
eszkdzérték

100.007,191804

101.859,042435

Szarmaztatott Ggyletek
nettositott, abszolut értéke

997.024




Concorde VM Euro Befektetési Alap

Nyit6 allomany

a sajat toke
szazalékaban

Zaro allomany

a sajat toke
szazalékaban

Megnevezés (eEUR) (%) (eEUR) (%)
Eszk6zO6k 6sszesen 1.000 100% 1.399 100,07%
Folyészamla, készpénz 1.000 100% 4 0,29%
Egyéb kdvetelés 0 0% 0 0,00%
Hitelviszonyt megtestesité 0 0%
értékpapirok 27 1,93%
Diszkontkincstarjegyek 0 0% 27 1,93%
Magyar Allamkétvények 0 0% 0 0,00%
Devizas kotvények 0 0% 0 0,00%
Egyéb kdtvény 0 0% 0 0,00%
Részvények 0 0% 0 0,00%
Hazai részvények 0 0% 0 0,00%
Kulf6ldi részvények 0 0% 0 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok | 0 0% 1.358 97,14%
Egyéb eszk6z6k 0 0% 10 0,72%
Kotelezettségek 6sszesen 0 0% 0 0,00%
Hitelallomany 0 0% 0 0,00%
Koltségek 0 0% 0 0,00%
Egyéb kotelezettség 0 0% 0 0,00%
Nett6 eszkdzérték (sajat téke) 0 0% 1.398
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték | 1.000 10,116561

Szarmaztatott Ggyletek
nettositott, abszollt értéke

1.381




Pelso Quant Szarmaztatott Befektetési Alap

Nyit6 allomany

a sajat toke
szazalékaban

Zaro allomany

a sajat toke
szazalékaban

Megnevezés (eFt) (%) (eFt) (%)
Eszkdzok 6sszesen 218.769 100% 215.927 101,43%
Foly6szamla, készpénz 218.769 100% 52.639 24,73%
Egyéb kdvetelés 0 0% 0 0,00%
Hitelviszonyt megtestesité 0 0%
értékpapirok 163.214 76,66%
Diszkontkincstarjegyek 0 0% 163.214 76,66%
Magyar Allamkétvények 0 0% 0 0,00%
Devizés kbtvények 0 0% 0 0,00%
Egyéb kotvény 0 0% 0 0,00%
Részvények 0 0% 0 0,00%
Hazai részvények 0 0% 0 0,00%
Klfoldi részvények 0 0% 0 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok | 0 0% 0 0,00%
Egyéb eszk6zok 0 0% 73 0,03%
Kotelezettségek Gsszesen 0 0% -3.034 -1,43%
Hitelallomany 0 0% 0 0,00%
Koéltségek 0 0% -244 -0,11%
Egyéb kotelezettség 0 0% -2.790 -1,31%
Nettd eszkdzérték (sajat téke) 218.769 100% 212.893
Egy jegyre jutd nettd eszkbzérték | 0,999859 0,973004

Szarmaztatott Ggyletek
nettositott, abszolut értéke

118.408




Concorde Abszolat Trié Zarkori Befektetési Alap

Nyit6 allomany

a sajat toke
szazalékaban

Zaro allomany

a sajat toke
szazalékaban

Megnevezés (eFt) (%) (eFt) (%)
Eszkdz06k 6sszesen 100.022 100% 137.685 100,02%
Folyészamla, készpénz 100.022 100% 86 0,06%
Egyéb kdvetelés 0 0% 0 0,00%
Hitelviszonyt megtestesité 0 0%
értékpapirok 0 0,00%
Diszkontkincstarjegyek 0 0% 0 0,00%
Magyar Allamkétvények 0 0% 0 0,00%
Devizés kétvények 0 0% 0 0,00%
Egyéb kotvény 0 0% 0 0,00%
Részvények 0 0% 0 0,00%
Hazai részvények 0 0% 0 0,00%
Klfoldi részvények 0 0% 0 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok | 0 0% 137.599 99,95%
Egyéb eszk6zok 0 0% 0 0,00%
Kotelezettségek 6sszesen 0 0% -21 -0,02%
Hitelallomany 0 0% 0 0,00%
Kéltségek 0 0% -21 -0,02%
Egyéb kotelezettség 0 0% 0 0,00%
Nettd eszkdzérték (sajat téke) 100.022 100% 137.664
Egy jegyre juté nettd eszkdzérték 1,000216 0,997261

Szarmaztatott Ggyletek
nettositott, abszolut értéke

0




5. Az Alapok befektetési jegyeinek forgalma, allomanya, a portféliok
nettd eszkozértéke, az egy jegyre jutd netto eszkozértékek

Concorde 2000 Nyiltvégii Befektetési Alap

Befektetési alapkezel6 / Statisztikai szamjel

Concorde Alapkezel6 zrt./
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Concorde 2000 Nyiltvégl
Befektetési Alap / 1111-42

A targyidOszak

2009/12/31-2010/06/30

A targyidOszak elején forgalomban lév6 befektetési jegyek szama

1.444.724.982

A targyidGszakban eladott befektetési jegyek szama

183.533.943

A targyidGszakban visszavaltott befektetési jegyek szdma

300.748.020

A targyidOszak végén forgalomban lév6 befektetési jegyek szama

1.327.510.905

Az alap nettd eszkozértéke a targyidészak végén

6.520.971.379

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték a targyidészak végén

4.912179

Concorde Kotvény Befektetési Alap

Befektetési alapkezel6 / Statisztikai szamjel

Concorde Alapkezel6 zrt./
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Concorde Kotvény Befektetési

Alap / 1111-112

A targyiddszak

2009/12/31-2010/06/30

A targyiddszak elején forgalomban lév6 befektetési jegyek szama

1,833,345,352

A targyidGszakban eladott befektetési jegyek szama 98,454,282
A targyidGszakban visszavaltott befektetési jegyek szama 535,924,345
A targyidOszak végén forgalomban lév6 befektetési jegyek szama 1,395,875,289
Az alap nettd eszkozértéke a targyidészak végén 2,777,949,484
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkbzérték a targyidészak végén 1.990113

Concorde Rovid Kotvény Befektetési Alap

Befektetési alapkezel6 / Statisztikai szamjel

Concorde Alapkezel6 zrt./
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Concorde Rovid Futamidejl
Kotvény Befektetési Alap /
1111-61

A targyidészak

2009/12/31-2010/06/30

A targyiddszak elején forgalomban |év6 befektetési jegyek szama

3,912,163,401

A targyidGszakban eladott befektetési jegyek szama 726,733,363
A targyidGszakban visszavaltott befektetési jegyek szdma 286,001,710
A targyidOszak végén forgalomban lév6 befektetési jegyek szama 4,352,895,054
Az alap nettd eszkozértéke a targyidészak végén 12,768,706,992
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték a targyidészak végén 2.933383

Concorde Részvény Befektetési Alap

Befektetési alapkezel6 / Statisztikai szamjel

Concorde Alapkezel6 zrt./
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Concorde Részvény Befektetési

Alap /1111-113

A targyidGszak

2009/12/31-2010/06/30

A targyidészak elején forgalomban |évd befektetési jegyek szdma

1,600,202,676

A targyidOGszakban eladott befektetési jegyek szama

159,718,589

A targyidGszakban visszavaltott befektetési jegyek szdma

351,019,487




A targyidOszak végén forgalomban lév6 befektetési jegyek szama

1,408,901,778

Az alap nettd eszkozértéke a targyidészak végén

5,203,369,968

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkbzérték a targyidészak végén

3.693210

Concorde Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap

Befektetési alapkezel6 / Statisztikai szamjel

Concorde Alapkezel6 zrt./
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Concorde Nemzetkozi Részvény
Befektetési Alap / 1111-120

A targyidGszak

2009/12/31-2010/06/30

A targyidOszak elején forgalomban lév6 befektetési jegyek szama 5,206,742,483
A targyidGszakban eladott befektetési jegyek szama 975,839,312
A targyidGszakban visszavaltott befektetési jegyek szdma 1,603,379,272
A targyidOszak végén forgalomban lév6 befektetési jegyek szama 4,579,202,523
Az alap nettd eszkozértéke a targyidészak végén 5,328,311,849
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték a targyidészak végén 1.163589

Concorde Pénzpiaci Befektetési Alap

Befektetési alapkezel6 / Statisztikai szamjel

Concorde Alapkezel6 zrt./
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Concorde Pénzpiaci Befektetési
Alap / 1111-89

A targyidGszak

2009/12/31-2010/06/30

A targyiddszak elején forgalomban lév6 befektetési jegyek szama 3,865,385,244
A targyidGszakban eladott befektetési jegyek szama 6,959,039,484
A targyidGszakban visszavaltott befektetési jegyek szama 7,428,752,798

A targyidOszak végén forgalomban lév6 befektetési jegyek szama

3,395,671,930

Az alap nettd eszkozértéke a targyidészak végén

7,174,306,573

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkbzérték a targyidészak végén

2.112780

Concorde-VM Abszolut Szarmazatott Befektetési Alap

Befektetési alapkezel6 / Statisztikai szamjel

Concorde Alapkezel6 zrt./
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Concorde-VM Abszolut
Szarmaztatott Befektetési Alap /
1111-160

A targyiddszak

2009/12/31-2010/06/30

A targyidOszak elején forgalomban lév6 befektetési jegyek szama

2,175,888,380

A targyidGszakban eladott befektetési jegyek szama

2,544,375,054

A targyidGszakban visszavaltott befektetési jegyek szdma

308,796,641

A targyidOszak végén forgalomban lév6 befektetési jegyek szama

4,411,466,793

Az alap nettd eszkozértéke a targyidészak végén

7,128,882,687

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték a targyidészak végén

1.615989

Concorde PB1 Befektetési Alap

Befektetési alapkezel6 / Statisztikai szamjel

Concorde Alapkezel6 zrt./
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Concorde PB1 Befektetési Alap /
1111-188

A targyiddszak

2009/12/31-2010/06/30

A targyiddszak elején forgalomban lév6 befektetési jegyek szama

6,340,220,541

A targyidészakban eladott befektetési jegyek szédma

1,202,165,148

A targyidGszakban visszavaltott befektetési jegyek szdma 923,015,205
A targyidOszak végén forgalomban lév6 befektetési jegyek szama 6,619,370,484
Az alap nettd eszkozértéke a targyidészak végén 8,730,426,620
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkbzérték a targyidészak végén 1.318921




Concorde PB2 Befektetési Alap

Befektetési alapkezel6 / Statisztikai szamjel

Concorde Alapkezel6 zrt./
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Concorde PB2 Befektetési Alap /
1111-189

A targyiddszak

2009/12/31-2010/06/30

A targyidOszak elején forgalomban lév6 befektetési jegyek szama

2,990,464,170

A targyidGszakban eladott befektetési jegyek szama 428,706,451
A targyidGszakban visszavaltott befektetési jegyek szdma 405,582,524
A targyidOszak végén forgalomban lév6 befektetési jegyek szama 3,013,588,097
Az alap nettd eszkozértéke a targyidészak végén 3,815,030,841
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték a targyidészak végén 1.265943

Concorde PB3 Befektetési Alap

Befektetési alapkezel6 / Statisztikai szamjel

Concorde Alapkezel6 zrt./
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Concorde PB3 Befektetési Alap /
1111-190

A targyidOszak

2009/12/31-2010/06/30

A targyiddszak elején forgalomban lév6 befektetési jegyek szama

8,032,480,576

A targyidGszakban eladott befektetési jegyek szama

1,166,907,018

A targyidGszakban visszavaltott befektetési jegyek szama

1,306,098,154

A targyidOszak végén forgalomban lév6 befektetési jegyek szama 7,893,289,440
Az alap nettd eszkozértéke a targyidészak végén 8,244,863,259
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkbzérték a targyidészak végén 1.044541

Concorde CEE Smallcap Szarmaztatott Befektetési Alap "A” sorozat (HUF)

Befektetési alapkezel6 / Statisztikai szamjel

Concorde Alapkezel6 zrt./
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Concorde CEE Smallcap
Szarmaztatott Befektetési Alap
LA” sorozat (HUF) / 1111-197

A targyidGszak

2009/12/31-2010/06/30

A targyidOszak elején forgalomban lév6 befektetési jegyek szama 69,671,047
A targyidGszakban eladott befektetési jegyek szama 12,465,695
A targyidGszakban visszavaltott befektetési jegyek szdma 5,916,013

A targyidOszak végén forgalomban lév6 befektetési jegyek szama 76,220,729
Az alap nettd eszkozértéke a targyidészak végén 361,757,472
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték a targyidészak végén 0.856959

Concorde CEE Smallcap Szarmaztatott Befektetési Alap "B” sorozat (EUR)

Befektetési alapkezeld / Statisztikai szamjel

Concorde Alapkezel6 zrt./
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Concorde CEE Smallcap
Szarmaztatott Befektetési Alap
,B"” sorozat (EUR) / 1111-197

A targyidGszak

2009/12/31-2010/06/30

A targyiddszak elején forgalomban lév6 befektetési jegyek szama

129,700

A targyidGszakban eladott befektetési jegyek szama 0

A targyidGszakban visszavaltott befektetési jegyek szama 2,500

A targyidOszak végén forgalomban lév6 befektetési jegyek szama 127,200

Az alap nettd eszkozértéke a targyidészak végén 361,757,472
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkbzérték a targyidészak végén | 8.135516




Concorde Columbus Globalis Ertékalapi Szarmaztatott Befektetési Alap

Befektetési alapkezeld / Statisztikai szamjel

Concorde Alapkezel6 zrt./
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Concorde Columbus Globalis
Ertékalapu Befektetési Alap /
1111-242

A targyidGszak

2009/12/31-2010/06/30

A targyidOszak elején forgalomban lév6 befektetési jegyek szama 2,454,804,919
A targyidGszakban eladott befektetési jegyek szama 571,231,290
A targyidGszakban visszavaltott befektetési jegyek szdma 236,470,585
A targyidOszak végén forgalomban lév6 befektetési jegyek szama 2,789,565,624
Az alap nettd eszkozértéke a targyidészak végén 2,770,260,865
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték a targyidészak végén 0.993080

Concorde Kozép-Europai Részvény Befektetési Alap

Befektetési alapkezeld / Statisztikai szamjel

Concorde Alapkezel6 zrt./
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Concorde Kozép-Europai
Részvény Befektetési Alap /
1111-259

A targyiddszak

2009/12/31-2010/06/30

A targyidoszak elején forgalomban lév6 befektetési jegyek szama

9,261,879,705

A targyidGszakban eladott befektetési jegyek szama

4,542,432,103

A targyidGszakban visszavaltott befektetési jegyek szdma

1,460,303,289

A targyidOszak végén forgalomban lév6 befektetési jegyek szama 12,344,008,519
Az alap nettd eszkozértéke a targyidészak végén 10,887,113,926
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték a targyidészak végén 0.881976

Concorde EURO Pénzpiaci Befektetési Alap

Befektetési alapkezeld / Statisztikai szamjel

Concorde Alapkezel6 zrt./
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Concorde Euro Pénzpiaci
Befektetési Alap/ 1111-245

A targyiddszak

2009/12/31-2010/06/30

A targyidoszak elején forgalomban lév6 befektetési jegyek szama

1,086,562,257

A targyidGszakban eladott befektetési jegyek szama

1,072,045,677

A targyidGszakban visszavaltott befektetési jegyek szdma 955,171,225
A targyidOszak végén forgalomban lév6 befektetési jegyek szama 1,203,436,709
Az alap nettd eszkozértéke a targyidészak végén 12,291,303
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték a targyidészak végén 0.010213

Concorde USD Pénzpiaci Befektetési Alap

Befektetési alapkezeld / Statisztikai szamjel

Concorde Alapkezel6 zrt./
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Concorde USD Pénzpiaci
Befektetési Alap/ 1111-246

A targyiddszak

2009/12/31-2010/06/30

A targyidoszak elején forgalomban lév6 befektetési jegyek szama

671,951,537

A targyidGszakban eladott befektetési jegyek szama 240,444,111
A targyidGszakban visszavaltott befektetési jegyek szdma 800,214,572
A targyidOszak végén forgalomban lév6 befektetési jegyek szama 112,181,076
Az alap nettd eszkozértéke a targyidészak végén 1,121,045




| Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték a targyiddszak végén

0.009993

Signal Részvény Befektetési Alap

Befektetési alapkezel6 / Statisztikai szamjel

Concorde Alapkezel6 zrt./
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Signal Részvény Befektetési
Alap/ 1121-14

A targyidGszak

2009/12/31-2010/06/30

A targyidOszak elején forgalomban lév6 befektetési jegyek szama

854,600,345

A targyidGszakban eladott befektetési jegyek szama 0
A targyidGszakban visszavaltott befektetési jegyek szdma 0
A targyidOszak végén forgalomban lév6 befektetési jegyek szama 854,600,345
Az alap nettd eszkozértéke a targyidészak végén 771,465,348

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték a targyidészak végén

0.902721

Concorde Rubicon Szarmaztatott Befektetési Alap

Befektetési alapkezeld / Statisztikai szamjel

Concorde Alapkezel6 zrt./
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Concorde Rubicon Szarmaztatott
Befektetési Alap/1111-304

A targyidGszak

2009/12/31-2010/06/30

A targyiddszak elején forgalomban |év6 befektetési jegyek szama 318,109,141
A targyidGszakban eladott befektetési jegyek szama 102,935,923
A targyidGszakban visszavaltott befektetési jegyek szdma 88,012,650
A targyidOszak végén forgalomban |év6 befektetési jegyek szama 333,032,414
Az alap nettd eszkozértéke a targyidészak végén 573,774,941
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkbzérték a targyidészak végén 1.722880

AVIVA Magyar Részvény Indexkoveto Zartkorii Befektetési Alap

Befektetési alapkezel6 / Statisztikai szamjel

Concorde Alapkezel6 zrt./
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Aviva Magyar Részvény
Indexkovetd Zartkord
Befektetési Alap/1121-29

A targyidGszak

2009/12/31-2010/06/30

A targyidOszak elején forgalomban lév6 befektetési jegyek szama

1,612,496,804

A targyidGszakban eladott befektetési jegyek szama 212,761,003
A targyidGszakban visszavaltott befektetési jegyek szdma 450,241,801
A targyidOszak végén forgalomban lév6 befektetési jegyek szama 1,375,016,006
Az alap nettd eszkozértéke a targyidészak végén 2,596,090,814
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték a targyidészak végén 1.888044

Concorde Euro PB3 Befektetési Alap

Befektetési alapkezel6 / Statisztikai szamjel

Concorde Alapkezel6 zrt./
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Concorde Euro PB3 Befektetési
Alap/ 1111-307

A targyidGszak

2009/12/31-2010/06/30

A targyiddszak elején forgalomban |év6 befektetési jegyek szama 350,160,921
A targyidGszakban eladott befektetési jegyek szama 17,769,392
A targyidGszakban visszavaltott befektetési jegyek szdma 11,391,224
A targyidOszak végén forgalomban |év6 befektetési jegyek szama 356,539,089
Az alap nettd eszkozértéke a targyidészak végén 4,762,757
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték a térgyidészak végén 0.013358




Concorde Abszolat Trié Zartkorii Befektetési Alap

Befektetési alapkezel6 / Statisztikai szamjel

Concorde Alapkezel6 zrt./
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Concorde Abszolut Trid
Befektetési Alap/1121-38

A targyiddszak

2010/06/18-2010/06/30

A targyidOszak elején forgalomban lév6 befektetési jegyek szama

100,000,000

A targyidGszakban eladott befektetési jegyek szama 38,041,782
A targyidGszakban visszavaltott befektetési jegyek szdma 0

A targyidészak végén forgalomban |évd befektetési jegyek szdma 138,041,782
Az alap nettd eszkozértéke a targyidészak végén 137,663,696
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkbzérték a targyidészak végén [ 0.997261

Concorde-VM Euro Befektetési Alap

Befektetési alapkezel6 / Statisztikai szamjel

Concorde Alapkezel6 zrt./
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Concorde-VM Euro Befektetési
Alap / 1111-383

A targyidOszak

2010/06/07-2010/06/30

A targyiddszak elején forgalomban lév6 befektetési jegyek szama

100,000

A targyidészakban eladott befektetési jegyek szédma 108,237
A targyidGszakban visszavaltott befektetési jegyek szdma 70,000

A targyidOszak végén forgalomban lév6 befektetési jegyek szama 138,237
Az alap nettd eszkozértéke a targyidészak végén 1,398,483
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték a targyidészak végén | 10.116561

Generacio Patikapénztar Befektetési Alap

Befektetési alapkezel6 / Statisztikai szamjel

Concorde Alapkezel6 zrt./
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Generaci6 Patikapénztar
Befektetési Alap/ 1111-365

A targyidGszak

2009/12/31-2010/06/30

A targyidOszak elején forgalomban lév6 befektetési jegyek szama

201,993,920

A targyidGszakban eladott befektetési jegyek szama 0

A targyidGszakban visszavaltott befektetési jegyek szdma 0

A targyidOszak végén forgalomban lév6 befektetési jegyek szama 201,993,920
Az alap nettd eszkozértéke a targyidészak végén 207,360,766
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték a targyidészak végén 1.026569

Nyilasi 2015 Spekulativ Szarmaztatott Befektetési Alap

Befektetési alapkezeld / Statisztikai szamjel

Concorde Alapkezel6 zrt./
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Nyilasi 2015 Spekulativ
Szarmaztatott Alap/1112-218

A targyiddszak

2010/06/03-2010/06/30

A targyiddszak elején forgalomban |év6 befektetési jegyek szama

8,248

A targyidGszakban eladott befektetési jegyek szama 0

A targyidGszakban visszavaltott befektetési jegyek szdma 0

A targyidOszak végén forgalomban lév6 befektetési jegyek szama 8,248

Az alap nettd eszkozértéke a targyidészak végén 840,133,382
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték a térgyidészak végén | 101859.042435

PELSO QUANT Szarmaztatott Befektetési Alap

Befektetési alapkezeld / Statisztikai szamjel

Concorde Alapkezel6 zrt./
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Pelso Quant Szarmaztatott
Befektetési Alap/1111-384




A targyidGszak

2010/06/10-2010/06/30

A targyiddszak elején forgalomban |év6 befektetési jegyek szama

218,800,000

A targyidGszakban eladott befektetési jegyek szama 0

A targyidGszakban visszavaltott befektetési jegyek szdma 0

A targyidOszak végén forgalomban |év6 befektetési jegyek szama 218,800,000
Az alap nettd eszkozértéke a targyidészak végén 212,893,365
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték a térgyidészak végén [ 0.973004

Sui Generis 1.0 Szarmaztatott Befektetési Alap

Befektetési alapkezel6 / Statisztikai szamjel

Concorde Alapkezel6 zrt./
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Sui Generis 1.0 Szarmaztatott
Befektetési Alap/1121-31

A targyiddszak

2009/12/31-2010/06/30

A targyiddszak elején forgalomban |év6 befektetési jegyek szama

990,000,000

A targyidGszakban eladott befektetési jegyek szama 0

A targyidGszakban visszavaltott befektetési jegyek szdma 0

A targyidOszak végén forgalomban lév6 befektetési jegyek szama 990,000,000
Az alap nettd eszk6zértéke a targyidészak végén 1,041,018,976
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték a targyidészak végén 1.051534




6. Az Alapok részére igénybe vett hitel feltételei

Az Alapoknak a targyfélévben felvett hitelallomanya nem volt.

7. Az Alapok sajat tokéjének és az egy jegyre jutd nettod
eszkozértékének valtozasa, kifizetett hozamok

Az Alapok hozamot nem fizettek.

CONCORDE 2000 Nyiltvégii
BEFEKTETESI ALAP

Nettoé
eszkbzérték Egy jegyre jutd nettd
datum (Ft) eszkdzérték (Ft)
2009.12.31  6,761,373,547 4.680042
2010.01.29  6,661,018,807 4.752265
2010.02.26  6,576,860,370 4.759735
2010.03.31  6,773,847,034 5.015685
2010.04.30  6,884,790,558 5.118969
2010.05.31  6,647,412,881 4.979517
2010.06.30  6,520,971,379 4.912179

CONCORDE ROVID KOTVENY
BEFEKTETESI ALAP

Netto Egy jegyre jutd nettd
datum eszkbdzérték eszkdzérték
2009.12.31  11,125,561,403 2.843839
2010.01.29  11,254,269,617 2.879694
2010.02.26  11,114,140,188 2.900697
2010.03.31  11,386,374,631 2.953847
2010.04.30  12,729,919,701 2.990266
2010.05.31  12,861,544,760 2.966515
2010.06.30  12,768,706,992 2.933383

CONCORDE PENZPIACI BEFEKTETESI

ALAP
Netto Egy jegyre jutd nettd
datum eszkbzérték eszkdzérték
2009.12.31  8,024,612,486 2.076019
2010.01.29  7,976,806,312 2.082767
2010.02.26  6,823,552,793 2.088909
2010.03.31  7,734,584,306 2.096042
2010.04.30  7,246,445,030 2.101676
2010.05.31  8,317,112,140 2.106229
2010.06.30  7,174,306,573 2.112780

CONCORDE KOTVENY BEFEKTETESI
ALAP

Netto Egy jegyre jutd nettd
datum eszkbzérték eszkdzérték

2009.12.31 3,487,010,059 1.901993



2010.01.29 3,523,661,654 1.943827

2010.02.26 3,533,858,463 1.965318
2010.03.31 3,645,228,552 2.049375
2010.04.30 3,058,167,056 2.089475
2010.05.31 2,924,837,401 2.037584
2010.06.30 2,777,949,484 1.990113

CONCORDE RESZVENY BEFEKTETESI

ALAP
Netto Egy jegyre jutd nettd
datum eszkbzérték eszkdzérték
2009.12.31  5,705,290,624 3.565355
2010.01.29  5,777,095,501 3.603847
2010.02.26  5,710,807,638 3.568256
2010.03.31  6,033,843,761 3.892664
2010.04.30  5,517,014,467 3.973971
2010.05.31  5,295,664,112 3.760736
2010.06.30  5,203,369,968 3.693210

CONCORDE NEMZETKOZI RESZVENY
BEFEKTETESI ALAP

Nettod Egy jegyre jutd nettd
datum eszkbzérték eszkdzérték
2009.12.31  5,497,382,528 1.055820
2010.01.29  5,224,725,585 1.041901
2010.02.26  5,503,167,208 1.080529
2010.03.31  5,703,691,085 1.136698
2010.04.30  5,614,845,324 1.140942
2010.05.31  5,473,226,763 1.157620
2010.06.30  5,328,311,849 1.163589

~ CONCORDE-VM ABSZOLUT
SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP

Nettod Egy jegyre jutd nettd
datum eszkozérték eszkdzérték
2009.12.31  3,302,939,393 1.517973
2010.01.29  3,562,954,910 1.537284
2010.02.26  3,693,133,914 1.537541
2010.03.31  4,133,466,537 1.569203
2010.04.30  4,873,096,468 1.576287
2010.05.31  5,721,001,598 1.605149
2010.06.30  7,128,882,687 1.615989

CONCORDE PB1 BEFEKTETESI ALAP

Nettod Egy jegyre jutd nettd
datum eszkbzérték eszkdzérték
2009.12.31  8,017,422,855 1.264534
2010.01.29  8,196,467,515 1.282007
2010.02.26  8,222,894,376 1.289773
2010.03.31  8,368,637,915 1.317874
2010.04.30  8,634,628,924 1.337983
2010.05.31  8,717,884,391 1.330165

2010.06.30 8,730,426,620 1.318921



CONCORDE PB2 BEFEKTETESI ALAP

Nettod Egy jegyre jutd nettd
datum eszkbzérték eszkdzérték
2009.12.31  3,602,850,202 1.204780
2010.01.29  3,653,008,591 1.221966
2010.02.26  3,642,660,851 1.228052
2010.03.31  3,700,603,516 1.264373
2010.04.30  3,794,009,966 1.286798
2010.05.31  3,810,624,820 1.275196
2010.06.30  3,815,030,841 1.265943

CONCORDE PB3 BEFEKTETESI ALAP

Netto Egy jegyre jutd nettd
datum eszkbzérték eszkdzérték
2009.12.31  7,831,513,134 0.974981
2010.01.29  7,964,790,531 0.989511
2010.02.26  7,856,607,175 0.991391
2010.03.31  8,132,138,294 1.051164
2010.04.30  8,328,645,272 1.078178
2010.05.31  8,196,262,157 1.050362
2010.06.30  8,244,863,259 1.044541

SIGNAL RESZVENY BEFEKTETESI

ALAP
Netto Egy jegyre jutd nettd
datum eszkbzérték eszkdzérték
2009.12.31 737,579,485 0.863069
2010.01.29 749,052,624 0.876495
2010.02.26 752,265,744 0.880254
2010.03.31 774,167,054 0.905882
2010.04.30 781,716,040 0.914715
2010.05.31 768,991,094 0.899825
2010.06.30 771,465,348 0.902721

CONCORDE CEE SMALLCAP
Szarmaztatott Befektetési Alap "A"

SOROZAT (HUF)
Netto Egy jegyre jutd net
datum eszkdzérték eszkérték (HUF)
2009.12.31 348,188,843 0.824330
2010.01.29 353,449,910 0.835230
2010.02.26 349,679,874 0.839416
2010.03.31 362,159,601 0.869004
2010.04.30 369,619,694 0.879367
2010.05.31 360,516,878 0.855968
2010.06.30 361,757,472 0.856959

CONCORDE CEE SMALLCAP
Szarmaztatott Befektetési Alap "B"

SOROZAT (EUR)
Nettod Egy jegyre jutd net
datum eszkdzérték eszkérték (EUR)
2009.12.31 348,188,843 8.277084

2010.01.29 353,449,910 8.384673



2010.02.26 349,679,874 8.448839

2010.03.31 362,159,601 8.871416
2010.04.30 369,619,694 8.980917
2010.05.31 360,516,878 8.454293
2010.06.30 361,757,472 8.135516

Concorde Columbus Globalis Ertékalapu
Szarmaztatott Befektetési Alap

Nettd Egy jegyre jutd nettd
datum eszkbzérték eszkdzérték
2009.12.31  2,245,786,702 0.914853
2010.01.29  2,378,449,193 0.933711
2010.02.26  2,415,260,776 0.940655
2010.03.31  2,564,477,524 0.990655
2010.04.30  2,721,422,789 1.017633
2010.05.31  2,714,107,666 0.994579
2010.06.30  2,770,260,865 0.993080

CONCORDE USD PENZPIACI
BEFEKTETESI ALAP

Nettod Egy jegyre jutd net
datum eszkdzérték eszkérték (USD)
2009.12.31 6,753,155.70 0.010050
2010.01.29  6,035,302.54 0.010048
2010.02.26  4,814,847.05 0.010040
2010.03.31 2,965,405.73 0.010033
2010.04.30  1,355,171.48 0.010031
2010.05.31 1,130,644.31 0.010015
2010.06.30  1,121,045.02 0.009993

CONCORDE EURO PENZPIACI
BEFEKTETESI ALAP

Netto Egy jegyre jutd net
datum eszkdzérték eszkérték (EUR)
2009.12.31  11,087,590.32 0.010204
2010.01.29  11,248,991.85 0.010206
2010.02.26  11,123,183.08 0.010206
2010.03.31  12,416,600.10 0.010208
2010.04.30  13,826,992.45 0.010213
2010.05.31  12,346,075.48 0.010219
2010.06.30  12,291,303.01 0.010213

CONCORDE KOZEP-EUROPAI
RESZVENY BEFEKTETESI ALAP

Netto Egy jegyre jutd nettd
datum eszkbzérték eszkdzérték
2009.12.31  7,824,050,955 0.844758
2010.01.29  8,194,416,501 0.878868
2010.02.26  7,869,450,598 0.852097
2010.03.31  8,996,735,027 0.935212
2010.04.30  9,127,619,018 0.964140
2010.05.31  9,028,459,743 0.911792

2010.06.30 10,887,113,926 0.881976



) CONCORDE RUBICON
SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP

Netto Egy jegyre jutd nettd
datum eszkbzérték eszkdzérték
2009.12.31 495,925,855 1.558980
2010.01.29 519,135,485 1.609605
2010.02.26 523,234,820 1.616823
2010.03.31 561,259,675 1.721119
2010.04.30 594,377,685 1.792204
2010.05.31 574,666,472 1.727695
2010.06.30 573,774,941 1.722880

CONCORDE EURO PB3 BEFEKTETESI

ALAP

Nettod Egy jegyre jutd net

datum eszkdzérték eszkozérték (EUR)
2009.12.31 4,493,074 0.012831
2010.01.29 4,683,732 0.012959
2010.02.26 4,644,314 0.012927
2010.03.31 4,900,673 0.013636
2010.04.30 5,019,817 0.013927
2010.05.31 4,822,130 0.013494
2010.06.30 4,762,757 0.013358

AVIVA MAGYAR RESZVENY
INDEXKOVETO BEFEKTETESI ALAP

Netto Egy jegyre jutd nettd
datum eszkbzérték eszkdzérték
2009.12.31  3,077,047,437 1.908250
2010.01.29  2,949,170,832 1.947776
2010.02.26  2,760,814,108 1.909477
2010.03.31  3,106,953,325 2.139948
2010.04.30  3,116,896,603 2.174752
2010.05.31  2,780,481,576 1.973421
2010.06.30  2,596,090,814 1.888044

CITADELLA SZABMAZTATOTT
BEFEKTETESI ALAP

Netto Egy jegyre jutd nettd
datum eszkbzérték eszkdzérték
2009.12.31  1,454,615,848 1.031158
2010.01.29  1,605,517,579 1.008609
2010.02.26  1,491,055,613 1.004667
2010.03.31  1,430,067,395 1.028889
2010.04.30  1,566,190,802 1.062471
2010.05.31  1,881,577,227 1.105250
2010.06.30  2,035,651,818 1.103787

GENERACIO PATIKAPENZTAR
BEFEKTETESI ALAP

Nettod Egy jegyre jutd nettd
datum eszkbzérték eszkbzérték
2009.12.31 202,881,202 1.004393

2010.01.29 203,724,373 1.008567



2010.02.26 204,482,871 1.012322

2010.03.31 205,383,965 1.016783
2010.04.30 206,122,648 1.020440
2010.05.31 206,754,460 1.023568
2010.06.30 207,360,766 1.026569

SUI GENERIS 1.0 SZARMAZTATOTT

BEFEKTETES ALAP
Nettd Egy jegyre jutd nettd
datum eszkozérték eszkdzérték
2009.12.31 990,473,576 1.000478
2010.01.29  1,000,727,474 1.010836
2010.02.26  1,006,800,284 1.016970
2010.03.31 1,034,236,383 1.044683
2010.04.30  1,051,870,935 1.062496
2010.05.31 1,044,123,876 1.054671
2010.06.30  1,041,018,976 1.051534

NYILASI 2015 SPEK. SZARMAZTATOTT

BEF. ALAP
Netto Egy jegyre jutd nettd
datum eszkbzérték eszkdzérték
2009.12.31
2010.01.29
2010.02.26
2010.03.31
2010.04.30
2010.05.31
2010.06.30 840,133,382 101,859.042435
CONCORDE-VM EUR BEFEKTETESI
ALAP
Netto Egy jegyre jutd nettd
datum eszkbzérték eszkdzérték
2009.12.31
2010.01.29
2010.02.26
2010.03.31
2010.04.30
2010.05.31
2010.06.30 1,398,483 10.116561
PELSO QUANT SZARMAZTATOTT
BEFEKTETESI ALAP
Nettod Egy jegyre jutd nettd
datum eszkdzérték eszkdzérték
2009.12.31
2010.01.29
2010.02.26
2010.03.31
2010.04.30
2010.05.31

2010.06.30 212,893,365 0.973004



CONCORDE ABSZOLUT TRIO SZARM.
BEF. ALAP
Netto Egy jegyre jutd nettd
datum eszkozérték eszkozérték
2009.12.31
2010.01.29
2010.02.26
2010.03.31
2010.04.30
2010.05.31
2010.06.30 137,663,696 0.997261



8. Az Alapok és a referenciahozamok hozamadatai az indulastol
szamitva

Concorde 2000 Nyiltvégii Befektetési Alap*

Brutté
Brutté hozam az | Benchmark
Egy jegyre | hozam éves adott hozam**
Netté juté netté szinten évben (éves
Datum eszk6zérték | eszkézérték | (annualizélt) | (nomindlis) | szinten)
1997.08.29 120,000,000 [ 100,000.00
1997.12.31 221,801,588 | 109,423.58 27.74% 9.42% 6.46%
1998.12.31 347,576,266 | 127,317.31 16.35% 16.35% 0.21%
1999.12.31 768,637,889 | 154,624.40 21.45% 21.45% 19.58%
2000.12.31 1,264,798,944 1.720546 11.24% 11.27% 3.15%
2001.12.31 851,344,122 1.887694 9.71% 9.71% -1.94%
2002.12.31 1,509,236,043 2.123609 12.50% 12.50% 8.02%
2003.12.31 2,725,683,675 2.420051 13.96% 13.96% 6.68%
2004.12.31 3,202,850,481 3.121053 28.89% 28.97% 22.47%
2005.12.31 5,417,794,970 3.660939 17.30% 17.30% 20.19%
2006.12.31 8,970,638,936 4.284074 17.02% 17.02% 13.14%
2007.12.31 H##H#HBHY 4.658318 8.74% 8.74% 9.92%
2008.12.31 6,652,960,095 3.57258 -23.31% -23.31% -16.12%
2009.12.31 6,761,373,547 4.680042 31.08% 31.00% 24.03%
2010.06.30 6,520,971,379 4.912179
indulastol (4142 nap) -100.00%
* Az alap netté hozamat 2006.09.01-t6l 20 szazalékos kamatadd terheli. A bemutatott
hozamok netté szintlivé a forgalmazasi dij, vételi, eladdsi, atvaltasi jutalék, éves
szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmerilé egyéb koltségek levondsaval tehetbek,
melyek forgalmazési helytdl fiiggben eltéréek lehetnek. Az alap a vizsgalt idGszak soran
tartalmazott szdrmaztatott Ugyleteket, melyek maximalis ardnya a befektetési politikdnak
megfeleléen legfeljebb 30 szazalék lehetett.

Concorde PB1 Befektetési Alap*

Brutté Brutté Benchmark
Egy jegyre | hozam éves hozam az hozam**
Netté Jjuté netté szinten adott évben (éves
Datum eszkozérték eszkozérték | (annualizdlt) | (nominélis) szinten)
2006.08.18 200,000,000 1
2006.12.31 7,174,186,873 1.021053 5.69% 2.11% 8.01%
2007.12.31 9,578,803,306 1.093184 7.06% 7.06% 7.67%
2008.12.31 7,251,411,938 | 1.086275 |  -0.63% -0.63% 8.43%
2009.12.31 8,017,422,855 1.264534 16.41% 16.41% 10.79%
2010.06.30 8,730,426,620 1.318921 8.67% 4.30%
indulastol (866
nap) -100.00%
* Az alap netté hozamat 2006.09.01-t6l 20 szazalékos kamatadé terheli. A bemutatott
hozamok netto szint(ivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves
szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeriilé egyéb koltségek levondsaval tehetbek,
melyek forgalmazasi helytdl fiiggben eltéréek lehetnek. Az alap a vizsgalt idészak soran
tartalmazott szarmaztatott Gigyleteket, melyek maximalis aranya a befektetési politikdnak
megfelelt, és legfeljebb 20 szazalék lehetett.




Concorde PB2 Befektetési Alap*

Brutté Brutté Benchmark
Egy jegyre | hozam éves hozam az hozam**
Netté juté netté szinten adott évben (éves
Datum eszkozérték eszk6zérték | (annualizalt) | (nominélis) szinten)
2006.08.18 200,000,000 1
2006.12.31 3,153,292,276 1.028827 7.79% 2.88% 8.01%
2007.12.31 4,246,231,708 1.104605 7.37% 7.37% 7.67%
2008.12.31 3,360,931,295 1.005636 -8.94% -8.96% 8.43%
2009.12.31 3,602,850,202 1.20478 19.80% 19.80% 10.79%
2010.06.30 3,815,030,841 1.265943
indulastol (866
nap) -100.00%

* Az alap netté hozamat 2006.09.01-t6l 20 szazalékos kamatadé terheli. A bemutatott

hozamok nett6 szint(ivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves

szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeril egyéb koltségek levonasaval tehetbek,
melyek forgalmazasi helytdl fiiggben eltéréek lehetnek. Az alap a vizsgalt idészak soran
tartalmazott szarmaztatott Gigyleteket, melyek maximalis aranya a befektetési politikdnak

megfelelt, és legfeljebb 20 szazalék lehetett.

Concorde PB3 Befektetési Alap*

Brutté Brutté Benchmark
Egy jegyre | hozam éves | hozam az hozam**
Netté Jjuté netté szinten adott évben (éves
Datum eszkozérték eszkozérték | (annualizdlt) | (nominélis) szinten)
2006.08.18 200,000,000 1
2006.12.31 5,540,597,494 1.057902
2007.12.31 8,395,461,726 1.149229 8.63% 8.63% 7.67%
2008.12.31 6,313,940,514 0.712395 -37.91% -38.01% 8.43%
2009.12.31 7,831,513,134 0.974981 36.86% 36.86% 10.79%
2010.06.30 8,244,863,259 1.044541
indulastol (866
nap)

* Az alap netté hozamat 2006.09.01-t6l 20 szazalékos kamatado terheli. A bemutatott

hozamok netto szint(ivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves

szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeriilé egyéb koltségek levondsaval tehetbek,
melyek forgalmazasi helytdl fliggben eltéréek lehetnek. Az alap a vizsgalt idészak soran
tartalmazott szarmaztatott Gigyleteket, melyek maximalis aranya a befektetési politikdnak

megfelelt, és legfeljebb 40 szdzalék lehetett.

Concorde CEE Smallcap Szarmaztatott Befektetési Alap*

Egy jegyre juté netté Brutté hozam éves szinten Brutté hozam az adott Benchmark
Datum Netté eszkozérték eszkozérték (annualizalt) évben (nominélis) hozam**
(nominaélis)
HUF EUR HUF EUR HUF EUR
2006.10.05 309,350,000 1.007819 9.990025
2006.12.31 342,788,707 0.962422 10.373788
2007.12.31 599,208,384 1.056380 11.339354 9.76% 9.31% 9.76% 9.31% 8.09%
2008.12.31 365,502,866 0.666213 6.842534 -36.83% -39.55% -36.93% -39.66% 8.05%
2009.12.31 348,188,843 0.824330 8.277084 23.73% 20.97% 23.73% 20.97% 10.79%
2010.06.30 361,757,472 0.856959 8.135516
indulastol (818 nap)




* Az alap netté hozamat 2006.09.01-t6l 20 szazalékos kamatadé terheli. A bemutatott hozamok nettd szintlivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves
szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeril6 egyéb koltségek levondsaval tehetbek, melyek forgalmazasi helytdl figgben eltérbek lehetnek. Az alap a vizsgalt
id@szak sordn tartalmazott szarmaztatott tgyleteket, melyek maximalis ardnya a befektetési politikdnak megfelel6en legfeljebb 200 szazalék lehetett.




Concorde Kotvény Befektetési Alap*

Brutté
Brutté hozam az
Egy jegyre | hozam éves adott Benchmark
Nettd Juté netté szinten évben hozam**
Datum eszkozérték | eszkbzérték | (annualizélt) | (nomindlis) | (nominélis)
2001.03.29 100,141,276 1.001794
2001.12.31 885,546,937 1.079308 7.74% 10.10%
2002.12.31 1,731,627,524 1.193645 10.59% 10.59% 10.11%
2003.12.31 3,496,035,697 1.202165 0.71% 0.71% 1.17%
2004.12.31 2,985,190,324 1.354265 12.65% 12.65% 13.44%
2005.12.31 2,130,723,760 1.460675 7.86% 7.86% 8.57%
2006.12.31 3,653,574,356 1.549314 6.07% 6.07% 6.96%
2007.12.31 3,826,126,418 1.620191 4.57% 4.57% 6.11%
2008.12.31 3,091,161,216 1.637334 1.06% 1.06% 2.59%
2009.12.31 3,487,010,059 1.901993 16.21% 16.16% 14.14%
2010.06.30 2,777,949,484 |  1.990113
indulastol (2834
nap)
* Az alap netté hozamat 2006.09.01-t6l 20 szazalékos kamatado terheli. A bemutatott
hozamok netto szint(ivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves
szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeriilé egyéb koltségek levondsaval tehetbek,
melyek forgalmazasi helytdl fliggben eltéréek lehetnek. Az alap a vizsgalt idészak soran
tartalmazott szarmaztatott Gigyleteket, melyek maximalis aranya a befektetési politikdnak
megfelelt, és legfeljebb 30 szazalék lehetett.

Concorde Rovid Kotvény Befektetési Alap*

Brutté Brutté
Egy jegyre | hozam éves hozam az Benchmark
juté netté szinten adott évben hozam**
Datum Nettd eszkozérték | eszkézérték | (annualizdlt) | (nomindlis) | (nominélis)
1998.05.12 100,000,000 1
1998.12.31 258,292,179 1.124467 12.45% 10.73%
1999.12.31 323,406,310 1.285064 14.28% 14.28% 16.09%
2000.12.31 538,272,600 1.421465 10.59% 10.61% 12.54%
2001.12.31 415,488,979 1.558651 9.65% 9.65% 11.54%
2002.12.31 355,512,686 1.686941 8.23% 8.23% 9.51%
2003.12.31 1,678,622,264 1.745343 3.46% 3.46% 5.99%
2004.12.31 2,785,383,476 1.948081 11.62% 11.62% 12.10%
2005.12.31 6,038,655,574 2.106089 8.11% 8.11% 8.20%
2006.12.31 14,277,991,987 2.223633 5.58% 5.58% 6.71%
2007.12.31 16,307,453,255 2.377957 6.94% 6.94% 7.36%
2008.12.31 10,840,429,832 2.478178 4.21% 4.21% 7.32%
2009.12.31 11,125,561,403 2.843839 14.80% 14.76% 11.55%
2010.06.30 12,768,706,992 2.933383
indulastol (3886
nap)

* Az alap netté hozamat 2006.09.01-t6l 20 szdzalékos kamatado terheli. A bemutatott hozamok
netto szint(ivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves szamlavezetési dij, illetve
esetlegesen felmeril6 egyéb koltségek levondsaval tehetbek, melyek forgalmazasi helytdl fliggéen
eltéréek lehetnek. Az alap a vizsgalt idészak soran tartalmazott szarmaztatott tigyleteket, melyek
maximalis ardnya a befektetési politikdnak megfelelt, és legfeljebb 40 szdzalék lehetett.




Concorde Részvény Befektetési Alap*

Brutté Brutté
Egy jegyre | hozam éves hozam az Benchmark
juté netté szinten adott évben hozam**
Datum Netté eszkézérték | eszkézérték | (annualizdlt) | (nomindlis) | (nomindlis)
2001.03.29 100,141,276 1.001413
2001.12.31 1,389,671,148 1.13062 17.00% 12.90% -5.46%
2002.12.31 2,023,458,010 1.29011 14.11% 14.11% 6.11%
2003.12.31 2,254,860,707 1.637279 26.91% 26.91% 7.57%
2004.12.31 3,788,626,424 2.360043 44.14% 44.14% 35.79%
2005.12.31 3,199,473,792 3.022362 28.06% 28.06% 35.46%
2006.12.31 5,265,888,390 3.997888 32.28% 32.28% 21.39%
2007.12.31 8,579,814,911 4.419794 10.55% 10.55% 12.40%
2008.12.31 5,632,010,405 2.401266 -45.67% -45.67% -23.42%
2009.12.31 5,705,290,624 3.565355 48.61% 48.48% 41.90%
2010.06.30 5,203,369,968 3.69321
indulastol (2834
nap) -100.00%

* Az alap netté hozamat 2006.09.01-t6l 20 szdzalékos kamatado terheli. A bemutatott hozamok
netto szint(ivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves szamlavezetési dij, illetve
esetlegesen felmeril6 egyéb koltségek levondsaval tehetbek, melyek forgalmazasi helytdl fliggéen
eltéréek lehetnek. Az alap a vizsgalt idészak soran tartalmazott szdrmaztatott Ugyleteket, melyek
maximalis ardnya a befektetési politikdnak megfelel6en legfeljebb 40 szazalék lehetett.

Concorde Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap*

Brutté hozam
Egy jegyre Brutté hozam az adott Benchmark
Netto juté netté éves szinten évben hozam**
Datum eszkézérték eszkézérték | (annualizalt) (nominélis) (nominélis)
2002.08.01 208,493,851 1.001163
2002.12.31 264,956,001 0.891813 -10.92% -11.21%
2003.12.31 296,857,432 1.034091 15.95% 15.95% 20.06%
2004.12.31 521,885,111 1.010181 -2.31% -2.31% -1.45%
2005.12.31 1,984,370,517 1.254242 24.16% 24.16% 26.47%
2006.12.31 3,625,233,237 1.321243 5.34% 5.34% 5.91%
2007.12.31 2,687,869,968 1.275356 -3.47% -3.47% -2.97%
2008.12.31 2,986,472,186 0.853901 -33.05% -33.05% -35.12%
2009.12.31 5,497,382,528 1.05582 23.71% 23.65% 26.31%
2010.06.30 5,328,311,849 1.163589
indulastol (2344
nap) -100.00%

* Az alap netté hozamat 2006.09.01-t6l 20 szazalékos kamatado terheli. A bemutatott hozamok
netto szintlivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves szamlavezetési dij, illetve
esetlegesen felmeriil6 egyéb koltségek levondsaval tehetbek, melyek forgalmazasi helytdl fliggéen
eltéréek lehetnek. Az alap a vizsgalt idészak soran tartalmazott szdrmaztatott Ugyleteket, melyek

maximalis ardnya a befektetési politikdnak megfelel6en legfeljebb 30 szazalék lehetett.




Concorde Pénzpiaci Befektetési Alap*

Brutté hozam
Egy jegyre Brutté hozam az adott Benchmark
Netté juté netté éves szinten évben hozam**
Datum eszkézérték eszkbzérték | (annualizalt) (nominélis) (nominélis)
1999.05.24 100,000,000 1
1999.12.31 429,001,548 1.074244 12.26% 7.42% 3.59%
2000.12.31 1,131,413,567 1.169759 8.87% 8.89% 3.79%
2001.12.31 1,419,396,534 1.274942 8.99% 8.99% 3.26%
2002.12.31 2,273,218,895 1.361598 6.80% 6.80% 2.38%
2003.12.31 1,761,323,956 1.429919 5.02% 5.02% 2.05%
2004.12.31 2,817,397,648 1.569497 9.73% 9.76% 2.91%
2005.12.31 4,741,058,389 1.649494 5.10% 5.10% 2.84%
2006.12.31 6,556,423,510 1.723761 4.50% 4.50% 2.69%
2007.12.31 6,457,833,274 1.821261 5.66% 5.66% 2.90%
2008.12.31 3,050,095,819 1.941646 6.59% 6.61% 2.85%
2009.12.31 8,024,612,486 2.076019 6.92% 6.92% 2.91%
2010.06.30 7,174,306,573 2.11278
indulastol (3509
nap)

* Az alap netté hozamat 2006.09.01-t6l 20 szazalékos kamatado terheli. A bemutatott hozamok
netto szintlivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves szamlavezetési dij, illetve
esetlegesen felmeril6 egyéb koltségek levondsaval tehetbek, melyek forgalmazasi helytdl fliggéen
eltéréek lehetnek. Az alap a vizsgalt idészak soran tartalmazott szarmaztatott tigyleteket, melyek
maximalis ardnya a befektetési politikdnak megfelel6en legfeljebb 30 szazalék lehetett.

Concorde-VM Abszolut Szarmazatott Befektetési Alap*

Brutté hozam
Egy jegyre | Brutté hozam az adott Benchmark
Netto juté netté éves szinten évben hozam**
Datum eszkézérték eszk6zérték | (annualizalt) (nominélis) (nominélis)
2005.10.14 330,000,000 1
2005.12.31 2,088,359,282 1.006253 2.93% 0.63% 1.19%
2006.12.31 2,694,743,206 1.075921 6.92% 6.92% 6.62%
2007.12.31 2,595,551,733 1.156406 7.48% 7.48% 7.67%
2008.12.31 2,078,351,764 1.233267 6.63% 6.65% 8.45%
2009.12.31 3,302,939,393 1.517973 23.09% 23.09% 10.79%
2010.06.30 7,128,882,687 1.615989
indulastol (1174
nap)

* Az alap netté hozamat 2006.09.01-t6l 20 szazalékos kamatadé terheli. A bemutatott hozamok
netto szintlivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves szamlavezetési dij, illetve
esetlegesen felmeril6 egyéb koltségek levondsaval tehetbek, melyek forgalmazasi helytdl fliggéen
eltéréek lehetnek. Az alap a vizsgalt idészak soran tartalmazott szarmaztatott tigyleteket, melyek
maximalis ardnya a befektetési politikdnak megfelel6en legfeljebb 200 szdzalék lehetett.




Concorde Columbus Globalis Ertékalapi Szarmaztatott Befektetési Alap*

Brutté hozam
Egy jegyre Brutté hozam az adott Benchmark
Netté juté netté éves szinten évben hozam**
Datum eszkézérték eszkbzérték | (annualizalt) (nominélis) (nominélis)
2007.09.04 200,000,000 1
2007.12.31 1,278,009,759 0.978421 -6.67% -2.16% -6.92%
2008.12.31 1,671,491,283 0.6724 -31.28% -31.28% -35.12%
2009.12.31 2,245,786,702 0.914853 36.16% 36.06% 10.79%
2010.06.30 2,770,260,865 0.99308
induldstol (484 nap)

* Az alap netté hozamat 2006.09.01-t6l 20 szdzalékos kamatado terheli. A bemutatott hozamok
netto szint(ivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves szamlavezetési dij, illetve
esetlegesen felmeriil6 egyéb koltségek levondsaval tehetbek,

Concorde Kozép-Europai Részvény Befektetési Alap*

Brutté hozam
Egy jegyre az adott Benchmark
Netté Jjuté netté évben hozam**
Datum eszk6zérték eszkbzérték (nominélis) (nominélis)
2008.01.18 398,753,695 0.996884
2008.12.31 2,399,192,495 0.590111
2009.12.31 7,824,050,955 0.844758 43.15% 38.73%
2010.06.30 10,887,113,926 0.881976
induldstol (348 nap) -100.00% 2.85%

* Az alap netté hozamat 2006.09.01-t6l 20 szdzalékos kamatado terheli. A bemutatott
hozamok nett6 szint(ivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves
szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeril6 egyéb koltségek levondsaval
tehetéek, melyek forgalmazasi helyt6l fliggéen eltérbéek lehetnek. Az alap a vizsgalt
id6szak sordn tartalmazott szarmaztatott tigyleteket, melyek maximalis aranya a
befektetési politikdnak megfelel6en legfeljebb 30 szdzalék lehetett.

Concorde EURO Pénzpiaci Befektetési Alap*

Egy jegyre Brutté hozam
Netté juté netté az adott Benchmark
eszkozérték | eszkbzérték évben hozam**
Datum (EUR) (EUR) (nominélis) (nominélis)
2007.10.26 1,010,000 0.01
2007.12.31 4,488,280 0.010046
2008.12.31 9,182,374 0.010163 1.16% 0.96%
2009.12.31 11,087,590 0.010204 0.40% 0.35%
2010.06.30 12,320,021 0.010237
indulastdl (432 nap) -100.00% 2.82%

lehetett.

* Az alap netté hozamat 2006.09.01-t6l 20 szazalékos kamatadé terheli. A
bemutatott hozamok netté szintlivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi
jutalék, éves szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeril6 egyéb koltségek
levondsaval tehetéek, melyek forgalmazasi helytdl fliggéen eltérbek lehetnek. Az
alap a vizsgalt id6szak soran tartalmazott szdrmaztatott tUgyleteket, melyek
maximalis aranya a befektetési politikdnak megfelel6en legfeljebb 30 szazalék




Concorde USD Pénzpiaci Befektetési Alap*

Bruttd
Egy jegyre hozam az
Netté juté netté adott
eszkozérték | eszkozérték évben
Datum (USD) (USD) (nominélis)
2007.10.26 1,210,000 0.01
2007.12.31 3,175,865 | 0.010055
2008.12.31 1,900,830 0.010125 0.70%
2009.12.31 6,753,156 0.01005 -0.74%
2010.06.30 1,121,045 0.009993
indulastol (432
nap)

* Az alap netté hozamat 2006.09.01-t6l 20 szazalékos
kamatado terheli. A bemutatott hozamok nettd szint(ivé a
forgalmazasi dij, vételi, eladdsi, atvaltasi jutalék, éves
szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmerulé egyéb
koéltségek levonasaval tehetéek, melyek forgalmazasi
helytdl fliggben eltérbek lehetnek. Az alap a vizsgalt idészak
sordn tartalmazott szarmaztatott tigyleteket, melyek
maximalis ardnya a befektetési politikdnak megfeleléen

legfeljebb 30 szdzalék lehetett.

Signal Részvény Befektetési Alap*

Brutté Brutté Benchmark
Egy jegyre | hozam éves hozam az hozam**
Netté juté netté szinten adott évben (éves

Datum eszkozérték | eszkézérték | (annualizdlt) | (nomindlis) szinten)

2007.03.27 300,000,000 1
2007.12.31 933,465,760 1.092283 12.07% 9.23%

2008.12.31 520,392,482 0.608931 -44.13% -44.25% -30.69%

2009.12.31 737,579,485 0.863069 41.74% 41.74% 41.90%
2010.06.30 771,465,348 0.902721

indulastol (645
nap) -30.69%

* Az alap netté hozamat 2006.09.01-t6l 20 szdzalékos kamatado terheli. A bemutatott
hozamok nett6 szint(ivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves
szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeril6 egyéb koltségek levonasaval tehetbek,
melyek forgalmazasi helytdl fiiggben eltéréek lehetnek. Az alap a vizsgalt idészak soran
tartalmazott szarmaztatott Gigyleteket, melyek maximalis aranya a befektetési politikdnak
megfelelen legfeljebb 40 szdzalék lehetett.




Concorde Rubicon

Szarmaztatott Befektetési Alap*

Bruttd Benchmark
Egy jegyre hozam az hozam**
Netté Jjuté netté | adott évben (éves
Datum eszkézérték | eszkbzérték | (nomindlis) szinten)
2008.11.20 200,000,000 1
2008.12.31 350,178,322 1.021339 #HIV!
2009.12.31 495,925,855 1.55898 52.64% 10.79%
2010.06.30 573,774,941 1.72288
indulastol (41
nap) -100.00% 32.86%

* Az alap netté hozamat induldstdl 20 szdzalékos kamatado terheli. A
bemutatott hozamok nettd szintlivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi,
atvaltasi jutalék, éves szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeriil6
egyéb koltségek levondsaval tehetdek,

Concorde Euro PB3 Befektetési Alap*

Brutté Benchmark
Egy jegyre hozam az hozam**
Netté juté netté | adott évben (éves
Datum eszkézérték | eszkozérték | (nomindlis) szinten)
2008.12.11 1,000,037 0.01
2008.12.31 3,505,801 0.00999
2009.12.31 4,493,074 0.012831 28.44% 0.33%
2010.06.30 4,762,757 0.013358
indulastol (20
nap)

* Az alap netté hozamat induldstol 20 szdzalékos kamatado terheli. A
bemutatott hozamok nettd szintlivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi,
atvaltasi jutalék, éves szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeriil6
egyéb koltségek levondsaval tehetdek,

AVIVA Magyar Részvény Indexkoveto Zartkorii Befektetési Alap*

Brutté hozam | Benchmark
Egy jegyre az adott hozam**
Netté Jjuté netté évben (éves
Datum eszkézérték eszkézérték (nominélis) szinten)
2009.02.16 200,000,000 1
2009.12.31 | 3,077,047,437 1.90825
2010.06.30 | 2,596,090,814 1.888044

* Az alap netté hozamat 2006.09.01-t6l 20 szazalékos kamatadoé terheli. A
bemutatott hozamok netté szintlivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi,
atvaltasi jutalék, éves szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeriil6 egyéb
koéltségek levonasaval tehetéek, melyek forgalmazasi helytél fiiggéen
eltéréek lehetnek. Az alap a vizsgalt idészak soran tartalmazott szdrmaztatott
ligyleteket, melyek maximalis aranya a befektetési politikdnak megfelelt, és
legfeljebb 20 szdzalék lehetett.




Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap

Brutté hozam

Egy jegyre Brutté hozam az adott Benchmark**
Jjuté netté éves szinten évben hozam
Datum Netté eszkézérték eszkézérték | (annualizdlt) | (nomindlis) (nominélis)

2009.07.01 200,000,000 1

2009.12.31 1,454,615,848 1.031158

2010.06.30 2,035,651,818 1.103787

indulastol (364
nap)

* Az alap netté hozamat induldstdl 20 szdzalékos kamatado terheli. A bemutatott hozamok nettd szintlivé a
forgalmazasi dij, vételi, eladdsi, atvaltasi jutalék, éves szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeril6 egyéb
koltségek levonasaval tehetéek.

Generacio Patikapénztar Befektetési Alap

Brutté hozam | Benchmark
Egy jegyre Brutté hozam az adott hozam**
Netté juté netté éves szinten évben (éves
Datum eszkbzérték | eszkézérték | (annualizdlt) (nominélis) szinten)
2009.11.24 200,000,000 1
2009.12.31 202,881,202 1.004393
2010.06.30 207,360,766 1.026569

* Az alap netté hozamat 2006.09.01-t6l 20 szazalékos kamatadé terheli. A bemutatott
hozamok netto szint(ivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves
szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeriilé egyéb koltségek levondsaval tehetbek,
melyek forgalmazasi helytdl fiiggben eltéréek lehetnek. Az alap a vizsgalt idészak soran
tartalmazott szarmaztatott Gigyleteket, melyek maximalis aranya a befektetési politikdnak

megfeleléen legfeljebb 40 szazalék lehetett.




Sui Generis 1.0 Szarmaztatott Befektetési Alap

Egy jegyre Brutté hozam
Netto juté netté Brutté hozam az adott
eszkozérték eszkozérték | éves szinten évben
Datum (HUF) (HUF) (annualizdlt) | (nomindlis)
2009.12.11 990,123,470 1.000125
2009.12.31 990,473,576 1.000478
2010.06.30 | 1,041,018,976 | 1.051534

* Az alap netté hozamat 2006.09.01-t6l 20 szazalékos kamatadé terheli. A
bemutatott hozamok nettd szintlivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi,
atvaltasi jutalék, éves szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeriil6 egyéb
koéltségek levonasaval tehetéek.

Nyilasi 2015 Spekulativ Szarmaztatott Befektetési Alap

Brutté hozam
Egy jegyre | Brutté hozam az adott Benchmark**
Netté juté netté éves szinten évben hozam
Datum eszk6zérték | eszkbzérték | (annualizalt) (nominélis) (nominélis)
2010.06.03 824,859,318 100,007.19
2010.06.30 | 840,133,382 | 101,859.04

* Az alap netté hozamat induldstdl 20 szdzalékos kamatado terheli. A bemutatott hozamok
netto szintlivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves szamlavezetési dij,
illetve esetlegesen felmeriild egyéb koéltségek levonasaval tehetdek.

Concorde VM Euro Befektetési Alap

Egy jegyre Brutté hozam
Netté juté netté Brutté hozam az adott Benchmark**
eszkozérték | eszkozérték | éves szinten évben hozam
Datum (EUR) (EUR) (annualizalt) (nominélis) (nominélis)
2010.06.07 1,000,000 10
2010.06.30 1,398,483 10.116561

* Az alap netté hozamat induldstol 20 szdzalékos kamatado terheli. A bemutatott hozamok
netto szintlivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves szamlavezetési dij,
illetve esetlegesen felmeriild egyéb koéltségek levonasaval tehetdek.

Pelso Quant Szarmaztatott Befektetési Alap

Brutté hozam

Egy jegyre Brutté hozam az adott Benchmark**
Netto juté netté éves szinten évben hozam
Datum eszkbzérték | eszkézérték | (annualizdlt) (nominélis) (nominélis)
2010.06.10 218,769,128 0.999859
2010.06.30 212,893,365 0.973004

* Az alap netté hozamat induldstol 20 szdzalékos kamatado terheli. A bemutatott hozamok
netto szint(ivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves szamlavezetési dij,
illetve esetlegesen felmerild egyéb koéltségek levondsaval tehetdek.




Concorde Abszolat Trié Zartkori( Befektetési Alap

Brutté hozam

Egy jegyre Brutté hozam az adott Benchmark**
Netté juté netté éves szinten évben hozam
Datum eszkozérték | eszkézérték | (annualizdlt) (nominélis) (nominélis)
2010.06.18 100,021,575 1.000216
2010.06.30 137,663,696 0.997261

* Az alap netté hozamat induldstdl 20 szdzalékos kamatado terheli. A bemutatott hozamok
netto szint(ivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves szamlavezetési dij,
illetve esetlegesen felmeril§ egyéb koéltségek levondsaval tehetdek.




9. Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, a
befektetési politikara hato tényezok

Az Alapkezel6 miikodésében bekodvetkezo valtozasok

Az Alapkezel6 vezetése a 2. pont szerint moddosult az id6szak soran, melynek
kévetkeztében Cser Tamas tulajdonos lett, a Setinvest Szolgaltatd Rt.-nek pedig
csokkent a részesedése. Az Alapkezel6 fobb dontéshozé szerveként a korabban
haromtagl Igazgatésag (Szabd Laszld, Jaksity Gyoérgy, Streitmann Norbert) egy fovel
bévilt Borda Gabor személyében. Az Igazgatdsag mellett az operativ vezetést egy
személyben Bilibok Botond Iatja el. A portfoliokezelésben kovetett stratégiai
irdnyvonalakat a négytaglu Befektetési Bizottsag (Szabd Laszld, Jaksity Gyoérgy, Mord
Tamas, Moricz Daniel) hivatott meghatarozni. Tovabbi valtozast jelentett az Alapkezel6
életében, hogy megalakult a haromtagu Felligyel6 Bizottsag (Pal Arpad, Veveran Moénika,
Nagy Kalman).

Az Alapkezel6 négy Uj befektetési alapot hozott Iétre 2010 janiusaban. Az Alapokrdl
bévebb informacid a 9. pontban az Alapok befektetési politikajanal talalhaté. Az
Alapkezel6 személyi allomanya egy Gj fével bovilt.

2010. junius végén az Alapkezel6 altal kezelt vagyon (pénztaraknak,
maganszemélyeknek, biztositoknak, befektetési alapokban) meghaladta a 230 milliard
forintot.

A pénz- és tokepiaci kdornyezet
Kotvénypiacok, kamatok

2010 els6 negyedév

Meddig tart még a pénznyomtatds és az ezzel parhuzamosan kialakult toretlen optimizmus a
t6kepiacokon? Vajon a redlgazdasdg rohan az el6reszaladt tékepiacok utdn vagy a gazdasag rant
egyet a piac porazan megtorpanasra kényszeritve azt?

Taldan ezek a f6 kérdések, melyek a szakmai befektetOket foglalkoztattdk a negyedév soran. Ma
azonban egyedlil a bizonytalansagban lehetlink biztosak. Hetente jelennek meg egymassal
ellentmondd elemzések. A hangulat ezzel egyltt tovabbra is inkabb pozitiv, mint negativ. A
pénznyomtatdssal infGzidén tartott gazdasag viszont egyelére nem mutat olyan fejlédést, ami
megindokolna az optimizmust. A f6l6s kapacitasok tovabbra sem épliltek le jelentGsen, de az allami
beruhdzasoknak koszonhetéen egyes készletek Ujra kimerlltek, Gjra lehet gyartani. Nagy kérdés,
hogy az allami blidzsé kilrtltével ki fog majd vasarolni. Tobbek kozott az Egyestlt Allamokban is
foglalkoznak a kockazattal, hogy a jelentésen magasabb allampapir-allomanyt nehezebben lehet
majd a jovoben finanszirozni. Nagy kérdés, tehat hogy meddig lehet még korlatlanul nyomtatni a
pénzt és kovetkezmények nélkil stimuldlni a gazdasagokat.

Egyre er6sebben érezteti hatasat a vilagban a zéré kamat jelensége. Az USA-ban, Japanban és az EU
fejlettebb részeiben mar jé ideje kozel nulla a hozama a biztonsagos befektetéseknek. A gazdasag
szereplGi ezt egyre inkabb kezdik elfogadni és probalnak hozza alkalmazkodni. Extrahozamért
marpedig kockazatot kell vallalni. Felmerll a kérdés azonban, hogy mennyire egészséges elvart
hozam alapjén befektetni, véallalhaté kockazat helyett. Vajon stabil tud-e lenni egy olyan egyenslly,
amelyben a tébb tiz év tapasztalattal rendelkezé befektet6k is kitérnek kockazati profiljukbdl a
hozamok hajszoldsa végett. Lehet, hogy pont ez a mentalitas az, ami az 4j Iufit fajja?

A negyedév soran egy régi-uj probléma is felszinre kerilt: a szuverén (azaz egy orszag esetleges
nemfizetésével kapcsolatos) kockazatok kérdése, melyet legerételjesebben Gordgorszag példajan
ismerhettink meg. Trendforduléba keriilt az EU tagallamainak megitélése. Mar nem elég az, ha
valaki Eurézdna tag, ahhoz, hogy szinte ingyen finanszirozhassa magat. Egyes orszagok, mint példaul
GoOrogorszag, Spanyolorszag, Portugalia igenis nagyobb piaci kockazatot hordoznak magukban, mint
a megbizhat6 addsok kozé tartozé Németorszag vagy Finnorszag.

Volt azonban olyan orszag is (példaul Irorszag), mely id6ben jelentésebb megszoritast
kezdeményezett, igy elkerllte az er6s negativ felhangot.



Kezd tehat piaci(bb) alapuva valni az EU koétvénypiaca: ahol nagyobb az allamaddssag és a vissza
nem fizetés kockazata, ott szlikségszerlien magasabb hozamfelarat kell fizetni. A befektet6k tehat
elkezdtek differencidlni, azaz klilonbséget tenni az eltéré kockazatl befektetések kozott. Ennek
Magyarorszag nagy haszonélvezéje volt az elmult hoénapokban, hiszen a hiteles koltségvetési
kiigazitds Ujabb befektet6i pénzeket tudott magyar eszkozdokbe vonzani. (HosszU id6 oOta ismét
emelkedett a kilfoldi befektet6k magyar allampapir-allomanya.)

GoOrogorszag helyzete ezzel szemben joval nehezebbé valt, ugyanis csokkent az orszaggal
kapcsolatos bizalom. A befektet6k egyre nagyobb valdszinliségli eseményként szamolnak a gorog
allam csddjével. Nem véletlen az, hogy a go6rog allampapirhozamok ma meghaladjak mind a
magyar, mind a térok eurds allampapirok hozamait. A magyar kotvénypiac folytatta a — mar lassan
egy éve tartd - emelkedést. A lenti abran lathatdé, hogy a negyedév sordn minden lejarat
hozamszintje jelentésen mérséklédott (100-150 bazisponttal) az altalanos szuverén kockazattdl vald
félelem er6stdése ellenére. A negyedév végén mar a 10 éves magyar allampapirt is csak 6,8
szazalékos hozammal lehetett megvasarolni, mig a rovid fél-egy éves lejaratli befektetésekre mar
csak 5,1 szazalékot igértek.

Az a folyamat, hogy minden lejarat hozama nagyjabdl azonos mértékkel csokkent a negyedév soran,
els6sorban a hosszu lejaratu kotvények befektetdinek kedvezett a révidekkel szemben. Szamokba az
allampapir indexek segitségévul tudjuk ezt onteni: a rovid allampapirokat magaba tomorité RMAX
index 1,8, mig a hosszabb papirok teljesitményét mutaté MAX index 7,0 szazalékkal értékel6dott fel a
negyedév soran.

Mindekozben térténelmi mélységig, 5,5 szazalékig csokkent a jegybanki alapkamatunk, mellyel
parhuzamosan estek a betéti hozamok is. Igy lassan mi is kezdjik érezni, hogy milyen teher lehet a
nemzetkozi befektet6kén, amikor a biztonsag és a hozam kozott kell valasszanak. Amennyiben a
vildg nem valtozik jelentésen, és nem durran ki egy Ujabb buborék, akkor ezek a hozamszintek
kozéptavon is ilyen szinten (ha nem lejjebb) maradhatnak.

Egy nagy kuilénbség azonban még mindig van a magyar és a fejlett orszagok kétvényhozamai koézott.
A magyar koétvények hozamai még mindig jelent6sen inflacié felettiek! Vagyis egy forintos befektetd
még mindig tud biztonsagos befektetéssel redlhozamot elérni. Egyre nagyobb azonban az esélye,
hogy a jovOben ezt mar igen nehéz lesz addiciondlis kockazatvallalas nélkill elérni. Felértékel6dhet
tehat a szerepe a korultekint6 portfolidkezelésnek és az adozasi kérdések felelés megvalaszolasanak.
Tovabbra is bizakoddéak vagyunk azonban a magyar koétvényekkel szemben, de hosszu
allampapirokbdl az év eleji aranyokhoz képest kevesebbet tartunk. Kockdazatot tovabbra is
szivesebben vallalunk a vallalati koétvények piacan. Tessziik ezt annak ellenére, hogy a zérd kamat
jelenség kovetkeztében megnétt kockazatvallaldsi hajlanddésag miatt ezt az eszkozosztalyt is
megvették a negyedév soran.

A vallalati kétvények jelentds aranyban torténé tartdsa, tovabba bizonyos vallalatok részvényeinek
inkabb a vallalat kotvényeire cserélése volt talan a tavalyi év soran tett legfontosabb befektetési
dontésink. A valasztas gyimolcsézOnek bizonyult, és egyelére nem is szeretnénk rajta valtoztatni,
mert kockazat-hozam parositdsban még mindig latunk kecsegtet6 lehetéségeket a szegmensben, mig
a részvények terén nehezebbnek érezziik a kockazatok pontos feltérképezését, illetve gyakrabban
taldlkozunk szamunkra talzo6 arakkal.

2010 masodik negyedév

A koradbbi egy-két negyedévhez hasonléan ez a negyedév is nyugalomban indult a nemzetkozi
kotvénypiacokon. A pozitiv vallalati jelentések és az éppen bejelentett gorog mentdakcié optimizmust
hozott mind a részvény-, mind a kétvénypiacokon. Egyre gyakrabban tapasztalhatjuk azonban, hogy
minél erésebb az optimizmus, annal térékenyebb is a hangulat, hiszen ilyenkor egy pozitiv esemény
mar alig, mig egy apré negativum is nagy hatéssal tud lenni a befektet6i moralra.

Ekozben egyre tobb kettésséggel taldlkozunk a piacokon. Mar latvanyosan eltér mind az EU
(els6dlegesen Németorszag), mind az USA allampapirpiacardl alkotott vélemény az azt elemzok és a
befektet6k kozott. Mig elemzGi oldalon az allamok egyre komolyabb eladdésodasaval parhuzamosan
fellép6 inflacios veszélyrdl olvashatunk, befektetéi oldalon a hosszi hozamok jelentés, 50-100
bazispontos (0,5-1 szazalékos) csOkkenését lathattuk a negyedév soran. Ez a valtozas ismét a
tOkepiacok stabilitédsaval kapcsolatos félelem feléledésének tudhatd be, emellett azonban a deflacids
aggodalmak is tetten érhet6ek az arfolyamokban. Elgondolkodtaté, hogy a 30 éves amerikai
allampapirok hozama 4 szazalék koruli szintre tudott csékkenni a negyedév soran. Ez ugyanis azt
jelenti, hogy 30 éven keresztll nem var a piac évi 2-3 szazaléknal nagyobb inflaciét az Egyesdilt
Allamokban. Hasonlé kérdést lehetne feltenni az Eurozona inflacidja kapcsan is. A 10 éves német
allampapirok hozama 2,9, a svajciaké 1,5, a hosszu japan allamkotvényeké pedig 1,1 (1) szazalék ala
csokkent. A befektetOk ezekkel a hozamokkal gyakorlatilag teljes arstabilitast araznak a kovetkezé 10
évre.



Mindekdzben a ,gorég helyzet” tovabbra is megoldatlan. A befektet6i bizalmat, agy tilnik, még a
mentécsomag(ok) segitségével sem sikerll helyreallitani. Vészjosld a tény, hogy az ECB bejelentett
(és sokat vitatott) nagy mennyiségli gorog kotvényvasarlasa ellenére ma is a csucsok kozelében
allnak e papirok hozamai (a 10 éves kotvényé példaul 10 szazalék folott). Ami azt jelenti, hogy
minden intézkedés ellenére egyre nagyobb valdszinlséget tulajdonitanak a befektet6k a go6rog
allamcsédnek.

Bajban vannak a vilag legnagyobb jegybankjai is akkor, amikor a gazdasagot akarjak stimulalni,
hiszen leger6sebb eszkéziik, a jegybanki alapkamat szintje tovabbra is a nullat kozeliti. Az USA-ban
0,25 szazalék, mig az EU-ban 1 szazalék az érték, amin lefelé mar nem sokat lehet mddositani.
Felemelni pedig valdszinlileg csak a gazdasag beinduldsa utan tudnak majd és akkor is csak rendkiviil
Ovatosan.

A magyar allampapirok befektet6i sem Ulhettek 6lbe tett kézzel a negyedév soran. Bar Magyarorszag
megitélése pozitiv makrogazdasagi mutatdi miatt sokat javult idén, néhany félresikerllt politikusi
nyilatkozat egyik naprdél a masikra igencsak megterhelte a nemzetk6ézi és a hazai befektetSk
idegzetét. Ismét ,de ja vue” érzésink lehetett a nemzetk6zi médidban is nagy port kavard
nyilatkozatok megjelenésének idején, amikor par napra megint megreccsent a magyarorszagi
elsédleges kotvényforgalmazok olajozott rendszere. A 2008. oktdberi id6szakhoz hasonldéan ismét
volt tehat olyan nap a negyedév soran, amikor gyakorlatilag nem lehetett magyar allampapirral nagy
tételben kereskedni. Pozitivum azonban, hogy az ezutdan elhangzdé Orban-beszéd valamelyest
megnyugtatta a kedélyeket, és nem utolsé sorban az IMF bizalma is pozitivumként értékelhet6. Nagy
Iépést tenne a hangulat stabilizalédasanak irdnyaba, amennyiben az idei hidnycélt tartani tudnad a
koltségvetés.

A nemzetkozi befektetdi bizalom romlasa és a fent emlitett politikai fiaskd Gsszességében ranyomta
bélyegét a hazai kotvénypiac teljesitményére. A rovid lejaratu kétvényeket magaba tomorit6 RMAX
pusztan 1,0 szazalékot hozott a negyedév soran, mig a hosszabb kétvények araibdl szamolt MAX
index 2,3 szazalékos esést szenvedett el.

A kovetkez6 oldal abrajan lathaté hozamgorbén az eddig emlitetteken tul még egy érdekesség
figyelhetdé meg. Meglep6é a 0-1 éves lejaratok, illetve az 2-3 éves lejaratok kozétti tobb mint 150
bazispontos (1,5 szazalékpontos) hozamkillénbség. Bar részben magyarazhaté ez azzal, hogy a
bankok magas likvid forintallomanyat elsédlegesen a kifejezetten rovid (0-1 éves) magyar
allampapirokba helyezik, irredlisan lenyomva ezzel azok hozamat (azaz megndvelve e papirok arat),
de ilyen szembet(ing eltéréssel régen taldlkozhattunk a magyar kotvénypiacon.

A negyedév soran nem csak az allampapirok, hanem a vallalati kétvények piacara is kihatott a
tOkepiaci optimizmus sérlilése. Masfél év utan Ujra elkezdtek jelentésebb hozamprémiumok arazédni
ebbe az eszkozkategoridba. Ismét szétnyilni latszik tehdt az olld6 az eurds illetve dollaros,
biztonsagosnak itélt allampapirok és az ugyanolyan devizaban kibocsatott vallalati koétvények
hozamai kozott.

A negyedév soran nem csak az allampapirok, hanem a vallalati kotvények piacara is kihatott a
tOkepiaci optimizmus sérlilése. Masfél év utan Ujra elkezdtek jelentésebb hozamprémiumok arazédni
ebbe az eszkozkategoridba. Ismét szétnyilni latszik tehdt az olld6 az eurds illetve dollaros,
biztonsagosnak itélt allampapirok és az ugyanolyan devizaban kibocsatott vallalati koétvények
hozamai kozott.

Bar ritkan irunk devizafolyamatokrdl, egyet jelent6sége miatt ki kell emeljiink a negyedév torténései
kozll: nevezetesen a svajci frank - magyar forint devizapart. Ez a devizakurzus a tavaly tavaszi
csucsokat ostromolta, ez pedig félelmeket ébresztett a magyar makrogazdasagi folyamatokat
elemzékben.

hajlandé bevetni - a negyedév soran megvaltoztatta a Svajci Nemzeti Bank, elsGdlegesen a
meglepben jé allapotban lévl svajci gazdasag és koltségvetés allapotara vald hivatkozassal. Ez a
bejelentés gyors erdsédést indukalt a frankban minden jelentés devizaval szemben. A valtozas tobb
szempontbdl is elénytelen a magyar gazdasag szamara, hiszen a lakossag els6dlegesen e devizdban
adosodott el az elmult években, igy jelentésen megnoéttek a hitelek torlesztd részletei és az effektiv
addssag mérete is. Emelkedik a hitelek beddlésének valdszinlisége is, vagyis ha hosszu ideig kitart
vagy tovabb ndé ez az arfolyam, akkor mind a lakossagi fogyasztas, mind bankjaink profitabilitasa,
stabilitdsa szlikségszerlen sérlini fog. Raadasul e valtozasra jegybankunk nem tud kozvetlen
intervenialdssal valaszolni, hiszen devizatartalékunk eurdban all rendelkezésre, vagyis legfeljebb az
EUR/HUF devizaparon keresztiil tudnd eurd eladds segitségével javitani a svajci frank - forint
arfolyamot. Ez azonban elképzelhet6, hogy a magyar gazdasadg versenyképességét illetéen
tllsdgosan is er0s forintarfolyamot kovetelne meg az eurdval szemben. Ehhez lehet, hogy a
jegybanki alapkamat emelés eszktzéhez kellene az MNB-nek nyulnia, ami tehat homlokegyenest
menne szembe az eddigi gazdasagélénkitd célokkal.



Ez persze azt is jelenti, hogy tovabbi kamatcsokkentésre egyel6re nem kell szdmitsunk. Erdekes,
hogy a hazai allampapirok kézll a rovid futamidejliek arazasa még kevés valdszinlséget tulajdonit
ennek a forgatékényvnek (nem ugy a 2-3 éves kotvényeké).

Magyar és régios részvénypiacok
2010 els6 negyedév

2010 els6 negyedévében - a vildg vezetd részvényindexeihez hasonldan - rendkivil jol teljesitettek
a kozép-eurdpai tézsdék is. A nagy elemzbhazak elbrejelzéseibdl is jol latszik, hogy milyen sokat
valtozott Magyarorszag megitélése az egy évvel korabbi id6szakhoz képest. Ma ,éltanuloként”
tekintenek hazankra. Februar masodik felében a neves The New York Times-ban jelent meg egy
cikk azzal kapcsolatban, hogy a jelenleg infuzion él6 GorGgorszagnak a magyar doéntéshozdkat
lemasolva kellene orvosolniuk a helyzetet. Igaz, mindemellett a vilag is sokat valtozott. Erre a
kés6bbiekben még vissza fogunk térni. Az emlitett Gorégorszag kifejezetten gyakran szerepelt és
feltehetGen fog is még szerepelni a sajtoban folyamatosan névekvé allamaddssaga kovetkeztében.
A negyedév végén emellett tobbek kozott Portugalia nehéz helyzete kerllt az el6térbe.

A magyar forint megitélése is megvaltozott. Mig két-harom évvel ezel6tt a 265-270 forintos szint
az euroval szemben nagyon gyengének tlint, addig ma - amikor szdéba keril a hazai fizet6eszkoz
helyzete - az hangzik el altaldban, hogy ,nagyon er6s a forint az utdbbi hénapokban”. Ami hlen
tikrozi a valdésagot. A devizaparok altaldban nagyobb mozgasokra képesek, csak megszoktuk,
hogy a forint hossz( éveken keresztil viszonylag stabil maradt az unids fizet6eszkozzel szemben.

A kozép-eurdpai nagyvallalatokat tomoritd CETOP index forintban szadmolva kézel 12 szazalékkal
értékel6dott fel az els6 negyedévben. Az emlitett index 20 tagja kozul 17 részvény pluszban zarta
az év els6 harom hdnapjat. Az osztrak ATX Index 6, a lengyel WIG Index 6, a cseh PX Index 7
szazalékot, a BUX pedig 14 szazalékot emelkedett. A negyedév ,nyertese” a roman BET Index volt,
mely a korabbi negyedévekben gyengén teljesitett, de az idei év els6 harom hdnapjaban 26
szazalékkal feljebb kerdilt.

A ,fekete arany” vildgpiaci ara (ami az energiaszektorban mikodd vallalatok eredménytermeld
képességét alapvetéen meghatarozza) 6 szazalékot emelkedett dollarban, euréban szamitva pedig
tobb mint 10 szazalékkal kertlt feljebb. Ennek ellenére az osztrak OMV, melynek f6 profilja az
olajkitermelés minusz 10 szazalékban zarta a negyedévet, mivel a befektetOket elbizonytalanitotta,
hogy a jov6ben a tarsasag a korabbi varakozasoknal kevesebb olajat fog tudni kitermelni. Az olaj
kitermelési és finomitési Uzletdggal egyarant rendelkez6 MOL eredményét kedvezden befolyasolta,
hogy az egy hordd finomitott terméken realizalt arrés (finomitdi marzs) javult. Ezen kivul az olajar
emelkedés a meglévd olajkészletek atértékelése révén pozitivan hatott az eredményre. A tarsasag
az iraki Kurdisztanban sikeres tesztfurasokat végzett. Az eredmények értékelése még folyamatban
van, a tesztet kovetéen azonban folytatédhat a furas. Irak kurdisztdni régidja a vilag
szénhidrogénben egyik leggazdagabb része, és egyben a MOL kilféldi kutatas-termelés
tevékenységének egyik legfontosabb célteriilete. A tarsasag arfolyama tobb, mint 25 szazalékot
emelkedett az id6szak soran. Az olajon kivil a réz is Uj csicsra ment 2010 elsé negyedévében,
melynek koszénhetéen a KGHM is jol teljesitett marciusban. Osszességében az év elsd harom
honapjaban 1 szazalékot emelkedett.

Az ingatlanszektor rendkivil nehéz évet zart 2009-ben. 2010 els6 harom hdnapjaban azonban az
emlitett szektorban mikodé vallalatok folytattdak a 2009 masodik felében kezdd6dd emelkedést. A
szektorban a CA Immo International-ra mar korabban is felfigyeltiink. A kdzép-eurdpai térségben
fejleszt és tulajdonol ingatlanokat és megitéléslink szerint transzparens cégvezetéssel rendelkezik.
Az emlitett vallalatot 63 szazalékban az anyavallalata a CA Immo tulajdonolta, de a hirek alapjan a
maradék részt is fel fogjak vasarolni és kivezetik a t6zsdérdl 25 szazalékkal a bejelentéskori piaci
ar folott. A kivasarlasi arba foglalt prémium biztatd lehet az ingatlanszektorral és a régids ingatlan
portfdliokkal kapcsolatban és azt is tlikrézheti, hogy a helyzet varhatéan nem romlik tovabb a
jelenlegi szintekrél. A CA Immo International arfolyama 20 szazalékot emelkedett a negyedév
soran. Egy altalunk ugyancsak kedvelt és alulértékeltnek tartott szektortarsnak, a Graphisoft
Parknak sikertlt tobb kisebb bérleti szerzédést kotni, melyeknek kdszonhetéen a kiadottsagi szint
javult, ami ritkasdgnak szamit az ingatlanszektorban, egy olyan piacon, ahol a kiadottsagi szintek
alapvetéen nem emelkedtek. Mindezek ellenére a Graphisoft Park arfolyama 4 szazalékot esett az
id6szakban.

A telekom szektorban m(ikodé cégek magas készpénztermel6 képességlikrol ismertek. A piac
mérete és érettsége azonban egyfajta korlatot is jelent szdmukra a ndvekedés soran, ezért a
profitjuk meghatarozd részét nem terjeszkedésre forditjdk, hanem osztalékként kifizetik a
befektet6iknek. A negyedév egyik meghatarozdé folyamata volt, hogy a magyar, forint alapu
allampapirok hozamai rendkiviil sokat estek. A tiz éves magyar allampapirok hozama az id6szak



végén 6,8 szazalékon allt, amit azért érdemes hangsulyozni, mert a Magyar Telekom majusban Kki
fog fizetni 74 forintot egy (marcius végén 800 forintos ar kozelében forgd) részvényre. A kialakult
osztalékhozam mértéke vonzdéva tette a tarsasag papirjait a magyar allampapirokkal szemben. A
cég menedzsmentje 2010-re vonatkozodan korllbellll 5 szazalékos arbevétel csokkenésre szamit.
Amennyiben a visszaes6 tendencia tartésnak bizonyulna, az mar alighanem cstkkentené a jévObeli
osztalékfizetést is. A Magyar Telekom arfolyama 10 szazalékkal emelkedett a negyedévben.

A 2010-es évre vonatkozd varakozasokat tekintve a gydgyszergyarté Richter nem derulatd. A
pesszimizmust alatdmasztja, hogy az amerikai piacon a tarsasag generikus termékei korében a
verseny nagymeértékben néni fog, ami a tengerentllrél befolyd profitot vélhetéen negativan
befolydsolja majd. A Richter arfolyama 0,5 szazalékkal kerlt lejjebb.

Az Egis a biohasonld gyogyszerek piacdn vezet6 dél-koreai Celltrion csoporttal kotott
egylttmikodési megallapodast. A dél-koreai cég a vildg egyik vezetd szereplGje a biohasonld
gyogyszerek piacanak. Az Egis-szel kotott egylttmikodési megallapodas lényege a magyar vallalat
disztriblciés halézatanak kihaszndldsa Kelet- és Kozép-Eurdpaban. A megadllapodds a Celltrion
nyolc fejlesztés alatt allé készitményére vonatkozik, ezek kozll az elsé forgalmazasat varhatdan
2012-ben, vagy 2013 elején kezdheti meg az Egis a maga haldozataban. Bar a megallapodas
természetébdl addéddan a hirnek nincs azonnali hatdsa, hosszabb tavon rendkivil pozitivan hathat a
vallalat eredménytermeld képességére. Ez elkezdett bedrazddni az arfolyamba, ami az idészakban
11 szazalékot emelkedett.

A negyedév egyik nagy nyertese a bankszektorban és a piac egészét tekintve is (sok mas bankkal
ellentétben) az OTP volt, mely 26 szazalékot tudott emelkedni. A bank arrdl szamolt be, hogy
teljesitette a 150 milliard forintos eredménytervet 2009-ben. A 2010-es év nagy kérdése az lesz,
romlik-e majd szamottevéen a bank hitelportféliéja, valamint tud-e tartésan olyan sokat keresni a
magyarorszagi hitelezéssel, mint eddig (azaz tartdsan magas marad-e a kamatmarzsa). Mivel a
hitelek tavaly alkalmazott atstrukturdlasa, a meglévé hitelek futamidejének névelése lassitotta a
bedéltnek tekintett hitelek ardnyanak emelkedését (elodazta a problémat), ezért a helyzet csak
akkor fog javulni, ha a gazdasdg gyorsan talpra tud allni. Ennek egyik alappillére a
foglalkoztatottsdgi mutatdk javuldsa. A hazai munkanélkiiliség azonban nem mutat kedvezd
jeleket. 2010 elején tovabb nétt az alldstalanok szama, és ha a kozeljovében nem javul a
readlgazdasagi aktivitds, akkor a tartésan magas munkanélkiiliség hatalmas nyomast gyakorolhat a
bankok eredményére.

Latva az utdbbi egy év driasi tézsdei talpra alldsat, azt gondolhatnank, hogy a tézsdén egy év alatt
az allampapirhozamok sokszorosat lehet elérni. Pedig ,a fdék nem nének az égig”. Akik ot-tiz-
tizenot éve kovetik a tézsdei eseményeket, azok vélhetéen visszafogottabb varakozasokat
fogalmaznak meg. A részvényindexek tobbsége ma a bizalmi valsag elotti szintekre kuszott vissza,
azt Uzenve ezzel, hogy a problémak megoldddtak, hatra lehet d6ini, vége van a valsagnak. 2009-
ben a vilag tékepiacait uralé hangulat rendkivil negativ volt, ma egyre tébben valnak optimistava.
Nem szabad azonban elfelejteni, hogy a piac rovidtavon sokszor irraciondlisan viselkedik: hajlamos
extrém értékekig leesni, vagy éppen indokolatlanul magasra felfutni. A tézsde a félelmek és a
maniak vildga. A tézsde és a realgazdasag kapcsolatat jol illusztralja André Kosztolanyi kutyajat
sétaltatd gazda hasonlata. A kutya ugyanis el tud futni a gazdaja mell6l barmely iranyba, de
hosszabb tavon koveti gazdaja mozgasat. Jelenleg ugy tlnik, a 2010-es év nagy kérdése éppen az
lesz, hogy mennyire szaladt el6re a kutya a gazdajahoz képest.

2010 masodik negyedév

megszoritd intézkedések és ezzel parhuzamosan a novekedési kilatasok romlasa miatt gyenge
negyedévet zartak a kozép-eurdpai tézsdék 2010 masodik negyedévében. A bizonytalansagot
tovabb fokozta, hogy a koltségvetésben meglévl lyukakat az allamok részben a tarsasagok
nagyobb megaddztatasaval kivanjak betomni. Ennek elsé jele a ,bankad6”. Ez a folyamat
természetesen nem kizardlag Kozép-Eurdopaban, hanem a vildg mas pontjain is érezhet6 lesz. Erre
egy példa az Ausztralidban kivetett extra banyaado.

Szektoronként attekintve a régios részvények helyzetét, az alabbi, fontosabb valtozasok torténtek:
Az olajar, mely az olajipari vallalatok eredménytermel6 képességét alapvetéen meghatarozza
dollarban 9,5%-ot esett, forintban szamolva viszont k6zel 7%-ot emelkedett.

A MOL kozgyllése jovahagyta, hogy a cég ne fizessen osztalékot 2009-es eredménye utan. A cég
750 millio eurd értékl 2017-es lejaratu eurd kétvényt bocsatott ki 5.875%-0s kamatszelvénnyel
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visszaélve magasan tartotta az Uzemanyagarakat. A MOL szerint a magas arak a drasztikus
jovedéki addoemelések és a forint leértékelddésének kovetkezményei. Az INA és a MOL kozos
projektjik keretében gdzmezot fedeztek fel a magyar-horvat hatar kézelében.

A régiés bankrendszer szempontjabdl kiilondsen lényeges fejlemény, hogy a ko6zép-eurdpai
fizet6eszkOzOk leértékel6dtek a fejlett piaci devizakkal szemben, ami aggodalomra ad okot. Az



elmult negyedévben a svajci frank a forinttal szemben 15%-ot er6s6dott, ami a devizahitelesek
szamara komoly nehézségeket okoz (az arfolyamok valtozdsa akar 15%-kal is megemelte a
torleszté részleteket). A bankok jelzadlog alapu devizahitelezésének besziintetése a lakossagi
hitelfelvétel csokkenését hozhatja maga utan, ugyanakkor hosszutavon kiszamithatobb hitelezési
feltételeket biztosit.

Az OTP kozgyllése ismét elvetette a szavazati korlat 25%-rdl 10%-ra vald leszallitasat, elfogadtak
azonban, hogy a bank ne fizessen osztalékot tavalyi eredménye utan. A tarsasag bejelentette,
hogy junius 1-jét6l 75 bazisponttal (0,75%) csokkenti a svajci frank és 50 bazisponttal (0,5%) a
jenhitelek kamatat, igy csokkentve a devizahitelek terheit. Ez 6,9 millidard forintos bevételkiesést
jelent majd a banknak éves szinten, ami az éves arbevétel 1,2%-a. Mindemellett jelentds
profitveszteséget okozhat a jovoben a magyar kormany asztalan szerepl6 csomag. A tervek szerint
a kormany a magyar bankrendszertdl az idei és a jovo évben 200 millidrd forintot kivan begydjteni.
A forint gyengulilése a gydgyszer gyartdok szempontjabdl kifejezetten pozitiv meglepetés volt. A
gyogyszer-értékesitésekbdl szarmazd export arbevétel egy része dollarban (illetve eurdban)
denominalt, igy a forint gyengilése - az exportbdl szarmazod arbevétel felértékel6désén keresztil
pozitiv hatast gyakorol a cégek eredményére. A Richter kozgyllése elfogadta a részvényenkénti
770 forint osztalék kifizetését a 2009-es eredmény utan (a részvényarfolyam 41 500 Ft-on zart). A
részvényesek ezen kivil jovahagytak, hogy a cég a kovetkez6 egy évben alaptékéjének legfeljebb
10%-anak megdfeleld sajat részvényt vasaroljon vissza, melyet akvizicidk finanszirozaséra és az
alkalmazottak jutalmazasara fordithat.

A Magyar Telekom részvényeit illetben a negyedév egyik meghatarozé folyamata volt, hogy a
magyar, hosszabb futamidej(i forint alapu allampapirok hozamai emelkedtek az id6szakban, ezért a
befekteték szemében a tavkozlési vallalat papirjai némileg vesztettek vonzerejikbdl. A Magyar
Telekom majus 7-én részvényenként 74 forint osztalékot fizetett a részvényeseinek (az
osztalékszelvényt aprilis 28-an vagtak le, a részvényarfolyam pedig 643 Ft-on zart).

A TPSA, a Magyar Telekom lengyel szektortérsa belfoldi akvizicidkon keresztil kivan novekedni.
Legvalészinlibb célpontja a negyedik legnagyobb lengyelorszagi mobil tavkozlési szolgaltatd cég, a
P4. A TPSA az elmult id6északban 1,5 zloty osztalékot fizetett ki, a részvényarfolyam pedig 14,3
zlotyn zart. A cseh Telefonica menedzsmentje is igy dontétt, hogy tartani fogja a 40 CZK osztalék
fizetését (a papir 410-en zart).

Az ingatlanpiac szempontjabdl egy kedvez6 hir latott napvildagot, melyet a ko6zép-eurdpai
ingatlanszektor szempontjabol relevansnak tartunk. A CA Immo megvasarolt egy régios ingatlan
portfoliot, ami egyfajta bizalmat, pozitiv varakozast tlkroz a régids ingatlanbefektetések irant. A
CA Immo egy olyan cég, mely a régids piacot jél ismeri és megbizhaté informacidval rendelkezik. A
hazai ingatlanfejlesztk kozul az altalunk figyelemmel kovetett Graphisoft Park irodainak
kihasznaltsagi ratdjaban nem tortént valtozads, a rata 77%-on all. Az egyik nagy bérlével a
kozelmultban hosszabbitott bérleti szerz6dést a tarsasdg, Ujabb 6t évre, ami mindenképpen pozitiv
fejlemény. A jelentéssel egyidejlileg a menedzsment némileg emelte az év egészére vonatkozd
varakozasait. Ennek kdszOnhetéen a tarsasag 25 forint osztalékot fizetett, a részvény arfolyama
pedig 801 Ft-on zart.

Az elkbvetkez6 id6szakot tekintve klilondsen nehéz feladatnak tlnik a magyar és régids
részvénytarsasagok profitjdnak megbecslilése, mivel a kormanyzatok - jél lathatéan - a nagy
tézsdei tarsasagok profitjdnak egy részébdl kivanjak erGsiteni a koltségvetés bevételi oldalat. A
kérdés az, hogy ez a rész a teljes nyereség mekkora hanyadat érinti majd.

Nemzetkozi tokepiacok

Els6 negyedév

Ismét lezarult egy negyedév. ElsG ranézésre csupan azt lathatjuk, hogy mérsékelten tovabb
emelkedtek részvényeink arfolyamai, és az allamkotvényeink is jé eredményt produkaltak ezen a
révid idétavon, azt hihetjik, hogy ez is csak olyan volt, mint a megel6z6 néhany negyedév. Ez
azonban csak nagyon tavolrdl nézve igaz.

Szamos Uj torténetet hozott az utdbbi harom hoénap. Ezek koziil, ha csak a részvényindexek
arfolyamara tekintlink, akkor is mar szembeoétlik egy, ez pedig a januar kozepétdl harom héten at
tartd jelent6s korrekcid. Harom hét, amelynek végére mar kezdte elhinni a piac és taldan mi
magunk is, hogy kijézanodtak az el6z6 honapok mamoranak részvényvasarldi. Nos, ez nem tortént
meg. Bebizonyosodott, hogy béven allt még likvid t6ke a tézsde kapujaban. Talan ez a tdke egy
korrekciét vart eddig, vagy talan sokaknak csak mostanra sikeriilt meghozniuk azokat az allokacids
déntéseket, ami alapjan novelték a portfoliok részvényaranyat. Nehéz megbecslilni. Mindenesetre a
negyedév végére Ujabb lokalis csucsokat lathattunk a nagyobb t6zsdéken.



A f6 amerikai t6zsdeindexek kozil az S&P 4,9%-ot, a Dow Jones 4,1%-ot, a technoldgiai cégek
aralakulasat 6sszefoglald Nasdag index pedig 5,7%-ot emelkedett Gsszességében a negyedév
soran. Mindezt azonban ugy érték el a részvényindexek, hogy februar elején mar minusz 5% korli
teljesitményekkel alltak a hatuk mogott.

Hasonld torténetekkel taldlkozhatunk Eurdpaban is. A brit FTSE100 a februari minusz 6,5%-rol
jutott fel plusz 4,9%-ra a negyedév végére, mig a német DAX - valamelyest lemaradva az imént
emlitettektdl — minusz 8,8%-os februari szintrdl csak plusz 3,3%-ra tudott felkdszni.

Erdemes emellett a tavol-keletre is kitekinteniink, ugyanis ott mar vegyes a kép. A japan NIKKEI
5,2%-0s emelkedést mutatott fel a nyugati piacokhoz hasonléan, részben annak kdszonhetGen,
hogy a japan jegybank dupldjara novelte a kereskedelmi bankoknak szant likviditasi hitelkeretét. A
pénzigyi cégek szarnyaldsat tehat az sem ellensulyozta, hogy a japan autdégyartok egyre
komolyabb bajban vannak, amit a szamos bejelentett autdvisszahivdas és a Toyota amerikai
botranyai csak tetéznek.

A kinai indexek mar nem bulszkélkedhetnek pozitiv eredménnyel. Ennek egyik oka az allam
bankhiteleket korlatozé intézkedése. A Hang Seng index -3,1%-kal zarta a negyedévet, a Shanghai
Composite -5,1%-kal, és az MSCI China index is -1,5%-0s, vagyis enyhén negativ teljesitményt
mutatott. Mindezekbdl azonban nem szabad arra koévetkeztetni, hogy Kina tartésan lemaradna a
nyugati piacok mogott! Ugyanis a Hang Seng - ellentétben a nyugati indexekkel - mar tavaly év
végén magasabb szinteken allt, mint 2008 augusztus-szeptemberében. Vagyis a kinai alulteljesités
mogott valoszinlileg a befektetbk pozicionaltsaga allhat, azaz hogy a piacok itt mar el6bb araztak a
mostani javulast.

Azonban fontos tisztaban lennlink vele, hogy az indexek tobbsége még mindig messze van a
torténelmi cslcsoktdl. Gyakorlati szemmel nézve megallapithatjuk, hogy azt a vagyont, amit a
befektet6k t6zsdén elvesztettek tavaly tavaszra, még mindig nem keresték vissza. Vagy ha ugy
tetszik, masok még nem keresték vissza helyettiik. Ez a gondolatmenet azonban éppen az, ami a
legtobb veszélyt hordozza magaban. Az emberek hajlamosak azt hinni, hogy a tézsde ugy
m(ikodik, mint a futballpalyan a gyep. Ha Kkicsit elszarad, majd kijavitjdk gyeptéglaval, hiszen
mindannyiunk k6z0s érdeke, hogy az bizony tokéletes legyen, és amugy is sokan dolgoznak azon,
hogy az a gyep bizony rendben legyen. Nos, ez a hasonlat egy-egy cégre taldan m(kddhet, de a
teljes vilagpiac sokkal inkabb egy golfpalya-rendszer méretli gyep. Most minden allam proébalja a
maga palyajan rakni a gyeptéglat, de mivel pénze nincsen ra, ezért csupan hitelbdl igyekszik
pétolni a legrosszabb allapotban 1évé teriileteket. Reménykedhetlink, hogy ez az igyekezet elég
lesz a megujulashoz, és hogy a ,palyatulaj” dllamok sem mennek tul hamar cs6dbe emiatt. Bar,
mar az is kérdés, hogy vajon egy-egy allam csddje befolyasolna-e egyaltaldan mas orszagok
részvényarfolyamait. Az Uj és érdekes felfedezés az, hogy valdszinlileg kevésbé, mint azt korabban
magunk is gondoltuk. Lathatunk mar egy allamot Gordgorszag személyében, amelynek
finanszirozésa nyilvanvald, hogy kiils6é segitség hijan hamarosan O0sszeomlana. A gorog Athex
Composite tézsdeindex 5%-ot esett a negyedévben. A nyugati t6zsdék azonban jérészt izolaljak a
jelenséget. Barmilyen rossz hir jon ki az orszag allapotardl, az mar az Eurozéna nagy orszagainak
részvényarfolyaman alig hagy nyomot, nemhogy a tébbi kontinensén. A ,fert6zés” csupan a
nagyon eladdsodott, eurozdnabeli, kisebb gazdasagokra terjed at. A portugdl és spanyol
részvényeken egyre nagyobb a nyomas. A spanyol IBEX index 9%-ot esett az el6z6 harom
honapban.

Visszatérve tehat a megel6z6 gondolatsorhoz, a komoly és immar egy éves emelkedés a nagyobb
t6zsdéken még mindig csak egy valaha mar latott szintre repitette vissza a részvényarfolyamokat.
Hogy meddig is utaztunk vissza az idében? A nagyobb nyugati és tavol-keleti t6zsdéken ez
egyarant 2008 nyar végét, 6sz elejét jelenti. A gyors és nagy mérték(i tézsdei zuhanasok eldtti
id6szakot. Kérdésként kell felmerlinie ekkor, hogy van-e olyan jé allapotban viszont maga a
realgazdasag, mint akkortajt? Vagy legalabb latszik-e mar olyan kilabalas kozéptavon, amivel abba
a helyzetbe fogunk kertilni? Sajnos, barmennyire is szeretnénk optimista valaszt adni a kérdésekre,
nehéz nyugodt szivvel ezt megtenni, hiszen szamos kétely kering a szakértdk kozott.

A f6 kétely egyértelm(ien az, hogy vajon tudjak-e még tartani kozéptavon a nagy jegybankok a
jelenlegi likviditasb6vité politikdjukat. Mindenesetre egyel6re a befekteték lathatdlag ugy vélik,
hogy igen. Az amerikai S&P t6zsdeindex ebben az évezredben még sosem emelkedett ilyen
mértékben egyik év els6 negyedévében sem, mint most. Fontos latnunk, hogy ennek az
emelkedésnek az elsészamu huzdagazata az ipar. Az ipari cégek részvényarfolyamai atlagosan 12-
13%-ot ndttek. Oket a pénzigyi cégek kovetik — szintén 10% folotti ndvekedéssel —, majd a
fogyasztasi javak el8allitdi kévetkeznek. Osszességében ezek az atlagon feliil ndéveked§ teriiletek.
Kevésbé szarnyaltak az egészségiigyi és az energiaipari cégek. Az emelkedd olajar dacara pedig
alig értékelédtek fel a nyersanyagipari vallalatok részvényei. A tavkozléssel vagy
kozszolgaltatasokkal foglalkozé amerikai cégek értéke pedig mar kifejezetten estek, atlagosan 4-
6%-kal.

Szintén a vesztesek k6zé tartoznak az autdipari befektet6k is. Az allami roncsprémiumok,
autdvasarlasi tamogatdsok ugyanis kezdenek lezarulni, és igy az autdértékesités dinamikaja,



vagyis feltdamadasanak lteme lelassult. Ehhez a Daimler esetében 6%-0s arfolyameséshez az
allami vesztegetésekkel kapcsolatos botrany is hozzdjarulhatott, amelyr6l érintettséglink okan
Magyarorszagon is sokat hallhattunk.

Az amerikai helyzettel parhuzamosan Eurdpaban is altaldanossagban az ipar és fogyasztasi cikkek
huztak a piacot, mig a telekom és kozszolgaltatasi szektor értékelddott le. Ebbdl kivalva a pénzligyi
szektor kontinenstinkén lemaradt a tengeren tuli tarsaktol. Ennek oka részben mindenképp a gorog
problémakra vezethetd vissza, ugyanis a német és francia bankoknak tobb mint 100 milliard
dollarnyi gorog kitettséglik van a The Wall Street Journal informacioi szerint. A trenddel egy nagy
szereplé ment latvadnyosan szemben, ez pedig a Deutsche Bank, amelynek részvényei 15%-0s
emelkedést éltek meg Osszességében az elmult harom hdénapban. A magyar érdekeltséggel bird
bankok kozul kirivban még az Intesa Sanpaolo viselkedett, bar az ellentétes iranyba. A
negyedévben részvényei 13%-ot értékelddtek le.

A két kontinens kapcsolatardl sokat mutat az eur6 és a dollar atvaltasi arfolyamanak alakulasa is.
Mig az év elején még 1,45 dollart kellett 1 eurdért adni, a negyedév végére mar 1,35 dollarért meg
lehetett kapni az eurdpai fizetéeszkozt.

Visszatekintve a koézelmult folyamataira érdemes még a nyersanyagok aralakulasara is
tekintenink. Mar korabban emlitésre kerllt, hogy az olaj ara emelkedett, am ez nem
eredményezett emelkedést az amerikai nyersanyagipari cégek arfolyamaban.

A fémek arfolyama legfeljebb annyiban okozott meglepetést, hogy a tavalyi évhez képest alig
mutatott mozgast, valtozékonysagot. Még mindig a réz ara névekszik a legnagyobb Utemben, de
visszatekintve a tavalyi rally-ra, ami ebben a nyersanyagban zajlott, relative ez mar megtorpanas.

A harom f6 élelmiszer kodzil bar a tavalyi évet csak a blza és a rizs zarta arcsdkkenéssel, a
mostani negyedévben mar a kukorica ara is elég éles iranyvaltassal, utanuk ment. Igy ezt a
negyedévet mar mindhdrom alapvets élelmiszer 14-18% ko6zotti dreséssel zarta, jé hirrel szolgalva
az éhezbknek, de az éhség felé taszitva a szegény orszagok élelmiszertermelgit.

Minden folyamat, amit jelenleg latunk tehat kettés. A pénzpumpa még mikédik, de nyomaban
allami eladdsodas és az inflacid veszélye jar. Az olaj ara emelkedik, de amennyire ez segiti a
termelGket, annyira hatraltathatja a vildgkereskedelmet is. Az USA gazdasdaga és devizaja er6sodik,
de igy lehetetlen, hogy elérje 5-10 éves export céljait. Hogy melyik fronton ki arat diadalt,
valészinlleg még a kdvetkez6 negyedévben sem tudjuk meg.

Méasodik negyedév

Ha van, aki az el6z6 néhany negyedévet unalmasnak taldlta, s visszasirta a mar években mérhetd
tavolsdg homalyaba vesz6 izgalmakat és dramadakat, az elégedetten tekinthet 2010 masodik
negyedévére. Sajnos mi nem tartozhatunk ezek k&zé, hiszen az ezen elemzéslinkben felsorolt
események lefolyasakor az izgalmak intellektudlis élvezete helyett leginkdbb Ugyfeleink
vagyonanak megdvasan kellett munkalkodnunk. Mindazonaltal, a gazdasagi valsag ismételt
felpérgése nem csak arra adott alkalmat, hogy hosszU tavon nagyon igéretes befektetéseket
inditsunk el, hanem arra is, hogy b6ven taldljunk az elemzéseinkbe leirasra érdemes eseményeket.
Juanius végére az amerikai tézsdeindexek - éppugy, mint megannyi mas részvényar-mutatd - idei
mélypontra, az eurd arfolyama a tObbi nagy fizet6eszk6zh6z képest pedig sokéves mélységbe
ereszkedtek.

Az USA nagyvallalatait és iparat jellemz6 indexek kozul az S&P 11,9%-ot, mig a Dow Jones 10%-ot
esett. Mindkét index csokkenés kozben zarta a negyedévet, igy az idészakbeli mélypontja junius
30., tehat az id6szak vége volt.

Az Ujonnan iréddott drama szerz6i koézt megtaldlhatéak azok, akik kételkedni kezdtek a vallalati
profitvarakozasokban, azok, akik a bankok jévendd kiemelt adodztatasanak hatasaitdl tartanak,
mindazok, akik a természeti és Gjabb olajszennyezési katasztréfak hatasai miatt aggdédnak, azok,
akik realizalva a tavaly tavasz oOta elért nyereséget inkabb nemesfémekbe vagy nagy allamok
kotvényeibe helyezik at pénziket a részvényekbdl és még megannyian, akik a makrogazdasagi
adatok alakuldasaban pesszimista jovOképet lattak meg.

Az utobbi honapokban megjelent folyamatok azonban valdéjaban nem ennyire borusak. Az
arfolyamokra kifejtett hatads leginkdbb a bizonytalansagbdl és az ebbdl fakado félelembdl ered.
Ilyen folyamat példdul a bankok megaddztatdsanak terve, ami varhatéan tovabb csokkenti a
bankrészvények arfolyamat. Most azonban még nem lehet tudni, hogy mikor és milyen mértékben
kell ezzel az addiciondlis teherrel szamolni. Megegyezés hidanyaban a vildg vezet6 gazdasagi
hatalmainak ,G20” csUcsértekezletén is elmaradtak a koézos intézkedések. Ez elsGsorban az
orszagok eltér6 céljaibol ered. Mig az USA a korabbi segitségért cserébe kivan adoét kivetni, addig
Németorszag a jovObeli valsagok kezelésére létrehozandd alap finanszirozasat varja a bankoktdl.
Mindezek ko6zott ott all példaul Franciaorszag és Nagy-Britannia, akik egyszerlien csak plusz
addbevételt keresnek a jelenlegi koltségvetési lyukak betéméséhez.



A bankok mellett - ha mar bizonytalansagokrdl beszélliink a nyugati részvénypiacok kapcsan -
érdemes kitérni a BP (British Petrol) korili eseményekre. Igazén ritka, de tanulsdgos példat
készonhetiink ugyanis ennek a cégnek. Megmutatta, hogy egyetlen telephelyen elkdvetett egyetlen
emberi mulasztads hogyan tud oriasi természeti katasztréfat okozni, valamint egy stabil vildagcéget
nehéz helyzetbe sodorni par hét alatt. A BP részvény-, és kotvénytulajdonosai par hdonapja még a
legnagyobb nyugalomban érezhették magukat. Ezutdn megkezdédott az a mélytengeri
olajszivargas, amelyr6l mindenki rendszeresen hallhatott a kézelmult hiraddsaiban. Az addig stabil
BP részvényarfolyama a gyarapodd kornyezetvédelmi koltségekkel és perekkel parhuzamosan
fokozatosan 60-rdl 27 dollarra esett két hdnap alatt. A BP kotvények arazasaban pedig egyre
nagyobb csédvalodszinliség jelent meg.

A legfontosabb altalanos tanulsdg minden befektet6 szamara az lehet, hogy barmennyire stabil egy
cég, akkor sem szabad portfélionk jelent6s részét az 6 egyedi kockdzatanak kitennlink. A
diverzifikacidba vetett hitlink - Ggy érezzik - ismét igazolta magat.

Az ipari vallalatok mellett megérezték a rossz negyedévet a technoldgiai cégek is. Az amerikai
Nasdaq index 12%-ot ereszkedett. Ebben a szektorban azonban az itt-ott egekbe szokd jovébeli
profitvarakozasok racionalizdldsa mar 6nmagaban is indokolhatta ezt.

Eurdpdaban csupan a német piac tartotta magat a nagy gazdasagok koztil. Mig az angol FTSE100 és
a francia CAC szinte pontosan megegyez6 mértékben 13,4%-ot ,szakadt” vissza az el6z6
elemzésink o¢ta, addig a német DAX index a maga 3,1%-0s értékcsokkenésével |ényegében
teljesen stabil. A latvanyos kilénbség egyik f6 oka az, hogy a német cégek jelentds része exportra
termel, amit a gyengil6 eurd nagyban segithet a jovében.

Tavol-Keleten is kettés a kép. Mig Kina aranylag tartotta magat és az MSCI China index 5,9%-0s
eséssel zarta csupan a negyedévet, addig a japan Nikkei -15,4%-0s eredménye a fejlett piacokon
rossz értelemben vett rekorderré valt az utébbi honapokban. A kett8sség pikantéridja, hogy a
japan tézsdei zuhanas éppen a kinai eseményeknek készonhetd. Uj jelenség (itétte fel ugyanis a
fejét Dél-Kinaban, ez pedig a sztrajk. Két nagy japan autdégyar, a Honda és a Toyota tobb
Uzemében is bérkovetelésekkel alltak el6 a munkabesziintet6k. A sztrajkhulldam pedig Gzemrol-
Uzemre gyUrlzott tovabb, elérve példaul a koreai Hyundai-t is. A Honda és a Toyota arfolyama
folyamatosan esett a munkabeszlintetések szaporodasaval, és a negyedév végére mar 20, illetve
15%-al jartak kezdeti értéklik alatt. Az ilyen események és az elengedett jlan arfolyama a kinai
gazdasagra is negativ hatassal lehetnek a jovében.

A devizadk atértékelédése amugy is Ujbdl a figyelem kozéppontjaba kerlilt. Magyarorszagon is
taldlkozhattunk az eurd gyenglilésének hatasaival, leginkdbb a svajci frankkal szembeni elmozdulas
kapcsan kerilt a hirek kézéppontjaba. Két okbdl: egyrészt az eurd gyenglilésére okot ad az eurd-
zona tagorszagainak az eladdsodottsag elleni kiizdelme, masrészt junius végén a svajci jegybank
bejelentette, hogy mesterségesen nem fogja a tovabbiakban gyengén tartani az alpesi devizat. Ez
a bejelentés persze a mogotte allé cselekményen tul a spekulansok fellelkesitése altal is rovid tavu,
éles franker6sodést hozott.

E két hatas kozul az elsé az eurd-dollar keresztarfolyamra is rdnyomta bélyegét. Habar az év elején
még 1,45 dollart kellett egy eurdért adni, az els6 negyedévforduldkor pedig 1,35-6t, junius elejére
mar 1,2 ala ereszkedett az arfolyam. Ezt a folyamatot pedig - sokak varakozasaval szemben - nem
kovette jelentés korrekcid. A negyedév végén még mindig 1,23 alatt volt dollarban egy eurd
értéke.

A nyersanyagokat vizsgalva szembet(inG, hogy a rizs arfolyama folytatta az el6z6 negyedévet is
végigkiséré zuhanasat, és Ujabb 20%-ot adott le magabdl. Ez a hir olyan szempontbdl mindenképp
Gdvos, hogy ennek az élelmiszernek a felhasznalasa leginkabb a vilag elmaradott tajain folyik, ahol
a fogyasztok erésen ar érzékenyek. A korabbi évekhez képest magas rizs arfolyam okozta éhség és
nélklilozés réme remélhetbleg tehat mar elszallt.

Az élelmiszerek ko6zll a blUza esetében tapasztalhatunk fordulatot. Hazank mezGgazdasaganak is
huzoterményének esése - bar mar a tavalyi év soran olcsébba valt, és ezt idén év elején jokora
tovabbi értékvesztéssel tetézte - most megtorpanni latszik. Ezzel parhuzamosan a tavaly is
dragulé kukorica az év eleji korrekcié utan tovabb folytatta felértékel6dését.

A koéolaj arfolyama aprilisban 82 dollar koérili artél 90 dollarig emelkedett. Ezt kovetéen azonban
mar |ényegében minden ipari nyersanyagot elért a deflacidval és a vallalati novekedések
megtorpanasaval kapcsolatos félelem. Harom hét alatt az olajar b6 20%-ot zuhant, amelynek
végpontjabol az utébbi hetek hulldmzasa utdn sem sikerilt maradanddéan kitorni. Ezzel
kapcsolatban a vildg valdészinlleg még egy ideig varni fogja a Mexikoi Obdlbeli katasztréfa
végjatékat is és az olajhatalmak valaszat minderre.

Az egyre olcsobba vald nyersanyagok mellett azonban ebben a negyedévben is voltak
nyereségesek a hosszl tavu befektetések kozott. Az elemzéslinket eddig elolvasva talan nem
meglepd, hogy 6k a nemesfém tulajdonosok. A vildgban ismét fel-feltdmadd félelem, inflacids
aggodalmak, és a vallalatok jovObeli profitvarakozasainak egyre gyakoribb megkérddjelezése a
szabad t6ke jelent6s részét tovabbra is aranyba és ezlistbe terelte. Igy mig az év elején még azon
gondolhattuk, hogy az arany ara csak rovid tavu spekulacié hatdsara emelkedik-e, addig a mostani



emelkedés esetében mar kifejezetten valdszinl, hogy a feléledt aggodalmak hatdsara hosszu tavu
megnyugvast keres0, valds befektetdk vasaroltak a legnemesebb fémet.

A helyzet megdoébbentéen kettés. Az emberek jelentés része inflaciotdl félve aranyat vasarol.
Azonban az utdbbi hoénapokban rekord tomegek ,menekiltek” éppen deflaciétdl félve a nagy
allampapirokba is. —Ennek a deflaciot vard, egyre szélesedd befektetdi csoportnak a szamitasait
igazolja a nyugati vilag allamhaztartasaiban Gjdonsagként megjelent fogalom, a megszoritas. A
megszoritasok és az ezzel jard Uj addk (példaul a bankaddk, vagy az Uj ausztral banyaadd) ugyanis
a gazdasagi novekedés lassulasat vetitik elére. Persze nem feltétlenlil téved egyik csoport sem.
Hiszen lehetséges, hogy a fejlett vildg szdmara a recesszid kozéptavon deflaciét hoz, mig a
pénznyomtatas hosszu tavon inflaciot.



Alapok befektetési politikaja

Concorde 2000 Nyiltvégii Befektetési Alap

Az Alapkezel6 2010-ben is koOvetkezetesen az eddig alkalmazott befektetési
stratégiat kovette, mely szerint a befektetési lehet6ségek figyelembevételével a Concorde
2000 Nyiltvégl Befektetési Alap (tovabbiakban: Alap) forrasainak atlagosan egyharmadat
forditotta részvények, illetve egyéb kockazatos eszk6zok vasarlasara.

A kezelési szabalyzatban rogzitett befektetési politika szerint az Alapkezel6 az Alap
portfolidjaban atlagosan 30-40 szazalék részvényhanyadot megkdzelité részvényaranyt
kivan elérni, mig a fennmaradé hanyadot dont6 részben allampapirokba, illetve azokhoz
hasonl6 kockazatl eszkdzokbe (vallalati kotvények, jelzaloglevelek) kivanja fektetni.

A részvénykivalasztas soran az Alapkezel6 aktiv portfoliokezelést folytatva,
fundamentalis elemzésekre tdmaszkodva alakitja az Alap portfolidosszetételét. Az idei
évben az Alap portfolidjaban szerepl6 részvényeken belll a hazai blue chip részvények
mellett jelentds sulyt képviselt néhdny - a BET-en jegyzett — kevésbé likvid részvény
(Allami Nyomda, Danubius, Egis, Graphisoft Park), valamint par kulfoldi, az Alapkezel6
altal alulértékeltnek tartott vallalat, amelyektdl a piaci atlagteljesitmény tulteljesitését
varja hosszutavon (legnagyobb sullyal CEZ, Pegas, Valero). Uj eszkdzként megjelent az
arany ETF (GLD) is az Alap portfolidjaban.

A részvényportfolioban az alacsony hataridés kamattartalomnak készénhetéen az
Alapkezel6 kis mértékben indexarbitrazs Ugyleteket nyitott (az azonnali részvényeket
hataridésre cserélte), ezzel is javitva a részvényportfolié relativ teljesitményét.

Az Alap részvényaranya 2010 elsG6 félévében is ellentétesen mozgott a
tézsdeindexszel: részvényeket adtunk el marcius/aprilisban, majd majusban az
Alapkezel6 dvatosan novelte az Alap részvényaranyat.

A részvények mellett, kockazatos eszkdzként részben azok helyett az Alap mintegy
15-20 szazalék erejéig eurdban denominalt vallalati kotvényeket is tartalmazott.

Az Alap mintegy kétharmadat kitevo kotvényportfolidjanak modositott atlagideje
év elején 1,6 év volt, és ezt a szintet a félév soran Iényegében tartottuk. JUnius végén
hataridés kamatlab-megallapodas keretében kotott fedezeti ligyletekkel mérsékeltik az
Alap kamatlabkockazatat. A forintban és devizaban denominalt vallalati koétvények,
jelzaloglevelek egylttes sulya az Alap portfolidjaban a félév soran 25-30 szazalék kozott
mozgott. Az Alapkezel6 a félév soran kisebb-nagyobb sullyal folyamatosan tartott eurot
az Alapban.

Concorde Kotvény Befektetési Alap

Az Alapkezel6 2010 els6é felében is koOvetkezetesen az eddig alkalmazott
befektetési stratégiat kdvette, mely szerint a befektetési lehetéségek figyelembevételével
az Alap portfolidjanak dont6 tobbségét forintban denominalt fix vagy valtozé kamatozasu,
alacsony (hitel)kockazatu értékpapirokba fektetve igyekezett magas hozamot elérni.
Ennek érdekében az Alapkezel6 elsGsorban a magyar allampapirpiaci befektetéseket
igyekezett a befektetési jegyek tulajdonosainak elérhetdvé tenni.

A kezelési szabalyzatban rogzitett befektetési politika szerint az Alapkezel6 az Alap
eszkozeit legféképpen a Magyar Allam &ltal kibocsatott allamkdtvényekben és diszkont-
kincstarjegyekben, igyekszik tartani, valamint alacsony kockazatd fix és valtozo
kamatozasu vallalati kotvényekbe, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és
egyéb alacsony kockazatu toke- és pénzpiaci eszkozokbe, Ugyletekbe fektetheti.
Megfelel6 nemzetkozi tékepiaci kdrnyezet esetén az Alap portfolidjanak 30 szazalékig
kulfoldi kibocsatasu allampapirokat és vallalati kbtvényeket vasarolhat az Alapkezeld.

Az év elején az Alap moddositott atlagideje 3,9 év volt, kozel 10 szazalékkal
magasabb, mint a benchmarkként szolgalé MAX indexé. A mddositott atlagidét januar
végén 3,7 évre csOkkentettlink, mert tartottunk a szuverén kockazattal kapcsolatos
fert6zést6l a tékepiacokon. Marcius elején azonban - miutan lattuk azt, hogy a magyar
allampapirpiacon a legnagyobb ijedtség kozepette sem kovetkezett be nagyobb



hozamemelkedés - ismét megemeltik az Alap kamatlab-érzékenységét. Az atlagidé alapu
tulsulyozottsagot aprilis végén szlintettilk meg Ujra, mert tartottunk attél hogy romlani
fog az akkor nagyon optimista globalis befektet6i hangulat. Kés6bb hataridés kamatlab-
megallapodas keretében  kotott fedezeti Ugyletekkel —mérsékeltitk az  Alap
maodositott duration-je 3,8 év volt,

A félév sordn mindvégig tartottuk az Alapban a még 2008-ban és 2009-ben
vasarolt euréban denominalt vallalati kotvényeket, igy azok sudlya jdnius végén
meghaladta a 8 szazalékot.

Concorde Rovid Kotvény Befektetési Alap

A kezelési szabalyzatban rogzitett befektetési politika szerint az Alapkezeld
els6sorban rovid (kisebb mértékben hosszabb) lejaratd, diszkont- fix és valtozd
kamatozasu allampapirokba és vallalati kétvényekbe fekteti az Alap tdkéjét. Emellett
megfeleld piaci alkalom esetén a Budapesti Ertékt6zsdén jegyzett részvényeket is vesz,
egyidejd hataridés eladasokkal vagy opcidkkal fedezve. Az Alap egy hagyomanyos
kotvényalapnal alacsonyabb kockazatl befektetési lehetGséget jelent, relativ kis
arfolyam-ingadozassal,  kisbefekteték szempontjabdél alternativat teremtve a
kincstarjegyekbe térténd befektetéseknek.

Az Alapkezel6 2010 els6é féléve soran a befektetési politikdnak megfeleléen
alapvet6en allampapirokat és kisebb sullyal jelzalogleveleket, vallalati kotvényeket tartott
az Alap portfolidjaban.

Az év elején az Alap moddositott atlagideje 1,3 év volt, amit januarban végén -
tartva a szuverén kockazattal kapcsolatos fert6zést6l a tOkepiacokon - 1,2 évre
csOkkentettlink. Ezt kovetGen a félév nagy részében a benchmarknak megfelel§ szinten
1,2-1,3 év kozott tartottuk az Alap médositott atlagidejét, noveltiik ugyanakkor az Alap
portfdlidjaban az éven beldl lejard allampapirok aranyat. Janius végén hataridos
kamatlab-megallapodas keretében kotott fedezeti Ugyletekkel mérsékeltik az Alap
kockazatat.

A félév soran mindvégig tartottuk az Alapban a még 2008-ban és 2009-ben
vasarolt eurdban denominalt vallalati kotvényeket. Miutan azok nagyobb mértékben
értékelddtek fel, mint a magyar allampapirok, ezért sulyuk junius végére az éve elejihez
képest némileg emelkedett (4,3 szazalékra). Cstkkent viszont a jelzaloglevelek aranya
(9,6 szazalékra), mert a 2012-ben lejard papirokbdl értékesitettiink a félév folyaman.

Megfelel6 lehet6ség hianyaban alacsony (jellemz6en 1-2 szazalék alatti) szinten
maradt az Alapban a részvény alapu arbitrazs Ggyletek sulya.

Concorde Részvény Befektetési Alap

Az Alapkezel6 a 2001-ben inditott Concorde Részvény Befektetési Alap
(tovabbiakban: Alap) esetében egy addig nem alkalmazott befektetési stratégiat kovet,
mely szerint a befektetési lehetéségek figyelembevételével az Alap forrasainak 50-95
szazalékat forditja részvények vasarlasara, mig a fennmaraddé hanyadot dont6 részben
allampapirokba, illetve azokhoz hasonld kockazatl eszk6zo6kbe kivanja fektetni.

A 2010-es év els6 felében a részvényportfoliét a Budapesti Ertékt6zsdén jegyzett
értékpapirok és néhany kilfoldi, els6sorban régids, illetve amerikai vallalat részvénye
alkotta, mig az Alap eszkdzeinek fennmarado részét kitevd kotvényportfolidt alapvetden
euréban denominalt vallalati kotvények, valamint rovid hazai és kisebb sullyal deviza
(féleg EUR) kotvények alkottak.

A részvénykivalasztas soran az Alapkezel6 aktiv portfoliokezelést folytatva,
fundamentalis elemzésekre tamaszkodva alakitja az Alap portfolidétsszetételét. Az idei
évben az Alap portfolidjaban szerepl6 részvényeken bellll a hazai blue chip részvények
mellett jelentds sulyt képviselt néhdny — a BET-en jegyzett — kevésbé likvid részvény
(Allami Nyomda, Danubius, Egis, Graphisoft Park), valamint par kulfoldi, az Alapkezeld



altal alulértékeltnek tartott vallalat (legnagyobb sullyal CEZ, Pegas, TPSA és Valero).,
amelyektll a piaci atlagteljesitmény tulteljesitését varja hosszatavon. A hazai papirok
mellett kisebb mértékben kiilfoldi részvények is a portfdlio részét alkottak.

A részvényportfolidban az alacsony hataridés kamattartalomnak készénhet6en az
Alapkezel6 indexarbitrazs Ugyleteket nyitott (az azonnali részvényeket hataridGsre
cserélte), ezzel is javitva a részvényportfolio relativ teljesitményét.

Az Alap részvényaranya 2010 els6 félévében is ellentétesen mozgott a
tézsdeindexszel: részvényeket adtunk el marcius/aprilisban, majd majusban az
Alapkezel6 dvatosan novelte az Alap részvényaranyat

Concorde Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

Az Alapkezel6 a 2002-ben inditott Concorde Nemzetk&zi Részvény Befektetési

Alappal egy Uj befektetési lehetéséget kinalt a befektetdknek: kilféldi részvénypiacok
teljesitményét koévetd termékkel bévitve a palettat szélesebb diverzifikacios lehetdséget
probalt nyujtani.
Az Alapkezel6 célja, hogy a befektetési lehetéségek figyelembevételével az Alap
forrasainak atlagosan 50-100 szazalékat forditsa kulféldi  kollektiv  befektetési
értékpapirok vasarladsara, és ezaltal egy diverzifikdlt, a kulféldi részvénypiacok
teljesitményétdl fliggé portfoliét alakitson ki Diverzifikacids, koltséghatékonysagi és
likviditasi megfontolasokbdl korlatozott mértékben hazai kollektiv befektetési értékpapirok
is az Alap részét képezhetik.

Az Alapba kertl6 kollektiv befektetési értékpapirok Ugy lettek kivalasztva, hogy az
altaluk megtestesitett részvénybefektetések szinte tokéletesen lefedik az MSCI World
indexet kitevé mintegy 1500, a vildg legnagyobb tézsdei tarsasagat. Ezzel a magyar
alappiacon egyedulalld nemzetkozi részvény diverzifikacids lehetGséget koltséghatékony
maodon hozott létre az Alapkezeld.

Az Alap induldasa 6ta az Alapkezel6 doént6en az alapkezelési szabalyzatban
megfogalmazott referenciahozamot (benchmark) képezi le, passziv portféliokezelést
folytat, ettOl csak kis mértékben térve el az egyes részpiacokon.

A félév folyaman a részvényaranyt végig a 95 szazalékos mérték kozelében
tartottuk.

A részvénykitettség donté része volt kollektiv befektetési értékpapirokba fektetve,
de az Alap atlagosan 1-2 szazalékban tartott az Alapkezel6 altal alulértékeltnek vélt
egyedi részvényeket is. A portféli6 maradéka legnagyobb részt hazai
diszkontkincstarjegyekbe volt befektetve.



Concorde Pénzpiaci Befektetési Alap

A hatalyos torvények értelmében az értékpapir forgalmazast folytatd cégek nem
fizethetnek kamatot Ugyfeleik pozitiv szamlaegyenlege utan. A részvényportfélidjukat
gyakran atstrukturalé befektetOk rovidtavon rendelkezésre all6 forrasaikat nem tudjak
hatékonyan lekotni, ugyanis a néhany napi kamatot meghaladja az esetleges allampapir
befektetés eladdsi és vételi dra kozotti kilonbség. Szintén nem gazdasagos a rovidtavon
rendelkezésre alld forrasok kereskedelmi banki szamlara valé utaldsa, hiszen az atlagos
utalasi koltségek tobb napi kamatot emésztenek fel. Az Alapkezel6 az Alapot a
forgalmazasi hely(ek) befektetbinek rovidtavon rendelkezésre allé forrasai hatékony
lekotése érdekében hozta létre. A cél az, hogy a befektetdk az Alap befektetési jegyeinek
megvasarlasaval legalabb az atlagos banki latra sz6ld kamatnak megfeleld szintl nettd
hozamot érjenek el.

Ennek érdekében az Alapkezel6 torekszik arra, hogy az Alap nettd
eszkozértékének valtozékonysdaga a leheté legkisebb legyen. Az Alapkezelé az Alap
vagyonat belfoldi pénzpiaci eszkézokbe - allampapirokba, allampapir alapu repo-
megallapodasokba, az Alap vagyonat érinté6 kamatkockazat cs6kkentését szolgald egyéb
pénzpiaci eszk6z6kbe - fekteti. Az Alap portfolidja kizardlag legfeljebb 365 napon bell
hatralévo atlagos futamideje a 90 napot ne haladja meg.

Az Alap moédositott atlagideje az év elején 0,12 év volt. Az Alap egy részét
folyamatosan lekotétt bankbetétben tartottuk, mivel a diszkontkincstarjegyeknél
valamivel kedvez6bb hozamot kinaltak. Majusban enyhén nétt az Alap kamatlab
érzékenysége de Gsszességében az idészak végén a modositott atlagidé 0,12 év volt,
amely megegyezik az év eleji szinttel.

Concorde-VM Abszolut Szarmazatott Befektetési Alap

Az Alap potencidlis befektetési terllete a lehet6 legszélesebb és globalis:
bankbetétek, hazai és nemzetk6zi részvények illetve kotvények, devizadk, egyéb
befektetési eszktzok valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott
Ugyletek. A hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkoztaron tul abban tér el,
hogy nem csak emelkedd, de es6 piacon is van lehet6sége hozamot elérni.

A befektetési dontéseket az Alapkezel6 technikai alapon hozza, az
instrumentumok kivalasztasaban kisebb sullyal fundamentalis szempontok is szerepet
kaphatnak. Az Alapkezel6 az alacsony kockazatl instrumentumokra (bankbetét, rovid
lejaratd allampapir) mint alapvetdé és kiinduld befektetésre tekint. Az Alap célja az
allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése addiciondlis kockazat
vallalasa mellett. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockazatu
instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetéen technikai alapl idGzitéssel, az
eszkozoket szelektiven kivalasztva. Ha viszont az Alapkezel6 nem lat megfeleld
lehet6séget magasabb kockazatu instrumentumokban, akkor alacsony kockazatu
eszkozOkbe fekteti az Alap tdkéjét, egészen addig, amig jé vételi vagy eladasi
lehet6ségek nem addédnak.

Az Alap 2010 els6 felében eszk6zeinek nagyobb részét magyar allampapirokban
tartotta, mig a portfélid kisebbik hanyadan rovidtavu részvénypiaci pozicidkat nyitott
technikai alapon, els6sorban az amerikai piacokon.

Concorde PB1 Befektetési Alap

Az Alap potencidlis befektetési terllete a lehet6 legszélesebb és globalis:
legnagyobb részt (atlagosan legalabb 80 szazalékban) kollektiv befektetési értékpapirok,
emellett kisebb sullyal bankbetétek, hazai és nemzetk6zi részvények illetve kotvények,
devizak, egyéb befektetési eszkdzok, valamint ezekre vonatkozé szarmaztatott tgyletek.



Az Alap célja az allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése
addicionalis kockazat vallalasa mellett. A tébblethozam elérésének érdekében az Alap
magasabb kockazatl instrumentumokat (dontéen kollektiv befektetési értékpapirokat) is
vasarol és ad el, alapvetdéen fundamentalis alapon torténd elemzésekre tdmaszkodva, de
a technikai id6zitést is figyelembe véve, az eszktzoket szelektiven kivalasztva. Ha viszont
az Alapkezel6 nem lat megfelel6 lehet6séget magasabb kockazatl instrumentumokban,
akkor alacsony kockazatu eszk6zokbe (dontéen kollektiv befektetési értékpapirokba)
fekteti az Alap t6kéjét, egészen addig, amig jo vételi vagy eladasi lehet6ségek nem
addédnak.

Az Alap 2010 elsé felében eszkozeinek tébb, mint 90 szazalékat tartotta kollektiv
befektetési értékpapirokban. Ezen bellil a részvénypiaci kockazattal rendelkez6 alapok
aranya csekély mérték(i, a kollektiv befektetési eszk6z6k dont6 része kotvény tipusu
hazai allampapirok, hazai vallalatok eurdban denominalt kétvényei, valamint minimalis
sullyal egyedi részvények alkottak.

Concorde PB2 Befektetési Alap

Az Alap potencidlis befektetési terililete a lehet6 legszélesebb és globalis:
legnagyobb részt (atlagosan legalabb 80 szazalékban) kollektiv befektetési értékpapirok,
emellett kisebb sullyal bankbetétek, hazai és nemzetk6zi részvények illetve kotvények,
devizak, egyéb befektetési eszkdzok, valamint ezekre vonatkozé szarmaztatott tgyletek.

Az Alap célja az allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése
addicionalis kockazat vallalasa mellett. A tébblethozam elérésének érdekében az Alap
magasabb kockazatl instrumentumokat (dontéen kollektiv befektetési értékpapirokat) is
vasarol és ad el, alapvetden fundamentalis alapon torténd elemzésekre tdmaszkodva, de
a technikai id6zitést is figyelembe véve, az eszkézoket szelektiven kivalasztva. Ha viszont
az Alapkezel6 nem lat megfelel6 lehet6séget magasabb kockazatd instrumentumokban,
akkor alacsony kockazatl eszkozOkbe (dont6en kollektiv befektetési értékpapirokba)
fekteti az Alap t6kéjét, egészen addig, amig jo vételi vagy eladasi lehet6ségek nem
addédnak.

Az Alap 2010 elsG felében eszkodzeinek atlagosan mintegy 90-95 szazalékat
tartotta kollektiv befektetési értékpapirokban. A kollektiv befektetési eszkézok nagyobbik
mellett kis mértékben hazai allampapirok, hazai vallalatok eurdéban denominalt
koétvényei, valamint egyedi részvények alkottak (Conoco, Graphisoft Park, Ablon, Pegas,
Valero).

Concorde PB3 Befektetési Alap

Az Alap potencidlis befektetési terililete a lehet6 legszélesebb és globalis:
legnagyobb részt (atlagosan legalabb 80 szazalékban) kollektiv befektetési értékpapirok,
emellett kisebb sullyal bankbetétek, hazai és nemzetk6zi részvények illetve kotvények,
devizak, egyéb befektetési eszkdzok, valamint ezekre vonatkozé szarmaztatott tgyletek.
Az Alap célja az allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése
addicionalis kockazat vallalasa mellett. A tébblethozam elérésének érdekében az Alap
magasabb kockazatu instrumentumokat (dontéen kollektiv befektetési értékpapirokat) is
vasarol és ad el, alapvetdéen fundamentalis alapon torténd elemzésekre tdmaszkodva, de
a technikai id6zitést is figyelembe véve, az eszktzoket szelektiven kivalasztva. Ha viszont
az Alapkezel6 nem lat megfelel6 lehet6séget magasabb kockazatd instrumentumokban,
akkor alacsony kockazatl eszkozOkbe (dont6en kollektiv befektetési értékpapirokba)
fekteti az Alap t6kéjét, egészen addig, amig jo vételi vagy eladasi lehet6ségek nem
addédnak.

Az Alap 2010 elsé felében eszkozeinek atlagosan mintegy 80-85 szazalékat
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formak mellett kis mértékben hazai allampapirok, hazai vallalatok eurdéban denominalt
koétvényei, valamint egyedi részvények alkottak (Conoco, Graphisoft Park, Ablon, Pegas,
Valero, Pfizer).

Concorde CEE Smallcap Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap célja, hogy befektet6i szamara elsGsorban a fejlett piacokénal magasabb
novekedési potencidllal rendelkez6 kelet-k6zép-eurdpai részvénypiacokon, elsGsorban
kis- és koOzepes vallalatok részvényeibe fektetve hosszatavon lehetéleg az
allampapiroknal magasabb hozamot érjen el. Az Alapkezel6 kis- és kdzepes vallalatoknak
tekinti azon tarsasagokat, melyek piaci kapitalizaciéja nem haladja meg az 1 milliard
eurot. Az Alapkezeld azonban megfeleld lehetGségek esetén az Alap eszkozértékének 20
szazalékaig 1 millidrd eurdét meghaladoé piaci kapitalizaciéju tarsasagok részvényeibdl is
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soran abszolit hozam elérésére torekszik. Ha az Alapkezel6 nem lat megfeleld
befektetési lehet6ségeket a részvénypiacokon, akkor alacsony kockazatl eszkozokbe
fekteti az Alap t6kéjét egészen addig, amig jo vételi vagy eladasi lehet6ségek nem
adodnak. Az Alapkezel6 célja hosszutdvon az atlagosan 60 szazalék kordli
részvénykitettség elérése. Az Alapkezel6 a részvénypiacokon korlatozott mértékben rovid
(short) poziciot is felvehet. Azonban az Alap Osszesitett nettd részvénypoziciéja nem
lehet negativ. Az Alapkezel6 az Alap nevében szarmaztatott Ugyleteteket is kothet,
els6sorban a befektetések deviza- és arfolyam-kockazatanak csdkkentése céljabol.

Az alap eszkodzeinek mintegy 40-50 szazalékat hazai allampapirokban és vallalati
kotvényekben tartottuk, mig a maradék eszkdzok hazai, cseh, lengyel és roman
részvényekbe voltak fektetve. A legnagyobb részvénypoziciék az Allami Nyomda, Egis,
Fondul Proprietatea, Graphisoft Park, Multimedia Polska és Ruch voltak.

Concorde Columbus Globalis Ertékalapi Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap potencialis befektetési terilete a lehet6 legszélesebb és globalis: hazai és
nemzetkozi részvények illetve kotvények, bankbetétek, devizdk, egyéb befektetési
eszkdzok, valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozdé szarmaztatott lgyletek. A
hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tul abban tér el, hogy nem csak
emelkedd, de - akar short pozicidk felvételével - es6 piacon is van lehet6sége hozamot
elérni. Az Alapkezel6 torekszik arra, hogy az Alap Osszetételén belll a nemzetkozi
részvények aranya meghaladja az 50 szazalékot. Az Alap célja az allampapirok altal
biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése addiciondlis kockazat vallalasa mellett. A
tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockazatl instrumentumokat is
vasarol és ad el, alapvetden fundamentalis elemzésekre tamaszkodva, de technikai alapu
idozitést is figyelembe véve. Az Alapkezel6 az egyes értékpapirok kivalasztasanal
értékalapu szemléletet kovet, alacsonyan arazott eszkdzOket vasarolva a portfélidba.
Ennek érdekében az Alap jelent6s mértékben fektet be alacsonyabb kapitalizaciéju
részvényekbe, ahol a kisebb elemzdi lefedettség gyakrabban vezethet alulértékeltséghez.
A 2010-es év els6 honapjaiban uralkodd pozitiv t6kepiaci hangulatban az Alap kezelGje az
Alap korabban kialakitott kockazati kitettségének tartdsdra torekedett. Mindezeknek
megfelelden a kockdazatos eszkdzok aranya az elsé negyedév soran 60 szazalék kordl
mozgott, melynek koérilbelll negyven szazaléka vallalati kotvényekbe volt fektetve. Az
els6 félév masodik felében azonban csokkent a befektet6k kockazati étvagya, melynek
kovetkeztében kisebb korrekcio kovetkezett be a vilag t6zsdéin. Az igy kialakult bortisabb
hangulatban az Alap kezelGje tobb alkalommal akviralt altala fundamentalisan
alulértékeltnek tartott régids értékpapirokat (TPSA, Mennica, Fondul Proprietatea),
valamint folyamatosan novelte az Alap aranykitettségét, mely igy a félév végére elérte az
Alap 3,5-4 szazalékat.



Concorde Kozép-Europai Részvény Befektetési Alap

Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit legféképpen Koézép-Eurdopaban kibocsatott,
t6zsdén jegyzett részvényekbe fekteti. Emellett magyar és kilféldi allamkotvényekben és
diszkontkincstarjegyekben, valamint alacsony kockazatl fix és valtozd6 kamatozasu
vallalati  kotvényekben, jelzdloglevelekben, egyéb hitelviszonyt = megtestesitd
értékpapirokban és egyéb alacsony kockazatli téke- és pénzpiaci eszkozOkben,
Ggyletekben tarthatja. Az Alapkezel6 az Alap nevében csak olyan szarmaztatott tigyletet
kothet, amely csokkenti a kulfoldi befektetések devizakockazatat, a részvények
arfolyamkockazatat, valamint a kotvények kamatlabkockazatat (fedezeti gylet) és
egyéb befektetési kockazatot, illetve arbitrazs célokat szolgal, illetve csokkenti az Alap
befektetési céljainak megfeleld portfolié kialakitasanak koltségeit (portfélio hatékony
kialakitasa). A szarmaztatott (gyletek nem nettositott, Osszesitett értéke az Alap nettd
eszkozértékének 30%-at nem haladhatja meg. E korlatba nem szamitandd bele az
arfolyamkockazat csokkentésére kotott szarmaztatott Ugylet és a hitelintézettel
allampapirra kotott repo ugylet.

Az Alap elsédleges célja, hogy lekdvesse a benchmarkul szolgald régids bluechip
CETOP indexet, de alacsony mértékben az alapkezeld altal alulértékeltnek tartott kisebb
kapitalizacidju régids részvények is a portfolio részét alkotjak. 2010 elsé felében igy a
benchmarkelemeken kivil a portfolié részét alkotta néhany régids ingatlanfejlesztd
vallalat részvénye, valamint a roman karpotlasi alap jegyei (Fondul Proprietatea),
valamint két amerikai olajfinomito részvényei. Emellett a portfolié részét alkotta néhany
az Alapkezel6 altal vonzo befektetésnek tartott euréban denominalt vallalati kotvény is.

Az Alapba els6sorban nyugdijpénztaraktol 2010 els6 felében komoly mennyiségl
tOke érkezett, igy a nettd eszkozértéke a félév végére 10 milliard forint félé emelkedett.

Concorde EURO Pénzpiaci Befektetési Alap

Az Alap hatarozatlan futamidej(i, nyilvanos, nyiltvég(i értékpapir befektetési alap.
Az Alapkezel6 célja, hogy a forgalmazd cégeknél kilfoldi részvények adasvételét folytatd
befektet6k az Alap Befektetési Jegyeinek megvasarlasaval rovid tavon be nem fektetett
pénzik utadn banki latra szd6ld betét szintli hozamot érhessenek el. Ennek érdekében az
Alapkezel6 torekszik arra, hogy az Alap nettd eszkozértékének valtozékonysaga a lehetd
legkisebb legyen, ezért az Alapkezel6 az Alap vagyonat dont6 részben rovid lejaratu
eurdpai pénzpiaci eszkozOkbe, allampapirokba, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba, devizaba, bankbetétbe, repo- és forditott repoligyletekbe, hatarid6s
deviza Ugyletekbe, valamint az Alap vagyonat érint6 kamatkockazat cstkkentését
szolgalé egyéb pénzpiaci eszkozokbe fekteti. Nem jelentds sullyal, de az Alapkezeld
alacsony kockazatl vallalati és egyéb kotvényeket, valamint jelzalogleveleket is
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360 napot ne haladja meg. Az alap eurdban denominalt, dematerializalt, egyenként 0,01
eurd névértékd, visszavalthatd befektetési jegyként vasarolhaté meg.

Concorde USD Pénzpiaci Befektetési Alap

Az Alap hatarozatlan futamidej(i, nyilvanos, nyiltvég( értékpapir befektetési alap.
Az Alapkezel6 célja, hogy a forgalmazé cégeknél kilfoldi részvények adasvételét folytatd
befektet6k az Alap Befektetési Jegyeinek megvasarlasaval rovid tavon be nem fektetett
pénzik utdn banki latra szold betét szint(i hozamot érhessenek el. Ennek érdekében az
Alapkezel6 torekszik arra, hogy az Alap nettd eszkozértékének valtozékonysaga a lehetd
legkisebb legyen, ezért az Alapkezel6 az Alap vagyonat dont6 részben rovid lejaratu
amerikai  pénzpiaci  eszkozokbe,  allampapirokba, hitelviszonyt = megtestesitd



értékpapirokba, devizaba, bankbetétbe, repo- és forditott repoligyletekbe, hataridGs
deviza Uligyletekbe, valamint az Alap vagyonat érint6 kamatkockazat cstkkentését
szolgalé egyéb pénzpiaci eszkozokbe fekteti. Nem jelentds sullyal, de az Alapkezeld
alacsony kockazatl vallalati és egyéb kotvényeket, valamint jelzalogleveleket is
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napot ne haladja meg. Az alap USD-ben denominalt, dematerializalt, egyenként 0,01
USD névértékl, visszavalthatd befektetési jegyként vasarolhatéo meg.

Signal Részvény Befektetési Alap

Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizadldasa alapjan hazai
részvénytulsulyos befektetési alap. Az Alapkezel6 aktiv portfdlidkezelést folytatva,
fundamentalis elemzésekre tamaszkodva alakitja az Alap portfolidGsszetételét. Az
Alapkezel6 a befektetési lehet6ségek figyelembevételével az Alap forrasainak 50-95
szazalékat forditja részvények vasarlasara, mig a fennmaraddé hanyadot dont6 részben
allampapirokba, illetve azokhoz hasonld kockazatl eszk6zokbe kivanja fektetni.

A 2010-es év els6 felében az Alap kezel6je kiemelt dévatossaggal kezelte a
portfdlidt, melynek igy nagyobb részét, nagyjabdl 80 szazalékat hazai allampapirokba és
jelzaloglevelekbe fektette. Az Alap eszkozeinek fennmaraddé hanyada, nagyjabdl 20
szazaléka kockazatos eszkozokbe lett befektetve, melyek nagyrészt euréban denominalt
vallalati kotvények voltak.

Concorde Rubicon Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap potencialis befektetési terilete a lehetd legszélesebb és globdlis: hazai és
nemzetkozi részvények illetve kotvények, kollektiv befektetési értékpapirok,
bankbetétek, devizak, egyéb befektetési eszk6zOk, valamint ezekre és arupiaci
termékekre vonatkozd szarmaztatott Ugyletek. Az Alapkezel6 torekszik arra, hogy az
Alap 6sszetételén belll a részvények aranya meghaladja az 50 szazalékot.

Az Alap célja hosszU tavon az allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam
elérése addicionalis kockazat vallaldsa mellett, déntéen fundamentdlisan alularazott
részvények vasarlasaval. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb
kockazatl instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetéen fundamentalis elemzésekre
tamaszkodva, de technikai alapl idGzitést is figyelembe véve. Az Alapkezel6 az egyes
értékpapirok kivalasztasanal értékalapl szemléletet kovet, alacsonyan arazott eszktzoket
vasarolva a portféliéba, igy egy-egy részvény sulya az Alapon bellil akar a 10-15
szazalékot is megkozelitheti. Az értékalapl szemlélet tikrében az Alap jelentGs
mértékben fektethet alacsonyabb kapitalizacioju részvényekbe, ahol a kisebb elemzéi
lefedettség gyakrabban vezethet alulértékeltséghez. Tekintve, hogy egy-egy részvény
stlya az Alapon belll egy atlagos, jol diverzifikalt részvényalaphoz képest magasabb is
lehet, az Alap egy atlagos részvényalapnal nagyobb kockazatu.

2010 els6 negyedévében az Alap kockazati kitettsége csak kis mértékben valtozott,
nagyjabol 70-75 szazalék kozétt mozgott. A masodik negyedév soran azonban az Alap
kezel6je tobb alkalommal akvirdlt altala fundamentdlisan alulértékeltnek tartott régios
értékpapirokat (Multimedia Polska, Mennica, Fondul Proprietatea, Danubius), valamint
folyamatosan novelte az Alap aranykitettségét, mely igy a félév végére elérte az Alap 10-
11 szazalékat.

Concorde Euro PB3 Befektetési Alap

Az Alap potencidlis befektetési terllete a lehet6 legszélesebb és globalis:
legnagyobb részt (atlagosan legaldabb 80 szazalékban) kollektiv befektetési értékpapirok,



emellett kisebb sullyal bankbetétek, hazai és nemzetk&zi részvények illetve kotvények,
devizak, egyéb befektetési eszkdzok, valamint ezekre vonatkozé szarmaztatott tgyletek.
Az Alap célja az allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése
addicionalis kockazat vallalasa mellett. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap
magasabb kockazatu instrumentumokat (dontéen kollektiv befektetési értékpapirokat) is
vasarol és ad el, alapvetdéen fundamentalis alapon torténd elemzésekre tdamaszkodva, de
a technikai id6zitést is figyelembe véve, az eszkbézoket szelektiven kivalasztva. Ha viszont
az Alapkezel6 nem lat megfeleld lehetéséget magasabb kockazatu instrumentumokban,
akkor alacsony kockazatl eszkozOkbe (dontéen kollektiv befektetési értékpapirokba)
fekteti az Alap t6kéjét, egészen addig, amig jo vételi vagy eladasi lehet6ségek nem
adddnak.

Az Alap 2010 elsG felében eszkozeinek atlagosan mintegy 97-99 szazalékat
formak mellett kis mértékben hazai allampapirok alkottdak. Az Alapnak teljes eurd
kitettsége volt az id6szak soran.

AVIVA Magyar Részvény Indexkoveto Alap

Az Alap indexkovet6 befektetési alap, ezért az Alapkezel6 célja, hogy a befektetési
lehetéségek figyelembevételével az Alap hazai részvények vasarlasdval a kovetkezd
index teljesitményét kovesse (illetve lehetéség szerint haladja meg): 86% BUX index,
11% BUMIX index, 3% ZMAX index. Az Alap tehat t6kéjének dontd részét a Budapesti
Ertéktézsdére (BET) bevezetett magyar részvényekbe fekteti, igy befektetési politikajat
tekintve tiszta hazai részvényalap.

Az idOszak soran az Alapkezel6 jelentés mértékben nem tért el a benchmarktdl,
részvénykitettsége jellemzden 92 és 97 szdzalék kozdtt mozgott. Osszetételében a
benchmarktdl valdé legnagyobb eltérés a bankpapirok alulsilyozasa és néhany
ingatlanfejleszt6 felllsulyozasa volt.

Concorde-VM Euro Befektetési Alap

Az Alap célja a Concorde-VM Befektetési Alap teljesitményének kovetése euros
kitettséggel. Ennek elérése érdekében az Alap 95-97 szazalékban Concorde-VM
Befektetési Alapot tart eurora lefedezve. Ez az arany a deviza forward eredményétdl
fuggGen valtozhat. Az Alap célja hossz( tavon az allampapirok altal biztositott hozamnal
jelentésen nagyobb euros hozam elérése addiciondlis kockazat vallaldasa mellett. A
tobblethozam elérésének érdekében az Alap olyan szarmaztatott befektetési alapba
fektet, amely magasabb kockazatu instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetGen
technikai alapu id6zitéssel, az eszkozoket szelektiven kivalasztva. Tekintve, hogy a
vasarolt alap tOkeattételt is felvehet, és rovid (eladasi) pozicidkat is nyithat, ezért a
vasarolt alap kockazata magasabb lehet, mint egy atlagos részvényalapé.

Pelso Quant Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap hatarozatlan futamidejl, nyilvanos, nyiltvégl szarmaztatott termékekbe
fekteti értékpapir befektetési alap. Az Alap potencidlis befektetési terlilete a lehetd
legszelesebb es globalis: hazai es nemzetkozi részvények illetve kotvények, kollektiv
befektetési értékpapirok, bankbetétek, devizak, egyéb befektetési eszk6zok, valamint
ezekre és arupiaci termetekre vonatkozd szarmaztatott ligyletek. Az Alap célja hosszu
tavon az allampapirok &altal biztositott hozamnal jelent6sen nagyobb hozam elérése
addicionalis kockazat vallaldsa mellett, dontéen a hataridos piacokon torténd spekulativ



rovid tavu pozicidk segitségével. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap
magasabb kockazatl instrumentumokat is vasarol es ad el, alapvetGen statisztikai
Osszefliggésekre tamaszkodva, er6teljesen hasznalva a technikai elemzés fegyvertarat is.
Az Alap szigoru kockazatkezelést kivan folytatni: a veszteséges pozicioktol vald
mihamarabbi megszabadulds, es a nyereséges poziciok meglrzése / novelése ebben a
tekintetben a legfontosabb alapelv.

Tekintve, hogy az Alap t6keattételt is felvehet, és rovid (eladasi) pozicidkat is
nyithat, ezért az Alap kockazata magasabb lehet, mint egy atlagos részvényalapé.

Concorde Abszolat Trié Zartkorii Befektetési Alap

Az Alap célja az allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése
addicionalis kockazat vallaldsa mellett. A tobblethozam elérésének érdekében az
Alapkezel6 torekszik arra, hogy az Alapban kozel egyenlé aranyban tartson a Concorde
Columbus Szarmaztatott Befektetési Alap, a Concorde-VM Szarmaztatott Befektetési Alap
es a Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap Befektetési jegyeibdl. Ezen vasarolt alapok
potencidlis befektetési terlilete a lehetd legszelesebb es globalis: hazai es nemzetkozi
részvények illetve kotvények, bankbetétek, devizdk, egyéb befektetési eszkdzok,
valamint ezekre es arupiaci termékekre vonatkozdé szarmaztatott Ugyletek. A
hagyomanyos befektetési alapoktdl a szeles eszkodztaron tul abban térnek el, hogy nem
csak emelkedd, de - akar short pozicidk felvételével — esé piacon is van lehet6ségik
hozamot elérni.

A Nyilasi 2015 Spekulativ Szarmaztatott Befektetési Alap

Az alap koncepciéja, hogy futamidejével a maganszemélyek TBSZ adomentességi
lehetGségének idShorizontjara illeszkedve ideadlis addémentes befektetési lehetdséget
nydjtson a magas hozamot megcélzé6 hosszu tavu befekteték szamara. Az Alap
potencialis befektetési terlilete a lehets legszélesebb és globalis: hazai és nemzetkézi
részvények illetve kotvények, kollektiv befektetési értékpapirok, bankbetétek, devizak,
egyéb befektetési eszkozok, valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozé
szarmaztatott Ugyletek. Az Alap célja hosszi tavon az allampapirok altal biztositott
hozamnal jelentésen nagyobb hozam elérése addicionalis kockazat vallalasa mellett,
dontéen a hatariddés piacokon torténd spekulativ kozéptdvu pozicidk segitségével. A
tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockazatl instrumentumokat is
vasarol és ad el Osszetett elemzési stratégiak alapjan, féként globalis makro-
fundamentalis elképzelésekre tamaszkodva. Tekintve, hogy az Alap tbékeattételt is
felvehet, és rovid (eladasi) pozicidkat is nyithat, ezért az Alap kockazata magasabb lehet,
mint egy atlagos részvényalapé.

Az alap nem benchmarkhoz mért relativ teljesitményt kivan elérni, hanem az
abszolut pozitiv hozam elérése a célja, ezért benchmarkja nincs.

Sui Generis 1.0 Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap potencialis befektetési terlilete a lehet6 legszélesebb és globalis: bankbetétek,
hazai és nemzetkodzi részvények illetve kotvények, devizak, kollektiv befektetési
értékpapirok, egyéb befektetési eszk6zok, valamint ezekre és arupiaci termékekre
vonatkozd szarmaztatott Ugyletek. A hagyomanyos befektetési alapoktél a széles
eszkodztaron tul abban tér el, hogy nem csak emelkedd, de es6 piacon is van lehetfsége
hozamot elérni.

Az Alap célja az allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése
addicionalis kockazat vallaldsa mellett. Ha viszont az Alapkezeld nem lat megfeleld
lehet6séget magasabb kockazatu instrumentumokban, akkor alacsony kockazatu
eszkozOkbe fekteti az Alap tdkéjét, egészen addig, amig jé vételi vagy eladasi
lehet6ségek nem adddnak. A benchmark minden hdnap elejétél 100%-ban az RMAX (egy
évnél rovidebb lejaratu allampapirokbdl allé index).



Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap potencialis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globdlis: hazai és
nemzetkozi részvények illetve kotvények, kollektiv befektetési értékpapirok,
bankbetétek, devizak, egyéb befektetési eszk6zok, valamint ezekre és arupiaci
termékekre vonatkozd szarmaztatott tgyletek.

Az Alap célja hosszu tavon az allampapirok altal biztositott hozamnal jelentésen nagyobb
hozam elérése addiciondlis kockazat vallalasa mellett, dontéen a hataridés piacokon
tortén6é spekulativ kozéptavu pozicidk segitségével. A toébblethozam elérésének
érdekében az Alap magasabb kockazatu instrumentumokat is vasarol és ad el,
alapvetéen globdlis makro-fundamentalis elképzelésekre tédmaszkodva, erételjesen
haszndlva a technikai elemzés fegyvertarat is. Az Alap szigoru kockazatkezelést kivan
folytatni: a veszteséges pozicidktol valé mihamarabbi megszabadulds, és a nyereséges
pozicibk megé6rzése / novelése ebben a tekintetben a legfontosabb alapelv. Tekintve,
hogy az Alap t6keattételt is felvehet, és rovid (eladasi) pozicidkat is nyithat, ezért az Alap
kockdzata magasabb lehet, mint egy atlagos részvényalapé. Az Alap befektetési
dontéseiben nagymértékben tamaszkodik a Citadella Consulting Befektetési Tanacsadd
Zrt. (1211 Budapest, Janka u. 8.) elemzéseire.

Generacio Patikapénztar Befektetési Alap

Az Alapkezel6 célja, hogy a befektetési lehet6ségek figyelembevételével az Alap
alacsony kockazatu értékpapirokba fektetve, valamint az azonnali és hataridés
részvénypiaci félrearazasokat kihasznalé arbitrazsiigyletekkel a benchmark (80% RMAX
index, 20% MAX index) teljesitményét meghaladdé hozamot érjen el. Az Alapkezel6
els6sorban a rovid futamideji magyar allampapirokba torténd befektetést szeretné
alacsony koltségszint mellett a Befektetési Jegyek tulajdonosainak elérhetévé tenni.

Budapest, 2010. augusztus 2.

Bilibdk Botond
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Concorde Alapkezel6 zrt.



