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| CIB auarkezeo

1. ELADASI AJANLAT

1.1. Az Alapok révid bemutatasa

CIB Hozamgarantalt Betét Alap

CIB Pénzpiaci Alap

CIB Eur6 Pénzpiaci Alap

befektetési politika

befektetési politika cél-, ill.
lehetséges befektetési
terlletei

varhaté hozam

kockazatviselés

BAMOSZ besorolas

benchmark

tipus

fajta

nyilvantartasba vétel

els6 forgalmazasi nap

futamidé

befekteték kore

ISIN kéd

néveérték

eléallitasi mod

nett6 eszkdzérték
2010/12/31

Olyan befektetés, amely elsésorban a bankbetétek kamatait teszi
elérhetévé amellett, hogy az alap tékéjét és minden hoénapban
elére meghatarozott minimumhozamat a befektetési politika
garantdlja.

Bankkozi forintpiac, allampapir, vallalati kétvény, jelzaloglevél piac

mérsékelt
forint betéti kamatokkal versenyképes
kockazat-elutasito
likviditasi
BUBOR és rovid pénzpiaci eszk6z6k
nyilvanos
nyilt vég, értékpapir befektetési alap
a Felugyelet 1111-149 lajstromozasi szamon, 500.000.000,- Ff

indulo tékével E-111/110.238-1/2005. sz. hatarozataval 2005. februar]
24-én vette nyilvantartasba

2005/02/28

a befektetési jegyeket devizabelfldi és devizakiilfoldi magan- és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkez® gazdasagi tarsasagok vasarolhatjak

HU0000703582f
1 HUF]
dematerializalt

85937 737 276 HUF|

Olyan befektetés, amely elsésorban a forint pénzpiaci
hozamokat teszi elérhet6vé.

Bankkozi forintpiac, bankkézi devizapiac, allampapir,
vallalati kétvény, jelzaloglevél piac, szarmazékos piac

mérsékelt
forint betéti kamatokkal versenyképes
kockazatkertild
pénzpiaci
100% RMAX index
nyilvanos
nyilt végu, értékpapir befektetési alap
a Fellgyelet 1111-103 lajstromozasi szamon, 175.616.692,
Ft indul6 tékével 110.153-1/2000. sz. hatarozataval 2000,
majus 3-an vette nyilvantartasba
2000/05/11
a nyilvantartasba vételtdl hatarozatlan ideig terjed

HU0000702576
1 HUF|
dematerializalt

27 601 124 399 HUF|

Olyan befektetés, amely els6sorban az euré pénzpiaci hozamokat]
teszi elérhetévé.

Bankkozi forintpiac, bankkdzi devizapiac, allampapir, vallalati
koétvény, jelzaloglevél piac, szarmazékos piac

meérsékelt
euro betéti kamatokkal versenyképes
kockazatkeriild
pénzpiaci
EURLIBOR és révid pénzpiaci eszk6zok
nyilvanos
nyilt vég, értékpapir befektetési alap
a Fellgyelet 1111-156 lajstromozasi szamon, 1.000.000,- EUR]

indul6 téké-vel 110.274-1/2005. sz. hatarozataval 2005. szeptem-|
ber 21-én vette nyilvantartasba

2005/09/26

HU0000703764
0.01 EUR]
dematerializalt

65,041,332.08 EUR

2010/12/31-ig elért multbeli

hozamok
3 hénap
6 hénap
1év
5év

2010

2009

2008

2007

2006

az alap indulasatél sza-
mitott évesitett hozam

az alap altal elért hozam

az alap altal elért hozam

1.10%
2.19%
4.71%
6.65%
4.71%
8.42%
7.70%
7.01%
5.44%

6.42%

az alap altal elért hozam a benchmark hozama
0.73%) 1.14%
1.87%) 2.59%
4.57%) 5.53%)
6.57%) 7.84%)
4.57% 5.53%
9.36%) 10.52%
6.81%) 8.43%)
6.46% 7.69%)
5.70%) 6.94%)
7.52%) 8.82%)

0.48%
0.92%
1.50%
2.41%
1.50%
1.67%
3.98%
3.24%
1.70%

2.35%
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CIB Kincsem Kétvény Alap

CIB Ingatlan Alapok Alapja

CIB Algoritmus Alapok Alapja

CIB Kdzép-eurdpai Részvény Alap

befektetési politika

befektetési politika cél-, ill.
lehetséges befektetési
terlletei

varhatd hozam

kockazatviselés

BAMOSZ besorolas

benchmark

tipus

fajta

nyilvantartasba vétel

elsé forgalmazasi nap

futamidd

befekteték kore

ISIN kéd

névérték

el6allitasi mod

netté eszkozérték
2010/12/31

Olyan befektetés, amely elsésorban a hosszu
hatralévé futamideji kotvények hozamat teszi
elérhetévé.

Bankkozi forintpiac, bankkozi devizapiac,|
allampapir, vallalati kétvény, jelzaloglevél piac,
szarmazékos piac

magas
koétvény-hozamokkal versenyképes
kockéazatkedveld
hosszu kétvény
100% MAX index
nyilvanos

nyilt véga, értékpapir befektetési alap

a Fellgyelet 1111-38 lajstromozasi szamon,|
1.204.694.203,- Ft indul6 tékével 110.073-1/1997
sz. hatarozataval 1997. junius 4-én vette]
nyilvantartasba

1997/06/05

a befektetési jegyeket dev
HU0000702592f
1 HUF|

dematerializalt

2 446 491 697 HUF|

Olyan befektetés, amely elsésorban a hazai

teszi elérhetbvé.

Bankkozi  forintpiac,  bankkdzi  devizapiac,
allampapir, vallalati koétvény, jelzaloglevél piac,
magyar és europai ingatlanpiac, szarmazékos piac

kdzepes
ingatlan-hozamokkal versenyképes
kockéazattlir
ingatlan-forgalmazé
100% BIX index
nyilvanos
nyiltvégl, befektetési alapokba fektetd értékpapir
befektetési alap

a Felugyelet 1111-127 lajstromozasi szamon,
11/110.197-1/2003. sz. hata-rozatdban 2003,
szeptember 1-én 1.000.500.000,- Ft indu-l6tékével
nyilvantartasba vette

2003/09/03

HU0000703038
1 HUF|
dematerializalt

3239 600 309 HUF|

probal

188/2011.

Olyan befektetés, amely a hatékony diferzifikacié mellett
és/vagy a nemzetkdzi ingatlanpiacok hozamaifjtechnikai indikatorok alapjan részvénypiaci trendeket
elére rogzitett szabdlyok szerint kihasznaini,
emelkedd trendben a kockazatos eszkdz kitettséget
noveli, es6 trendben pedig csokkenti.

Bankkozi forint- és devizapiac, hazai allampapirpiac,
globalis
részvénypiac, nyersanyag piac, szarmazékos piac

feltdrekvé,

kdézepes
forint betéti kamatokkal versenyképes
kockéazatt(iré
egyéb
100% RMAX index

nyiltvég(, befektetési alapokba fektetd értékpapir
befektetési alap

a Fellgyelet 1111-188 lajstromozasi szamon, KE-IIH
hata-rozataban
624.620.717,- Ft indulotékével nyilvantartasba vette

SZ.

2011/04/18
a nyilvantartasba vételt6l hatarozatlan ideig terjed

izabelf6ldi és devizakulf6ldi magan- és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkez6 gazdasa

dematerializalt

hazai

és  kozép-kelet-eurdpail

2011.  4prilis  6-an|

HU0000710132
1 HUF]

Olyan befektetés, amely elsésorban az eurdpai
fejl6dd és fejlett részvénypiacok hozamait teszi
elérhetévé.

Bankkézi  forintpiac, bankkdzi  de-vizapiac,
allampapir, vallalati kot-vény, eurdpai fejl6dé és|
fejlett  részvénypiacok, jelzaloglevél piac,
szarmazékos piac

magas

részvény-hozamokkal versenyképes
kockéazatkedveld
részvény-talsulyos
80% CETOP20 index + 20% ZMAX index
nyilvanos

nyiltvégl, értékpapir befektetési alap

a Fellgyelet 1111-60 lajstromozasi szamon,
508.258.918,- Ft indulo tékével 110.097-1/1998.
sz. hatarozatdval 1998. majus 8-an vette]
nyilvantartasba

1998/05/08

gi tarsasagok vasarolhatjak
HU0000702600)
1 HUF
dematerializalt

1429 685 391 HUF|

2010/12/31-ig elért multbeli
hozamok
3 hénap
6 honap
1év
5év
2010
2009
2008
2007
2006

az alap indulasatél sza-
mitott évesitett hozam

az alap altal elért hozam

a benchmark hozama

az alap altal elért hozam| a benchmark hozama
5.36% 6.40%
3.57% 7.16%
5.36%) 6.40%)
7.36%) 13.97%)
-3.06% 2.58%
4.11% 6.22%
4.57%) 6.71%)
8.02%) 10.40%)

az alap altal elért hozam| a benchmark hozama

-0.26% 6.48%

1.73%) 4.14%

1.73% 6.48%)

-14.81%) -0.50%

-0.08% -0.16%

7.01%)| 7.87%)

6.61%) 7.52%)

2.88%) 6.28%)

az alap altal elért hozam| a benchmark hozama

15.92%) 15.31%)

2.14% 3.30%

15.92%) 15.31%)

34.42% 34.47%

-43.64% -38.28%)

7.87%) 10.58%)

18.24%) 19.34%)

6.32%) 3.87%)
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CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja

CIB Feltorekvé Részvénypiaci Alapok Alapja

CIB Indexkdvetdé Részvény Alap

CIB Nyersanyag Alapok Alapja

befektetési politika

befektetési politika cél-, ill.
lehetséges befektetési
teriletei

véarhaté hozam

kockazatviselés

BAMOSZ besorolas

benchmark

Olyan befektetés, amely elsésorban a globalis fejlett}
részvénypiacok hozamait teszi elérhetévé.

Bankkézi forintpiac, bankkdzi devizapiac, allampapir,
véllalati  kotvény, eurdpai fejlett részvénypiac,
jelzaloglevél piac, szarmazékos piac

magas
részvény-hozamokkal versenyképes
kockazatkedveld

részvény-tulsulyos

90% MSCI World index + 10% ZMAX index

tipus

nyilvanos

fajta

nyiltvég, befektetési alapokba fekteté értékpapir
befektetési alap

nyilvantartasba vétel

a Fellgyelet 1111-84 lajstromozasi szamon,
183.778.120,- Ft induld tékével 110.130-1/1999. sz,
hatarozataval 1999. aprilis 30-an vette nyilvantartasbal

els6 forgalmazasi nap

1999/05/03

futamidd

befekteték kore

a befektetési jegyeket dev

ISIN kod

HU0000702584

névérték

1 HUH

el6allitasi mod

dematerializalt

netté eszkdzérték
2010/12/31

2031579 782 HUF|

Olyan befektetés, amely  vilag feltdrekv)
részvénypiacainak hozamait teszi elérhetéveé.
Bankkozi forintpiac, bankkdzi devizapiac, allampapir,
véllalati  kotvény, jelzaloglevél piac, globalis|
részvénypiacok, szarmazékos piac

magas
részvény-hozamokkal versenyképes
kockazatkedveld

részvény-tulsalyos
90% MSCI EM index + 10% ZMAX index

nyilvanos
nyiltvég, befektetési alapokba fekteté értékpapir
befektetési alap

a Felugyelet 1111-265 lajstromozasi szamon,
314.175.622,- Ft indulé tékével 110.612-1/2008. sz|
hatarozataval 2008. marcius 12-én vette]

nyilvantartasba
2008/03/24
a nyilvantartasba vételté|
izabelf6ldi és devizakUlféldi magan- és jogi személyek,
HUO0000706353
1 HUF]

dematerializalt

3780 311 427 HUF|

Olyan befektetés, amely elsésorban az eurdpai
fejl6d6 részvénypiacok hozamait teszi elérhetévé.

véllalati kotvény,
jelzaloglevél piac,

Bankkozi forintpiac, allampapir,
eurdpai fejl6dd részvénypiac,
szarmazékos piac

magas
részvény-hozamokkal versenyképes
kockazatkedveld

tiszta részvény
100% BUX index
nyilvanos

nyiltvég, indexkdvetd értékpapir befektetési alap

a Felugyelet 1111-136 lajstromozasi szamon,)
500.000.000,- Ft indulé tékével 110.217-1/2004. sz|
hatérozataval 2004. augusztus 30-an  vette
nyilvantartasba
2004/08/31
hatérozatlan ideig terjed
valamint jogi személyiséggel nem rendelkez6 gazdasa
HU0000703350
1 HUF]

dematerializalt

1707 298 650 HUF|

Olyan befektetés, amely els6sorban a globalis|
nyersanyagpiacok hozamait teszi elérhetévé.

Bankkozi forintpiac, bankkdzi devizapiac, allampapir,
véllalati ~ kotvény, jelzaloglevél piac, globalig]
nyersanyagpiac, szarmazékos piac
magas
nyersanyag-hozamokkal versenyképes
kockéazatkedveld
egyéb
90% DBLCDBCT (Deutsche Bank Liquid Optimum

Yield Diversified TR commodity index) + 10% ZMAX
index

nyilvanos
nyiltvég, befektetési alapokba fekteté értékpapir
befektetési alap

a Felugyelet 1111-176 lajstromozasi szamon,
1.743.972.688,- Ft induld t6kével E-IIl/110.401
1/2006. sz. hatarozataval 2006. junius 2-an vette]
nyilvantartasba

2006/06/12

gi tarsasagok vasarolhatjak
HU0000704234
1 HUF

dematerializalt

6 168 747 387 HUF|

2010/12/31-ig elért multbeli
hozamok
3 hoénap
6 honap
1év
5év
2010
2009
2008
2007
2006

az alap indulasatol sza-
mitott évesitett hozam

az alap altal elért hozam a benchmark hozama az alap altal elért hozam a benchmark hozama

9.62%) 9.15% 16.99%) 15.28%)

1.57%)] -3.37% E E

9.62% 9.15% 16.99%) 15.28%)

42.13%)| 25.18% 67.36% 67.95%

-40.35% -44.13% E E

4.70%)| 7.69% E E

11.46%) 9.96% E E

0.77%] -7.99%) 2.92% 2.19%|

az alap altal elért hozam a benchmark hozama az alap altal elért hozam a benchmark hozama

-1.85% 0.47 %) 10.93%) 13.76%)

-1.34% 0.52%) E 4.26%)

-1.85% 0.47 %) 10.93%) 13.76%)

68.75% 73.40% 18.37% 15.80%)

-53.58% -53.19% -31.56%) -26.87%)

3.42%| 6.12%) 24.85%) E

19.18%) 19.55%) E E

7.25%) 9.25%| -0.65%) 2.60%

2007/01/07 kozétt: 100%MSCI Europe index, 2007/01/08-2008/07/08 kozétt:
80%DJEX50 + 20%Zmax index, 2008/07/09-ét kdvetéen: 90% MSCI World
index + 10% ZMAX index. A CIB K&ézép-eurdpai Részvény Alap benchmarkja:
2001/01/01 el6tt az alap nem rendelkezett benchmarkkal, 2001/01/01-
2004/11/01 kozétt: 70%RAX + 30%Zmax, 2004/10/01-2005/12/31 kdzott:
37.5%BUX + 22.5%WIG20 + 15%PX50 + 25%Zmax index, 2006/01/01-et
kovetéen: 80%CETOP20 + 20%Zmax index. A CIB Kincsem Koétvény Alap
benchmarkja: 1997/06/05-2004/12/31 kdz6tt: 100%MAX Composite index,
2004/12/31-et kdvetéen: 100%MAX index.

eredményt. Az Alapok egyszeres tékeattételt alkalmaznak. A benchmark hozamok
szamitasanal alkalmazott adatok forrasa: Bloomberg. A referenciahozam szamitasanak
mddja megegyezik a hozamszamitdas modjaval (éven belll linearis, éven tul kamatos
kamat). A CIB Hozamgarantalt Betét Alap és a CIB Eurd Pénzpiaci Alap Portfolidjaban
talalhatd eszkdzoket reprezentald hivatalos index nem létezik, ezért ezeknek az
alapoknak a teljesitményét a megnevezett eszkdzokhdz érdemes leginkabb hasonlitani. A
CIB Pénzpiaci Alap benchmarkja: 2007/06/06-ot megel6zéen: 100%ZMAX index,
2007/06/06-ot kovetden: 100%RMAX index. A CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja
benchmarkja: 2001/01/01 el6tt az alap nem rendelkezett benchmarkkal, 2001/01/01-

Az Alapok multbeli teljesitménye nem jelent garanciat a jévébeni hozamra! A feltlintetett
hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa elétti, illetve az
alapok mukodési koltségeinek ugy, mint alapkezelési dij, letétkezelési dij, kdnyvvizsgaloi
dij stb. felszamitasa utani netté6 hozamként keriltek meghatarozasra. Az 1 évnél hosszabb
id6szakok hozamait évesitve hatarozzuk meg (kamatos kamatszamitassal, tort kitevével,
365 napos bazison). A hozamok bemutatasara a BAMOSZ vonatkoz6 mindenkor hatalyos
el6irasaival 6sszhangban kerll sor. Az Alapok hozamadatai magyar forintban, a CIB Euré
Pénzpiaci Alap hozamadatai euréban kerlilnek megallapitasra, felhivjuk figyelmét arra,
hogy az egyes valuta- vagy devizanemek kozotti atvaltas befolyasolja az Alapok altal elért
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1.3.

1.4.

i_”” | CIB aarkezes

Coveett, a joveorol
gy

Hozamfizetés

Az Alapok a befektetéseiken elért nyereséget
folyamatosan Ujra befektetik, hozamot kilén nem
fizetnek. A Befektetok a Befektetési jegyek hozamahoz
azok egészének vagy egy részének visszavaltasaval
juthatnak hozz4.

Toke- és hozamgarancia

Az Alapok Sajat tékéjik megdvasara, és minimum
hozam fizetésére nem tesznek igéretet.

A CIB Hozamgarantalt Betét Alap a Befekteték
szamara, a jelen pontban meghatarozott feltételek
teljesilése esetén a befektetési politika altal biztositott
tékegaranciat és  minimum hozamra  sz6lo
hozamgaranciat nyuijt.

Toékegarancia:

Az Alapkezel6 az alap Sajat tékét ugy fekteti latra
sz0l6 és lekotott betétekbe, hogy a Befektetési jegyek
barmely forgalmazasi napon érvényes arfolyama nem
csokken az adott forgalmazasi napot megel6z6
forgalmazasi napokon érvényes Befektetési jegy
arfolyamértékekhez képest. igy az alap tetszéleges
idétavra biztosit t6kegaranciat a Befektet6k altal az
alapba helyezett pénzdsszegekre.

Hozamgarancia:

Az Alapkezel6 az alap Sajat tékét ugy fekteti latra
sz0l6 és lekotdtt betétekbe, hogy az biztositani tudja,
az alap minden hoénap elején az alapban meglévd
aktualis Sajat tékére vonatkozéan garantalt tékén fellil,
minimum hozamot nyujtson. Az Alapkezel6 minden
hénap els6 befektetési jegy forgalmazasi napjan az
aktualis pénzpiaci folyamatok fluggvényében egy
naptari hénapra szdlé6 minimum hozamszintet allapit
meg. A hozamgarancia érvényességének feltétele,
hogy a Befektetési jegy a Befektetdé értékpapir-
szamlajan megszakitas nélkul volt nyilvan tartva attél a
naptdl, amikor a garantalt minimum hozam
meghirdetésre keriilt addig a napig, amely a
meghirdetett idészak utolsé napjat jelenti.

Kockazatok
Az Alapok hozamat befolyasol6 kockazatok

A gazdasagqi és politikai kérnyezetb6l adodé kockazat

A hazai és nemzetkdzi gazdasagi és politikai kdrnyezet
jelentds hatassal lehet az Alapok eszkozeire, azok
hozamara és az Uzleti életre altalaban. Az egyes
orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatia az
altalanos t6kepiaci feltételeket és az ingatlan-
befektetések hozamait is. A Nettd Eszkodzértéket
befolyasolhatia ~a  gazdasagi novekedés, a
kllgazdasagi pozicio, az arfolyam politika, a
koltségvetés hianyanak mértéke, az inflacié és a
kamatszint. A fentieken tul tovabbi kockazatot jelenthet
az egyes addjogszabalyok megvaltozasa. Az adott
orszag inflacidjanak emelkedése kozvetlen negativ
hatassal lehet az Alapok portfolidjat képezd
értékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet olyan
mértékli, hogy az Alapok teljesitménye egyes
id6szakokban az inflacié szintje alatt maradhat, ami
negativ realhozamot eredményezhet. Az orszag egyéb
makrogazdasagi mutatéinak (koltségvetési hiany,
kllkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP ndvekedési
Uteme, deviza arfolyama) kedvezétlen iranyu valtozasa
szintén negativ hatassal lehet az Alapok portfolidjaban
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tartott értékpapirok arfolyamara. A gazdasagpolitikaban
bekdvetkezd valtozasok a gazdasagi mutaték azonnali
valtozatlansdga mellett is érinthetik kedvezétlendl a
tékepiacokat és azon keresztll az Alapok tulajdonaban
Iévd instrumentumok arfolyamat.

Befektetési kockazat

Az Alapkezeld a torvényi szabdlyozas
figyelembevételével sajat belatdsa szerint allitia 6ssze
az Alapok portfolidjat. Annak ellenére, hogy az
Alapkezeld minden befektetési dontés el6tt részletes
elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci
folyamatok az Alapkezel§ varakozasainak megfelel6en
alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap nem szenved el
arfolyamveszteséget.

Befektetési politika kockazata (Csak a CIB Algoritmus
Alapok Alapjara vonatkozik!)

Az Alap az arfolyamok multbeli mozgasait tanulmanyozé
technikai elemzésen alapuld, el6re definialt szabalyok
szerinti kereskedési stratégiat koévet. Eléfordulhatnak
olyan piaci  helyzetek, melyekben azok az
Osszefliggések, amelyekre az algoritmus alapu
kereskedések épiiltek (pl. az adott piacon jelenlevé tobb
kereskedési program 4&ltal adott sok egy iranyu
megbizas miatt) megsziinnek létezni. A piacok esetleges
abnormalis mikddése (2008-as valsag idészakaban
latott rekord szintl volatilitas, felszarado likviditas) a
hagyomanyos, fundamentélis befektetési politikat kovetd
alapok mellett az algortimus alapu kereskedési
stratégiak szamara is hatranyos kérnyezetet teremthet.
Passziv befektetések kockazata

Az Alapkezel6 az Alapok Kezelési szabalyzataban
meghatarozott befektetési stratégia és befektetési
korlatokon keretei kozott, az egyes Alapokhoz rendelt
referenciaindexeket kovetve alakitia ki az Alapok
portfoliéjanak Osszetételét, ami csak korlatozott teret
enged a kedvezétlen piaci koérilményekkel szembeni
defenziv befektetési dontések meghozatalanak. Igy
amennyiben az Alapok befektetési célteriletén az
eszkozarak csokkennek, akkor az adott Alap Befektetési
jegyeinek arfolyamcsokkenése varhato.

Adodkockazat

A befektetési jegyekre, befektetési alapokra vonatkozé
adozasi szabalyok a jovében tovabbi kedvezétlen
iranyban is valtozhatnak.

Likviditasi kockazat

Az értékpapir- és nyersanyagpiacokon kialakulhat olyan
kedvezétlen koérnyezet, amelyben nagymeértékben
csokkenhet a Befekteték érdekl6dése és aktivitasa. Az
igy kialakul6 alacsony forgalmu piacokon nehezebbé

valik az Alapok portfolijaban 1évé eszkdzok
értékesitése, ami kedvezbtlenebb eladasi arakat
eredményezhet.

Arazési kockazat

Az értékpapir- és nyersanyagpiacokon kialakulhat olyan
kedvezétlen gazdasagi kdrnyezet, amelyben
nagymértékben cstkkenhet a Befektetok érdeklédése és
aktivitasa. Az igy kialakul6 alacsony forgalmu piacokon
az ertékpapirok ara jelentésen eshet, mely negativ
hatéssal lehet az Alapok arfolyamara.

Kibocsatokkal kapcsolatos kockazat

Az értékpapirok kibocsatoi esetében esetlegesen
fizetésképtelenség allhat be, és a kibocsaté nem tudja
teljesiteni kamatfizetési és visszafizetési kdtelezettségét.
Koncentracié kockazata

Amennyiben adott Alap befektetési politikaja kifejezetten
egy meghatarozott iparag, szektor, eszkdzosztaly vagy
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orszag kovetésére koncentralja befektetéseit, akkor ez
adott esetben hatranyosan befolyasolhatia az Alap
teliesitményét, megndévelheti a Befektetési jegyek
valtozékonyagat, az Alap érzékenyebben reagalhat
azokra a piaci, gazdasagi, politikai eseményekre,
amelyek érintik az Alap befektetési stratégiaja altal
reprezentalt iparagat, gazdasagi szektort,
eszkdzosztalyt vagy orszagot.

Diverzifikacid alacsony szintjének kockazata

A befektetési alapok jellemzdéen a diverzifikacié
hatékony eszkdzei, hiszen Sajat tékeéjuket akar tébb
szaz elembdl allé hatékony portfoliok is alkothatjak. A
diverzifikaci6 révén mod van a  kockazatok
megosztasara, magasabb hozam elérésére. Azonban
az Alapok portfoliéja a Kezelési szabéalyzatban rogzitett
befektetési korlatokon belll, nagyobb aranyaban
tartalmazhat olyan eszk6zoket, melyek kisebb szamu
kibocsatétol szarmaznak. A diverzifikacid alacsony
szintje hatranyosan befolyasolhatja az adott Alap
teljesitményét, megndvelheti a Befektetési jegyek
valtozékonyagat, az Alap érzékenyebben reagalhat
olyan piaci, gazdasagi, politikai eseményekre, melyek
az Alap portfélidjaban talalhat6é kisebb szamu eszkdzt
erintik.

A portfolidban
szarmazo6 kockazat
Az Alap portfolidjaban talalhaté befektetési alapokra
vonatkozd kockazatok (igy pl. az ingatlanpiac altalanos
kockazata, az ingatlanok hasznositasanak,
ertékesitésének, értékelésének kockazata, vagy a
nyersanyagpiac altalanos kockazata, a nyersanyagok
kitermelésének, felhasznalasanak, értékesitésének,
értékelésének kockazata stb.) érinthetik az Alapot is,
iletve ezen alapok befektetési politikajanak
megvaltozdsa hatassal lehet az Alapra.

Betétlekoétési megbizasok teljesitésének kockazata
Amennyiben az Alapok betétlekotéseit fogado
hitelintézet fizetésképtelenné valik, részben vagy
egészben nem, vagy nem megfelel6 id6ben teljesiti
fizetési kotelezettségét, ez hatranyosan befolyasolhatja
az Alapok befektetéseit, fokozottan érvényes ez a CIB
Hozamgarantélt Betét Alap esetében.

A CIB Hozamgarantalt Betét Alap &ltal nyuijtott
garanciakhoz kapcsol6do6 kockazat

Az alap altal vallalt téke- és hozamgaranciat az alap
befektetési politikaja biztositja, amely igéreten felil a
befektetett téke és minimumhozam medfizetését
harmadik személy nem garantalja.

Devizaarfolyam kockazat

A forint er6sddése (felértékel6dése) negativan hat az
Alapok devizaban denominalt befektetési eszkbzeinek
forintban kifejezett arfolyamara.

Ingatlanpiaci kockazat

A CIB Ingatlan Alapok Alapja Sajat tékéjét ingatlan
alapok befektetési jegyeibe is befekteti, ezaltal az
alapra kozvetetten fennallnak az ingatlan alapokra
jellemz® kockazatok. Az ingatlanalapok jellemzéen az
alabbi kockéazatoknak vannak kitéve:

Az ingatlanok vételaranak megtérilési ideje viszonylag
hosszu, ezért ingatlanba csak hosszu tavon érdemes
befektetni. Ezen felil az ingatlanbefektetések
kockazata sem elhanyagolhaté, az ingatlanok
fejlesztése, hasznositasa, illetve értékesitése idorél-
idére - a piaci viszonyok valtozasaval parhuzamosan -
nehézségekbe Utkdzhet, ezért az ingatlanpiacon
realizalhaté hozam nem feltétlenil egyezik meg az

talalhatd  befektetési alapokbdl
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alternativ befektetési eszkdzokon elérheté hozamok
alakulasaval. Nem szabad figyelmen kivil hagyni az
ingatlanok tulajdonlasaval, Uzemeltetésével,
felujitdsaval, miszaki éallapotaval, fejlesztésével, illetve
az értéknoveld beruhazasokkal kapcsolatos
kockazatokat.

egyes ingatlan alapok altal felszamitott kéltségek,
jutalékok valtozasabol ered6 kockazatok

Az ingatlan alapok alapkezel6it az alapkezelési alapdijon
tul sikerdij is megilletheti. A sikerdijnak az elszamolasa
az adott ingatlan alap netté eszkdzértékének esetenkénti
nagyobb mérték(i valtozasat eredményezheti. Az egyes
ingatlan alapok befektetési jegyeinek forgalmazasa
soran a CIB Ingatlan Alapok Alapja, mint befektetd
terhére eladasi illetve visszavaltasi jutalék kerllhet
felszamitasra, amely jutalékok az egyes ingatlan alapok
likviditasanak szabdalyozasa és a likviditasi kockazat
mérséklése érdekében a CIB Ingatlan Alapok Alapja,
mint befektetd szempontjabdl hatranyosan kerilhetnek
madositasra.
Likviditasi,
kockazat
Az egyes ingatlan alap Portfolié elemeinek értékesitése
vagy az adott alap szabad pénzeszkdzeinek befektetése
idénként nehézségekbe utkdzhet, az ingatlanok, az adott
alap altal tartott t6kepiaci eszkdzok arat, hozamat az
ingadozd piaci kereslet és kinalat fokozottan képes
befolyasolni. Amennyiben az aktiv értékteremtési fazis
végén az adott alap 4&ltal megvaldsitott projektek
értékesitésre  kerllnek, akkor az ingatlanpiaci
értékesitési kérilmények alakulasa az atlagosnal
nagyobb mértékben lehet kihatassal az adott alap

finanszirozdasi és egyéb tbkepiaci

keresztil a CIB Ingatlan Alapok Alapja altal realizalt
hozamra. Amennyiben az adott ingatlan alap él a
hitelfinanszirozasi lehetéségekkel, akkor a finanszirozasi
lehetéségek hozzaférhetéségének, arazasanak és a
biztositéki el6irdsok valtozasa hatassal lehet az adott
alap befektetési stratégidjanak  megvaldsitasara,
hozamanak alakulasara.

Az ingatlanok értékébdl, hasznositasabdl ered6
kockazat

Az ingatlanpiacokat idénként nagy mértéki arfolyam-
ingadozasok jellemzik, melyekkel szemben az egyes
ingatlan alapok alapkezel6i a legnagyobb gondossag
mellett sem tudja megvédeni az adott alap pozicidjat.

Azon ingatlan alapok, amelyek befektetéseiket
elsésorban fejlesztési projektek  el6készitésére
koncentraljdk, tevékenységiket az ingatlanpiaci

értékesitési- illetve hasznositasi kilatasok valtozasa az
atlagosnal is nagyobb mértékben érinthetik. Amennyiben
az egyes ingatlan alapok olyan ingatlanokba fektetnek,
amelyek esetében a jovedelemtermel§ képességet
hosszu tavu bérleti szerz6dések biztositjdk, akkor ezt
befolyasolja a bérbevevé fizetbképessége, a bérbe adott
ingatlanok fenntartasi és Uzemeltetési koltségeinek
valtozasa. Ezen fellll a bérleti szerzé6dések bérl6 részérél
torténd felmondasa - a felmondassal jaré esetleges
biintetd dijak ellenére - bevétel kiesést okozhatnak,
amennyiben az ingatlant atmenetileg nem vagy csak
rosszabb feltételekkel sikeril bérbe adni. Ezen tényezék
kihatassal lehetnek az esetlegesen az adott ingatlan
alap altal fejlesztett és hasznositott, értékesiteni kivant
ingatlanok értékére, igy eladasi arara is.
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Az ingatlanfejlesztések specialis kockazatai

Az egyes ingatlan alapok Portfoliéjaba olyan ingatlanok
is bekerlilnek, amelyek fejlesztési célra alkalmasak,
illetve alkalmassa tehetdk. A fejlesztés, mint az adott
alap szempontjabdl tudatos értékndveld tevékenység,
soran a fejleszté toébbek kozott viseli a tervezési
kockazatokat, a miszaki kockazatokat, a szerz6déses
kockazatokat, és az engedélyezési eljaras soran
jelentkez6 kockazatokat. Ezek a kockazatok egyrészt
eredményezhetik a fejlesztés idébeli elcsuszasat, vagy
a tervezett mennyiségi és mindségi jellemzéknél
gyengébb jellemzékkel rendelkezd ingatlan-termék
elballitasat, széls6séges esetben az adott fejlesztési
projekt ellehetetleniilését is. A fejlesztési tevékenység
sordn az adott alap a projekteket a kivitelezési
tevékenység megkezdése elbtt értékesitheti, illetve a
kész kivitelezési tevékenységgel is egyitt jard
fejlesztési tevékenységet is végezhet. llyen esetben az
adott alap fejlesztési tevékenységének kockazatat az
épitéipari tevékenységhez kapcsolddd kockazatok
jelentés mértékben befolyasolhatjak. Amennyiben
adott ingatlan alap befektetési stratégiajaban az
ingatlanfejlesztés nagyobb hangsulyt kap, akkor ez az
adott alap teljesitményének  valtozékonysagat
megnovelheti és akar szélséséges arfolyammozgasok
bekdvetkezése sem zarhaté ki. Ekkor ugyanis az alap
altal megvaldsitani  tervezett projektek jellemzéen
hosszabb (éven tuli, de adott esetben tdbb éves)
kifutdsuak, igy a projektek soran realizalt érték
varhatdéan csak hosszabb tavon jelenik meg a Netto
eszkozeértékben. Ugyanakkor el6fordulhat, hogy a
projektek megvalésitdsahoz kapcsol6dd koltségek
folyamatosan, illetve az értékteremtés realizalasat
megeléz6en merilnek fel az adott alapban.
Devizakockazat

Az egyes ingatlan alapok Portfoliojat alkotd
értékpapirok, illetve az adott alap tulajdonaban 1évd
ingatlanok hasznositdsdbol vagy értékesitésébdl
szarmazd bevételek és az ezekhez koétd6dé kiadasok
kulonféle devizakban lehetnek denominalva, aminek
kovetkeztében ezen értékpapiroknak az egyes
devizakban kifejezett értékik forintra konvertalva az
adott deviza és a forint k6zoétti arfolyam ingadozasatol
fuggben valtozhat. Az egyes ingatlan alapok élhetnek
fedezeti Ugyletek kotésének lehetéségével, ezért a
fedezeti lehetéségek hozzaférhetéségének,
arazdsdnak és biztositéki rendszerének valtozasa
megvalositasara, illetve az adott alap Netto
eszkozeértékének és hozamanak alakulasara.
Részvénypiaci kockazat

A részvények arfolyama nemcsak a kedvezétlen
makrogazdasagi, tékepiaci események, hanem egyedi
vallalati események hatasara is jelentésen csokkenhet,
igy az Alapok Befektet6it kozvetetten veszteség érheti.

@

Nyersanyagpiaci kockazat

A nyersanyagok d&ra nem csak a Kkedvezétlen
makrogazdasagi, felhasznalé iparagi, kitermelési,
tékepiaci események, hanem kilonb6z8 természeti,
id6jarasi folyamatok hatasara is jelentésen csotkkenhet,
igy az Alap Befektet6it kozvetetten veszteség érheti.
Hatarid6s Ugyletek kockazata

A kockazatfedezeti célbél megkététt — az Osszetett
pozicid vonatkozasaban a lejaratkor fix hozamot
biztosité - hatéridés poziciok értéke lejaratig a piaci
valtozasok fliggvényében veszteséget mutathat.

Az Alapok miikédésével jaré kockazatok

Forgalmazas felfliggesztésének kockazata

Az Alapok forgalmazasat az Alapkezel6 a Tpt.-ben

meghatarozott esetekben felfliggesztheti, mely esetben

annak Ujrainditasaig a Befekteték nem juthatnak hozza

befektetéseinek ellenértékéhez.

Befektetési jegyek forgalmazasa (Csak a CIB Kincsem

Kétvény Alapra, a CIB Kbézép-eurdpai Részvény Alapra,

a CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapjara, a CIB

Feltorekvd Részvénypiaci Alapok Alapjara, a CIB

Indexkdvetd Részvény Alapra és a CIB Nyersanyag

Alapok Alapjara vonatkozik!)

Mivel a Befektetési jegyek arfolyamat az Alapkezel6 T+1

napon allapitia meg, a T napi forgalmazasi arfolyam

utdlag valik ismertté a megbizdst T napon ado

Befekteték el6tt. (Részletesen lasd: Kezelési Szabalyzat

3.4 pont.)

Az Alapok megsziinésének kockazata

Adott Alapot az Alapkezel§ koteles megszintetni,

amennyiben annak Sajat tékéje 3 hdnapon keresztil,

atlagosan nem éri el a 20 millié forintot.

Az Alapkezel6 mikddésére vonatkozo kockazatok

1. Makrogazdaséagi kockazatok
Az Alapkezel6 tevékenységi kore kizardlag az
alapkezelésre korlatozodik, és bevételei kizardlag
ebbdl a tevékenységbdl szarmaznak, ezért az 1.2
pontban leirt kockazati tényez6k az Alapkezel6re
nézve is fennallnak.

2. Targyi, technikai feltételekbdl ered6 kockazat
Az Alapkezel6 rendelkezik a mikddéséhez
szikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e
korilményekben  menet  kdzben  bekdvetkezi
esetleges valtozasokbdl eredd kockazatok
kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

3. Személyi feltételekbdl eredé kockazat
Az Alapkezel§ a tevékenység iranyitasara,
portfolidkezelésre, illetve a back office tevékenység
szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik
megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilon
jogszabalyban el6irt vizsgaval rendelkeznek. Az
Alapkezel6  tevékenységét az  alapkezelSkre
vonatkozé torvényi elbirasok, és az ezek alapjan
készult bels6 szabdlyzatok alapjan  végzi.

Mindezektél fuggetlenul fennallnak a
munkavallalokkal kapcsolatos személyes
kockazatok.




LL CIB ALAPKEZELO

2. A BEFEKTETESI POLITIKA

2.1. Az Alapok cél-, ill. lehetséges befektetési teriileteinek bemutatasa
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Bankkozi forintpiac

M M

masodlagos allampapirpiacon cserélnek gazdat, az AKK

A bankkézi forintpiac a bankrendszer likviditdsanak altal kijelolt els6dleges forgalmazoi korbe tartozo
szabalyozasaban jatszik fontos szerepet. A bankok befektetési szolgaltatok  kdézremiikodésével. Az
kozotti Uizletkdtések futamideje 1 naptdl 1 évig terjed. A elsédleges  forgalmazokon  keresztil  bonyolitjak

kamatok véltozdsa a bankok
pénzigényében bealld valtozasokat koveti, ennek
kdszdnhetéen a kamatszintek rovid idén belll is
jelentésen ingadozhatnak. A befektetési alapkezel6k az
atmenetileg szabad pénzeszkdzok kihelyezésekor
bankok ugyfeleiként jelenhetnek meg a bankkdzi piacon.
Bankkdzi devizapiac

Mivel a kulfoldi részvények nem forintban denominaltak,
ebbél kifolydlag a tézsdei armozgasokon tul deviza
arfolyamkockazattal is birnak. Ennek kezelése a hazai
bankkodzi deviza piacon lehetséges, melyet a bankkozi
deviza piac mérete is biztosit.

Allampapir, vallalati kétvény, jelzaloglevél piac

A kibocsatasra kerll6 allamkdétvények és diszkont
kincstarjegyek mennyiségét az Allamaddssag Kezeld
Kézpont (AKK) hatarozza meg. Jelenleg a piacon 1évé
nyilvanos kibocsatasu allampapir-allomany Osszértéke
meghaladja az 5700 milliard forintot, melynek doéntd
tobbségét a 2 évnél hosszabb  futamidejl
allamkotvények teszik ki, ezen belil meghatarozé a
sllya a folyamatosan kibocsatasra kerulé 3, 5 és 10
éves lejaratoknak. A kibocsatott allampapirok a

bankk6ézi pénzpiaci

Ugyleteiket a befektetési alapkezel6k. A masodlagos
allampapirpiac Uzletkétéseinek tdbbsége a tézsdén kivili
(OTC) forgalomban zajlik, a tbézsdei Ugyletek
mennyisége és értéke jelentésen elmarad az OTC piac
forgalmatol. A lengyel kotvénypiac mérete mintegy 50
milliard eurd, ezzel térségink legnagyobb piacanak
szamit. A piacon |évd allampapir-allomany dont6 részét
2 és 5 éves, fix kamatozasu allamkétvények adjak, a
kincstarjegyek értéke alig haladja meg a kibocsatott
mennyiség 20%-at. A kibocsatott allampapirok dontéen
a masodlagos (OTC) allampapirpiacon cserélnek
gazdat, a Pénzlugyminisztérium altal szervezett
aukcidkon az els6dleges forgalmazoi kor tagjai vehetnek
részt. A cseh allampapirpiac mérete 20 milliard eurd
alatti, a piacon lévd allomany 60%-at 2 és 15 év kozotti,
fix kamatozasu koétvények adjak, a fennmaradd részt
kincstarjegyek teszik ki. A papirok jellemzéen OTC
piacon cserélnek gazdat, az aukcidkon a hazai és a
lengyel példahoz hasonléan elsédleges forgalmazék
vehetnek részt. A szlovak allampapirpiac mérete nem éri
el a 10 milliard eurdt, a nyilvanosan kibocsatott allomany
mintegy 20%-at a kincstarijegyek, a fennmaradé
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hanyadot  allamkotvények  alkotjak. A szlovak
kétvénypiac likviditisa nem éri el a régid6 vezetd
piacainak likviditasat, ezért a t6zsdén kivili szarmazékos
kamatlablgyletek népszeriisége nagy.

A vallalati koétvények piacanak fejlettsége jelentésen
elmarad az allampapirpiac fejlettségi szintjétél. Ennek
oka a kevés szamu instrumentum, illetve az ennek
kdszdnhetéen alacsony likviditas. Az elmult hénapokban
viszonylag révid futamideji (1 és 3 éves) vallalati
kotvények keriltek piacra, melyek vonzé hozamszintje
az alapkezel6k érdekl6dését is felkeltette. Kedvez6
kamatozasu kotvényekkel jelentek meg a piacon a
vezetd hazai pénzintézetek is. Ezek a papirok a
bankkdzi kamatokhoz kotdétt hozamot biztositanak
vasarléiknak, versenyképes alternativat kinalva a
hasonl6 futamideji allampapirokkal szemben. Gyorsuld
utemben fejlédik a nyilvanos kibocsatasu jelzaloglevelek
piaca. A legjelentésebb szerepl§ jelenleg az allami
tulajdonu Foldhitel- és Jelzalogbank, amely valtozé és fix
kamatozasu sorozatokkal is piacra Iépett. A jévében a
jelzaloglevelek allomanyanak dinamikus bdvilésére
lehet szamitani, mivel a jelzalog alapu lakashitelezés
felfutasaval parhuzamosan két Ujabb jelzalogbank jelent
meg a piacon. A jelzéloglevelek kockazata mérsékelt,
hozamuk ugyanakkor szamottevéen meghaladja a
hasonlé futamidejlii allampapirok hozamszintjét. A
nyugat-eurdpai kotvénypiac jelentésége tdbbszérése a
hazainak, az EU orszagok gazdasaganak GDP-je és
ehhez képest a kormanyzati adéssagok, igy az eurdban
denominalt koétvények allomanya is lényegesen
magasabb. A napi OTC és t6zsdei forgalom jelentds,
mely nagyfoku likviditast biztosit az egyes allampapirok
vonatkozasaban.

Magyar és eurdpai ingatlanpiac

A befektetési alapok dinamikusan béviilé piacan belil az
ingatlanalapokban kezelt vagyon robbanasszeriien nétt
az elmult években. A T3ajékoztatd készitésének
idépontjaban a befektetési alapok magyarorszagi piacan
szamos ingatlanpiachoz két6d6 befektetési alap volt,
ezek vagy klasszikus ingatlan alap vagy alapok alapja
formaban mikodnek. Az ingatlanbefektetési alapok
nemzetkdzi piacan elérhetd befektetési alapok is
potencidlis befektetési célpontjai lehetnek az Alapoknak,
igy a nyiltvégl alapok és a szabalyozott piacokon
jegyzett zartvégl befektetési alapok egyarant.

Eurdpai feltérekvd részvénypiac

A lehetséges befektetési célpontok: Magyarorszag,
Csehorszag, Szlovakia, Lengyelorszag, Oroszorszag,
Ukrajna, Térokorszag, Szlovénia, Romania, Esztorszag,
Lettorszag, Litvania, Horvatorszag, Szerbia, Bulgaria,
Montenegro, Bosznia-Hercegovina, Macedénia, Albania.
A BET-en forgd részvényeket 2 kategériaban
kilonboztetik meg a tdézsdére bevezetett vallalatok
mérete alapjan. A forgalom és a piaci kapitalizacio
jelentds részét a legnagyobb 6t részvény (OTP, Matav,
MOL, Richter, Egis) adja. Leszamitva ezen
részvényeket, a fenn maradd tébbi 'A’ kategoérias
részvény, a telies 'B’ kategodridas tabor kimondottan
illikvid. A magyar részvénypiac teljes kapitalizacidja
jelenleg kb. 6.100 milliard forint, a napi forgalom pedig
az utobbi években atlagosan 20 milliard forint koérdl
alakult. 2010-es adatok alapjan a tézsdei kapitalizacio a
GDP kb. 35%-at tette ki, és a bevezetett részvények
meghatarozo részét kulfoldi befekteték birtokoljak, amely
mellett a hazai intézményi befekteték aranya nevezhetd
még jelentésnek. A magyaron kivil az eurdpai fejl6dd
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piacok tézsdéi kozil az orosz, a térok, a lengyel és cseh
a legjelentésebb, de az utobbi idében az ukran, a roman
és a bolgar részvénypiac jelentésége is ndvekvében van
hazajan belil. A volt Jugoszlav tagkéztarsasagok tézsdéi
sem buszkélkedhetnek jelentés forgalmi adatokkal, ami
jorészt az elszamolas bonyolultsaganak tudhatdé be. A
balti allamokban kevés a likvid értékpapir, igy ezen
régiéban nehéz megfelels részvény befektetési célpontot
talalni. Az egyéb kozép-kelet eurdpai orszagok tdézsdéi
elhanyagolhato jelentéséggel birnak. A cseh és a lengyel
piacon lehetséges befektetési célpontokat a cseh
részvénytézsde esetében a PX indexben, mig a lengyel
tézsde esetében a WIG indexben szerepl§ részvények
alkotjak. A cseh t6zsde kapitalizacidja kb. 57%-kal
magasabb, mint a BET azonos mutatoja, mikézben a
lengyel té6zsdén forgd cégek Osszértéke tobb, mint 6,3-
szorosa a magyar tézsde kapitalizacidjanak.

Eurdpan kivili feltérekvd részvénypiac

A meghatarozas a tavol-keleti, a latin-amerikai és az un.
EMEA (fejl6dd eurdpai, kozel-keleti és afrikai) régio
feltérekvé orszagait tomoriti. A legmeghatarozébb
orszagok kozott - fejlett tékepiacaiknak kdszonhetden -
elsésorban Koredt, Tajvant, Kinat, Braziliat és
Oroszorszagot kell érteni, de szamottevé még Dél-
Afrika, India és Mexiko részaranya is.

Fejlett részvénypiac

A nemzetkdzi részvény-befektetési lehetéségeket, az azt
reprezentald6 MSCI World Index Osszetételével célszeri
bemutatni. Ebben az indexben az egyes orszagok, illetve
szektorok olyan sullyal szerepelnek, mint amekkora
részét teszi ki az egyes orszagok, illetve a szektorok
kdzkézhanyaddal sulyozott Osszkapitalizacioja
(6sszesitett  arfolyamértéke) az  egész  index
Osszkapitalizaciojahoz képest. Ebbél fakaddan az Alap
potencidlis célpiacait is meghatarozzak az MSCI World
Indexben  szerepl6 orszagok, szektorok. 2007
novemberének végén az MSCI World Index 23
orszaganak tébb mint 1800 értékpapirjat tartalmazta,
O6sszesen 11 kulénb6zé szektorban. Az MSCI World
Indexben szerepldé alapszektorok a kovetkezék voltak:
alapanyaggyartas, alapveté fogyasztas, egészségligy,
energiaipar, kiegészité6 fogyasztas, kdzszolgaltatas,
nehézipar és banyaszat, pénzigy, szémitastechnika,
valamint telekommunikacié6. Az Indexben szerepld
szektorok listaja, illetve azok indexbeli sulya
folyamatosan valtozik. Az MSCI World Indexben a
harom legnagyobb sullyal szereplé orszag: az Amerikai
Egyesiilt Allamok (47%-os suly), az Egyesiilt Kiralysag
(11%-os suly), illetve Japan (10%-os suly). A harom
meghataroz6 sulyl orszag mellett Ausztralia, Ausztria,
Belgium, Dania, Finnorszag, Franciaorszag,
Németorszdg, Gorégorszag, Hollandia, Hong Kong,
irorszag, Kanada, Norvégia, Olaszorszag, Portugalia,
Spanyolorszag, Svajc, Szingapur, Svédorszag és Uj-
Zéland szerepel az indexben.

Nyersanyagpiac

A nyersanyagokat 4 f6 szektorba sorolhatjuk be:
energiahordozék (olaj, foéldgaz); nemesfémek (arany,
ezust, platina); szinesfémek (réz, cink, aluminium, én,
olom, nikkel) és mez6gazdasagi termékek (gabonafélék,
éléallat, kavé, cukor, kakad, gyapot). A nyersanyag-
befektetések magukat a tényleges fizikai
nyersanyagokat jelentik, amelyekhez nem kapcsol6dnak
a nyersanyagokat kitermel§ vallalatok tulajdonosi
kockazatai. A piaci szokvanyok alapjan a nyersanyagok
adasvétele  t6zsdei  hatéridés  instrumentumokon
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keresztul torténik.

Szarmazékos piac

A BET szarmazékos piacan a részvényindex
kontraktusok adjak a forgalom tobbségét, mig az egyedi
részvények hataridés piaca és a teljes hazai opcids piac
marginalisnak  mondhaté. Emellett  kamattipusu
(BUBOR, allampapir) szarmazékos termékkel is lehet
kereskedni, melyek forgalma az egyedi részvényekhez
hasonldan szintén elenyészdnek szamit.
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2.2. Az Alapok befektetési politikajanak fobb jellemz6i

ciB H'ozam-’ CIB Euré CIB Pénzpiaci CIB Kincsem CIB Ingatlan | CIB Algoritmus cis szep— .ClB f':ejle.tt . CI,B Fe!tore!(vg CIB Indexkdveté| CIB Nyersanyag
garantalt Betet | o, ioci Ala Al Kétvény Alap | Alapok Alapja | Alapok Alapja europal Részvénypiaci [ Részvenypiaci | oo o Alan | Alapok Alapja
Alap p P P y Alap P P! P P! Részvény Alap | Alapok Alapja | Alapok Alapja y Alap P P!
mérsékelt mérsékelt mérsékelt magas kdzepes mérsékelt magas magas magas magas magas
Varhat6 hozam betét betéti betéti kétvény- ingatlan- betéti részvény- részvény- részvény- részvény- nyersanyag-
kamatokkal kamatokkal kamatokkal hozamokkal hozamokkal kamatokkal hozamokkal hozamokkal hozamokkal hozamokkal hozamokkal
versenyképes | versenyképes | versenyképes | versenyképes | versenyképes | versenyképes | versenyképes | versenyképes | versenyképes | versenyképes versenyképes
Ajanlott kockazatviselési kockdzal- |\ szatkeriils | kockazatkeriis | <OK8Z |y ookazatting | kockazattirs |kockazatkedvel|kockazatkedvels| kockazatkedveld| kockazatkedvels| kockézatkedvels
képesség elutasitd kedveld
I’.’»efektete:s Jegyek . nem jellemzd kiszamithato kiszamithaté jelentds meérsékelt meérsékelt jelentds jelentés jelentés jelent6s jelentds
arfolyamanak ingadozasa
Ajanlott minimum " " . . . . . . . . .
befektetési idétay tetsz6leges tetszéleges 3 hoénap 2év 2év 2év 2év 2év 2év 2év 2év
Besorolas a BAMOSZ
befekte?ey ’a I?DOK likviditasi pénzpiaci pénzpiaci hosszu kotvény |ngatlan—l kiegyensulyozott reISZ\‘/eny— re’szyeny— rta'szyeny— tiszta részvény egyéb
kategorizalasara tett forgalmazo vegyes talsulyos tulsulyos tulsulyos
ajanlasa alapjan
90% DBLCDBCT
90% MSCI (Deutsche Bank
. P . 0, 0 0, . . .
BUBOR és rovid) EURLIBOR &s | 4050 pvax | 1009% max . 100% RMAX | 80% CETOP201 vy o inex + | 90% MSCIEM . Liquid Optimum
Benchmark pénzpiaci révid pénzpiaci index index 100% BIX index index index+ 20% 10% ZMAX index + 10% []100% BUX index] Yield Diversified
eszkozok * eszkdzok * ZMAX index 0 ZMAX index TR commodity
index .
index) + 10%
ZMAX index

* az Alap Portfolidjaban talalhatd eszkdzoket reprezentald hivatalos index nem létezik, ezért az Alap teljesitményét a megnevezett eszk6zokhoz érdemes leginkabb hasonlitani
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2.3. Altalanos szabalyok
Az Alapkezel6 a Tpt.-ben meghatarozott befektetési szabalyok keretein bellil, sajat dontése alapjan végez, illetve
végeztet minden olyan tranzakciét (prompt, hataridds, opcids, szarmazékos és visszavasarlasi Ugyletek), amivel
megitélése szerint az Alapok eszkdzértéke, befektetéseinek hozama névelhetd, az Alapok eszkdzeinek likviditasi
feltételei javithatok, illetve a befektetések kockazata csdkkenthet6. Az Alapok jelen Kezelési szabalyzatban
meghatarozott befektetési politikajanak barmely elemét az Alapkezel6 egyoldalian modosithatja, a valtoztatasok csak a
Fellgyelet engedélyével, a kozzétételt kovetd 30 nap elteltével Iéphetnek hatalyba. Amennyiben az adott Alap Portfolidja
valtoz6 kamatozasu kotvényeket tartalmaz, akkor azok atlagos hatralévé futamideje megegyezik a kovetkezd kamat-
megallapitasi periddus hatralévé idejével.

2.4. A hagyomanyos részvény-, kotvényalapu befektetésektol eltéré Alapok sajatossagai
2.4.1 CIB Hozamgarantalt Betét Alap

A pénzpiaci és banki betétek kamatkondicidit az Alapkezeld ugy hatarozza meg a betéteket fogado hitelintézettel,

hogy az ezen eszkdzokbe fektetett t6ke és a kamattartalom egyiittes 6sszege, az Alap milkddése soran felmertild

koltségek fedezésén tulmenden, legalabb azt az értékét mindenképpen elérje, amely a meghirdetett mindenkor
aktualis hozam- és t6kegarancia feltételeit teljesiteni tudja.
2.4.2 CIB Ingatlan Alapok Alapja

Az Alap lehet6séget teremt arra, hogy a Befektet6k a hazai és a nemzetkdzi ingatlanpiac teljesitményébdl egy
diverzifikalt portfolion keresztll részesedhessenek. Az Alapkezeld nem zarja ki annak lehetéségét sem, hogy az
ingatlanbefektetésekhez kapcsol6dd alapok mellett, az Alap likviditasanak kezelése soran pénzpiaci és kétvény
befektetési alapok is megvasarlasra keriilhessenek.
Az Alap lehet&séget teremt arra, hogy a Befektet6k a hazai és a nemzetkdzi ingatlanpiac teljesitményébdl egy
diverzifikalt portfolién keresztil részesedhessenek. Az Alap altal megvasarolt ingatlan alapok pénzeszkdzeikbdl
és beruhazasi- illetve ingatlanvasarlasi célra felvett hitelekbdl ingatlanokat vasarolnak és fejlesztenek, az
ingatlanok megvasarlasa és értékesitése kozotti id6szakban azokat a befektetési elveknek megfeleléen
hasznositjak. Az ingatlan alapok szamara adott a lehet6ség, hogy Magyarorszagon kivil az eurépai orszagokban
talalhaté ingatlanbefektetésekkel portfolidjuk diverzifikacidjat tovabb javitsak. Az ingatlan alapok portfélioja
jellemzéen a kovetkez6 ingatlantipusokbdl épll fel: irodai; ipari, raktar és logisztikai; lako-; kereskedelmi;
idegenforgalmi; telek illetve egyéb ingatlanok.

Az ingatlan alapok egyes ingatlanbefektetéseinek célja:

- Jovedelem-termel6 céllal vasarolt ingatlanok: a megvasarlaskor mar bérlével/bérlékkel rendelkezé ingatlanok,
telkek - ez az ingatlan kategoria képviseli befektetési szempontbdl a legkisebb kockazatot, hiszen a mar é16
(lehet6leg hosszu tavu) bérleti szerz6dések alapjan az ingatlan hozamtermeld képessége jol kalkulalhato,
értéke az altaldnosan hasznalt ingatlan értékel6 modellek alapjan jél megbecsilhetd. Révid tavon bérbe
adhaté ingatlanok - ezek az ingatlanok a vasarlaskor még uresen allnak vagy csupan az alapterilet kisebb
részét adtak még bérbe.

- Toékenbvekedési céllal vasarolt ingatlanok: ebbe a kategdridba tartoznak a kulénb6zé besorolasu — nem
hasznositott - telkek (Ures, vagy lebontasra itélt épllettel rendelkezd telkek), valamint a révid tavu
tovabbértékesitési céllal vasarolt éplletek. Ezeket az ingatlanokat az adott ingatlan alap jellemz&en aktivan
menedzseli: vagy értékndveld beruhazasokat végeztet rajtuk, amely az egyszer( felyjitastol (tatarozas) a
komplett projekt fejlesztésig terjedhet, vagy csupan azt hasznalja ki, hogy az ingatlan a specialis tulajdonosi-,
jogi helyzete, illetve az elado likviditasi gondja miatt aron alul vasarolhaté meg. Az igy vasarolt és “feljavitott”
ingatlanokat az adott piaci korilmények fliggvényében az adott ingatlan alap eladja vagy a tovabbiakban
bérbeadassal hasznositja.

Az ingatlan alapok likviditasuk fenntartdsanak biztositdsa érdekében az ingatlan befektetéseken tul tovabbi

eszkdzoket is tarthatnak, igy leginkabb latra szold, lekotott bankbetétek, EU, OECD tagallam vagy nemzetkozi

pénzigyi intézmény altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok szerepelhetnek a portfolidjukban. A

hozam maximalizalasa és a kockazatok minimalizalasa érdekében az ingatlan alapok alapkezel6i szamara

biztositott hitelfelvétel és szarmazékos Ugyletek megkotésének lehetésége. Az ingatlan alapok hitelfelvételi
politikdja a mindenkori ingatlankitettség figyelembevételével elsésorban az ingatlan- vagy egyéb befektetési
eszkdz-vasarlasok, ingatlan beruhazasok, azok elékészitése illetve likviditas teremtés céljabdl kerul kialakitasra.

Az ingatlan alapok bevételei jellemz&en devizaban keletkeznek, az ebbdl szarmazé kockazatok optimalizalasa

érdekében deviza alapu fedezeti Ugyletek kotésére kerilhet sor. Az ingatlan alapok alapkezel6i mikddeésik

hatékonysaganak javitasa érdekében a tulajdonaban lévd ingatlanok adminisztrativ és miiszaki Gzemeltetését,
illetve a tervezett projekt tipusok megvaldsitdsa soran a specialis szakértelmet igényl6 feladatok (pl.: miszaki,
jogi, értékesitési teriiletek) tekintetében jellemzéen kiilsé kozremikodéket vesznek igénybe.

2.4.3 CIB Algoritmus Alapok Alapja

- Az Alap célja, olyan befektetéseket kinalni, amelyek lehetéséget nyujtanak a Befektet6knek arra, hogy a
legkiilonbzébb a fentiekben bemutatott befektetési célpontokra fokuszald befektetési alapok teljesitményébdl
egy magasan diverzifikalt, aktivan kezelt portfolion keresztiil részesedhessenek. Az Alap Portféliéjaba az
Alapkezeld, ill. mas alapkezel6k altal kezelt befektetési alapok kerllhetnek be, igy biztosithaté az a széles
spektrum, amely tag teret enged a lehetd legkedvezébb varhatdé hozam - kockazat szintek elérésére. Az
Alapkezel6 az Alap Portféliojaban a befektetési alapokon tul mas egyedi eszkdzoket (hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok, bankbetétek stb.) is tarthat. Az Alapkezelé kizardlag az Alap Portféliéjaban
szerepld értékpapirokra a késébbiekben bemutatott célokbdl szarmazékos lgyleteket kéthet. Az Alap célja a
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Portfélidjaba megvasarolt befektetési alapokkal a lehetd legkedvezdbb varhatdé hozam - kockazat szintek
elérése.

- Referencia index: az Alap célja az, hogy tébb éves idétavon a diverzifikacido révén a kockazatos alapokra
jellemz8 atlagos szintnél alacsonyabb kockazat mellett érjen el kedvezd, a RMAX indexnél magasabb
hozamot. igy az Alapkezel6 az Alaphoz benchmarkként 100%-ban a RMAX Indexet rendeli.

- Az Alap a kés6bbiekben részletezett technikai indikatorok alapjan a kockazatos eszkdzokben (részvény-,
hosszu kétvény-, nyersanyagpiac) rejlé piaci trendeket lovagolja meg el6re régzitett szabalyok szerint. Az Alap
mikddési mechanizmusa, ugy lett meghatarozva, hogy emelkedd trendnél a kockazatos eszkdz kitettséget
folyamatosan ndveli, esé trendnél pedig folyamatosan csokkenti, egészen addig a mértékig, hogy kiemelt
kockazatokat hordozd piaci kdrnyezetben mar egyaltaldan nem tart kockazatos eszkdzt a Portfolioban. Az
Alapkezel6 tobb befektetési alapbol képez egy kockazatos eszkodzkosarat, illetve egy kockazatkeriilé
eszkozkosarat. EI6bbi részvény-, hosszu kétvény- és nyersanyag kitettséget takar, utébbi foképp hazai
rovid atlagos hatralévo futamideji kotvényeket és betéteket jelent. A Tajékoztato felligyeleti jovahagyasa
idépontjaban a kockazatos illetve a kockazatkerllé eszkdzkosar dsszetétele és célaranyai az alabbiak szerint
kerulnek megallapitasra:

1.) kockazatkeriil6 eszkozkosar = 10% likvid eszkoz + 40% CIB Hozamgarantalt Betét Alap + 50% CIB
Pénzpiaci Alap,

2.) kockazatos eszkozkosar = 20% CIB Kincsem Kotvény Alap + 20% CIB Kozép-eurépai Részvény
Alap + 20% CIB Indexkoveté Részvény Alap + 20% CIB Feltorekvé Részvénypiaci Alapok Alapja +
20% CIB Nyersanyag Alapok Alapja.

A kockazatos illetve a kockazatkeruld eszkdzkosar dsszetétele és célardnyai valtozhatnak, amennyiben az
Alapkezeld megitélése szerint a moédositas kedvezéen befolyasolja az Alap eszkdzértékét, hozamtermeld
képességét, kockazati jellemzéit, likviditasi feltételeit, igy a kockazatos illetve a kockazatkerild eszkézkosar
elemei kozott az Alapkezel6 ill. egyéb alapkezel6k altal kezelt barmilyen mas befektetési alap is szerepelhet,
azzal a feltétellel, hogy a modositas a Befektetdknek az Alappal szemben elvart hozam-kockazat
preferenciaival konzisztens marad.

- A kockazatkeriilé és kockazatos eszk6zok sulyat meghatarozé algoritmus a vilag egyik legmérvadébb
tézsdeindexének az S&P500 Total Return Indexnek (Bloomberg code: SPX, Reuters code: .GSPC) a
mozgobatlagain alapul:

1.) az S&P500 Index azonnali aranak (napi zaroar) alakulasa az 50 napos mozgéatlaghoz képest,

2.) a 20 napos mozgodatlag alakulasa a 100 napos mozgédatlaghoz képest,

3.) valamint az 50 napos mozgéatlag és a 200 napos mozgoéatlagok egymashoz viszonyitott mozgasai

adnak ,jelzést” a kockazatos eszkdzkosar nagyobb/kisebb sulyozas mellett torténé tartasara.

(Az S&P500 Total Return Index mozgdatlagai szintén a napvégi zardéarak alapjan keriilnek kiszamitasra.)

- Amennyiben a kevesebb napot alapul vevé mozgodatlag alulrél metszi a tobb napot alapul vevét, az
vételi, ellentétes esetben eladasi jelzést general. Valamint ezzel &sszhangban, ameddig a technikai
indikatorok valtozatlanul maradnak, Uj jelzéseket nem generalnak, addig az Alap a kockazatos ill. a
kockazatkeriild eszkdzkosar sulyait valtozatlanul hagyja. Az Alapkezelé az indikatorok jelzései alapjan
legfeljebb +/-20%-os 1épéskozokkel valtozatja kockazatos eszkozkosar sulyat az Alapban. A kockazatos
ill. a kockazatker(il6 eszkdzkosar egytittes sulya minden esetben 100%.

-> Az eszkozkosarak vételi és eladasi jelzések altal létrehozott célsulyait az Alapkezel6é folyamatosan,
napi szinten figyelemmel kiséri és az eszkdzkosarak tényleges sulyait legalabb havonta egyszer, de az
algoritmus jelzése esetén akar tobbszor is a célstulyukhoz igazitja.

- A kockazatos eszkozkosar célsulya az indikatorok jelzéseinek fliiggvényében mozog, emelked6 trend
esetén a kockazatos eszkodzkosar célsulya fokozatosan 40% koriili szintre tud emelkedni, mig esé
trend kialakulasakor fokozatosan 0%-ra csokkenhet. A beallitott célsulyt a piaci trendek a kdévetkezé
ujrasulyozasig atmenetileg eltérithetik.

- A fenti szabalyrendszer miikédésének szemléltetésére az alabbi egyszeriisitett szampélda szolgal:

1) in9i\kétor 1) in}l\ikétor 11.) irﬂkétor eszké;&osarak
1) I1.) IIL.)

jelzés || jelzés [[ jelzés | kocka- | kockazat:
zatos kertl6

S&P500

Index azon-

nali ar

n tézsdenap (At Tartas|| Tartas|| Tartas 0% 100%

Tartas|| Tartas 10% 90%
25% 75%
40% 60%
1336 KR} Tartas 40% 60%

1338 1311 Eladas 30% 70%
A példaban a kockazatos eszkbzkosar sulydnak valtoztatasara a maximalis +/-20%-os korlaton belul az n+1.

n+1 tézsdenap 1288 Vétel

1274 1280

1277
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tézsdenapon +10%, az n+14. tézsdenapon +15%, az n+32. t6zsdenapon +15%, az n+39. t6zsdenapon -10%-
os lépéskdzzel kertlt sor. Az n+32. tézsdenaprdl az n+33. tézsdenapra haladva az indikatorok egyittesen
nem adtak Ujabb jelzéseket, igy a kockazatos eszkbzkosar sulya nem valtozott. A példaban az indikatorok
" jelzések mellett szerepl6 "Tartas” azt jelzi, hogy az egyes indikatorok /1.), 1.) és
I.)/ altal korabban adott jelzésekhez /1.), 1I.) és 111.)/ képest nem kdvetkezett be valtozas.

- Az S&P500 Index indexet 1923 éta szamitjak, kiinduld értéke 10 (1941-1943) volt. Az index 1957-t6l az
Amerikai Egyesiilt Allamok 500 legnagyobb nyilvanos részvénytarsasaganak, azok kapitalizacidja alapjan

sulyozott tézsdei arfolyam-alakulasat mutatja. Ezaltal az index hien reprezentdlja az Amerikai Egyesiilt

Allamok valamennyi vezeté iparagat és 1.000 milliard USD-os tSkeértékével az Amerikai Egyesiilt Allamok

telies részvénypiacanak 80%-at fedi le. igy az index a vilag elsé szamu részvénypiaci jelzészama, a
befekteték és a média korében vilagszerte elfogadott, megbizhaté orientald, értékméré funkciét tolt

be. Az S&P500 Indexnek, mint mutatészamnak az értékvaltozasai kdvetkeztetni engednek az index
kosaraban szerepld vallalatok részvényeinek aktualis piaci allapotara, valamint az uralkodd globalis
arfolyammozgasok aranyara és nagysagara. Ennek koszonhetéen az S&P500 Index, mint technikai
indikator, kivaléan alkalmazhaté mérészamot jelent az Alap Portfolidjaban a jelen pontban leirt vételi

és eladasi jelzések generalasara. A Standard & Poor's a vilag vezetd, patinas - tébb mint 140 éves multra
visszatekinté - pénzigykutatd, adatszolgaltato, és hitelmindsitd intézete, amely szamos részvénypiaci index,

igy tobbek kozott az S&P500 Index szamitasat is végzi.

2.4.4 CIB Nyersanyag Alapok Alapja
A nyersanyag eszkozosztaly hatékony diverzifikacids lehet6séget jelent a hagyomanyos eszkdzosztalyokhoz
(részvény, kotvény) képest.

Az Alap a legszélesebb bazisu nyersanyag-indexeket kdvetve biztositja a megfelel6 diverzifikaciot, ugyanakkor
kimagaslé hozamlehet6ségeket is kinal. A nyersanyagok rendkivil kedvezé diverzifikacids lehetéséget jelentenek

a kotvényekhez és a részvényekhez képest, a masik két eszkdzosztalyhoz viszonyitott korrelaciok alacsonyak

illetve negativ eléjellek.

altal adott ”

ill.

Korrelacick | \Yers- |Reszveny-| o envek
anyagok ek
Nyers- 100,00%|  -1.03%| -18.25%
anyagok
Részvények 100,00% 1.08%
Koétvények 100,00%

Lathatd, hogy a nyersanyagok-részvények kombinacidja és a nyersanyagokbol és kotvényekbdl kialakitott

portfolié is rendkiviil kedvezd kockazatu a nulla kozeli illetve negativ korrelacié miatt.

2.5. A Portfolio lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszk6zok minimalis, tervezett,
maximalis aranya

CIB Fozam- CIB CBEWS | o5 kincsem | OB aatian CIB CIB K6z8p- | CIB Fejiett CIB CIB CIB
Adatok garantalt Pénzpiaci Pénzpiaci Kétvény Alanl Ala okgAla . Algoritmus eurépai Részvény- Indexkovetd Feltérekvé | Nyersanyag
9%-0s formaban |_Betét Alap Alap Alap Y Alap| AIapOX A8PIA| A apok Alapja] Részveny | piaci Alapok | Reszvény |Részvenypiac| Alapok Alapja
minl céllmax min| céllmax minI céllmax minl céIImax minI céllmax min| cél | max minl céllmax minl céllmax minl cél Imax minI céllmax minl céllmax
Lekotott
bankbetétek, 80 95 100, 0 10 100, O 10 1000 O 5100, O 5 20| O 10 100f O 20 100 O 10 20] O O 100, O 10 20/ O 10 20
folyoszamla
forint 80 95 100f O 10.100] O O 100, O 51000 O 5 20 O 10 100 O 20 100 O 10 20 O 0100 O 10 20| 0O 10 20
deviza 0 0100 O 10 100 O 0100, O O 20/ O 10 100} O 0100 O O 20 0 0 200 0 0 20
Ertékpapirok 0 5 20 0 90 100, 0 90 100] O 95 100 80 95 100, O 90 100| O 80 100 80 90 100 O 100 100| 80 90 100| 80 90 100
allampapirok 0 5 20 0 75/100] O 75 100} O 80 100F O O 200 O 0100 O 0 100L O O 20 O 01000 O O 20 O 0 20
belfoldi 0 5 20| 0 75100 O O 100] O 80/100F O O 20 O O0f100] O 0100 O Of 200 O 0100, O 0 20 O0f 0 20
kalfoldi 0/ 0/100] O 75/100] O 0/100F O Of 200 O 0 100f oOf of100, O 0 20 0 0/ 20] 0 0O 20
egyéb hitel-
visziszomt | oo 20 0 10 100| 0| 10 100] 0 10 100 0| 0100 0 0 20 0 0 20
megtestesité
értékpapirok
belfoldi 0 0 20] 0O 10 100 O 0/ 100] 0O 10100 0l 0/100, O 0O 20 0 0 20
kilfoldi 0/ 0/100] 0O 10/100 01100 0l 0/100F O 0O 20 0 0 20
jetzslogieveie [ o o 20 0 5 25] 0 5 25 0 5 25 0 0 25 0 o 20 0 0 20
részvények 0 80 100 O O 20 0100 1000 O O 20
belfoldi 0 20/100] O O 20| 0;100100Ff O O] 20
kilfoldi 0/ 60/100] O 0O 20 0 0 20
kollektiv
befektetési 0 0100 0 0 1001 O 0 100} 80 95 1001 0O 90 100] O 0 100] 80/ 90 100 O 0 100] 80 90 100/ 80/ 90 100
értékpapir
T:‘;;’:t'::‘m" o o400 o o/100] o o0100[ o o/100] o 0100 o o/100] o 0100 0 o/100] o o0 100[ 0 of100
—
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3. A NETTO ESZKOZERTEK

3.1. A Netto eszkozérték megallapitasanak gyakorisaga, idépontja és kozzététele

CIB Fejlett ciB
CiB . CiB CIB Algorit-| CIB Kézép-| o, ; Feltdrekvd | CIB Index- | CIB Nyers-
CIB Hozam CiB CIB Euro . . | Részvény-| _~ . . x
. . . .| Ingatlan . . .| Kincsem mus eurodpai L Részvény-| kovetd anyag
garantalt | Pénzpiaci Pénzpiaci e . . piaci o e
. Alapok Kotvény Alapok | Részvény piaci Részvény | Alapok
Betét Alap Alap X Alap - Alapok X
Alapja Alap Alapja Alap X Alapok Alap Alapja
Alapja :
Alapja
a Netto A Letétkezel6é minden T-1. napon koteles ezen
eszkozérték befektetési alapok T. napra érvényes egy jegyre|A Letétkezelé minden T+1. napon koteles ezen befektetési alapok T. napra érvényes|

juté nettd eszkozértékét (forgalmazasilegy jegyre jutd nettd eszkdzértékét (forgalmazasi arfolyamat) kiszamitani és azt a
arfolyamat) kiszamitani és azt a megallapitastmegallapitast kovetd elsé munkanapon a 8.1 pont szerinti kézzétételi helyeken
koveté els6é munkanapon 8.1 pont szerintilk6zzétenni.

kozzétételi helyeken kézzétenni.

megallapitasa-
nak gyakorisaga
és idépontja

3.2. A Netto6 eszkozérték szamitasanak médja

. CiB
ciB ciB | cB ciB CIB  |CIB Fejletl 1 srekv| CIB Index] CIB Nyers
CiB CIBEuro | . Algorit- Koézép- |Részvény-| . e
Hozam- . .| Ingatlan .. _.| Kincsem L 7 |Részvény-| kdvetd anyag
a T napon... .1, | Pénzpiaci Pénzpiaci e mus eurépai piaci o . .
garantalt Ala Alapok Ala Koétvény Alanok | Részvénvl  Alapok piaci Részvény| Alapok
Betét Alap P | Alapja P Alap P Y P Alapok | Alap | Alapja

Alapja Alap Alapja

Alapja

T-1 napon megallapitott, egy befektetési

... az eladasi ar
jegyre jutod nettd eszkdzérték

T+1 napon megallapitott, egy befektetési jegyre jutd netté eszkdzérték

... avissza- A visszavaltasi ar megegyezik az eladasi arral. A visszavaltasi ar a Letétkezel6 altal minden forgalmazasi napra meghatarozott és
valtasi ar kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték.

A Letétkezel6 az Alapok egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkdzértékét négy tizedesjegy pontossaggal allapitja meg. A
Letétkezel6 a CIB Eurd Pénzpiaci Alap egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkdzértéket nyolc tizedesjegy pontossaggal
allapitja meg.

Az Alapok Nettdé eszkozértéke szamitasaban bekdvetkezett hiba esetén a hibas Nettd eszkdzértéket a hiba feltarasat
kovetd legkodzelebbi Nettd eszkdzérték megallapitaskor a hiba bekdvetkezésének idépontjara visszamendleges hatallyal
javitani kell. A javitds soran a hibas Nettd eszkodzértéket a helyes értékre kell moédositani minden olyan napra
vonatkozéan, amelyen Nettd eszkdzérték kiszamitasara kerilt sor, s amelyet a feltart hiba érintett. Ha hibas Netto
eszkozeértéken Befektetési jegy forgalmazasara keriilt sor, a hibas és a helyes Nettd eszkozérték szerint szamitott
forgalmazasi ar kdzotti kilénbséget a befektetével legfeljebb 30 napon belil el kell szamolni, kivéve ha:

— hibas Nettd eszkdzérték szamitas miatt eldallt, egy Befektetési jegyre vonatkozo forgalmazasi ar kiilénbség mértéke
nem éri el a helyes Nettd eszkdzértéken egy Befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar egy ezrelékeét,

—> a hibas és a helyes Nettd eszkdzértéken szamitott forgalmazasi ar kiildnbségbél szarmazo elszamolasi kételezettség
Osszegszerlien nem haladja meg befekteténként az 1 000,- Ft-ot.
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3.3. A Befektetési jegyek forgalmazasanak szabalyai és a Befekteté altal adott megbizas felvétele és az
elszamolas értéknapja kozti idékoz

megbizas napja

. CiB
clB | ciB ciB ciB CIB ~ |CIB Fejlett - rekvé| CIB Index| CIB Nyers
CiB CIB Euro . Algorit- | Ko6zép- [Részvény-{_~ ~ " R
Hozam- . do. _— | Ingatlan | Kincsem . . . ° |Részvény-| kovetd anyag
.. | Pénzpiaci| Pénzpiaci r mus europai piaci o o
garantalt Alapok | Koétvény o piaci | Részvény| Alapok
. Alap Alap . Alapok |Részvény| Alapok .
Betét Alap Alapja Alap : : Alapok Alap Alapja
Alapja Alap Alapja .
Alapja
Befektetési jegyek
vasarlasara adott T nap

vasarlasa

Befektetési jegyek

a pénzellenérték

a Befektetd a Befektetési jegyek ellenértékét a Forgalmazé Uzletszabalyzataban foglaltaknak megfeleléen a

jovairasa

a Befektetési jegyek

terhelése Forgalmazonal vezetett lgyfélszamlan T. nap koteles rendelkezésre bocsatani
a megvasarolt Befektetési jegyek a
Forgalmazo Uzletszabalyzataban|a megvasarolt Befektetési jegyek a Forgalmazé Uzletszabalyzataban

foglaltaknak megfeleléen a Forgalmazoénal
vezetett értékpapir-szamlan T. nap kerllnek|
jovairasra

foglaltaknak megfeleléen a Forgalmazoénal vezetett értékpapirszamlan T+2.
nap kerlinek jévairasra

jovairasa

Befektetési jegyek legfeljebb
) e T-90.
visszavaltasara adott T nap T nap
A . forgalma-
megbizas napja e *
zasi nap
Befektetési jegyek
visszavaltasa
a Befektet6 a Forgalmazo|
. o Uzletszabalyzataban foglaltaknak|a Befektetd a Forgalmazé Uzletszabalyzataban foglaltaknak megfeleléen a
a pénzellenérték o - o . s oy s
megfeleléen a Forgalmazoénal vezetett|lForgalmazonal vezetett lgyfélszamlan a Befektetési jegyek ellenértékével

Ugyfélszamlan a  Befektetési
ellenértékével T. nap rendelkezhet

jegyek

T+2. nap rendelkezhet

terhelése

a Befektetési jegyek

a visszavaltott Befektetési jegyek a
Befektetd Forgalmazénal vezetett
értékpapirszamlajan az Alap szamlajan
torténé terhelés napjan, T. nap keriinek|
terhelésre

a visszavaltott Befektetési jegyek a Befektet6é Forgalmazonal vezetett
értékpapirszamlajan az Alap szamlajan torténd terhelés napjan, T+2. nap
kerllnek terhelésre

a teljesitési ar

a T-1. napon megallapitott T. napra
érvényes egy jegyre jutd netté eszkozérték

a T+1. napon megallapitott T. napra érvényes egy jegyre jutd nettd
eszkozérték, igy a Befektetési jegyek arfolyamanak T+1. napon torténd
megallapitdsa miatt a T. napi forgalmazasi arfolyam csak utélag valik a
Befektetdk el6tt ismertté

a letéti igazolas

a Befekteték a T. napon juthatnak hozza a
Forgalmazo Uzletszabalyzata szerinti letéti

igazolashoz

a Befektet6k a T+2. napon juthatnak hozza a Forgalmazé Uzletszabalyzata
szerinti letéti igazolashoz

a jovairt ill. terhelt
Befektetési jegyekl|a befektetésre / visszavaltasra kertild 6sszeg és a vételi / visszavaltasi ar hanyadosa a tort részeket figyelmen kivil hagyva
darabszéama

forgalmazasa a
Befektetd, illetve

utjan

Befektetési jegyek

meghatalmazottja

a Forgalmazo Uzletszabalyzataban foglaltaknak megfelel6 eljaras keriil alkalmazasra

folyamatos
forgalmazasa

Befektetési jegyek

az Alapok bejegyzését kdvetden, a forgalmazasi orak alatt jelen Tajékoztatdban rogzitett feltételek mellett az Alapkezeld|
tovabbi Befektetési jegyeket hoz forgalomba,

illetve biztositja a korabban kibocsatott jegyek visszavaltasat

id6szaka

Befektetési jegyek
forgalmazasanak

a Forgalmazé Uzletszabalyzataban foglaltaknak megfelel6 idészak all rendelkezésre a Befektetési jegyek forgalmazasara

A Tpt. 249. § (1) szerint a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat az Alapkezeld kizardlag elharithatatlan kiils6 ok
miatt, a Befekteték érdekében, az alabbi rendkivili esetekben, a Felligyelet haladéktalan tajékoztatasa mellett
felfiggesztheti:

- a Nettd eszkdzérték nem allapithatd meg, igy killondsen, ha az adott Alap Sajat tékéje tdbb mint 10%-ara
vonatkozéan az adott értékpapirok forgalmat felfliggesztik,

— aforgalmazas technikai feltételei legalabb a forgalmazasi helyek felén nem adottak.

* A Tpt. 247. § (5) szerint a CIB Ingatlan Alapok Alapja esetében a Befektetési jegyek visszavaltasara adott megbizasok
forgalmazasi szabalyai megegyeznek az alap Sajat tékéjének 25%-at meghaladd, az 1. sz. mellékleten feltlintetett
alapok kozul azon ingatlanalap forgalmazasi szabalyaival, amely esetében a megbizas felvétele és elszamolas
értéknapja kozotti idészak a leghosszabb, amely jelenleg 90 forgalmazasi nap. A fentiekben meghatarozott id6szak
valtozasarol az Alapkezel6 a 8. sz. pont szerinti kdzzétételi helyeken hirdetményt jelentet meg.
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A Tpt. 251. § (2) szerint az Alapkezel6 kérelmére a Felligyelet meghatarozott idére, de legfeliebb 180 napra
felfiggesztheti a Befektetési jegyek folyamatos visszavaltasat, ha azt a Befekteték érdekeinek védelme sziikségessé
teszi, igy kulénésen, ha:

— 10 egymast kdvetd forgalmazasi nap alatt a visszavaltott és visszavaltani kért Befektetési jegyek dsszértéke eléri az
adott Alap - adott id6szak els napjan érvényes - Nett6 eszkdzértékének 10%-at, mely szamitas soran a visszavaltani
kért, és még vissza nem valtott Befektetési jegyet a visszavaltasra sz6lé megbizas felvétele napjan érvényes Nettod
eszkodzértéken kell figyelembe venni,

- 20 egymast kdveté forgalmazasi nap alatt a forgalomban levé Befektetési jegyek darabszama 10%-kal csdkkent,

—> vagy a Befektetési jegyek visszavaltasat biztositd likvid eszkdzok aranya a visszavaltasok kévetkeztében az adott
Alap Sajat t6kéjének 15%-a ala csokkent.

4. DiJAK ES KOLTSEGEK

4.1. Az Alapokat terhel6 koltségek
4.1.1 Az Alapok létrehozasaval kapcsolatos koltségek
Az Alapok létrehozasaval kapcsolatos koltségek az Alapkezel6t terhelik.
4.1.2 Az Alapok miik6désével kapcsolatos kbltségek

ciB ciB ciB  |ciB kezep|CIB Fellett|  CIB

Részvény- | Feltérekvs | C'E Index-| CIB Nyers-

CIB Hozam| CiB CIB Euro

) . ... | Kincsem | Ingatlan |Algoritmus| eurépai o SN kovetd anyag
garantalt | Pénzpiaci | Pénzpiaci L A . piaci Részvény- . .
. Kétvény Alapok Alapok | Részvény e Részvény [ Alapok
Betét Alap Alap Alap Ala Alapia Alapia Ala Alapok piaci Ala Alapia
p pl p) P Alapia Alapok p pJ

Alapkezelési dij (éves max. max. max. max. max. max. max. max. max. max. max.
szinten) 2.50% 2.50% 2.50% 2.50% 2.50% 2.50% 2.50% 2.50% 2.50% 2.50% 2.50%
's';ﬁ:‘r?)ze'es' dij (éves 008% | 008% | 005% | 008% | 012% | 008% | 020% | 015% | 008% | 020% | 0.08%
Konywizsgaldi dij (éves max. 1,000,000 HUF + AFA
szinten)
Felligyelet felé fizetendd
rendszeres dijak (éves a Tpt. vonatkozd rendelkezéseinek értelmében az Alap Nettd eszkdzértékének 0,25 ezreléke
szinten)
KELER Zrt. felé fizetend6 | a KELER Zrt. mindenkor hatélyos Dijszabalyzatanak vonatkozé dijtételei értelmében, amelyet a KELER Zrt. Ugyfélszolgalati irodajan
dijak Budapest VII. ker. Asbéth u. 9-11. és a KELER Zrt. honlapjan www.keler.hu lehet megtekinteni
Banki, hitelintézeti az Alapok szamara végzett szolgaltatasokat (Ggy mint, pl. bankszamla-veztés, bankszamla-tranzakciok, hitelfolyositas) nyuijté féllel
szolgaltatasok kéltségei kététt mindenkor hatélyos megallapodas érteimében
Befektetési
szolgaltatasok, kiegészit|az Alapok szamara végzett szolgaltatdsokat (igy mint, pl. értékpapirok adasvétele, tézsdei megbizasok) nyuijté féllel kotétt mindenkor
befektetési szolgaltatasok hatélyos megallapodas értelmében
koltségei
Marketing-

Kommunikacios koltségek az Alapok szamara végzett szolgaltatasokat nyuijté féllel kotott mindenkor hatalyos megallapodas értelmében

Szamviteli, kdnyvvezetési

Koltségek az Alapok szamara végzett szolgaltatasokat nyuijté féllel kotott mindenkor hatélyos megallapodas értelmében

Jogi koltségek az Alapok szamara végzett szolgaltatasokat nyuijté féllel k6tétt mindenkor hatalyos megallapodas értelmében

Az Alapokat terhel§ dijakat a Nettd eszkdzeérték szamitdsakor az Alapkezelé T. napig idéaranyosan terheli az
Alapokra, és esedékességkor fizeti ki az Alapok szamlaja terhére. Az Alapok jelen pontban meghatarozott
mikddésével kapcsolatos koltségei a feltiintetett lehetséges maximalis mértékig terhelhetik az Alapokat. Az
Alapok mikodésével kapcsolatos kéltségeit az Alapkezeld egyoldaluan a Felligyelet engedélyével mddosithatja.

lml CIB ALAPKEZELO
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A Befektet6t kdzvetleniil terhel6 kdltségek

L @ 3] S aQ © 8w |, g T s|27T a g, <
(52 | S eS| 58S | 5| E5|9x2|Ei5ES5(5.5(0 5.

A Befektetési jegyek forgalmazéasa [N = af N2 | 3G x| < | 5< [8gZ|ze<|e s 2|2
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...a CIB Bank Zrt., mint| Vasarlas 0 Ft OFtf OEUR 0 Ft 0 F{ 0 FY 0 Ft 0 Ft 0 FY 0 Ft 0 Ft
forgalmazo altal
alkalmazott jelenleg )
hatalyos koltségek \C:E: 100 Ft| 100 Ft{0.5 EUR| 500 Ftf 0 F{1,000 Ft|1,000 Ft{1,000 Ft|1,000 Ft{1,000 Ft|1,000 Ft
...a CIB Bank Zrt., mint
forgalmazo Uzletsza- Vasarlas 200 Ft| 200 Ft] 1 EUR|1,000 Ft|1,000 Ft[1,000 Ft|1,000 Ft/1,000 Ft|1,000 Ft]1,000 Ft]1,000 Ft
balyzataban megha-
tarozott forgalmazasi .
jutalékok lehetséges | Vissza- 3,000 Ft 12 EUR 3,000 Ft
maximalis értéke valtas
...az Ertékesitési
helyek Uzletszabaly- Vasarlas 200 Ft| 200 Ft] 1 EUR|1,000 Ft|1,000 Ft/1,000 Ft|1,000 Ft/1,000 Ft|1,000 Ft}1,000 Ft]1,000 Ft
zataban meghatarozott
forgalmazasi jutalékok )
lehetséges maximalis V|§sz’a- 5,000 Ft 25 EUR| 5,000 Ft
értéke valtas

A Forgalmazé és az Ertékesitési helyek (a forgalmazasi
konzorcium részeként) altal a Befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasa soran felszamitott forgalmazasi jutalékok
mértékét a Forgalmazdé és az Ertékesitési helyek
Uzletszabéalyzata tartalmazza, mely koltségek tényleges
mértéke a Tajékoztatd legutolsé médositasanak feligyeleti
jovahagyasa id6pontjaban hatalyos koltségektél eltérhet a
jelen pontban feltlintetett lehetséges maximalis értékig. A
Forgalmazé és az Ertékesitési helyek altal a Befektetsk felé
felszamitott forgalmazasi jutalék megfizetése a Befektetési
jegy adas-vételi megbizasok teljesitésével esedékes. Az
értékpapirszamla megnyitasahoz, vezetéséhez valamint az
adoigazolashoz kapcsolodd dijakat a Forgalmazd és az
Ertékesitési helyek a vonatkozé Uzletszabalyzatuk szerinti
mértékben szamitjak fel. A Forgalmazé és az Ertékesitési
helyek Uzletszabalyzatat a Befektetésk a Forgalmazd
forgalmazasi helyein, székhelyén és az Ertékesitési
helyeken kaphatjadk meg. Amennyiben a Befekteté a
Forgalmazonal vezetett értékpapir-, értékpapir letéti
szamlan nyilvantartott Befektetési jegyeit a Forgalmazonal,
vagy mas befektetési szolgaltatonal, hitelintézetnél vezetett
értékpapir-, értékpapir letéti szamlara transzferalja, akkor a
kapcsolodd dijakat a Forgalmazé az Uzletszabalyzata
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szerinti mértékben szamitja fel. Amennyiben a
Befektetési jegyek visszavaltasa soran a vételi
megbizas teljesitésétél eltelt id6szak (CIB Pénzpiaci
Alap esetében 5, CIB Kincsem Kotvény Alap
esetében 15 naptari nap) fliggvényében kiegészit
jutalék kerll felszamitasra, akkor a kiegészitd
visszavaltasi jutalék felszamitasanak alapjat (a
visszavaltdsi megbizasok arfolyamértéken vett
Osszege), mértékét (CIB Pénzpiaci Alap esetében
0.5%, CIB Kincsem Kotvény Alap esetében 1.00%),
modjat és szabalyait a Forgalmazé
Uzletszabalyzataban hatarozza meg. Amennyiben
a Befektetési jegyek vasarlasa a Forgalmazé
valamely akcidjahoz kapcsolédoan, az akciéban
meghatarozott feltétel teljesitése érdekében torténik,
ugy az akcidban meghatarozott feltételek szerint, az
akci6 kapcsan vasarolt Befektetési jegyek
forgalmazasat a visszavaltasi jutalékon felll tovabbi
kiegészit6 forgalmazasi jutalék terhelheti. A
kiegészit6 visszavaltasi jutalék felszamitasanak
alapjat, mértékét, modjat és szabalyait a
Forgalmazo Uzletszabalyzataban hatarozza meg.
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5. A FORGALOMBA HOZATAL SZEREPLOI

5.1. Az Alapkezel6 bemutatasa

Cégnév CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Székhely: 1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Levelezési cim: H-1027 Budapest, Medve utca 4-14.

Alapitasanak idépontja: 1999. december 31. (jogelédje a CIB Befektetési Alapkezel§ Kft., alapitva 1997. aprilis 1-én)
A cégbejegyzés helye: Févarosi Birésag, mint Cégbirésag, Budapest

A cégbejegyzés ideje: 2000. aprilis 3.

Tevékenységi kore: 65.23 03 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités

67.12 03 Ertékpapir-tigynoki tevékenység, alapkezelés

67.13 03 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kiegészité tevékenység
74.14 03 Uzletviteli tanacsadas

Cégbirésagi végzés szama: Cg. 01-10-044283

Mikodésének idétartama: a tarsasag hatarozatlan id6re alakult
Uzleti éve: megegyezik a naptari évvel

) - 94,975%-ban a CIB Bank Zrt.
Tulajdonosai: 5,025%-ban a CIB Real Zrt.

Megjegyzés: a szavazati aranyok megegyeznek a tulajdoni aranyokkal.

Alaptéke: 600.000.000.- Ft (2008. december 31.)
Fellgyeleti engedélye: 111/100.036-4/2002 sz. hatarozat (2002. oktober 25.)
Alkalmazottainak szama: 15 16 (2010. december 31.)

Az Alapkezelé szervezeti felépitése ugy kerllt kialakitasra, hogy elkilonitett szervezeti
egységek foglalkoznak a portfoliok kezelésével, az értékesités és marketing tevékenységgel,
valamint a back office teend6k ellatasaval. Mindegyik szervezeti egység az Alapkezeld
vezérigazgatojanak jelent.

5.2. A Letétkezel6 bemutatasa

Cégnév CIB Bank Zrt.

Székhely: 1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Levelezési cim: H-1027 Budapest, Medve utca 4-14.
Alapitasanak idépontja: 1979. november 9.

A cégbejegyzés helye: Févarosi Bir6sag, mint Cégbirésag, Budapest
A cégbejegyzés ideje: 1979. november 19.

Tevékenységi kore: 65.12 03 Egyéb monetaris kozvetités

65.21 03 Pénzugyi lizing
65.23 03 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kdzvetités
67.12 03 Ertékpapir-ligynoki tevékenység, alapkezelés
67.13 03 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység
67.20 03 Biztositast, nyugdijalapot kiegészit6 tevékenyseég
7414 °03 Uzletviteli tanacsadas
Cégbirosagi végzés szama:  Cg. 01-10-041004

Mikodésének idétartama: a tarsasag hatarozatlan id6re alakult

Uzleti éve: megegyezik a naptari évvel

Tulajdonosai: 93,4773% Intesa Sanpaolo Holding International S.A.; 6,5227% Intesa Sanpaolo S.p.A
Alaptéke: 105.000.000.000,- Ft (2009. december 31.)

Felugyeleti engedélye: 111/41. 044-10/2002 957/1997/F

Alkalmazottainak szama: 2815 6 (2009. december 31.)

@ CIB ALAPKEZELO
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53.

54.

A Forgalmaz6 bemutatésa
A Forgalmazdé személye, &ltaldnos adatai, vezetd tisztségvisel6i, gazdalkodasanak adatai megegyeznek a
Letétkezelé személyével, altalanos adataival, vezet6 tisztségvisel6ivel, gazdalkodasanak adataival. A Befektetési
jegyek forgalmazasa a forgalmazd székhelyén és a felligyeleti engedéllyel rendelkezd fidkjaiban a Forgalmazo
Uzletszabalyzataban meghatarozott idépontokban lehetséges. A Befektetési jegyek forgalmazasa a Forgalmazd
elektronikus csatornain keresztiil is lehetséges a Forgalmazo Uzletszabalyzataban meghatarozott modon és idében.
A Forgalmazé fidkjait a Tajékoztatd 8. szamu melléklete tartalmazza. A Forgalmazé a Befektetési jegyek
értékesitésére ligynokot vehet igénybe. Ebben az esetben a Forgalmazoé az ligyndk tevékenységéért a Befektetok
felé, mint sajatjaért felel.

Ertékesitési helyek
(a forgalmazasi
konzorcium részeként)

név Equilor Concorde ERSTE Bank Hungaria I\/lIBaNPaT:rr;ZZSi
Befektetési Zrt. | Ertékpapir Zrt. | BefektetésiZrt. | Ertékpapir Zrt. 9y 9
Fidktelepe
1138 Budapest, .
székhely 1023 Budapest, |1123 Budapest, N&pfiirdé u. 24- 2700 Cegléd, 1051 Budapest,

Montevideo u. 6. |Alkotas u. 50.

26.

Rakoczi ut 30.

Roosevelt tér 7-8.

cégjegyzékszam

01-10041431 01-10-043521 01-10-041373

01-10-044283

01-17-000437

telefon

06 1 346-05-80 |06 1 489-22-00 [06 1 23-55-100

06 53 311-664

06 1 374-63-00

CIB Hozamgarantalt Betét Alap

CIB Pénzpiaci Alap

CIB Euré Pénzpiaci Alap

CIB Kincsem Kotvény Alap

CIB Ingatlan Alapok Alapja

CIB Algoritmus Alapok Alapja

CIB Kozép-eurdpai Részvény Alap

CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja

CIB Feltérekvé Részvénypiaci Alapok Alapja

CIB Indexkdveté Részvény Alap

CIB Nyersanyag Alapok Alapja
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A Kdnyvvizsgal6é bemutatasa
A Konyvvizsgalé (CIB Hozamgarantalt Betét Alap, CIB Algoritmus Alapok Alapja):

neve:

kamarai igazolvany szama:

székhelye:

Barabas Csaba (Ernst & Young Konyvvizsgalé Kift.)
MKVK-005787
1133 Budapest, Heged(is Gyula u. 89/B. VIII/3

A Konyvvizsgalé (CIB Eurd Pénzpiaci Alap):

neve:

kamarai igazolvany szama:

székhelye:

Ispanovity Martonné (Ernst & Young Kényvvizsgalo Kift.)
MKVK-003472
1103 Budapest, Csombor u. 4/1.

A Konyvvizsgalé (CIB Indexkdvetd Részvény Alap):
Szabd Gergely (Ernst & Young Koényvvizsgalé Kit.)

neve:

kamarai igazolvany szama:

székhelye:

neve:

kamarai igazolvany szama:

székhelye:

Alapok Alapja):
neve:

kamarai igazolvany szama:

székhelye:

neve:

MKVK-005676

1202 Budapest, Mézes u. 35.
A Konyvvizsgalé (CIB Nyersanyag Alapok Alapja):
Szilagyi Judit (Ernst & Young Konyvvizsgalo Kit.)

MKVK-001368

1121 Budapest, Tallya utca 28/A/4
A Konyvvizsgald (CIB Pénzpiaci Alap, CIB Kincsem Koétvény Alap, CIB Kézép-eurépai Részvény Alap, CIB Fejlett Részvénypiaci

Potz Nagy Laszloné

MKVK-004096

1163 Budapest, Szolnoki Ut 14/A.
A Konyvvizsgalé (CIB Ingatlan Alapok Alapja):

kamarai igazolvany szama:

székhelye:

Mészaros Péter (Ernst & Young Konyvvizsgalé Kift.)
MKVK-005805
1222 Budapest, Koétélgyarto u. 4.

A Konyvvizsgal6 (CIB Feltérekvé Részvénypiaci Alapok Alapja):
Domotorfy Jozsef (KARANTA Konyvszakértd, Ado- és Racionalizalasi

neve:

kamarai igazolvany szama:

székhelye:

i_q” | CIB aarkezes

Cqyeett, a jovorol.
Ay

Tanacsado Kft.)
MKVK-000985
8900 Zalaegerszeg, Szentmartoni ut 2/c.
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6. A BEFEKTETOK TAJEKOZTATASA

6.1.

6.2.

6.3.
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Kozzétételi helyek

Az Alapok napi Nettd eszkozértéke, éves-, féléves
jelentései, havi portfoliéjelentései, valamint az Alapokra
vonatkozé hivatalos kozlemények megtekintheték a
forgalmazasi helyeken, az Alapkezelé székhelyén, a
www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon.

Rendszeres tajékoztatasi kotelezettség

Az Alapkezel6 legalabb félévenként, a targyfélév
(pénzligyi félév) lezarasa utan 45 napon, targyév
(pénzligyi év) lezarasa esetén 120 napon belll koteles
az Alapokrol jelentést késziteni, a Fellgyeletnek
megkuldeni. Az Alapkezel6 a jelentést a Felligyeletnek
torténé  megkiildéssel egyidejileg kozzéteszi a
www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalakon.

Az Alapkezel6 koételes havonta az Alapok tekintetében, a
hénap utols6 forgalmazasi napjara vonatkozoan
megallapitott netté6 eszkozérték alapjan portfolidjelentést
késziteni, a Fellgyeletnek megkildeni és a megallapitas
napjat kéveté 10. forgalmazasi naptél a forgalmazasi
helyeken és a sajat székhelyén hozzaférhetéve tenni.

A portfolidjelentésnek tartalmaznia kell a portfolid
befektetési eszkozfajtak, illetve a befektetési
politikdjaban részletezett egyéb kategériak szerinti
bemutatasat; zarolt, illetéleg 6vadékba adott eszkdzoket;
a Sajat t6két és az egy-egységre jutd Nettod
eszkdzértéket.

Rendkiviili tajékoztatasi kotelezettség

Az Alapkezel§ az Alapok mikodésére vonatkozéan

koteles a Felligyeletnek megkildeni, tovabba a

www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalakon koteles

kdézzétenni, valamint a Forgalmazénal hozzéaférhetéve
tenni:

- az atalakulasi, beolvadasi hirdetményt, legkésébb 30
nappal az atalakulas, beolvadas hatalybalépése el6tt;

- a befektetési szabalyok valtozdsat, legkésébb 30
nappal a hatalybalépés el6tt;

- a futamidének hatarozotta alakitasat, a hatarozott
futamidd csokkentését, legkésébb 30 nappal a
hatalybalépés el6tt;

- a Befektetési jegy visszavaltasaval kapcsolatos, a
befekteté fizetési kotelezettségének valtozasat
legkésdbb a hatélybalépés elétt 30 nappal;

- a kezelési szabdlyzat egyéb médositasat legkés6bb

® @

a hatalybalépés napjan;
az Alapkezel6 engedélyének visszavonasat, 2
munkanapon belil;
a befektetési alapkezelési tevékenység atadasat,
legkés6bb 15 nappal a hatalybalépés el6tt;
a téke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott
hozam kifizetése a kezelési szabalyzat szerint nem
automatikus) kifizetésének idejét, modjat, legkésébb
az esedékesség napjan;
a Befektetési jegyek forgalmazasanak
felfliggesztését, illetve Ujrainditasat, 2 munkanapon
belll;
az Alapkezel6vel szembeni felszamolas meginditasat
2 munkanapon bell;
az Alapok megsziinésekor a megsziinési jelentést,
annak a Felugyelet részére torténd benyujtasaval
egyidejlleg;
az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték (hozamfizetés
esetét kivéve) az el6z6 nettd eszkdzértékhez képest,
illetve napi szamitas esetén 3 értékelési napon belll
bekovetkezett jelentdés (20%-ot meghaladd) mértéki
csokkenésének okat, legkésébb a felmertlést kdvetd
2 munkanapon bell;
a kozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe
vett kbzzétételi helyet 2 munkanapon bellil;
a forgalmazasi helyek felsorolasaban bekdvetkezett
barmely valtozast, legkésébb a valtozas napjat
megel6z6 munkanapon;
az Ugynokok felsorolasaban bekovetkezett barmely
valtozast, a felsorolas bdvilése esetén legkésébb a
valtozas napjat megel6zd munkanapon, a felsorolas
szlikilése esetén a legkésdbb a valtozas napjat
kévetd 2 munkanapon belill;
a  befektetési  jegyek  visszavaltasat  érintd
forgalmazasi szabalyok azon valtozasait, amelyek a
visszavaltasi megbizasok felvétele és az elszamolas
értéknapja kozti idétartam ndvekedésével jarnak,
legkés6bb a hatalybalépés elétt 30 nappal;
a Tpt. 247. § (5) szerint a befektetési alapba befektetd
alapok esetében a befektetési jegyek visszavaltasara
adott megbizasok forgalmazasi szabalyai
megegyezhetnek az adott alap sajat t6kéjének 25%-at
meghaladé  alapok forgalmazasi szabalyaival,
amennyiben ez alapjan kerul sor a befektetési jegyek
forgalmazasi  szabdlyainak  véltozdsdra  akkor,
legkés6bb a hatalybalépés elétt 30 nappal.



http://www.cib.hu/
http://www.cibalap.hu/
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7. A BEFEKTETOK ERDEKVEDELME

7.1.

7.2.

l@ CIB ALAPKEZELO

éfg yeitt, a /&'Vd?a’f .

Felel6sség

Az Alapok mikodése soran az Alapkezel6 a téle
elvarhaté gondossaggal, a Befekteték érdekeit
mindenkor szem el6tt tartva az Alapokra vonatkozo
jogszabalyok valamint a jelen Tajékoztatdé és
Kezelési szabalyzat rendelkezéseinek eleget téve
jar el. Az Alapkezelé az Alapokba Befektetfket
befektetett vagyonuk mértékére vald tekintet nélkul
az egyenlé elbanas elve alapjan, azonos mddon
képviseli az Alapok kezelése soran. Az Alapkezeld
altal a Befektetési jegyek nyilvanos forgalomba
hozatalahoz készitett Tajékoztatd félrevezetd
tartalmaval és az informaciék elhallgatasaval
okozott kar megtéritéséért az Alapkezeld és a
Forgalmazé a Tajékoztatd a Felelésségvallald
nyilatkozatban  részletezett modon felel. A
Forgalmazé és az Alapkezel6 egyetemleges
felelésseget vallalnak az Alapok tajékoztatdjaban
foglaltakeért, amelyet a Felelésségvallalo
nyilatkozatban alairasukkal erésitenek meg.

Befektet6-védelmi Alap

A Befektet6-védelmi Alap altal nyujtott biztositas
azon a Befektetési jegyek letétkezelését végz6
Letétkezel6vel illetve a Befektetési jegyek
forgalmazasat bizomanyosi minéségében végzé
Forgalmazéval szemben felmerllt kovetelés
kielégitésére terjed ki, amely tagja a Befektetd-
védelmi Alapnak. Az Alapok Letétkezeldje,
Forgalmazdja tagja a Befektet6-védelmi Alapnak.

7.3.

7.4.

7.5.

llletékes birosag

Az Alapkezel§ illetve az Alapok, és a Befektet6
kozott keletkez6 esetleges jogvitak soran az
Alapkezeld minden esetben megkisérli a vita
egyeztetés utjan vald rendezését. Jogvitdk esetére
a felek az Alapkezel6, illetve az Alapok altal inditott
eljarasok tekintetében az altalanos illetékességgel
rendelkez6 birosagok mellett kikdtik hataskortdl
fuggben a helyi birésagok kdzul a Budapesti Il. és
Ill. Kerlleti Birdsagot, illetve a megyei (févarosi)
birésagok koézil a Fejér Megyei Birésag
illetékességét.

Egyéb garanciak
Az Alapok t6kéjét és hozamat az Alapok befektetési

polittkdja vagy mas harmadik személy nem
garantalja.

A Roviditett tajékoztaté modositasanak
altalanos szabalyai

Az Alapok Roviditett tajékoztatéjaban foglalt
feltételeket az Alapkezel a Tpt. 236. § (5) pontban
szerinti  kivételekkel egyoldalian a Felligyelet
engedélyével moddosithatja. A mdodositds sordn a
Befektetési  jegyek  tulajdonosainak  érdekeit
figyelembe kell venni, igy az egyes valtozasok
hatalyba Iépése ugy keriil megallapitasra, hogy a
Befektetéknek elegendé ideje legyen ezek
megismerésére.
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