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Amundi Magyar Indexkévets Részvény Alap Féléves jelentés — 2019.

Az Amundi Befektetési Alapkezelb Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.lll.em, Cg. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formakrdl és kezelbikr6l, valamint egyes pénziigyi targyu
térvények moédositasardl szolé6 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a
vonatkozé 6. szamu melléklet rendelkezéseinek megfelelben az alabbiakban tajékoztatja az
Amundi Magyar Indexkévetsé Részvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2019. I.
félévre vonatkozo vagyoni, jévedelmi helyzetének és miikédésének f6bb adatairdl.

Amundi Magyar Indexkoveté Részvény Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fobb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi Magyar Indexkovetd Részvény Alap

az Alap mikodési formaja: nyilvanos

az Alap fajtgja: nyiltvégl

az Alap harmonizacioja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint
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Az Alap éltal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
= A’sorozat

ISIN kédja: HU0000701842
Névértéke: 1 (egy),-Ft

= C’sorozat

ISIN kédja: HU0000712633
Névértéke: 1 (egy),-Ft

= |I” sorozat

ISIN kédja: HUO000709811
Névértéke: 1 (egy),-Ft

= U” sorozat

ISIN kédja: HU0000718218
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikodésében részt vevo szolgaltatok

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.)
Letétkezel6: a UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.)
Kdényvvizsgalo cég: Deloitte Kdnyvvizsgald és Tanacsadod Kft. (székhely: 1068 Budapest, Dézsa
Gydrgy ut 84/C.)
Forgalmazok:

= UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.),

= Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

= SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérésmarty tér 7-8.)

» Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Bp., Akadémia u.6.)




Amundi Magyar Indexkéveté Részvény Alap

Féléves jelentés — 2019.

Amundi Magyar Indexkoveté Részvény Alap hivatalos netté eszkozérték adatai

l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak 6sszetétele az id6szak elején és végén:

2018.12.31 2019.06.30
Netto .
Kategoria Erték (HUF) eszkézérték | Erték (HUF) Netto
% eszkozérték %

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 5 290 250 933 99,82%)| 5 705 697 424 99,59%
EGYEB ESZKOZOK 9 190 054 0,17% 154 0,00%
BANKI EGYENLEGEK 11 032 298 0,21%| 94 229 178 1,64%
OSSZES ESZKOzZ 5310 473 285 100,20%| 5 799 926 756 101,24%
KOTELEZETTSEGEK -10 420 024 -0,20%| -70 960 805 -1,24%
NETTO ESZKOZERTEK 5 300 053 261 100,00%| 5 728 965 951 100,00%
1. Forgalomban lévd befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kéd 2018.12.31 2019.06.30
Amundi Magyar Indexkéweté Részveny Alap A sorozat |HU0000701842 | 751 366 593| 679 241 968
Amundi Magyar Indexkévetd Részvény Alap | sorozat  |HUO000709811 | 264 622 858, 349 294 665
Amundi Magyar Indexkéweté Részvény Alap U sorozat |HU0000718218 | 181 724 902| 235 709 196,
Il. Az egy befektetési jegyre es6 netté eszkozérték Ft-ban
Egy befektetési jegyre es6 nettdé eszkozérték ISIN kod 2018.12.31 2019.06.30
Amundi Magyar Indexkéveté Részvény Alap A sorozat |HU0000701842 4,375017 4,458808
Amundi Magyar Indexkdéveté Részveny Alap | sorozat HUO000709811 4,595113 4,713583
Amundi Magyar Indexkéweté Részvény Alap U sorozat |HU0000718218 4,384866 4,471303
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V. Az értékpapirallomany osszetétele:
Tézsdén Mas Koézelmultban Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan szabalyozott | forgalombahozott | atruhazhaté | megtestesité
Ertékpapir ISIN kéd 2018.12.31 2019.06.30 ) jegy'zett ) piacon értékpapir értékpapirok | értékpapirok
atruhazhatoé forgalmazott
értékpapirok atruhazhatoé
értékpapirok
4iG Nyrt. HU0000167788 0 78 327 420 v v
ALLAMI NYOMDA NYRT. HU0000093257 23 802 100 28 029 800 v
APPENIN HOLDING HU0000102132 15 756 750 18 711 462 v
AutoWallis Reszveny HU0000164504 0 8 122 000 v
Budapest Ingatlan Nyrt. HU0000167986 0| 48305 600! v
CIG Panndnia részvény HU0000097738 34 030 450 33 474 417 v
FHB UJ HU0000078175 9 163 293 9 149 596 v
GRAPHISOFT PARK SE HU0000083696 32 457 000 59 115 760 v
KONZUM részvény HU0000142419 0 0 v
KONZUM részvény UJ HU0000160650 41 496 000 0 v
MAGYAR TELECOM RT. HU0000073507 | 301 400 000| 357 121 249 v
MOL (125 ) részvény HU0000153937 | 1 619 028 000| 1 700 286 512 v
MOL részvény HU0000068952 0 0 v
OPUS GLOBAL NYRT. HU0000110226 | 120 540 000| 136 384 792 v
OTP részvény HU0000061726 | 2 020 910 000| 2 043 130 400 v
PANNONPLAST (PANNERGY) HU0000089867 18 950 000 19 263 006 v
Raba részvény HU0000073457 7 464 800 0 v
RICHTER GEDEON NYRT. HU0000123096 | 1 033 752 540| 1 159 316 925 v
WABERERS HU0000120720 11 500 000 6 958 485 v
5 290 250 933| 5 705 697 424

Megjeqgyzés:
A ,, Kézelmultban forgalmazott értékpapir” kategéria a 2019. januar 1. és 2019. junius 30-a
kozott forgalomba hozott értékpapirokat jelenti.

V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szamu melléklete IV. pontjaban felsorolt kategoériak
szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszk6zhoz képest:

Aranya az Osszes eszk6zhoz képest
2018.12.31 2019.06.30
T6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 99,62% 98,38%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato6 értékpapirok 0,00% 0,00%
Koézelmultban forgalombahozott értékpapir - 0,00%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 0,00% 0,00%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0,00% 0,00%,

Az egyes értékpapir kategoriak kdzott vannak atfedések (egy értékpapir tobb kategdriaba is
tartozik — lasd IV. rész). A ,kdzelmultban forgalmazott értékpapir’ kategéria a 2018. év végi
adatoknal nem értelmezhet6.

2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszlas az 6sszes eszk6zho6z
képest:

2018.12.31 2019.06.30
Hitelviszonyt megtestesit® értékpapirok 0,00% 0,00%
Részvények 99,62% 98,38%
Repo megallapodasok 0,00% 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0,00% 0,00%
Bankbetétek 0,21% 1,62%
Kovetelések 0,17% 0,00%
Osszesen eszk6zok 100,00% 100,00%
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2019. 1. félév soran a portfélic 6sszetételében nem tortént jelentés valtozas, az alap befektetési
politikaja nem valtozott.

2019. I. félévének az Alap portfélidjahoz kapcsolédé piaci eseményei:

I, negyedév:

A magyar részvényindex 2019 els6 negyedévében a korabbi évtizedekben
megszokotthoz képest kisebb kilengéssel reagalta le a nemzetkdzi részvénypiaci
mozgastokat. Emiatt elmondhatd, hogy a magyar részvénypiac blue chip vallalatait a
befekteték tobbsége inkabb érett, minéségi cégnek tekintheti. Ugyanakkor példaul a
cseh piachoz képest még mindig magasabb a magyar részvényindex érzékenysége a
globalis kockazati étvagy valtozasaira.

A huzéerét ezuttal is az OTP jelentette. A marciusban nyilvanossagra hozott tavalyi éves
jelentés fébb szamai klléndsebb meglepetést ugyan mar nem okoztak a piacon az
elndk-vezérigazgatd korabbi pozitiv profit warning-ja utan, viszont a 2019-es kilatasokat
a vartnal kedvezdbben itélte meg a menedzsment. A ROE 15% felett maradhat, a
hitelallomany csoportszinten 10%-kal néhet, a netté kamatmarzs maximum 5bp-tal
erodaldodhat, mig a kockazati koltségek a 2018-as évhez hasonldéan alacsony szinten
maradhatnak. Ezentul jelezte a menedzsment, hogy érdekelt lehet egy, vagy két szlovén
bank megvasarlasaban, ami komoly fejlemény lenne a cég életében, hiszen egy magas
novekedeési, viszont a meglévd foldrajzi kitettségek atlaganal kisebb kockazatu piacon
vethetne labat a magyar pénzintézet.

MOL a BUX indexnek megdfelel6, 6,5%-0s hozamot ért el az els6 negyedévben. Az
olajvallalat a targyidészak kdzepén publikalta gyorsjelentését, ami felllteljesitette ugyan
a varakozasokat, viszont ez inkabb egy nagyobb egyszeri tételnek volt kdészonhetd. A
finomitas és a kitermelés Uzletagak jol teljesitettek, a petrolkémia ezuttal kevésbé. A
benzinkuti nem-Uzemanyag értékesitések kedvezd trendje a negyedik negyedévben
sem tort meg, az latszik, hogy szép lassan ez valhat az egyik huzbéagazatta. A 2019-es
varakozasok a jelenlegi kedvezd EBITDA szintek fennmaradasat, minimalis erdzidjat
vetitették el6re.

A Magyar Telekom februarban publikalt éves jelentése szintén kedvezd Uzleti
kornyezetr6l adott tanubizonysagot, az uj osztalékpolitika, illetve annak hianyanak
bejelentése azonban nem aratott osztatlan sikert a befekteték kdrében. A menedzsment
altal kozép-tavra eldrejelzett EBITDA novekedés mindossze évi par szazalékos lehet, az
5G-s frekvenciatender koruli bizonytalansag jelentés, talan ennek tudhat6é be, hogy a
tavkozlési cég ezuttal alulteljesitette a BUX indexet.

A blue chip-ek kozul a negyedév vesztese a Richter volt, ami elsésorban a nem tul
kedvez6 negyedik negyedéves gyorsjelentésnek volt betudhat6. Az id6szak 16,4 milliard
forintos vesztesége elsésorban az Esmya-val kapcsolatos ujabb értékvesztési leirasnak
volt kdszbnhetd, de az Gzemi eredményszintek, és a magasabb profit-tartalma eurdpai
és a kinai értékesités visszaesése sem adott tul sok okot az optimizmusra. Ennek
megfeleléen a gydgyszercég enyhe minuszban zarta a targyidészakot.

Il. negyedév:

A magyar részvényindex 2019 masodik negyedévében alul-teljesitette a fejlett és a
fejl6dé részvénypiacokat, valamint a kelet-k6zép-eurdpai részvényeket is. Ez egyrészt a
magyar részvények egyre defenzivebb, mar-mar a cseh piacot idéz6
karakterisztikajanak volt betudhatd, masrészt annak, hogy a fejl6dé piacokon sok
érdekesebb orszagot valasztottak a befekteték célpontul (gérog, orosz, roman, lengyel,
stb.) és ezeknek a magyar részvények alul-sulyozasaval csinalhattak helyet.
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Emellett elmondhaté az is, hogy a magyar részvénypiac blue chip vallalatait a befekteték
tobbsége inkabb érett, minéségi cégnek tekintheti, amik a magasabb globalis kockazati
étvagy esetén jellemzden alul-teljesitenek.

A fenti folyamatok els6dleges aldozata az OTP volt, a 10,3%-0s esés elsGsorban a
fentieknek volt betudhaté, nem pedig a fundamentumok romlasanak. Az OTP
gyorsjelentése Osszességében a kedvezd Uzleti kdrnyezet folytatodasardl tanuskodott
szinte az Osszes orszagban, ahol a bankcsoport jelen van. A kockazati koltségek
csoportszinten is alacsony szintje, valamint Ukrajna feltdmadasa okozta a legnagyobb
pozitiv meglepetést, a bérkoltségek vartnal nagyobb emelkedése azonban még sok
fejfajast okozhat a menedzsmentnek.

MOL is alul-teljesitette a BUX indexet 3,8%-0s esésével. A majus eleji gyorsjelentés
vegyes képet festett: a kitermelés Uzletag, valamint a kiskereskedelmi értékesités a
vartnal jobb eredményt hozott, a finomitas azonban kevésbé teljesitett j6l az alacsony
marzsok miatt. A negyedév végére valamelyest javultak a marzsok, de ezzel egyditt is az
els6 félév alapjan azt latjuk, hogy a menedzsment 2019-re vonatkozé EBITDA
varakozasa épphogy sikerulhet.

Az els6 negyedévhez hasonldéan ezuttal sem mutatott eré6t a Richter. A majus eleji
gyorsjelentés gyengére sikeredett, elsésorban ennek tudhaté be az id6szaki 3,1%-0s
esés. Majus 28-an azonban megérkezett a varva vart j0 hir: a Cariprazine bipolaris
depresszidra vonatkozé indikacidja megkapta az engedélyt az amerikai hatésagtol, ez
azonban kevésnek bizonyult ahhoz, hogy visszatornassza magat a részvény a 2018-as
év végi szintekre.

A Magyar Telekom is a sereghajtok kozott foglalt helyet, bar a 8,9%-0s zuhanas nagy
részét (kb. 5,1%-at) az osztalékszelvény levagasa jelentette. Egyrészt a korabban
bejelentett Uj osztalékpolitika, - illetve annak hianya — nem aratott osztatlan sikert a
befekteték kdrében, masrészt az 5G-s frekvenciatender kordli bizonytalansag jelentés
maradt, valoszinlileg ezen tényezdknek volt betudhatd, hogy a tavkozlési cég ezuttal is
alulteljesitette a BUX indexet.

BUX index teljesitménye az elsé félévben:

BUX T 40717.91 .53
At 12:40 Vol 0 0 40380.20 H 40969.39 L 40380.20 Prev 40389.38

BUX Index Analyze List Settings Member Ranked Returns
View © Members RERICRCust Bl 12/28/18[=1EN 06/30/ 19 (=S Total Return Currency [Nl ~

Negative Price Return Members (15) Return Positive Price Return
BUDAPEST STOCK EXCH INDX 2.91%
All Members

141G
2 BUDAPEST REAL ESTATE PLC
3) GRAPHISOFT PARK SE
9 AUTOWALLIS PLC
5 APPENINN HOLDING
6 ANY SECURITY PRINTING CO
7) MOL HUNGARIAN OIL AND GAS PL
OTP BANK PLC
REK MORTGAGE BANK CO PLC
R GEDEON NYRT
§ -KOM TELECOMMUNI..,

Australia 61 2 9777 8600 Brazil 5511 2395 9000 Eurcpe 44 20 7330 7500 Germany 439 63 9204 1210 Hong Kong 852 2377 6000
Japan 81 3 3201 8300 Singagore 65 6212 1000 U.S. 1 212 318 2000 Copuright 2019 Bloomberg Finance L.P
SN 745939 CEST GMT+2: 00 H470-687-3 09-Rug-2019 12:40:54
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VI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezelé funkcionalisan és hierarchikusan elklloniti a kockazatkezelési funkciokat és a
mikodési egységeket.

Az Alapkezeld megfeleld kockazatkezelési rendszert mikodtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencialisan fennalld6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfelel6 nyomon kdvetése
érdekében. Az Alapkezeld kell6 gyakorisaggal, de legalabb évente felllvizsgaljak, és sziikség
esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezeldé megfelelé és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténd befektetés
esetén, az Alap befektetési stratégiajaval, célkitlizéseivel és kockazati profiljaval 6sszhangban.
Az Alapkezeld biztositja, hogy az Alap minden egyes befektetési pozicidjaval, valamint az e
meghatarozhatok, mérhetdk, kezelheték és folyamatosan nyomon koévetheték legyenek. Az
Alapkezelé biztositja, hogy az Alap kockazati profilja megfelelien az ABA méretének,
portfélidszerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitizéseinek. Az Alapkezeld
meghatarozza az altala kezelt alapok esetében alkalmazhatd tékeattétel legnagyobb mértékét,
valamint a biztositék vagy a tbkeattételi megallapodas értelmében nyujtott kezesség vagy
garancia Ujboli felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési mdédszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirdsa megtalalhaté az Alap Tajékozatéjaban a 3. pont
alatt. A kockazati profil lényeges elemeinek felsorolasa a teljesség igénye nélkiil:

= Politikai és gazdasagi kockazat
A befektetési célorszag nemzetk6zi megitélése, annak kedvezétlen valtozasa erés hatast
gyakorolhat ezen orszag(ok) pénz- és tékepiaci arfolyamainak alakulasara is.
Az alkalmazott kormanypolitika, a politikai iranyvonal esetleges megtorése, valtozasa jelentds
hatast gyakorolhat az Alapok portfolidjaban szerepld értékpapirok arfolyamara, mely az Alapok
nettd eszkdzértékét kedvezétlen iranyban is befolyasolhatja. Szintén komoly hatassal lehet az
Alap netté eszkdzértékére az orszag gazdasagi helyzetének alakulasa, a gazdasag pillanatnyi
kulféldi megitélése és esetleges jogszabalyi valtozasok, illetve korlatok. Az esetleges
kedvezétlen hatasok negativan befolyasolhatjak az allampapirok arfolyamat, és ezen keresztil
az Alap nett6 eszkdzértékét, igy a Befektetési jegyek arfolyamat is.

= Partnerkockazat:
Az Alapkezel6 meghatarozta azoknak az intézményeknek a korét, amelynek az esetében az
adott intézmény altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6zokbe torténd
befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott
OTC szarmaztatott ugyletekbdl eredd &sszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a
befektetési alap eszkozeinek 20 szazalékat.
Budapest Bank Zrt.
OTP Bank Nyrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fioktelepe
ING Bank NV Magyarorszagi Fidktelepe
Erste Bank Hungary Zrt.

o K&H Bank Zrt.

Ebbdl adéddan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit, akkor ez az
Alap nettd eszkozértékének a csokkenését eredményezheti.

Az alapokban Iévé eszkdzkategoriak megjeldlése:
= Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
= Bankbetétek és szamlapénz
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= Részvények
» Szarmaztatott eszk6zok
= Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezel6 az un. ex-ante tracking error mutatét hasznalja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tobblethozam szérasat mutatja. Az Alap referenciaindexe:
100% BUX Index. Az Alap az un. Kockazat/Nyereség mutatd esetében az 1-7 kdzotti értéket
felvevd skalan 6-os értékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak magas kockazatat
mutatja, az Alap viszonylag kockazatos részvénypiacba fekteti a tékéjét.

Az Alap szamara a szarmaztatott Gigyletek alkalmazasa megengedett, azonban 2019. I. félévben
az Alap nem koétott szarmazékos lgyleteket.

VII. Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkdzokkel.
b) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatosan megallapodasok:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz sziikséges pénzligyi fedezet biztositasa céljabdl
hitelkeretszerzédéssel rendelkezik, amely rulirozé jellegi, az Alap nettd eszkdzértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhatd hitel nem haladhatja meg a
mindenkori netté eszkdzérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap a vizsgalt id6szakban 124.400.000 Ft &6sszegl hitelkerettel rendelkezett. 2019. I.
félévben az alabbi hitelek kerultek lehivasra:

Kotésdatum Lejarat Miivelettipus Partner Osszeg Devizanem Kamat% Kamatosszeg
2019.02.08 2019.02.11 pénzpiaci hitel felvétel  UniCredit =~ 4 500 000,00 HUF 0,60% 225
2019.03.26 2019.03.27 pénzpiaci hitel felvétel  UniCredit 7 500 000,00 HUF 0,56% 117
2019.04.09 2019.04.10 pénzpiaci hitel felvétel  UniCredit 9 670 000,00 HUF 0,61% 164
2019.05.08 2019.05.09 pénzpiaci hitel felvétel  UniCredit 22 350 000,00 HUF 0,60% 373
2019.05.09 2019.05.13 pénzpiaci hitel felvétel  UniCredit 1 855 000,00 HUF 0,60% 124
2019.05.13 2019.05.14 pénzpiaci hitel felvétel  UniCredit 3 775 000,00 HUF 0,60% 63
2019.06.07 2019.06.11 pénzpiaci hitel felvétel  UniCredit 3 500 000,00 HUF 0,66% 257

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfeleld likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kdvethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kotelezettségeinek.

Az Alapkezeld rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon kévesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelel6 likviditassal rendelkezik.
Az id6észak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az id6szak végén
653 volt.

Az Alapkezel6 ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabal.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk. Ebben
az esetben a piaci értékek csodkkentésével parhuzamosan nagy mértékd visszvaltdsokkal
szamolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitddik, hogy az utolsé 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap nettd eszkdzértékének 5% kdzul a magasabbat vesszik figyelembe.
Az alap é&tlagos visszavaltasa 3.257.798 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként
286.448.297 forint lett. Ezen széls6séges korlilmények kozott is megfeleld értéket mutat az Alap
likviditasaval kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 7,37 volt.
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VIIl. Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott lgyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:
e az alap nettd eszkdzértékének a kétszeresét,
e az alap egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg
a 78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkozre
megallapitott befektetési korlatokat.
A telijes nettésitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévd
nettositott kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkdzOkben meglévé nettodsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzdn alapuld szarmaztatott lgyletekben meglévé
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu
Ugyletekben lévd kitettségeket egymassal szemben nettésitani kell. Az alap teljes nettositott
kockazati kitettségére vonatkozo limitnek valé megfelelés szempontjabdl az alap eszkdzeiben
meglévd devizakockazatok fedezése céljabdl kotott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kivdil
lehet hagyni.

Az Alap neveében alkalmazhaté tékeattétel mertékében bekdvetkezé valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdzokben meglévd
nettd dsszesitett kockazati kitettség 2018.12.31-én és 2019.06.30-an 100% volt. Az Alap egyik
ertéknapon sem rendelkezett nyitott szarmazékos lgyletekkel.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujbdli felhasznalasi
joga: Az Alap szikség esetén a szarmazékos Ugyleteihez 6vadékba helyez értékpapirokat. Az
Alap 2019-ben nem kotott szarmazékos Ugyleteket, nem kertlt sor biztositék illetve garancia
nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tbkeattétel teljes 6sszege.
2019.06.30-an az Alapban nem volt t6keattétel.

IX. Az Alapot terheld koltségek 2019. I. félévben (Ft-ban):

fizetend® Ado 1380 147
fizetend® Alapkezelési dij 45 644 063
fizetend® Audit levél dij a letétkezel6nek 15 000
fizetendd Auditor dija 428 755
fizetend® Felugyeleti dij 690 367
fizetend® Letétkezelési dij 2760 295
fizetendd Pénzforgalmi dij 38 784
fizetend® Tranzakcids dij letétkezel6nek 183 500
LEI kéd dija 32690
vezetd forgalmazoi dij 1380 147
Osszesen 52 553 748

Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt.

Jelen dokumentum biztonsagi okokbél nem tartalmaz alairasképet, de tartalma
megegyezik a cégszerii alairassal ellatott dokumentum tartalmaval, avval mindenben
egyezo és alairas nélkiil is hitelesnek tekinthetd.
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