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Amundi Selecta Eurépa Részvény Alapok Alapja Féléves jelentés — 2019.

Az Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.lll.,em, Cg. 01-10-
044149) a a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu
térvények modositasardl szolo 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a
vonatkozdé 6. szamu melléklet rendelkezéseinek megfelelben az alabbiakban tajékoztatia a
Amundi Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap
2019. I. félévre vonatkozo vagyoni, jévedelmi helyzetének és miikbdésének f6bb adatairdl.

Amundi Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi Selecta Europai Részvény Alapok Alapja

az Alap mikoédési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégi

az Alap elsddleges eszkozkategoriajanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizacioja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
= ,A’sorozat
ISIN kédja: HU0O000702014
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= ,C’sorozat
ISIN kodja: HUO000710686
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= |” sorozat
ISIN kodja: HUO000706676
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= U’ sorozat
ISIN koédja: HU0000718192
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikddésében részt vevé szolgaltatok

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Bp., F6 u. 14.)
Letétkezeld: az UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp,. Szabadsag tér 5-6.)
Kdnyvvizsgald cég: Deloitte Kdnyvvizsgald és Tanacsado Kft. (székhely: 1068 Bp., Dézsa Gyorgy
ut 84/C.)
Forgalmazék:
= UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag tér 5-6.),
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Bp., Népfurdd u. 24-26.)
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Bp., Alkotas u. 50.)
SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Bp., Vorésmarty tér 7-8.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Bp., Akadémia u.6.)
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Amundi Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja hivatalos netté eszk6zérték adatai

l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak 6sszetétele az idé6szak elején és végén:

2018.12.31 2019.06.30
Netto .
Kategéria Erték (HUF)  eszkozérték | Erték (HUF) Netto
% eszkozérték %
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 5 834 219 375 95,73%| 6 284 934 157 99,32%
EGYEB ESZKOZOK 3 429 402 0,06% 2 316 181 0,04%
BANKI EGYENLEGEK 268 237 003 4,40%| 51 856 336 0,82%
OSSZES ESZKOZ 6 105 885 780 100,19%| 6 339 106 674 100,18%
KOTELEZETTSEGEK -11 652 836 -0,19%|( -11 414 348 -0,18%
NETTO ESZKOZERTEK 6 094 232 944 100,00%| 6 327 692 326 100,00%

Il. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama

SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kéd 2018.12.31 2019.06.30

Amundi Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja A sorozat |HU0000702014 | 3 315 260 468| 2 990 892 676
Amundi Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja | sorozat HUO0000706676 | 240 506 185 231 572 457
Amundi Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja U sorozat |HU0000718192 12 151 848 16 074 117,

M. Az egy befektetési jegyre esd netté eszkozérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre es6 netté eszkozérték ISIN koéd 2018.12.31 2019.06.30

Amundi Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja A sorozat |HU0000702014 1,700008 1,943341
Amundi Selecta Eurdpai Részveny Alapok Alapja | sorozat HUO000706676 1,819181 2,089967
Amundi Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja U sorozat |HU0000718192 1,706636 1,952770
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- - sz - M ,
V. Az értékpapirallomany osszetétele:
Tézsdén Mas szabalyozott Kozelmultban Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan piacon forgalombahozot atruhazhaté megtestesité
. o . jegyzett forgalmazott t értél értékpapirok értékpapirok
Ertékpapir ISIN kéd 2018.12.31 2019.06.30 Atruhazhaté atruhazhaté
értékpapil értékpapirok
2019/A MAK HU0000402433 1063 731 0 ¥ 4
2019/B MAK HU0000402649 3403 437 0 |4 Y
2020/A MAK HU0000402235 1137 824 1147 910 14 4
2020/B MAK HU0000402953 29 708 476 0 y Yy
2020/C MAK HU0000403258 30 304 140 0 v v
AIS - Amundi CAC 40 EOC ETF LU1681046931 61 515 794 75 265 887 v
Amundi European Equity Value | sorozat bef jegy LU0313648254 | 1 322 999 336 0 v
Amundi EUROPEAN POTENTIAL | SOROZAT LU0307383066 |1 452 039 783 0 ¥
Amundi EUROPEAN RESEARCH | SOROZAT LU0119433224 | 646 024 826 0 v
AMUNDI FUNDS EUROLAND EQUITY | LU1883304872 0/1794133719 v
Amundi FUNDS EUROLAND EQUITY | SOROZAT LU0119432846 |1 317 716 226 0 v
AMUNDI FUNDS EUROPEAN EQUITY SMALL CAP | LU1883307545 0] 578 239 521 v
AMUNDI FUNDS EUROPEAN EQUITY VALUE | LU1883315480 0/ 583993175 v
AMUNDI FUNDS TOP EUROPEAN PLAYERS | LU1883870393 0/ 1087 472 502 v
Amundi KOZEP-EUROPAI RESZVENY ALAP | S. HUO000706668 | 78 725200 84 265 129 14
Amundi S.F. - EUROPEAN RESEARCH | SOROZAT LU1920534473 0/ 1595 410 799 v
Amundi TOP EUROPEAN PLAYERS | SOROZAT LU0119433570 | 554 186 761 0 14
D190925 HU0000522255 99 872 300 99 948 100 v Yy
D191120 HU0000522347 | 100 639 026| 100 916 675 v v
D200429 HU0000522578 0 42 756 462 v v v
DAXETF DE0005933931 55 479 348 66 167 812 v
DBX MSCI EUROPE (DR) LU0274209237 2949 237 3 475 580 ¥
DBXMSCI EUROPE SMALL CAP LU0322253906 3222 559 3 786 554 14
DEUTSCHE LUFTHANSA-REG - DE0008232125 DE0008232125 0 54 120 801 14
ISHARES CORE MSCI EUROPE US46434V7385 2382079 2727 054 vy
ISHARES EURO STOXX BANKS 30 DE0006289309 54 425 213 52 872 583 v
ISHARES MSCI EUROPE SMALL CAP US4642884971 2 356 682 2 680 232 v
ISHARES MSCI EUROPE UCITS IEO0B1YZSC51 2 677 085 3101 027 v
ISHARES MSCI GERMANY SMALL-C US46429B4656 2707 509 3 149 646 ¥
LYXOR ETF MSCI EUROPE FR0010261198 2584 092 3028 567 v
SPDR MSCI EUROPE ETF IECOBKWQOQ1: 2933 432 3446 109 14
SPDR MSCI EUROPE SMALL CAP IEOOBKWQOM?7] 3165 279 3723 347 v
Wizzair Holding PLC JEOQ0BN574F90 0 39 104 966 v
5 834 219 375/ 6 284 934 157

Megjeqyzés:

A ,Kozelmultban forgalmazott értékpapir” kategoéria a 2019.01.01-2019.06.30-ig terjedd
idészakban forgalombahozott értékpapirokat tartalmazza.

V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szamu melléklete IV. pontjaban felsorolt kategoriak
szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszk6zho6z képest:

Egyéb atruhazhato értékpapirok

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

T6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato6 értékpapirok
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok
Koézelmultban forgalombahozott értékpapir

Aranya az Osszes eszk6zho6z képest

2018.12.31
7,58%
0,00%

87,98%
4,36%

2019.06.30
8,86%
0,00%
0,67%

90,29%
3,86%,

Az egyes értékpapir kategoridak kdzott vannak atfedések (egy értékpapir tébb kategériaba is
tartozik — lasd IV. rész). A ,kdzelmultban forgalmazott értékpapir” kategoria a 2018. év végi

adatoknal nem értelmezhetd.
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2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszlas az 6sszes eszk6zh6z képest:

2018.12.31 2019.06.30
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 4,36% 3,86%
Repo megallapodasok 0,00% 0,00%
Szarmaztatott eszkézok 0,00% 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 91,19% 93,81%
Részvenyek 0,00% 1,47%
Bankbetétek és kdvetelések 4,39% 0,82%
Mdogottes alapokbdl szarmazo dijvisszatérites 0,06% 0,04%
Osszesen eszk6zok 100,00% 100,00%

2019. 1. félév soran a portfolié 6sszetételében nem tortént jelentés valtozas, az alap befektetési
politikdja nem valtozott. 2019.04.01-t61 a portfélidelemek minimum és maximum aranyainak
meghatarozasaban toértént finomhangolas a kezelési szabalyzatban.

l. negyedév részvénypiaci eseményei:

Oriasi fellélegzés jellemezte a globalis részvénypiacokat 2019. elsé negyedévében, amit j6l mutat,
hogy a félelemindexként szamon tartott VIX is oktdber eleji mélypontja kdzelébe sillyedt. A
hangulatot alapvetéen az Egyesiilt Allamok és Kina kdzti kereskedelmi targyalassal kapcsolatos
optimizmus f(itotte, amit példaul a Fed galamb hangvételli kommunikacidja is nagyban tamogatott.
Donald Trump még a kinai arukra kivetett védévamok marcius elején esedékes megemelését is
elhalasztotta, miutan jelentds elérehaladas tortént a két orszag kereskedelmi egyeztetései soran.
A kereskedelmi haborus feszliltség enyhilése a nyugat-eurdépai tézsdéket is tamogatta, az
iranyado indexek kozil 13,1%-0s emelkedéssel a francia CAC40 teljesitett a legjobban, mikézben
a német DAX-nak 9,2%-0s, a brit FTSE100-nak pedig 8,2%-0s ndvekedésre futotta. A brit piac
visszafogottabb teljesitménye részben a Brexit korlli bizonytalansaggal magyarazhatd, miutan a
brit alséhaz haromszor is leszavazta a Theresa May altal tavaly 06sszehozott kilépési
megallapodast. Mindekézben a kontinentalis Eurépa sem fest tulsagosan rézsasan, az utdbbi
hénapok konjunktura-adatai ugyanis hatarozott romlast mutattak, aminek kovetkeztében idérél-
idére feler6sodtek a recesszios félelmek. Raadasul amig Kinaval szemben rendez8dni latszik az
Egyesiilt Allamok kereskedelmi konfliktusa, kénnyen eléfordulhat, hogy ezt kévetéen ujra Eurdpa
kerillhet teritékre. Donald Trump ugyanis ismét belengette, hogy amennyiben nem sikerll az EU-
val kedvezb kereskedelmi megallapodast kétni, akkor vamot vethet ki az eurdpai autégyartokra.
Az optimista befektet6i hangulatbdl a fejlett- és a fejl6dé részvénypiacok egyarant kivették a
részik, amig a fejl6dé piacok teljesitményét lekévetd MSCI World index 11,9%-ot ralizott, addig a
fejlédbkét reprezentaldé MSCI EM 9,6%-ot szarnyalt az elsé negyedévben dollarban mérve. A
legjobban teljesité benchmarkok kdzo6tt raadasul a kétszamjegyl emelkedés sem volt ritka.

A CETOP index 2019 els6 negyedévében is defenziv viselkedést mutatott a tébbi nagyobb fejlett
és fejl6dd részvénypiachoz képest. A régidés részvényindex forintban kifejezett 4,5%-os
emelkedése nem tinik soknak annak fényében, hogy ,mindenid6k” egyik leger6sebb globalis
részvénypiaci elsé negyedéven vagyunk tul.

Il. negyedév részvénypiaci eseményei:

Ahogyan az elmult negyedévekben mar megszokhattuk, ugy ezuttal is a kereskedelmi haboru
koruli fejlemények tartottak leginkabb lazban a befektetéket. Habar aprilisban még ugy tint, hogy
révidesen rendezédhet az Egyesiilt Allamok és Kina kézti kereskedelmi viszaly, majusban mégis
Ujabb szakaszba Iépett a vamhaboru, az Egyesiilt Allamok szerint ugyanis Kina visszalépett az
el6készités alatt all6 megallapodas egyes mar korabban elfogadott pontjaitdl. Donald Trump erre
valaszul 10%-rol 25 %-ra emelte 200 millidrd dollarnyi kinai aru esetében az importvamot, valamint
ezen felll kilatasba helyezte, hogy hasonlé sors varhat a fennmaradé mintegy 300 milliard dollar

4
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értéki kinai importra is. A pekingi valaszlépés sem varatott magara sokaig, hiszen a kinai fél 60
milliard dollarnyi amerikai termék esetében élt vamemeléssel. A kereskedelmi haborus félelmek
€s novekedési kilatasok romlasa ellenére mégis sokat javult a befektetdi hangulat a negyedév
végeére. Az optimizmust alapvetéen a monetaris lazitasra készilé nagy jegybankok, azaz a Fed
és az EKB fitoétte, ugyanakkor a piaci szereplék nagyban biztak a junius végi G20-as
csUcstalalkozé sikerességében is, amely végil nem bizonyult alaptalan varakozasnak. Az
amerikai-kinai kereskedelmi konfliktus megoldasaban hatalmas el6relépést jelent, hogy Donald
Trump és Hszi Csin-ping megegyezett a korabban félbeszakadt kereskedelmi targyalasok
folytatasardl, valamint a tizszlinet keretében nem vetnek ki tovabbi buntetévamokat sem.
Juniusban uj er6re kaptak az eurdpai részvénypiacok, miutan az EKB elntke Ujabb stimulust
helyezett kilatasba. Raadasul a vartnal kedvez6bb feldolgozoipari beszerzési menedzserindexek
érkeztek Németorszagbdl és Franciaorszagbdl is, ami az utébbi hdnapok visszaesése utan biztato
jel az eurdpai ndovekedéssel kapcsolatban. Ennek ellenére sem nyugodhattak meg a piaci
szerepldk, hiszen a fennallé kockazati faktorok, mint a Brexit, vagy az EU és USA k6zott fennalld
kereskedelmi feszilltség esetleges elharapddzasa tovabbra sem oldodtak meg, sét a ZEW tdbb
havi mélypontra esé németorszagi- és eurdvezeti gazdasagi hangulatindexe sem tul biztatoé jelzés.
Sokaig a befektetdk figyelmének kézéppontjaban allt az EP-valasztas is, amely azonban végiil a
varakozasoknak megfelelé végeredménnyel zarult. A befektetéi optimizmus a nyugat-eurdpai
részvénypiacokat sem kertlte el, aminek kdszénhetéen a Euro Stoxx 50, azaz az eurézdéna blue-
chip indexe kdzel 4%-os emelkedést produkalt, mig 7,6%-os ralijaval a DAX vitte a primet, amely
raadasul juniusban 9 havi csucsra er6s6dott.

A CETOP index 2019 masodik negyedévében is defenziv viselkedést mutatott a tdbbi nagyobb
fejlett és fejl6dd részvénypiachoz képest. A régids részvényindex forintban kifejezett 0,9%-o0s
emelkedése nem tinik soknak annak fényében, hogy er6s masodik negyedéven vagyunk tul a
globalis részvénypiacokon. A DAX kozel 7%-os emelkedését figyelembe véve kilondsen
szembeodtlé az alul-teljesités. Ha azonban az osztalékokat is szamitasba vesszuk, melyeknek
jelentds részét a KKE régids cégek a masodik negyedévben fizettek ki, akkor mar joval kisebb
mértékl a lemaradas.

Fébb nemzetkézi részvénypiacok teljesitménye (sajat devizaban)

Indexek 2019.03.29 2019.06.28 valtozas
DAX 11 526,0 12 398,8 7,6%
Bovespa 95 414,6 100 967,2 5,8%
S&P 500 2834,4 2941,8 3,8%
Eurostoxx 50 3351,7 3473,7 3,6%
Nasdaq 7 729,3 8 006,2 3,6%
FTSE 100 7 279,2 7 425,6 2,0%
Russel 2000 1 539,7 1 566,6 1,7%
Nikkei 21 205,8 21 275,9 0,3%
Hang Seng 29 051,4 28 542,6 -1,8%

F6ébb nemzetkdzi részvénypiacok teljesitménye (k6z6s devizaban - EUR)

Indexek 2019.03.29 2019.06.28 véaltozas
DAX 11 526,0 12 398,8 7,6%
Bovespa 21 799,2 23183,4 6,3%
Eurostoxx 50 3351,7 34737 3,6%
S&P 500 2 526,0 2 589,8 2,5%
Nasdaq 6 888,3 7 048,4 2,3%
Nikkei 170,6 173,6 1,8%
Russel 2000 1372,2 1379,1 0,5%
FTSE 100 8 428,7 8299,0 -1,5%
Hang Seng 3 298,2 32170 -2,5%
Forras: Bloomberg
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VI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezeld funkcionalisan és hierarchikusan elklloniti a kockazatkezelési funkciokat és a
mikodési egységeket.

Az Alapkezel6 megfelel6 kockazatkezelési rendszert mikodtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencialisan fennalld6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfelel6 nyomon kdvetése
érdekében. Az Alapkezeld kell6 gyakorisaggal, de legalabb évente felllvizsgaljak, és szikseég
esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezel6 megfelel6 és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténé befektetés
Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap minden egyes befektetési poziciojaval, valamint az e poziciok
altal az Alap portfélidjara gyakorolt atfogdé hatassal 6sszefliggé kockazatok megfeleléen
meghatarozhatok, mérheték, kezelheték és folyamatosan nyomon kovethet6k legyenek. Az
Alapkezel6 biztositia, hogy az Alap kockazati profilja megfelelien az ABA méretének,
portféliészerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitlizéseinek. Az Alapkezel6 meghatarozza
az altala kezelt alapok esetében alkalmazhatd tékeattétel legnagyobb mértékét, valamint a
biztositék vagy a tokeattételi megallapodas értelmében nyujtott kezesség vagy garancia ujboli
felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési moédszerek

Az Alap kockazati profilianak részletes leirasa megtalalhaté az Alap Tajékozatdjanak a 3.
pontjaban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjaban. A kockazati profil Iényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkul:
= Likviditasi kockazat:
Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkdzok likviditasa egy-egy piacon alacsony
lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladot talalni. Ennek kdvetkezménye, hogy az
eszk6zokbdl eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe Utkézhet és a
poziciok zarasa/nyitasa csak jelentés kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran
lehetséges. Az Alap befektetései kdzott talalhaté Amundi nemzetkézi alapkezelé csoport
regionalis alapjaira és a t6zsdére bevezetett értékpapirokra folyamatos a kereskedés,
ennek ellenére el6fordulhatnak olyan események, amelyek az értékpapirok eladasat és
visszavaltasat megnehezitik vagy lehetetlenné teszik.
= Befektetési dontések kockazata
Az Alapkezel6 az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitdsa soran - legjobb
tudasa szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezden
befolyasoljak az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezel6 szakembereinek elemzéseitdl, a varakozasoktdl eltér§ hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezétlenul befolyasolhatjak az Alapok teljesitményét.
= Partnerkockazat:
Az Alapkezel6 meghatarozta azoknak az intézményeknek a korét, amelynek az esetében
az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkdzokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az
adott intézménnyel kétdétt OTC szarmaztatott Ugyletekbdl eredd &sszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat.
e Budapest Bank Zrt.
OTP Bank Nyrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fidktelepe
ING Bank NV Magyarorszagi Fioktelepe
Erste Bank Hungary Zrt.
K&H Bank Zrt.
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Ebbél addéddan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit, akkor
ez az Alap netto eszkozértékének a csokkenését eredményezheti.

= Szarmaztatott Ggyletek kockazata :
A szarmazékos Ugyletek jellegiiknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak
magukban, mint a t6keattételt nem igényl6 befektetési formak. Ezen kockazatok megfeleld
befektetési technikakkal csokkentheték, azonban telies mértékben ki nem zarhatok. A
tékeattétellel valé kereskedés az adott Ugylet(ek)be fektetett 6sszegnél is nagyobb
mértékl veszteséggel jarhat. Az Alap szamara a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa
megengedett mind fedezeti, mind kockazati célbdl.

= Devizakockazat:
A kulféldi eszk6zdkbe fektetd alapok nyitott devizapozicioibdl eredé kockazata, melynek
forrasa a devizaarfolyam valtozékonysaga. Az Alapkezel6 a devizaban meglévd
eszk6zoket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli.

Az alapokban Iévd eszkdzkategdridk megjeldlése:
= Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Bankbetétek és szamlapénz

Részvények

Szarmaztatott eszkdzok

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezel6 az un. ex-ante tracking error mutatét hasznalja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tébblethozam szérasat mutatja. Az Alap referenciaindexe:
90% MSCI Europe Index + 10% RMAX Index. Az Alap az un. Kockazat/Nyereség mutato esetében
az 1-7 kozotti értéket felvevd skalan 5-6s ertékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak
a kdzepesnél magasabb kockazatat mutatja.

VII. Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszk6zokkel.
b) Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasok:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szikséges pénzigyi fedezet biztositasa céljabdl
hitelkeretszerz6déssel rendelkezik, amely rulirozé jellegli, az Alap nettdé eszkbdzértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhaté hitel nem haladhatja meg a mindenkori
nettd eszkdzérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap a vizsgalt id6szakban 217.700.000 Ft 6sszegl hitelkerettel rendelkezett, 2019. |. félév
soran nem kerdlt sor hitellehivasra.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfelel likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kdtelezettségeinek.
Az Alapkezel6 rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelie és nyomon kdvesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelel§ likviditdssal rendelkezik.
Az id6szak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az id6szak végén 343
volt.

Az Alapkezel6 ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabal.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégit6 eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy mértékd visszvaltasokkal szamolunk.
A visszavaltasi sokk ugy szamitodik, hogy az utols6 250 nap legnagyobb visszavaltasa, vagy az
Alap nettd eszkodzértékének 5% kozll a magasabbat vesszik figyelembe. Az alap atlagos
visszavaltasa 18.432.010 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként 316.384.616 forint lett.
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Ezen széls 8séges korulmények kozott is megfeleld értéket mutat az Alap likviditasaval
kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 19,78 volt.

VIll.  Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Ggyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

e az alap netté eszkdzértékének a kétszeresét,

e azalap egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkozre
megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettdsitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkozeiben meglévé nettositott
kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszkdzokben meglévd nettositott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszkdzdn alapuldé szarmaztatott Ugyletekben meglévé kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranya Uugyletekben lévd
kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes nettdsitott kockazati kitettségére
vonatkozé limitnek valdé megfelelés szempontjab6ol az alap eszkdzeiben meglévé
devizakockazatok fedezése céljabdl kotott szarmaztatott Ggyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhato6 tékeattétel mértékében bekodvetkez6 valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszk6zokben meglévd nettd
Osszesitett kockazati kitettség 2018.12.31-én és 2019.06.30-an 100% volt.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujbdli felhasznalasi
joga: Az Alap szikség esetén a szarmazékos Ugyleteihez 6vadékba helyez értékpapirokat, de
2019 |. félévében nem kerdlt sor biztositék illetve garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tokeattétel teljes 6sszege.

2019.06.30-an az Alapban nem volt t6keattétel.

IX. Az Alapot terhel6 koltségek 2019. I. félévben (Ft-ban):

fizetendd Ado 1592 761
fizetend® Alapkezelési dij 52 562 118
fizetendd Audit levél dij a letétkezel6nek 15 000
fizetend Auditor dija 428 755
fizetendd Fellgyeleti dij 806 686
fizetendd Letétkezelési dij 3226 104
fizetendd Nemzetkozi elsz dij 48 134
fizetendd Pénzforgalmi dij 38 813
fizetend®d Tranzakcios dij letétkezel6nek 35500
LEI kod dija 32216
vezetd forgalmazdi dij 1613 052
Osszesen 60 399 139

Amundi Befektetési Alapkezelé Zrt.
Jelen dokumentum biztonsagi okokbdl nem tartalmaz alairasképet, de tartalma megegyezik
a cégszeri alairassal ellatott dokumentum tartalmaval, avval mindenben egyez6 és alairas
nélkil is hitelesnek tekintheté.



