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Amundi Selecta Eurépa Részvény Alapok Alapja Féléves jelentés — 2018.

Az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.l1ll.em, Cg. 01-10-
044149) a a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
toérvények modositasardl szolé 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a
vonatkoz6 6. szamu melléklet rendelkezéseinek megfelelben az alabbiakban tajékoztatjia a
Amundi Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap
2018. I. félévre vonatkozd6 vagyoni, jbvedelmi helyzetének és miikbdésének f6bb adatairdl.

Amundi Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja

az Alap mikodési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégi

az Alap harmonizacidja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint
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Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
= A’sorozat
ISIN kédja: HU0O000702014
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= ,C’sorozat
ISIN kédja: HUO000710686
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= I” sorozat
ISIN koédja: HUO000706676
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= ,U” sorozat
ISIN kédja: HU0O000718192
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikédésében részt vevé szolgaltatok

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Bp., F6 u. 14.)
Letétkezel6: az UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp,. Szabadséag tér 5-6.)
Koényvvizsgalod cég: Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kft. (székhely: 1068 Bp., Dézsa Gyoérgy
ut 84/C.)
Forgalmazok:
= UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag tér 5-6.),
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Bp., Népfurd6 u. 24-26.)
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Bp., Alkotas u. 50.)
SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Bp., Vordsmarty tér 7-8.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Bp., Akadamia u.6.)
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Amundi Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja hivatalos netté eszkozérték adatai

l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak 6sszetétele az idészak elején és végén:

2017.12.31 2018.06.30
Netto .
Kategoéria Erték (HUF)  eszkézérték | Erték (HUF) Netto
% eszkozeérték %

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 8 186 787 201 98,25% 7 603 869 853 99,42%
EGYEB ESZKOZOK 7 689 139 0,09%| 4223334 0,06%
BANKI EGYENLEGEK 159 916 021 192%| 55361 198 0,72%
OSSZES ESZKOZ 8 354 392 361 100,27% 7 663 454 385 100,20%
KOTELEZETTSEGEK -22 084 791 -0,27%| -15 006 841 -0,20%
NETTO ESZKOZERTEK 8 332 307 570 100,00%| 7 648 447 544 100,00%

Il Forgalomban lévé befektetési jegyek szama

SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kéd 2017.12.31 2018.06.30

Amundi Selecta Eurépai Részveny Alapok Alapja A sorozat |HU0000702014 | 3 915 674 584 3 410 198 116
Amundi Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja | sorozat HUOO000706676 | 236 212 794| 254 991 676
Amundi Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja U sorozat |HU0000718192 5185 173 7 996 595

M. Az egy befektetési jegyre esé netté eszkozérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre esd netté eszkdzérték ISIN kéd 2017.12.31 2018.06.30

Amundi Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja A sorozat |HU0000702014 1,997612 2,072903
Amundi Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja | sorozat HU0000706676 2,116434 2,207177
Amundi Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja U sorozat |HU0000718192 2,001603 2,079010
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Iv. Az értékpapirallomany dsszetétele:
Tézsdén Mas szabalyozott Kozelmultban Egyéb Hite lviszonyt
hivatalosan piacon forgalombahozot atruhazhaté megtestesitd
L . . jegy forgal t értékpapi értékpapirok  értékpapirol
Ertékpapir ISIN kéd 2017.12.31 2018.06.30 atruhazhaté atruhazhaté
értékpapirok értékpapirok
D180718 HU0000521687 97 997 256| 218 984 889 v v
2018/A MAK HU0000402631 1054 247 1 053 000 v v
2018/B MAK HU0000402730 1039 628 0 v v
2019/A MAK HU0000402433 1128 870 1 057 989 v v
2019/B MAK HU0000402649 3 400 887 3393 843 v v
2020/A MAK HU0000402235 1206 628 1186 274 v v
Amundi European Equity Value | sorozat bef jegy LU0313648254 0/2 732 276 843 v
Amundi EUROPEAN POTENTIAL | SOROZAT LU0307383066 |2 576 190 052| 2 034 180 270 v
Amundi EUROPEAN RESEARCH | SOROZAT LU0119433224 |2 237 615 282| 418 352 687 v
Amundi FUNDS EUROLAND EQUITY | SOROZAT LUO119432846 0|1 424 290 875 v
Amundi KOZEP-EUROPAI RESZVENY ALAP [S. HU0000706668 0| 78350912 %
Amundi TOP EUROPEAN PLAYERS | SOROZAT LU0119433570 | 2 341 689 879| 401 021 965 v
DAXETF DE0005933931 | 526 766 010| 187 084 861 v
DBXMSCI EUROPE (DR) LU0274209237 3197 469 3373513 v
DBXMSCI EUROPE SMALL CAP LU0322253906 3716 935 4021154 v
ISHARES CORE MSCI EUROPE US46434V7385 2674910 2764 605 v
ISHARES MSCI EUROPE UCITS IEO0B1YZSC51 2964 017 3104 744 v
ISHARES EURO STOXXBANKS 30 DE0006289309 | 370 323 914 72 646 888 v
ISHARES MSCI EUROPE SMALL CAP US4642884971 2814 875 2981194 v
ISHARES MSCI GERMANY SMALL-C US46429B4656 3 325 837 3398 823 v
LYXOR ETF MSCI EUROPE FR0010261198 2 883 037 3 049 434 v
SPDR MSCI EUROPE ETF IEOOBKWQOQ1/ 3161 108 3350 116 v
SPDR MSCI EUROPE SMALL CAP IEOOBKWQOM?7| 3 636 360 3944 974 v
8 186 787 201 7 603 869 853

Megjeqyzés:

A ,Kdézelmultban forgalmazott értékpapir’ kategéria a 2018.01.01-2018.06.30-ig terjedé
idészakban forgalombahozott értékpapirokat tartalmazza.
V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szamu melléklete IV. pontjaban felsorolt kategoériak
szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszk6zh6z képest:

Aranya az 6sszes eszk6zh6z képest
2017.12.31 2018.06.30
T6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 12,34% 6,73%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhatéd értékpapirok 0,00% 0,00%
Kdézelmultban forgalombahozott értékpapir - 0,00%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 85,65% 92,50%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1,27% 2,94%

Az egyes értékpapir kategoriak kdzott vannak atfedések (egy értékpapir tdébb
tartozik — lasd IV. rész). A ,kdzelmultban forgalmazott értékpapir’ kategoria a 2017. év végi

adatoknal nem értelmezhet6.

kategoriaba is

2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszlas az 6sszes eszk6zh6z képest:

2017.12.31 2018.06.30
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1,27% 2,94%
Repo megallapodasok 0,00% 0,00%
Szarmaztatott eszk6zok 0,00% 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 96,73% 96,28%
Bankbetétek és kdvetelések 1,95% 0,72%
Mogottes alapokbdl szarmazé dijvisszatérités 0,05% 0,06%
Osszesen eszkdzok 100,00% 100,00%
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2018. |. félév soran a portfolio dsszetételében nem tortént jelentés valtozas, az alap befektetési
politikaja nem valtozott.

,,,,,

2018. I. negyedév:

Remek hangulat uralkodott januarban a globalis részvénypiacokon, aminek készdnhetéen szamos
index emelkedett térténelmi csucsra, vagy legalabbis tobb éve, illetve évtizede nem latott
magassagokba. Nem tartott azonban sokaig a hurrdoptimista hangulat. Januar végén, valamint
februar elején hatalmas eladéi hullam sdpdrt végig a vilag tézsdéin, ami elsésorban a kétvénypiaci
hozamok emelkedésével, a részvénypiacok historikusan magas értékeltségével, tovabba a
befektet6i profitrealizalassal magyarazhaté. Ennek kdvetkeztében hidba indult rézsasan 2018 a
globalis részvénypiacok szamara, februar elején mar egyik meghatarozé index sem tudott pozitiv
teljesitményt felmutatni. Marciusban elsésorban az importvamok miatt aggddtak a befektetdk, a
protekcionista intézkedéseket ugyanis nem csak az Egyesiilt Allamok, illetve Kina gazdasaga
szenvedheti meg, hanem az egész vilagkereskedelem.

1997 6ta a leger6sebb évkezdetet produkalta a Dow Jones index. A befektet6k vételi kedvének
még Donald Trump el6z6 év végén elfogadott adéreformja agyazott meg. Ehhez adédott hozz3,
hogy januarban csak ugy zaporoztak a kedvez6 makrogazdasagi adatok, valamint a vallalati
gyorsjelentésekkel kapcsolatos optimizmus is tovabb f(itdtte a piacokat. A négyéves csucsra
emelkedé 10 éves amerikai allampapir hozama azonban jocskan elbizonytalanitotta a piaci
szerepléket, amely az eladdék megjelenését eredményezte a hdénap utolsé napjaiban. A
hozamemelkedés ugyanis felerfsitette a magasabb inflacioval kapcsolatos féleimeket, ami
alapjan a koézponti bankok hamarabb lIépnének a monetaris szigoritas Gtjara, mint amire a piac
korabban szamitott. A panikszerli hangulatban 10% korili esést szenvedtek el a meghatarozé
amerikai indexek a még januarban felallitott csucsokhoz képest. Az ezt kdvetd talpra allasban
kulcsszerepet jatszott a negyedik negyedéves gyorsjelentési szezon, amely tdbb szempontbdl is
kimagaslé eredményekrdl tanuskodott. Marciusban azonban ismét nagyot zuhantak az amerikai
t6zsdék, miutan Donald Trump az acél- és aluminiumipari termékek utan a kinai termékek egy
meghatarozott szeletére is importvamot vetett ki, amire a kinai kereskedelmi tarca valaszul az
amerikai termékekre kivetend6 importvamok lehetéségét lebegtette meg. A technoldgiai papirok
bizonyultak a leginkabb ellenallébbnak a januar vége 6ta idegesebbé vald befektetéi hangulat
soran, elég csak a Nasdaq marcius kdzepén felallitott tdrténelmi csucsabdl kiindulni. Ezt kévetden
azonban kimondottan rosszul teljesitett a technoldgiai szektor, amely javarészt olyan egyedi
vallalati hirekkel hozhaté 6sszefliggésbe, mint példaul a Facebook adatkiszivarogtatasi botranya.

Eurépa sem maradt ki az év eleji globalis részvénypiaci emelkedéshdl, a fébb benchmarkok kézil
a francia CAC egy évtizede nem latott magassagokba, mig a német DAX ujabb térténelmi csucsra
kapaszkodott. Az ezt kdvet6 eladdi hullamok a tengerentulon latotthoz képest mélyebb nyomot
hagytak az eurdpai indexeken, aminek kdvetkeztében a DAX 6,4%-0s, mig a FTSE100 8,2%-0s
eseést szenvedett el. Amig el6bbi esetében a védévamok jatszottak szerepet, addig a szigetorszag
befektetéi szamara a font er6sddése okozott komoly fejfajast, melyek egyarant az exportorientalt
cégeket sujtottak. Szintén nem tett j6t a piaci hangulatnak, hogy marciusban tébb mint egyéves
mélypontra esett az eurbbvezet gazdasagi aktivithsat nyomon  kovetd  Markit
beszerzésimenedzser-index értéke. A negyedévet tekintve a technoldgiai részvények
felllteljesitettek, mig az alapvetéen hozamemelkedéshdl profitald bankszektor gyengélkedett,
pedig a pénzigyi szektor szamara raadasul jol sikerllt a gyorsjelentési szezon.

2018. Il. negyedév:

A masodik negyedévben sem csitultak a globalis kereskedelmi haboruval kapcsolatos aggalyok, -
s6t inkabb fokozdédtak - ami a részvénypiacok teljesitményére is ranyomta a bélyegét. Habar egy
darabig ugy tlnt, hogy sikerrel jarhatnak az USA és Kina kézott lezajlott targyalasok, Donald
Trump végll juniusban jévahagyta a kinai termékekre 50 milliard dollar értékben kivetni tervezett
importvamokat, majd egy ujabb 200 milliard dollar értékl importvam kivetését is kilatasba helyezte
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a tavol-keleti valaszlépések kovetkeztében. Az amerikai elnéknek rdadasul mas orszagokkal is
sikerult 6sszerugnia a port, nyartdl ugyanis Kanada, Mexiké és az EU sem kapott tovabbi
mentességet az Egyesiilt Allamok altal még marciusban kivetett acél- és aluminium importvamjai
alél. Eurdpa esetében pedig tovabb rontott a helyzeten, hogy az USA-ba exportalt autdkat is ujabb
vammal sujtana Trump. Mindemellett a befektetbknek szamos geopolitikai feszlltséggel is
szembe kellett néznilik, kezdve a szir helyzettel, egészen az irani atomalkuval kapcsolatos
bizonytalansagig, amely végul azzal zarult, hogy Amerika felmondta az Irannal kotott nukleéris
egyezmeényt, valamint tovabbi szankcidkat is kilatasba helyezett a perzsa allammal szemben.

A fokozddo aggodalmak a fejlett- és a fejl6d6 részvénypiacokon egyarant éreztették a hatasukat,
igaz a fejlett piacoknak még igy is messze sikerilt felilmulnia a fejl6déket. Amig az el6bbi
teljesitményét méré MSCI World a masodik negyedév soran 1,1%-s emelkedést produkalt, addig
a globalis fejl6dé piaci indexként szamon tartott MSCI EM 8,7%-ot zuhant a masodik negyedév
soran dollarban mérve.

A geopolitikai és kereskedelmi haboruval kapcsolatos aggodalmak kezdetben igencsak hattérbe
szoritottdk a vallalati gyorsjelentéseket a tengerentuli részvénypiacokon. A félelem hattérbe
szezonnal kapcsolatos pozitiv befektetéi varakozasok mozgattak, az elsé negyedéves
gyorsjelentések szerint ugyanis kirobband erének drvendett az amerikai vallalati szektor, amely
messze a varakozasok felett teljesitett. Részben ennek is kdszdnhetd, hogy a globalis
részvenypiacokhoz képest felllteljesitettek az amerikai indexek. Az S&P500 2,9%-0s emelkedése
mellett a Nasdaq 6,3%-ot, mig a kis- és kdzepes kapitalizacioju cégeket tdmoérité Russell2000
7,4%-ot szarnyalt.

Remekdil indult a masodik negyedév az eurdpai részvénypiacok szamara, aprilisban ugyanis az
idei legjobb havi teljesitményt tudtak felmutatni, amiben a kedvezd gyorsjelentések mellett a
gyengulé eurd is szerepet jatszott. Végul azonban a kereskedelmi haborus aggodalmak az eurdpai
bdrzék esetében is jocskan éreztették a hatasukat, raadasul ehhez még hozzaaddodott az olasz-,
valamint a német belpolitikai helyzettel 6sszefliggb bizonytalansag is. Részben ennek, valamint
az EKB kamatpolitikajanak tulajdonithatd, hogy a befekteték olasz kitettségtél fliggetlenll adtak
az europai bankpapirokat, aminek kdvetkeztében kozel 8%-ot zuhant az eur6zéna bankszektora
a negyedév soran. A meghataroz6 indexek kézil a DAX 1,7%-os emelkedése mellett a brit
FTSE100 8,2%-ot szarnyalt. A szigetorszagi index raadasul a januari csucsot megodntve Ujabb
rekordot allitott fel nem sokkal 7900 pont felett, amely alapvetéen az olajar emelkedésének,
valamint a font dollarral szemben markans gyengulésének kdszdnhetd.

Egyel6re ugy fest, hogy az USA és Kina kozott zajlé konfliktus vesztese inkabb a tavol-keleti
orszag lehet, elég csak abbdl kiindulni, hogy a Shanghai Composite 10%-ot zuhant a negyedév
soran. Az azsiai piacok tdbbsége massziv alulteljesitést mutatott, ami tulajdonképp tetten érhetd
a régiot lefedd, de Japant nem tartalmazé MSCI index 4,4%-ot gyengulésén is. Akadt azonban
néhany t6zsde, amely ellenallébbnak bizonyult a globalis problémakkal szemben, kdztik a japan
Nikkei kdzel 4%-ot, mig az indiai Sensex és az ausztral S&P/ASX200 is tdbb mint 7%-ot szarnyalt.
Utébbi rdadasul b6 egy évtizede nem latott magassagokba emelkedett.

Hatalmasat fordult a vilag a brazil részvénypiaccal, amely az elsé negyedévet tekintve még a
legjobban performalé piacként tartottak szamon. Ezt kdvetéen azonban az aprilis-juniusi
idészakban a Bovespa 15%-ot zuhanva tavaly augusztus 6ta nem latott szintekre stillyedt, miutan
a befektetbket egyre jobban aggasztotta a gazdasagi és politikai bizonytalansag. Az
Oroszorszaggal szemben bevezetett szankcidk igen komoly nyomot hagytak a helyi
részvénypiacon, amit azonban a draguld olajaraknak készdnhetden részben sikerlt ledolgoznia.
Az RTSI$ index végul kozel 8%-os minusszal zarta a negyedévet.
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F6ébb nemzetkézi részvénypiacok teljesitménye (sajat devizaban)

Indexek 2018.03.30 2018.06.29 valtozas
FTSE 100 7 056,6 7 636,9 8,2%
Russel 2000 1529,4 16431 7,4%
Nasdaq 7 063,4 7 510,3 6,3%
Nikkei 21 454,3 22 304,5 4,0%
S&P 500 2 640,9 2718,4 2,9%
DAX 12 096,7 12 306,0 1,7%
Eurostoxx 50 3 361,5 3 395,6 1,0%
Hang Seng 30 093,4 28 955,1 -3,8%
Bovespa 85 365,6 72 762,5 -14,8%
F6ébb nemzetkézi részvénypiacok teljesitménye (k6z6s devizaban - EUR)

Indexek 2018.03.30 2018.06.29 valtozas
Russel 2000 1244,3 14071 13,1%
Nasdaq 5746,8 6 431,7 11,9%
S&P 500 2 148,6 2 328,0 8,3%
FTSE 100 8 047,6 8 629,1 7,2%
Nikkei 163,9 172,4 5,2%
DAX 12 096,7 12 306,0 1,7%
Hang Seng 3119,6 3 160,3 1,3%
Eurostoxx 50 3 361,5 3 395,6 1,0%
Bovespa 21 024,9 16 129,0 -23,3%

VL. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezeld funkcionalisan és hierarchikusan elkuloniti a kockazatkezelési funkciokat és a
mikodési egységeket.

Az Alapkezel6 megfelel6 kockazatkezelési rendszert miikddtet az egyes alapok befektetési
stratégidja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencialisan fennalld6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfeleld nyomon kdvetése
érdekében. Az Alapkezeld kell6 gyakorisaggal, de legalabb évente fellilvizsgaljak, és sziikség
esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezelé megfelelé és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténé befektetés

c s
s s

,,,,,

meghatarozhatdk, mérhetdk, kezelhet6k és folyamatosan nyomon kovethet6k legyenek. Az
Alapkezelé biztositia, hogy az Alap kockazati profijla megfelelien az ABA méretének,
portfolidszerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitlizéseinek. Az Alapkezelé meghatarozza
az altala kezelt alapok esetében alkalmazhaté tdkeattétel legnagyobb mértékét, valamint a
biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott kezesség vagy garancia ujboli
felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhaté az Alap T4ajékozatdjanak a 3.
pontjaban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjaban. A kockazati profil lényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkul:
» Likviditasi kockazat:
Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkdzok likviditasa egy-egy piacon alacsony
lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladot talalni. Ennek kovetkezménye, hogy az
eszk6zokbdl eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe Gtkdzhet és a
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poziciok zarasa/nyitasa csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran
lehetséges. Az Alap befektetései kdzott taldlhatdé Amundi nemzetkdzi alapkezel6 csoport
regionalis alapjaira és a tézsdére bevezetett értékpapirokra folyamatos a kereskedés,
ennek ellenére eléfordulhatnak olyan események, amelyek az értékpapirok eladasat és
visszavaltasat megnehezitik vagy lehetetlenné teszik.

Hitelkockazat:

“ sy

,,,,,

teljes megsziinéséhez vezethet.
Befektetési dontések kockazata
Az Alapkezel6 az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitasa soran - legjobb
tudasa szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezden
befolyasoljak az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezelé szakembereinek elemzéseitdl, a varakozasoktdl eltérd hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezbtlentl befolyasolhatjak az Alapok teljesitményét.
Partnerkockazat:
Az Alapkezelé meghatarozta azoknak az intézményeknek a korét, amelynek az esetében
az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkdzdkbe torténé befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az
adott intézménnyel kétdétt OTC szarmaztatott Ugyletekbdl eredé dsszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat.

o Budapest Bank Zrt.
OTP Bank Nyrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fidktelepe
ING Bank NV Magyarorszagi Fioktelepe
Erste Bank Hungary Zrt.
Ebbdl adéddan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit, akkor
ez az Alap netto eszkdzértékének a csokkenését eredményezheti.
Szarmaztatott igyletek kockazata :
A szarmazékos Ugyletek jelleguknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak
magukban, mint a tékeattételt nem igényld befektetési formak. Ezen kockazatok megfelelé
befektetési technikakkal csdkkentheték, azonban teljes mértékben ki nem zarhatok. A
tékeattétellel valé kereskedés az adott Ugylet(ek)be fektetett 6sszegnél is nagyobb
mérték( veszteséggel jarhat. Az Alap szamara a szarmaztatott lUgyletek alkalmazasa
megengedett mind fedezeti, mind kockazati célbdl.
Devizakockazat:
A kilféldi eszk6zdkbe fektetd alapok nyitott devizapozicioibdl eredé kockazata, melynek
forrasa a devizaarfolyam valtozékonysaga. Az Alapkezeld a devizdban meglévd
eszkdzoket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli.

Az alapokban |évd eszkdzkategdriak megjeldlése:

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Bankbetétek

Repd megallapodasok

Részvények

Szarmaztatott eszkdzok

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezeld az un. ex-ante tracking error mutatét hasznalja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tobblethozam szérasat mutatja. Az Alap referenciaindexe:
90% MSCI Europe Index + 10% RMAX Index. Az Alap az un. Kockazat/Nyereség mutaté esetében
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az 1-7 kozotti értéket felvevd skalan 5-0s értékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak
a kdzepesnél magasabb kockazatat mutatja.

VIL. Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkdzdkkel.
b) Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasok:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz sziikséges pénzilgyi fedezet biztositasa céljabdl
hitelkeretszerz6déssel rendelkezik, amely rulirozé jellegl, az Alap netté eszkbdzértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhato hitel nem haladhatja meg a mindenkori
nettd eszkozérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap a vizsgalt id6szakban 238.700.000 Ft 6sszegl hitelkerettel rendelkezett, 2018. |. félév
soran nem Kkertlt sor hitellehivasra.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfeleld likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kdvethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilia megfeleljen a kotelezettségeinek.

Az Alapkezel6é rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelie és nyomon kdvesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelelé likviditassal rendelkezik.
Az id6szak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az idészak végén
1.804,71 volt.

Az Alapkezel6é ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabal.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy mértékd visszvaltasokkal szamolunk.
A visszavaltasi sokk ugy szamitédik, hogy az utols6 250 nap legnagyobb visszavaltasa, vagy az
Alap nettdé eszkdzértekének 5% kozil a magasabbat vesszik figyelembe. Az alap atlagos
visszavaltasa 4.230.534 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként 382.422.377 forint lett.
Ezen széls 6séges korulmények kozott is megdfeleld értéket mutat az Alap likviditasaval
kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 19,78 volt.

VIll. Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott tgyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

e az alap nett6 eszkdzértékének a kétszeresét,

e azalap egyes eszkdzeiben meglévl nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkdzre
megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettésitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévé nettdsitott
kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszkdzokben meglévé nettositott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktudlis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott lgyletekben meglévé kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyd Ugyletekben Iévd
kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes nettositott kockazati kitettségére
vonatkozé limitnek vald megfelelés szempontjabdl az alap eszkdzeiben meglévd
devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.
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Az Alap nevében alkalmazhaté t6keattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok:

A szarmaztatott Ggyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdzokben meglévd nettd
Osszesitett kockazati kitettség 2017.12.31-én és 2018.06.30-an 100% volt.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujbdli felhasznalasi

joga: Az Alap sziikség esetén a szarmazékos ugyleteihez dvadékba helyez értékpapirokat, de
2018 I. félévében nem kerllt sor biztositék illetve garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott t6keattétel teljes dsszege.
2018.06.30-an az Alap nem rendelkezett t6keattétellel.

IX. Az Alapot terhel6 koltségek 2018. I. félévben (Ft-ban):

fizetendd Ado 1928 043
fizetend6 Alapkezelési dij 62 921 101
fizetend® Audit levél dija a letétkezel6nek 15 000
fizetendd Auditor dija 413 985
fizetendd Fellgyeleti dij 966 058
fizetend® Letétkezelési dij 3 866 105
fizetendd Pénzforgalmi dij 38 787
fizetend® Tranzakcios dij letétkezel6nek 44 000
fizetend6 Nemzetkozi elsz dij 103 584
vezetd forgalmazéi dij 1 933 050

72229 713

Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.



