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Amundi Magyar Kétvény Alap Eves jelentés — 2018.

Az Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.1ll.em, Cg. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu
tbrvények modositasardl szolo 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a
vonatkoz6 6. szamu melléklet rendelkezéseinek megfelelben az alabbiakban tajékoztatia az
Amundi Magyar Kétvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2018. I. félévre
vonatkoz6 vagyoni, jbvedelmi helyzetének és miikbdésének f6bb adatairol.

Amundi Magyar Koétvény Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi Magyar Kétvény Alap

az Alap miikddési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégi

az Alap harmonizacidja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap
az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominaciéja: magyar forint
Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:

= A’sorozat

ISIN kédja: HU0000701834

Névértéke: 1 (egy),-Ft

» C’sorozat

ISIN kédja: HU0000704135

Névértéke: 1 (egy),-Ft
= I” sorozat

ISIN kédja: HU0000706635

Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikédésében részt vevé szolgaltatok

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.)
LetétkezelS: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.)
Koényvvizsgald cég: Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Kft. (székhely: 1068 Budapest,
Dézsa Gyorgy ut 84/C.)

Forgalmazok:

= UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.),
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfurd6 u. 24-26.)
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérosmarty tér 7-8.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Bp., Akadamia u.6.)
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Amundi Magyar Koétvény Alap hivatalos netté eszkozérték adatai

l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak 6sszetétele az idészak elején és végén:

2017.12.31 2018.06.30
.. c . Netté L. Netté

Kategoria Erték (HUF) eszkdzérték % Erték (HUF) eszkdzérték %
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 21 726 676 094 96,71%| 21 651 629 132 96,19%
EGYEB ESZKOZOK 77 431 990 0,34%| -609 641 187 2,71%
BANKI EGYENLEGEK 685 273 702 3,05%| 2997 169 316 13,32%
OSSZES ESZKOZ 22 489 381 786 100,11%| 24 039 157 261 106,80%
KOTELEZETTSEGEK -24 242 576 -0,11%| -1 530 660 628 -6,80%
NETTO ESZKOZERTEK 22 465 139 210 100,00% | 22 508 496 633 100,00%

Az egyéb eszkdzdk kdzott kertil kimutatasra a szarmazékos Ugyletek nem realizalt eredménye.

Il Forgalomban lévé befektetési jegyek szama

SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db)
Amundi Magyar Kétvény Alap A sorozat
Amundi Magyar Kétvény Alap | sorozat

ISIN kéd
HU0000701834
HU0000706635

2017.12.31
962 272 199
2 589 696 070

2018.06.30
980 346 623
2 843 106 528

M. Az egy befektetési jegyre esé netté eszkozérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre es6 netté eszkdzérték ISIN kéd 2017.12.31 2018.06.30
Amundi Magyar Kétvény Alap A sorozat HU0000701834 6,115011 5,675231
Amundi Magyar Kétvény Alap | sorozat HUO0000706635 6,402618 5,959961
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Iv. Az értékpapirallomany dsszetétele

Toézsdén Mas szabaly Ko Egyéb Hitelviszonyt

hivatalosan piacon atruhazh it

s " . jegy T érté értékpapirok értékpapirok

Ertékpapir ISIN kéd 2017.12.31 2018.06.30 atruhdzhaté atruhazhaté
értékpapirok értékpapirok

D181003 HU0000522149 0] 1499 742 248 v v v
2018/A MAK HU0000402631 0| 1268 075 250 v v
2019/A MAK HU0000402433 3 736 560 3 501 944 v v
2020/A MAK HU0000402235 2944172 2 894 509 v v
2020/C MAK HU0000403258 50 975 805 0 v v
2021/B MAK HU0000403100 1276 065 342| 1071098 589 v v
2021/C MAK HU0000403464 0] 1351950 600 v v v
2022/A MAK HU0000402524 520 746 308 474 278 394 v v
2022/B MAK HU0000403266 854 674 744 670 542 555 v v
2023/A MAK HU0000402383 533 406 251 0 v v
2024/B MAK HU0000403068 2434 493 976| 1708 651 916 v v
2025/B MAK HU0000402748 2890 574 999| 2 594 690 161 v v
2026/D MAK HU0000403340 991 951 950 896 997 090 v v
2027/A MAK HU0000403118 3 305 504 773 619 098 388 v v
2028/A MAK HU0000402532 730 680 021 3 204 132 804 v v
2031/A MAK HU0000403001 1792 740 635 317 070 522 v v
AKBNK 5 10/24/22 USMO0375YAK49 435 392 491 633 528 845 v v
ALTEO 2020/ HU0000357603 208 486 827 207 554 474 v v
BNP Paribas Budapest HUF Il kotveny HU0000356373 307 238 100 0 v v
FINANSBANK AS 4,875 05/19/2022 X51613091500 421 540 600 0 v v
FJ20NFO1 HU0000652763 95 071 657 88 086 210 v v
FJ21NFO1 HU0000652813 227 925 841 0 v v
HALKBK 3,875 02/05/2020 X50882347072 375 523 698 377 265 579 v v
HALKBK 4.75 02/11/2021 XS51188073081 609 676 314 605 152 585 v v
HALKBK 5 07/13/2021 X51439838548 208 253 677 208 104 559 v v
ISCTR 5.5 04/21/22 XS1508390090 824 942 711 1005 990 237 v v
MAEXM 5.5 02/12/18 X50864511588 106 186 703 0 v v
MFB 6,25 10/21/20 XS0954674312 429 015 891 449 451 046 v v
MFB Kotveny 04/16/2018 HU0000356662 180 459 240 0 v v
REPHUN 5,75 06/11/18 XS0369470397 183 658 656 0 v v
ROMANI 4,625 09/18/20 XS0972758741 106 037 641 0 v v
TURKIYE SINAI KALKINMA 4,875 05/18/21 XS51412393172 427 030 366 428 910 322 v v
TURKIYE VAKIFLAR 5,625 05/30/22 X51622626379 809 532 434( 1021 082 430 v v
UCJBV 2020/A HU0000652433 199 943 172 206 825 141 v v
YAPIVE KREDI BANKASI AS 5,75 02/24/22 XS1571399754 0 549 452 759 v v
WINGHOLDING Ingatlanfejleszt6 Zrt HU0000357066 182 264 539 187 499 975 v v

21 726 676 094

21 651 629 132

Megjeqyzés:

A ,,Kézelmultban forgalmazott értékpapir”’ kategéria a 2018. januar 1 és 2018. junius
30-a k6zo6tt forgalomba hozott értékpapirokat tartalmazza.

V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szamu melléklete IV. pontjaban felsorolt kategériak
szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszkdézh6z képest:

Aranya az 6sszes eszk6zhoz képest
2017.12.31 2018.06.30
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 96,61% 83,83%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhatéd értékpapirok 0,00% 6,24%
Koézelmultban forgalombahozott értékpapir 0,00% 11,86%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 96,61% 90,07%

Az egyes értékpapir kategoriak kozott vannak atfedések (egy értékpapir tdbb kategoériaba is
tartozik — lasd IV. rész). A ,kbzelmultban forgalmazott értékpapir” kategoria a 2017. év végi
adatoknal nem értelmezhet6.
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2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszlas az 6sszes eszk6zh6z

képest:

2017.12.31 2018.06.30
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 96,6086% 90,0682%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0,0000% 0,0000%
Rep6 megallapodasok 0,0000% 0,0000%
Szarmaztatott eszkdzok 0,3443% -2,5360%
Kovetelések 0,0000% 0,0000%
Mogottes alapokbdl szarmazé dijvisszatérités 0,0001% 0,0000%
Bankbetétek 3,0471% 12,4679%
Osszesen eszkdzok 100,0000% 100,0000%

2018. 1. félév soran a portfolié 6sszetételében nem tortént jelentés valtozas, az alap befektetési
politikaja nem valtozott.

A hazai kétvénypiac — az id6szak végi ,szépitéssel” egyltt is - 6sszességében gyenge |.
negyedévet zarhatott. Az éven tuli kétvényeket lefedé MAX index |. negyedévi hozama minusz
0,57% volt, mikbzben az éven beliili allampapirokat reprezentald RMAX index értéke kereken
0%-ot valtozott. A szinte a teljes forintpiacot lefed6 MAX Composite Index értéke a negyedév
soran 0,53%-ot veszitett értékébdl.

A hazai révid hozamok esetében a korabbi rendkivil ,unalmas” idészak utan nem vart
izgalmakat hozott a Il. negyedév masodik fele. A forint jelentésebb mértéki gyenguilésével
parhuzamosan a hozamgodrbe révid vége is felfelé mozdult, miutan emelkedett annak a
valoszinlisége, hogy az MNB a forintarfolyam stabilizalasa érdekében a korabban gondoltnal
hamarabb feladhatja a révid hozamok horgonyzasat. A jegybank azonban probalt ugy tenni,
mintha nem érzékelné a spekulativ nyomast, ami ujabb lendiletet adott a monetaris fordulat
.Kikényszeritésére” jatszé befektetéknek.

Az id&szak soran az éven tuli kdtvényeket lefedd MAX index értéke 3,99%-ot esett, mikdzben
az éven bellli allampapirokat reprezental6 RMAX index értéke is csdkkent (0,2%-kal). A szinte
a teljes forintpiacot lefedd MAX Composite Index értéke a negyedév soran 3,75%-ot veszitett
ertékébdl.

Even tali | Even beliili| MAX
futamiddk futamiddk Composite
(MAX-index) (RMAX-index) Index
2018. |. negyedév -0,57% 0,00% -0,52%
2018. Il. negyedév -3,99% -0,20% -3,75%
2018. I. félév -4,54% -0,20% -4,25%
VL. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezel6 funkciondlisan és hierarchikusan elkuloniti a kockazatkezelési funkciokat és a
mikodési egységeket.

Az Alapkezel6 megfelel6 kockazatkezelési rendszert miikddtet az egyes alapok befektetési
stratégidja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen
vagy potencialisan fennalld6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfelel6 nyomon
kovetése érdekében. Az Alapkezeld kell6 gyakorisaggal, de legaldbb évente felllvizsgaljak,
és szlikség esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

4
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Az Alapkezeld megfelelb és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében térténé befektetés
esetén, az Alap befektetési stratégiajaval, célkitlizéseivel és kockazati profiljaval

s s

s s

kockazatok megfeleléen meghatarozhatok, mérheték, kezelheték és folyamatosan nyomon
kovethetdk legyenek. Az Alapkezeld biztositja, hogy az Alap kockazati profilja megfeleljen az
ABA méretének, portfélidszerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitlzéseinek. Az
Alapkezel6 meghatarozza az altala kezelt alapok esetében alkalmazhatd tdkeattétel
legnagyobb meértékét, valamint a biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében
nyujtott kezesség vagy garancia ujbdli felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhaté az Alap tajékozatéjaban a 3. pont
alatt. A kockazati profil Iényeges elemeinek felsorolésa a teljesség igénye nélkul:

= Befektetési dontések kockazata
Az Alapkezeld az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitasa soran - legjobb
tudasa szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezden
befolyasoljak az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezelé szakembereinek elemzéseitdl, a varakozasoktdl eltérd hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezétlenul befolyasolhatjak az Alapok teljesitményét.

» Politikai és gazdasagi kockazat
Magyarorszag és a befektetésekkel megcélzott orszagok nemzetkdzi megitélése,
annak kedvezétlen valtozasa erds hatast gyakorolhat ezen orszag(ok) pénz- és
tékepiaci arfolyamainak alakulasara is.
Az alkalmazott kormanypolitika, a politikai iranyvonal esetleges megtorése, valtozasa
jelentds hatast gyakorolhat az Alapok portfolidjaban szereplé értékpapirok
arfolyamara, mely az Alapok nettd eszkdzértékét kedvezdtlen iranyban is
befolyasolhatja. Szintén komoly hatassal lehet az Alap netté eszkbézértékére az orszag
gazdasagi helyzetének alakulasa, a gazdasag pillanatnyi kulféldi megitélése és
esetleges jogszabalyi valtozasok, illetve korlatok. Az esetleges kedvezétlen hatasok
negativan befolyasolhatjak az allampapirok arfolyamat, és ezen keresztll az Alap netté
eszkozértékét, igy a Befektetési jegyek arfolyamat is.

» Devizakockazat:
Az Alap befektetései kdzott devizaban denominalt értkpapirok is megtalalhatoak,
amelyeket az Alapkezel6 a mindenkori MNB arfolyamon értékel.

» Hitelkockazat:

,,,,,
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akar telijes megszlinéséhez vezethet.

» Partnerkockazat:
Az Alapkezel6 meghatarozta azoknak az intézményeknek a korét, amelynek az
esetében az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy
pénzpiaci eszkdzokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett
betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott lgyletekbdl eredé
Osszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20
szazalékat.

e Budapest Bank Zrt.

OTP Bank Nyrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fioktelepe

ING Bank NV Magyarorszagi Fioktelepe
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e Erste Bank Hungary Zrt.
Ebbdl adéddan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit,
akkor ez az Alap nettd eszkozértékének a csokkenését eredményezheti.

Az alapokban |évd eszkdzkategdriak megjeldlése:
» Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Bankbetétek

Repd megallapodasok

Részvények

Szarmaztatott eszkdzok

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezel6 az un. ex-ante tracking error mutatot hasznalja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tobblethozam szérasat mutatja. Az Alap referenciaindexe:
100% MAX Index. Az Alap az un. Kockazat/Nyereség mutatd esetében az 1-7 kézotti értéket
felvevd skalan 3-as értékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak kdzepesnél
alacsonyabb kockazatat mutatja.

VIL. Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkdzdkkel.
b) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatosan megallapodasok:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltdsahoz szikséges pénzugyi fedezet biztositasa
céljabdl hitelkeretszerz6déssel rendelkezik, amely rulirozo jellegii, az Alap netté eszkdzértéke
alapjan valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhato hitel nem haladhatja meg
a mindenkori netté eszkdzérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.
Az Alap a vizsgalt idészakban 511.500.000 Ft 6sszegl hitelkerettel rendelkezett, 2018. I.
félévben nem kertlt sor hitel lehivasara.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfelel6 likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kovethesse az Alap
likviditasi kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a
kotelezettségeinek.

Az Alapkezel6 rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkiviili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetdvé teszi, hogy értékelije és nyomon kbévesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelel6 likviditassal rendelkezik.
Az id6szak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az id6szak végén
324,47 volt.

Az Alapkezeld ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabal.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk. Ebben
az esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy mértékl visszavaltasokkal
szamolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitédik, hogy az utolsé 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap nettd eszkdzértékének 5% koziul a magasabbat vesszik
figyelembe. Az alap atlagos visszavaltasa 15.073.879 forint volt, mig a stressz teszt
eredményeként 1.249.835.104 forint lett. Ezen szélséséges korilmények kdzott is megfeleld
értéket mutat az Alap likviditasaval kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 17,23 volt.
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VIll. Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott tgyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

» az alap nettd eszkdzértékének a kétszeresét,

» azalap egyes eszkdzeiben meglévé nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja
meg a 78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott
eszkodzre megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévd
nettositott kockazati kitettségek abszolut értékeinek dsszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkdzokben meglévé nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
ertékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott tigyletekben meglévé
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu
Ugyletekben Iévé kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes nettdsitott
kockazati kitettségére vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjabdl az alap eszkdzeiben
meglévd devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott tgyleteket figyelmen kivdl
lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhaté t6keattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok:

A szarmaztatott Ggyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszk6zokben meglévd
nettd dsszesitett kockazati kitettség 2017.12.31-én 100%, 2018.06.30-an 106,03% volt.

A biztositék vagy a tOkeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujbdli
felhasznalasi joga: Az Alap sziikség esetén a szarmazékos ugyleteihez évadékba helyez
értékpapirokat. Az Alap 2018 |. félévében kotott szarmazékos lgyleteket, azonban ezekhez
kapcsoléddan nem kertilt sor biztositék illetve garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott t6keattétel teljes dsszege.
2018.06.30-an a tékeattétel teljes dsszege a netté eszkdzérték 6,03%-a volt.

IX. Az Alapot terhel6 koltségek 2018. I. felében (Ft-ban):

fizetendd Ado 5748 573
fizetendd Alapkezelési dij 86 329 993
fizetend® Audit levél dija a letétkezel6nek 15 000
fizetendd Auditor dija 413 985
fizetendd Felugyeleti dij 2 874 317
fizetend6 Letétkezelési dij 11 497 146
fizetendé Pénzforgalmi dij 67 238
fizetendd Tranzakcios dij letétkezelének 147 000
fizetend6 Nemzetkozi elsz dij 93 852
vezetd forgalmazéi dij 5748 573

112 935 677

Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.



