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Stratégia

A Raiffeisen Kétvény Alap a térvény adta lehetéségek figyelembe vételével
magyar dllamkétvények, diszkontkincstériegyek és nyilvénosan forgalomba
hozott, alacsony hitelkockazatd, legjobb besorolasd vallalati kétvények
vasérlésaval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy kézéptavon a
kozvetlen  &llampapir  befektetésekkel elérhetd hozamot meghaladé
megtérilést biztositson az Alap befektetSinek, a kozvetlen dllampapir
befektetések kockazataval &sszemérhetd kockdzati szint mellett.

Kockazati Profil
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Tipikusan alacsonyabb hozam
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(arfolyam)
Osszesitett netté eszkdzérték: 27 282 478 873 Ft
"A" sorozat
év hozam (%) arfolyam (F) nettd eszkdzériék (Ft)
2018 2,88 4,459461 3867792 576
2017 4,39 4,591886 3935797 505
2016 5,00 4,398908 4 674 063 541
"B" sorozat
év hozam (%) arfolyam (F) nettd eszkdzériék (Ft)
2018 2,89 4,473713 22 803 240 114
2017 4,72 4,606677 22831788214
2016 5,01 4,399110 9411929970
"I" sorozat, 2017-es idészak 01.12-12.31-ig
év hozam (%) arfolyam (Ft) nettd eszkdzériék (Ft)
2018 2,70 1,092493 611 446 183
2017 12,28 1,122816 1 320 599 691
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (F)
2015 3,61 4,189324 12 261 034 998
2014 10,71 4,043469 7 650 669 162
2013 9,44 3,652471 4280 576 294
2012 20,05 3,337395 2767719918
2011 2,98 2,779977 2262216968
2010 5,98 2,699429 2 951 243 499
2009 9,36 2,547088 1617 517 071
2008 0,30 2,329136 1794 413 419

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek
levondsa elétti netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta
befektetését, és az esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A
befektetési alap forgalmazésdval (vétel, tartds, eladés) kapcsolatos kéltségek az
alap kezelési szabdlyzatéban és a forgalmazdsi helyeken megismerhetdk. A
miltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jdvébeli teljesitményére nézve.
Az alap és sorozatai induldsdnak évében és az idei évben a hozamok egy évnél
révidebb idére vonatkoznak, emiatt azok nem évesitett hozamok. A 2016-os évet
megeléz8en a sorozatok teljesitménye megegyezett.

Ajanlott minimalis befektetési idétav
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10%-nél nagyobb aranyu eszksézék

név arény (%)
2022/A Magyar Allamkatvény 21,61
2020/A Magyar Allamkatvény 18,66
Magyar Allamkétvény 2024/B 11,95
2025/B Magyar Allamkétvény 11,53
10%-nél nagyobb aranyu kibocsaték

név arény (%)
Magyar Allam 98,39

Az "A" sorozat arfolyama, viszonyitdsi nap: 2003.01.02.
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Kiegészité Informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és
Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A Kétvény Alap ,hosszi kdtvényalap” a BAMOSZ szerint, mely szerint a
portfolidban 1évé eszkézdk dtlagos hétralévd futamideje meghaladja a 3 évet.



Piaci események

Mdjus jelentds mozgdsokat hozott a t8kepiacokon, elsdsorban a kétvények illetve a devizdk esetén figyelhettink meg nagyobb mozgdsokat. A volatilités
emelkedéséhez a szikrdt az olaszok szolgdltattak, mivel a mérciusban tartott vdlasztdsok utén mdjusra alakult ki egy koaliciés korménytervezet. Ebben két
populista part az északiak dltal tdmogatott Liga, és az inkabb déliek dltal favorizdlt 5 Csillag Mozgalom kapott helyet. A probléma az volt, hogy mivel elég
ellentétes nézeteket vall a két pdrt szavazétabora, igy elég nehezen tudtak kdzds nevezdsre jutni. Amikor ez végil sikeriilt, akkor az olasz dllamfé élt a
vétéjogdaval, és nem nevezte ki a két pdrt dltal pénzigyminiszteri poszira jeldlt Paolo Savona kdzgazddszt. A vété mogdtti érvelés az volt, hogy Sergio
Mattarella dllamfsi feladata az is, hogy megvédje az olaszok megtakaritasait, és Paolo Savona az eur6zénébdl valé kilépés mellett érvelt kordbbi irdsaiban. A
piaci szerepldk f& problémdja nem csak az olaszok esetleges eurézéndbél valé kilépése volt, hanem a két part dlial beharagozott gazdasagi program. Ebben
jelentés kiaddsndvelést terveztek, melynek hatdsdra kérdésessé valhat az olasz dllam szolvencidja. Az dllamadéssdg jelenleg is igen magas, GDP 130%-a
fslstt van, és ennek megemelkedd kamatterhét mar vélhetéen nem tudndk finanszirozni az olaszok, ha elengedik az dllamhdztartést. Mdijus utolsé hetében az
olasz két éves kotvények hozama a kordbbi -0.30% kérili szintrdl 2,5% folé is emelkedett. Ezzel parhuzamosan az orszdg csédkockazati feldrai is néttek,
illetve a részvénypiaci is esni kezdett. A kockdzatkeriilés lett a domindns viselkedés a piacon, igy a német kétvények hozamai jelentSsen lejjebb keriltek. A két
part végil az elérehozott vélasztdsok elkeriilése végett j jeldltet nevezett meg, akit mér az dllamfs is elfogadott. Ez hozott némi megnyugvést a piacon, a 8
veszély azonban nem mdlt el, tovdbbra sem latszik, hogy miként fog fenntarthaté pdlydn maradni az olasz dllamadésség a korményprogram megvalésuldsa
esetén. Mdjusban folytatédott az dprilisban elkezdéddtt hozamemelkedés a hosszabb magyar éllampapirok piacén. Az a kétvénydrfolyamok és igy az alap
esését is eredményezte. Az alapkezelé a benchmarkndl alacsonyabb étlagideji portféliét tartott, ami a benchmarkndl kedvezébb teljesitményt eredményezett.
Az A" sorozat 1,39%-ot esett, mig a ,B” sorozat 1,38%-ot.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

. . Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
Magyar dllampapir 1,61%

98,39%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatdk

Szérés "A" sorozat 2,58%
Szérds "B" sorozat 2,58%
Szérés "I" sorozat *

Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%
Atlagos hatralévs futamidé 4,1 év

*"|" sorozatra vonatkozdan historikusan nem dll rendelkezésre a szérds adat szédmitdshoz szikséges 36 havi hozamadat.

Kockdazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozdsdnak erésségét mutatiac meg. Minél magasabb az értéke, az alap hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos hozamszinttél az elmilt hdrom évben.

Nettd dsszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézsk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.
Atlagos hatralévs futamids A kétvényportfélié érzékenységét méri a piaci elvart hozamok véltozdsa esetén.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazasi kéliségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befektetéi informdacidjabdl, hivatalos téjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatabdl. Befektetési dontése elStt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kariltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak

valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetok figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem é&linak fenn. Felhiviuk tovdbbé arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sordn a vételi, eladdsi és atvaltési jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.



