Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja

Alap Adatok

Az Alap indulésa
Alapkezel&
Al-alapkezelé
Letétkezeld
Kényvvizsgald
Vezet6 Forgalmazé

Az Alap tipusa

Havi Jelentés
a2018.04.01 -2018.04.30 idészakra

1999.01.20.

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.

Raiffeisen KAG
Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tanécsadé Kft.

Raiffeisen Bank Zrt.

részvényalap

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

2014.05.05-16l: Az Alap célia, hogy a fejlett részvénypiacok (azon
belil elsésorban az amerikai, eurépai és japdn részvénytézsdék)
tendencidit  kihaszndlva az alapkezelé é&ltal  ésszerlnek tartott
kockdzatvdllalds mellett a leheté legmagasabb t6kendvekményt érje el. Az
alap tilnyomérészt (eszkdzeinek legaldbb 80%-dban) olyan befektetési
alapok befektetési jegyeit vasdrolia, amelyek globdlis  fékusszal
rendelkeznek és elsédleges céljuk fejlett piaci részvényekbdl diverzifikalt
portfolié felépitése.

2014.05.05-ig: Az Alap a torvényi limitek kihaszndldsa mellett a
biztonsdgot és a maximdlis dgazatok, foldrészek szerinti diverzifikaciot
tartja alapvetd céljgnak. Hosszabb tavon varhatéan 80-90%-os mértékben
fektet nemzetkdzi, dontéen OECD tagorszdgok t8zsdéin jegyzett
részvényekbe, mig a fennmaradé dsszeget féleg likvid eszkdzokben tartja.
Az Alapkezeld az Alap teljesitményének értékelésekor 85%ban a Morgan
Stanley cég nemzetkdzi részvényindexét (MSCl World Free), 15%-ban az

RMAX indexet tartalmazé 6sszetett indexet tekinti referencia indexnek.

Netté eszkozérték és elozo évek hozamai

Osszesitett netté eszkdzérték: 2 105 755 389 Ft

Kockazati Profil

"A" sorozat Alacsonyabb kockézat Magasabb kockézat
év hozam (%) arfolyam (Ft) nettd eszkdzériék (Ft) - -
2018 2,32 3,555815 1797 454 381 Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2017 6,21 3,640353 1894106 147 [ [ 2 1[ 31« I 6 [ 7 |
"B" sorozat , S Ajanlott minimadlis befektetési idétav
év hozam (%) arfolyam (F) nettd eszkdzériék (Ft)
[1hét [[ 1he |[ 6hoe |[ 1ev |[ 2¢v |[ 3¢v | I
2018 2,36 3,554528 303 900 241
2017 6,20 3,640243 325 345 682 10%-nal nagyobb aréanyt eszk6z6k
"E" sorozat, 2018-as idészak 01.23-04.30-ig név ardny (%)
év hozam (%) drfolyam (€) nett eszkdzérték (€) RAIFFEISEN GLOBAL-AKTIEN | VT 92,57
2018 -3,98 0,960221 14 045
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkézérték (Fi) Az alap arfolyama, viszonyitéasi nap: 2004.12.20
2016 2,89 3,427623 2 458 022 409 ’
2015 6,03 3,331279 2 669 190 371 s
2014 22,24 3,141929 2 077 867 550
2013 8,68 2,570317 1721001257 3
2012 3,54 2,365109 2 001740787
2011 5,31 2,284300 2 526 466 963 2,5
2010 12,02 2,169090 3872111484
2009 20,70 1,936378 3 943 402 494 z
2008 -36,12 1,604353 3201 158 071

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi koltségek
levondsa elétti netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta
befektetését, és az esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A
befektetési alap forgalmazésaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos koltségek az
alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazdsi helyeken megismerheték. A
miltbeli hozamok nem jelentenek garancidt az alap jovébeli teljesitményére nézve.
A k6z8lt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
induldsénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére
vonatkoznak, emiatt azok nem évesitett hozamok. A 2017-es évet megel6zéen a
sorozatok teljesitménye megegyezett.
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— Raiffeisen Nemzekszi Részvény Alapok Alapia *A sorozat

Kiegészité Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési
Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének
(BAMOSZ).

A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja ,részvényalap” a
BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint részvénytipust
eszkdzeit 80% folott tartja.



Piaci események

Aprilis hénap legfontosabb hazai eseménye kétség kiviil az orszaggyiilési vélasztdsok voltak, még akkor is, ha igazén piaci reakcié nem kévette az eseményt.
A tékepiacok nem draztak til nagy valésziniséget egy meglepetés eredménynek, azaz a kormanyvdltasnak, a kétvényhozamok csak minimdlisan emelkedtek
aprilis elején, a forint pedig csupdn a szavazds héivégéje elétti napokban mutatott kis megingdst. Ennek kovetkeztében a tékepiacok szempontjabél révid
tavon mindenképp kedvezd eredményt nem is kdvette érdemi rally. A tizéves kdtvényhozam ugyan Gjra elérte mdrciusi végi alacsony szintjét, de utdna a
hénap mdasodik felét mar a nemzetkdzi tékepiaci hangulatot kdvetve emelkedéssel tsltdtte a mutaté. A forint is hasonlé utat jért be, a vélasztasok utdn egy
rovidebb erés6dé szakaszt egy gyengilés kdvette. A magyar tézsde indexe a BUX 2,78%-0s emelkedéssel fejezte be a hénapot, azonban a pozitiv mozgds a
hénap elején volt hangsilyos, utdna inkdbb oldalazott az index. A kiilfsldi piacokon a legfontosabb tdrténés az orosz entitasok ellen dprilis elején bevezetett
Ujabb amerikai szankcick voltak. Ez azért okozott negativ meglepetést a piacokon, mivel az Egyesilt Allamok a kordbbi gyakorlattal ellentétben, amikor csak
az 0j kibocsatasokkal kapcsolatban hoztak korldtozé intézkedéseket, most mér forgalomban 1évé értékpapirokat is tiltdlistéra tettek. Ez azért okozott nagy
mozgdsokat, mert innentd| kezdve egy Gjabb szankciés kdrben barmilyen orosz értékpapir tartdsa nagy veszteséget okozhat a befektetdknek. A rubel
arfolyama nagyjdbsl 10%-ot gyengiilt a dollarral szemben a szankciék miatt, de a tbbi orosz eszkéz értéke is jelentésen lejiebb kerilt, figyelmeztetve a
befektetéket arra, hogy a feltdrekvé piaci befektetések még mindig igen nagy egyedi kockazatot jelentenek. A fontosabb fejlett kétvénypiacok dprilisi
teljesitménye egy irdnyba mutatott. Folytatédott az amerikai kamatok emelkedése, és a februdr-mdrciusi jelentés hozamesés utdn a német hosszi kamatok is
feliebb jottek dprilisban. A részvénypiacok tekintetében az amerikai piac legfontosabb indexe az S&P 500 kis mértékben emelkedni tudott, ezt azonban jéval
felilmilték az eurdpai piacok, akdr a német DAX index 4,26%-0s emelkedését, akdr a tdgabb eurépai EuroSTOXX 50 5,21%o0s havi emelkedését nézzik. A
hénap talén legfontosabb makré trendje a dollér erésédése volt. Aprilis kézepétél megindult lefelé az eurd/dollar jegyzése, raadasul visszatért az
egyiftmozgds a kamatkilénbdzetek és a devizdk kdzdt, ennek esetleges fennmaraddsa fontos faktor lehet a vilag taldn legfontosabb devizapdrianak jévébeli
arfolyamat illetden.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
A

Egyéb befektetési jegy
92,57%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutatok A vilag fobb tozsdeindexei*

S6rds AT 13,60% 2018.03.31  2018.04.30 véltozas

Szons "B 13.60% DOW 24103,11 24163,15 0,25%

Netté Ssszesitett kockdzati kitettség ~ 100,00% S&P500 2640,87 2648,05 0,27%
NASDAQ 7063,445 7066,266 0,04%
FTSE 7056,61 7509,3 6,42%
DAX 12096,73 12612,11 4,26%
NIKKEI225 21454,3 22467,87 4,72%

*Az adott index sajat devizdjdban szamolva.

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrds A befektetési alap drfolyamingadozdsdnak erdésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos hozamszinttél az elmilt hdrom évben. Az "E" sorozatra vonatkozéan
historikusan nem &ll rendelkezésre a szérds adat szdmitashoz szikséges 36 havi hozamadat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjarsl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazdsi helyein
talalhaté kiemelt befektetdi informdcidjabél, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatabél. Befektetési dntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontosséga, helyessége érdekében a leheté legteljesebb kériltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetk figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhivjuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szdmlavezetési és egyéb
kéltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sordn a vételi, eladési és atvaltdsi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



