Raiffeisen Részvény Alap
Havi Jelentés

a2017.12.01 -2017.12.31 iddszakra

Alap Adatok

Az Alap indulésa 1997.11.25.

Alapkezelé Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Al-alapkezelé

Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kift.

Raiffeisen Bank Zrt.

Letétkezeld
Kdnyvvizsgald
Vezetd Forgalmazé
részvényalap

2004.01.31-ig: 85% RAX - 15% RMAX
2011.12.31-ig: 50% CETOP20 - 30% BUX -
20% RMAX

2012.01.0148l: 63% CETOP20 - 27% BUX -
10% RMAX

2017.07.2448l: 40% WIG20 - 20% PX index -
15% BUX - 15% BSE - 10% RMAX

Az Alap tipusa

Referencia Index

Tovébbi adatok
Egy jegyre juté netté eszkdzérték (arfolyam)

"A" sorozat "B" sorozat "R" sorozat
2,588568 Ft 2,588572 Ft 1,011485 Ft
Netté eszkozérték
"A" sorozat "B" sorozat "R" sorozat

2877 123 867 Ft 771 547 180 Ft
Osszesitett netté eszkdzérték: 3825 137 525 Ft

2017. évi hozam - 2016.12.31468 2017.12.3 1-ig tarté idészakra
vonatkozéan, nem évesitett.

Az "R" sorozat esetén az induldstél mért hozam kerilt feltiintetésre (2017.09.22.-
t61 2017.12.31-ig), nem évesitett.

"A" sorozat "B" sorozat
17,29% 17,29%

El6z6 évek naptari hozamai

176 466 478 Fi

Referencia Index

19,59%

"R" sorozat

1,32%

év hozam (%) arfolyam (Fi) netté eszkdzérték (Ft)
2017 17,29 2,588568 2877 123 867
2016 9,55 2,206983 1429 531 522
2015 6,38 2,014678 1 390 194 966
2014 -1,12 1,893888 1 446 992 633
2013 3,15 1,915320 1694 853 975
2012 9,11 1,977538 2074 362 107
2011 -14,20 1,812402 2360219815
2010 7,18 2,112308 3978077 614
2009 38,80 1,970775 4139 431 942
2008 41,65 1,419852 3269759130
2007 9,33 2,433468 5173733053

A hozam szdzalékos mértéke a befektets dltal elérheté forgalmazési ksltségek
levondsa elétti netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta
befektetését, és az esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési
alap forgalmazésaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken megismerheték. A moltbeli hozamok nem
jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére nézve. A kdzdlt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében és az
idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.
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Stratégia

A Raiffeisen Részvény Alap célia, hogy az Alapkezelé vérakozdsainak
megfeleld jovébeni kockazatok és hozamok figgvényében hosszabb tavon a
lehetséges legmagasabb hozamot érje el. Az Alapkezels alapvetéen
magyarorszdgi és egyéb, kdzép-kelet eurdpai t6zsdén jegyzett részvényekbe,
avagy ilyen részvényekbe fekteté kollektiv befektetési értékpapirokba,
illetleg szdrmazékos eszkdzokbe vald befektetésekkel, j6l diverzifikalt
portfélié  kialakitasdra tdrekszik. A részvényekbe eszkdzolt befektetések
bsszesitett eszkdzérieke az Alap mikédése sordn legaldbb 80%-os
részardnyt fog képviselni az Alap telies eszkozértékében. Az Alap a
harmonizaciéja szerint AEKBV alap lett 2017.07.2448], amely idéponttél a
referencia index is némileg médosult.

Kockéazati Profil

Alacsonyabb kockdzat Magasabb kockézat

Tipikusan magasabb hozam
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Tipikusan alacsonyabb hozam
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név arény (%)
PKN - PLPKNO000O18 5,54
OTP Bank részvény 5,41
PKO BANK POLSKI SA 5,02
CEZ 11 - CZ0005112300 4,58
PEKAO - PLPEKAOO0016 4,57
Az "A" sorozat arfolyama,
viszonyitasi pont: 2003.01.03
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—Raiffeisen Részvény Alap - A sorozat

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Részvény Alap ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy részvénytipust eszkdzeit 80% folott tartja.



Piaci események

Decemberben kamatdénté ilést tartott tdbb fejlett piaci jegybank is, azonban jelentés meglepetést egyik sem okozott. Az Eurépai Kézponti Bank mér
oktéberben kommunikdlta, hogy 2018 janudrtdl egészen szeptemberig havi 30 Mrd euré értékben folytatiak a kétvényvdsarlasi programjukat. Ezt a decemberi
Ulésen is megerésitették, illetve az irdnyadd kamatokat szinten hagytdk, melyek emelése inkdbb 2019-ben vagy késébb vérhaté. Az amerikai jegybank
szerepét betltd Federal Reserve szintén a piaci vérakozdsoknak megfeleléen cselekedett, ami ebben az esetben a repo kamatok 1,25%-1,50%-0s sévba
emelését jelentette. A mdsik fontos hir a tengerentilrél, hogy sikerilt a szendtussal és a kongresszussal is elfogadtatni az adécsomagot, melyet Trump elndk ald
is irt kardcsony eldtt. A végsd vdltozat kevésbé volt ambiciézus, mint a kampdnyban beigért tervek, mérsékeltebb valtozasokat hozott a személyi jévedelem
adékulesokban, és elsésorban a magasabb jdvedelmiiek terhei csékkentek. A 35%-0s — nemzetkdzi Ssszehasonlitdsban igen magas — vallalati addkules 21%-
ra mérséklédott. EftSl hosszitdvon munkahelyteremtést, gazdasagi névekedést és ennek folyomanyaként hosszi tdvon magasabb adébevételeket vér a Trump
adminiszirdcié. A fenti hirek érdemi vdltozdsokat nem generdltak, a kétvénypiacon enyhe hozamemelkedés volt megfigyelheté a hénap vége felé. Ezzel
pdrhuzamosan a dollér gyengiilt az euréval és a forinttal szemben is. A részvénypiacokon vegyes teljesitmény volt megfigyelhetd, az eurépai piacok estek, a
tengerentdli térsaik pedig tobbségében enyhén emelkedtek. A kdzép-keleteurépai részvénypiacok tobbsége emelkedéssel zarta a decembert. A legrosszabb
teljesitményt a romdn piac mutatta, mig a magyar volt a legerésebb 4% feletti emelkedéssel, mely elsésorban a Richter, OTP és Mol triénak volt készénhetd.
Egyedil a Telekom esett a blue-chip papirok kazil.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Egyéb befektetési jegy; 2,65%

ﬁ&]nkberér, deviza, egyéb likvid eszkdz; 13,69%

Részvény, 83,66%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Az alap részvénypoziciéi devizak szerint
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Kockazati mutatdk

Szérds (A sorozat) 11,96%
Szérds (B sorozat) 11,96%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockézati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap arfolyamingadozdsanak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat véltott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a neftésitott kockdzati kitettség
kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az dlap befektetési politikajarol, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazési helyein
taldlhatd kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancit véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap

tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



