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Alap Adatok Stratégia
Az Alap induldsa 1997.10.09. A Raiffeisen Kétvény Alap a térvény adta lehetéségek figyelembe vételével
Alapkezelé Raiffeisen Befekretési Alapkezeld Zrt magyar dllamkétvények, diszkontkincstériegyek és nyilvénosan forgalomba

hozott, alacsony hitelkockazatd, legjobb besorolasd vallalati kétvények

Al-alapkezeld vasarlaséval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy kézéptavon a

Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. kdzvetlen dllampapir  befektetésekkel —elérheté hozamot meghaladéd
Kénywvizsgdlo RSM DTM AUDIT Tandcsads K. megtérilést biztositson az Alap befektetSinek, a kozvetlen dllampapir
. i . befektetések kockazatdval sszemérhetd kockdzati szint mellett.
Vezet6 Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt.
Az Alap tipusa hosszi kétvényalap
Referencia Index MAX Magyar Allampapir Index
Egy jegyre juté netté eszkdzérték (arfolyam) Kockéazati Profil
"A" sorozat "B" sorozat "|" sorozat Alacsonyabb kockdzat Magasabb kockdzat
4,582150 Ft 4,596883 Ft 1,120475 Ft + >
Nett6 eszkézérték Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
"A" sorozat "B" sorozat "I" sorozat
3923 533 578 Ft 22784 170 693 Ft 1 235 980 540 Ft
Osszesitett netté eszkdzérék (HUF): 27 943 684 811 Fi [ ]2 | s 1[5 [6 [ 7]
2017. évi hozam - 2016.12.31431 2017.11.30-ig tarté idészakra vonatkozéan, nem Ajanlott minimdlis befektetési idotav
évesitett. . . Py P 2
Az "I" sorozat esetén az induldstél mért hozam kerilt feltintetésre (2017.01.12 44l | Thét | | 1hé | | 6hé | | lev | m
2017.11.30-ig), nem évesitett. 10%-nél nagyobb aranyu eszkézok
"A" sorozat "B" sorozat "I" sorozat MAX index néy arény (%)
4,17% 4,50% 11.72% 5.99% 2022/A Magyar Allamkétvény 21,39
2016. évi hozam 2020/A Magyar Allamkétvény 20,40
"A" sorozat "B" sorozat MAX index 2025/B Magyar Allamkétvény 13,62
5,00% 5,01% 6,73% Magyar Allamkétvény 2024/B 13,37
EImolt évek hozam adatai 10%-nél nagyobb aranyu kibocsaték
. o 3 netté referenciaindex név arény (%)
év hozam (%) arfolyam (Ft) KSzértek h o -
eszkdzériék (Fi) ozam (%) Magyar Allam 99,24
2015 3,61 4,189324 12 261 034 998 4,48
2014 10,71 4,043469 7 650 669 162 12,58 Kiegészité Informaciok
2013 9,44 3,652471 4280 576 294 10,03 A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési
2012 2005 3337395 2767719918 2190 Alapkezelék és Vagyonkezeldsk Magyarorszagi Szévetségének
! ' ' (BAMOSZ).
2011 2,98 2779977 2262216968 1,64 A Kétvény Alap ,hosszi kdtvényalap” a BAMOSZ szerint, mely
2010 5,98 2,699429 2951 243 499 6,40 szerint a portfoliéban 1évé eszkézok dtlagos hétralévé futamideje
2009 9,36 2,547088 1617517071 14,14 meghaladia a 3 évet.
2008 0,30 2,329136 1794413 419 2,59
2007 3.74 2.322147 2 942 063 060 6.08

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa eldtti nettd
hozamot mutatja be, amennyiben a felies évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazdsi helyeken
megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kozolt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak.

Az alap arfolyam-alakulésa, viszonyitési nap: 2003.01.02.




Piaci események

Az Eurépai Kézponti Bank (EKB) és az amerikai FED sem véltoztatott a fenndllé monetdris feltételeken. A novemberi hénapban azonban széleskér konszenzus
alakult ki, hogy a FED a decemberi hénap sordn nagy valésziniséggel meg fogja emelni a dollar irényadé kamatsdvijdt. A konszenzust nagyban segitette az
Egyesilt Allamokban 2%-ra emelkedd infléciés mutaté. Az amerikai monetdris szigoritds mar egy éve tart, és aminek a kévetkeztében az irdnyadé kamatsév
alsé és felsé hatdra 1% és 1,25%ra emelkedett, és amit decemberben vélhetéen 1,25% és 1,5%ra fognak médositani. Az Eurépai Kézponti Bank is
megkezdte a laza monetdris politikdjénak a kivezetését, hiszen kordbban bejelentették, hogy janudrtél megfelezik a likviditasbéségben jelentés szerepet jatszo
kotvényvdsdrlasi programjuk mennyiségét. Igaz, a program hatéridejét meghosszabbitottdk 2018 szeptemberéig, és ismételten hangsilyoztdk, hogy a
véasarlasok akdr ennél is hosszabban fennmaradhatnak, de csak akkor, ha a makroadatok kedvezétlenil alakulnak. A Magyar Nemzeti Bank ekézben pedig
nemhogy szigoritand a sajat monetdris feltételeit, hanem Ujabb lazitdst jelenté intézkedéseket jelentett be novemberben. A hazai jegybank célia az 0
lépésekkel az, hogy a kereskedelmi bankok jelzdloghitel kindlatanak fix kamatai tovabb mérséklédijenek, és ezdltal a most felfuté hitelezés hosszd tavi
hitelfelvevdi kamatkockdzatat mérsékelie. Mdsodlagos hatdsként azt kivanja elémi, hogy a hosszd futamideji magyar dllampapirok elvért hozamai is tovabb
mérséklédijenek. Az utébbi mdr részben meg is valésult, hiszen az 0] intézkedések bejelentésének idSpontjat kévetéen jelentés mértékben siillyedtek az elvart
hozamok. A magyar gazdasdgi adatok kéziil fontos volt, hogy az inflaciés mutaté 2,2%-os drszinvonal névekedést mutatott az oktéberi adatok alapjén év/év
alapon, ami kézel van az MNB 3%-os inflaciés célighoz. Igaz, a hazai jegybank a kézelmdltban lefelé mutaté inflacids kockdzatokrél is beszélt, és kordbban
1%-0s tiréshatdrt jeldlt ki, igy akdr 4%-os inflaciés szint eléréséig is fenntarthatia a laza monetdaris kérnyezetet. Az dllampapir aukcidk tovébbra is sikeresek, a
negativ aukciés atlaghozamok pedig lassan megszokottd vélnak az egy éves idétavi papirokig. A legnagyobb javulds mégis a hosszabb futamideji magyar
4llampapirok esetében volt tapasztalhaté az MNB Uj intézkedéseinek megismerését kdvetéen. A magyar dllampapir indexek havi véltozdsai j6l leirték a fenti
folyamatokat. Az éven beliili papirok &tlagos teljesitményét leir6 RMAX index stagndlt, mig az éven t0li futamidével rendelkezd kétvények dtlagos teljesitményét
bemutaté MAX index kézel 1%-kal keriilt feljebb egy hénap alatt. Az EUR/HUF arfolyam nem véltozott a hénap végére, hiszen a 311,42-es szintrél 312,68-re
véltozott.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszksz

Magyar éllampapir
gy pap 0.76%

99,24%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérés "A" sorozat 2,93%
Szérdas "B" sorozat 2,93%
Szérés "I" sorozat *

Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%
Atlagos hatralévs futamids 4,74 év

*"|" sorozatra vonatkozdan historikusan nem 4ll rendelkezésre a szérds adat szédmitdshoz szikséges 36 havi hozamadat.

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven belil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Nettd dsszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkéz8k figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.
Atlagos hatralévs futamids A kétvényportfélié érzékenységét méri a piaci elvart hozamok véltozdsa esetén.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazasi kéliségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befektetéi informdcidjabdl, hivatalos téjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatabdl. Befektetési dontése elStt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kariltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatdrsai nem véllalnak felel8sséget azért az izleti ddntésért, vagy annak

valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem é&linak fenn. Felhiviuk tovdbbé arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladési és atvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazojanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.



