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Stratégia

2014.05.054¢l: Az Alap célja, hogy a fejlett részvénypiacok (azon beldl
elsésorban az amerikai, eurépai és japdn részvénytézsdék) tendencidit
kihaszndlva az alapkezelé dltal ésszerinek tartott kockdzatvdllalds mellett
a lehetd legmagasabb t&kendvekményt érie el. Az alap tilnyomérészt
(eszkdzeinek legalébb 80%-dban) olyan befektetési alapok befektetési
jegyeit vasdrolja, amelyek globdlis fékusszal rendelkeznek és elsédleges
céljuk fejlett piaci részvényekbé! diverzifikalt portfolié felépitése.
2014.05.05-ig: Az Alap a tdrvényi limitek kihaszndldsa mellett a
biztonsdgot és a maximdlis dgazatok, féldrészek szerinti diverzifikaciot
tartja alapvetd céljgnak. Hosszabb tavon varhatéan 80-90%-os mértékben
fektet nemzetkdzi, dontéen OECD tagorszégok t8zsdéin jegyzett
részvényekbe, mig a fennmaradé 6sszeget foleg likvid eszkdzokben tarfja.
Az Alapkezeld az Alap teljesitményének értékelésekor 85%-ban a Morgan
Stanley cég nemzetkdzi részvényindexét (MSCl World Free), 15%-ban az
RMAX indexet tartalmazé dsszetett indexet tekinti referencia indexnek.

Kockazati Profil
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Az idei adat év elejétél 2017.09.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

2017 2,17
2016 2,89
2015 6,03

2014 22,24
2013 8,68
2012 3,54
2011 5,31

2010 12,02
2009 20,70
2008 36,12
2007 2,82
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A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levonésa
elétti netté hozamot mutatja be, amennyiben a telies évben megtartotta befektetését, és az
eseflegesen  kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A  befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladds) kapesolatos kéltségek az alap  kezelési
szabdlyzatéban és a forgalmazdsi helyeken megismerheték. A miltbeli hozamok nem
jelentenek garanciét az alap jovébeli teljesitményére nézve. A kézdlt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében és az idei
évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité Informacidk

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és VagyonkezelSk Magyarorszdagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint részvénytipusi eszkdzeit 80% folétt tartja.
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Piaci események

Az elmdlt hénap legfontosabb piacmozgaté eseményei a kdzponti bankok kamatdéntd ilései, illetve a geopolitikai fesziltségek voltak. Szeptember 19-20-én
tarfotta az amerikai jegybank szerepét betolté Federal Reserve kamat meghatdrozd ilését, melynek keretében 1-1,25%-0s sdvban hagytdk az irdnyadé
eszkézok kamatét. Fontosabb azonban, hogy informaciét szolgdltattak a 2009-2013-as idészakban, a mennyiségi lazitdsok sordn felduzzasztott mérlegisk
leépitésének menetérdl. Ennek keretében havi 10 Mrd dollarnyi lejéré papir nem keril megujitésra, igy egy viszonylag szolid Gtemben keril mérséklésre a
mérleg, tekintve, hogy kordbban a lazitdsok keretében havi 80 Mrd dollar volt a telies kdtvényvdsarlas piaci értéke. Ezen felil Janet Yellen Fed elndk
nyilatkozata is kicsit szigoribb volt a vértndl, melynek hatasara erésédétt a dollar, emelkedtek a hozamok, és az arany dra enyhe csdkkenést mutatott.
Emelkedtek a decemberi kamatemelési varakozdsok is, a hénap végén 70%-os valdsziniséggel vér a piac 1,25-1,5%-0s vagy anndl magasabb irdnyadé
kamatot. A Fed-et megelézéen az Eurépai Kézponti Bank is kamatdonté ilést tartott, mellyel kapcsolatban jelentés vérakozésok voltak a piaci szereplék
oldalérél. Azonban, Mario Draghi EKB elndk nem adott érdemi Gtmutatdst az eszkdzvdsarldsi program 6vdjét illetéen, ugyanakkor az 8sszel rendezni
szeretnék ezt a kérdést, igy vdarhatéan az oktéberi ilésen lesznek informaciék a program esetleges valtozdsairdl. Komoly lépésekre szdnta el magdt a Magyar
Nemzeti Bank is, mely a fejlett piacokkal ellentétben kevésbé a szigoritas iranydba tenddl, sokkal inkdbb a monetéris kondicidk lazitdsan faradozik. Az ok
vélhetéen, hogy a nydri idészakban volt egy jelentés forint erésddés, melynek kdvetkeztében az EURHUF kereszt a 302-es szintet is elérte. Ez vélhetéen tol
ment az MNB tiréshatéran. Végil az MNB az overnight betéti kamaton igazitott, a kordbbi -0,05%-0s szintrél -0,15%-ra végta. Ezen felil jelezte, hogy az FX
swap tenderek mennyiségét és lejdratait is névelik, illetve hangsilyoztdk, hogy megvannak az eszkdzeik, hogy a magyar dllampapir piaci gérbe tavolabbi
lejératait is lejjebb hizzdk. Osszességében mdr a dontést megeldzé kommunikdcié is megtette a hatését és 310-ig gyengiilt a forint az euréval szemben.
Mindekdzben a hazai redlgazdasdgi folyamatok az inflaciés kockdzatok felé mutatnak, mely esetén kevésbé adekvat az egyre lazabb monetdris politika. Az
aktiv kord lakossdg csokkenése, a kézmunkaval korrigdlt munkanélkiliség csokkenése, illetve a névekvd Gj munkahelyek szama egy meglehetésen feszes
munkaerépiacot rajzolnak ki, mely hamar hozhat magasabb infléciét. Révidtdvon azonban nem szamolunk az MNB politikajénak megvdltozataséval.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszksz
A

Egyéb befektetési jegy
92,34%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutatok A vilag fobb tozsdeindexei*

Sybras 14.04% 2017.08.31  2017.09.30 véltozas

Netté Ssszesitett kockdzati kitettség ~ 100,00% bOW 21948,1 22405,09 2,08%
S&P500 2471,65 2519,36 1,93%
NASDAQ 6428,662 6495,959 1,05%
FTSE 7430,62 7372,76 -0,78%
DAX 12055,84 12828,86 6,41%
NIKKEI225 19646,24 20356,28 3,61%

*Az adott index sajat devizdjdban szamolva.

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrds A befektetési alap érfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttél az elmilt 6t évben. Amennyiben az alap nincs &t éves,
vagy &t éven belil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjarsl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazdsi helyein
talalhaté kiemelt befektetdi informdcidjabél, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatabél. Befektetési dntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontosséga, helyessége érdekében a leheté legteljesebb kériltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetk figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhivjuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szdmlavezetési és egyéb
kéltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sordn a vételi, eladési és atvaltdsi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



