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Alap Adatok

Az Alap indulésa 1999.01.20.

Alapkezelé Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt.

Kdénywvizsgald RSM DTM AUDIT Tanécsadé Kft.

Vezetd Forgalmazé  Raiffeisen Bank Zrt.

Az Alap tipusa dinamikus vegyes alap

Referencia Index 2017.02.0646l: Az alap nem kévet benchmarkot,
célia a minél magasabb hozam elérése magas
kockdzati szint tartasa mellett.

2017.02.06-ig: 10% RMAX Magyar Allampapir
Index 32% JPMorgan GBI Emerging Markets Broad
Europe 4% JPM Euro EMBI Global Diversified Europe
4% JPM EMBI Global Diversified Europe hedged
USD 50% MSCI Emerging Europe 10/40 net div

reinv.

Egy jegyre juté netté eszkdzérték (arfolyam)

"A" sorozat "B" sorozat "E" sorozat
5,582564 Ft 5,567194 Ft 1,046198 €
Netté eszkozérték
"A" sorozat "B" sorozat "E" sorozat
3180789 780 Ft 72 041 352 Ft 1672357 €

Osszesitett netté eszkdzérték (HUF): 3773017799 Ft

2017. évi hozam - 2016.12.31+46| 2017.09.30-ig tarté idészakra
vonatkozéan, nem évesitett.

Az "E" sorozat esetén az induldstdl mért hozam kerilt feltintetésre (2017.02.07 .-

t8 2017.09.30-ig), nem évesitett.

"A" sorozat "B" sorozat "E" sorozat
2,43% 2,15% 4,59%
El6z6 évek naptari hozamai
hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft)
2017 18,48 6,457208 3773017 799
2016 13,54 5,449919 1910879 784
2015 -1,85 4,799878 2 030 544 654
2014 6,55 4,890208 2 433 948 759
2013 3,53 5,232724 3171 572 460
2012 12,21 5,424053 4060 434 767
2011 6,29 4,833679 5341 641 951
2010 20,86 5,158238 8 839 053 163
2009 42,80 4,267810 8 379 136 263
2008 -40,24 2,988746 6782 652 386
2007 12,43 5,001270 17 670 138 961

A hozam szdzalékos mértéke a befekteté dltal elérheté forgalmazési kéltségek
levondsa eldtti netté hozamot mutatja be, amennyiben a telies évben megtartotta
befektetését, és az esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A
befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kdltségek az alap
kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken megismerheték. A moltbeli
hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. A kézdlt
hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak.
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Stratégia

2017.02.06-t6l: A Raiffeisen Megoldds Pro Alapok Alapja egy aktiv,
globalis fékuszi vegyes portfélié, azaz pénzpiaci-, kétvény-, részvény-,
arupiaci-, ingatlan  és  egyéb  kitettséget egyarént tartalmaz. Az
eszkdzesoportokat vagy kdzvetlen befektetéssel, vagy befektetési alapokon,
illetve szarmaztatott Ggyleteken keresztiil fedi le. Az Alapkezeld a befektetési
alapok és egyéb kollektiv befektetési formdk széles korébdl valogat mind a
hazai, mind a nemzetkdzi univerzumbdl. Az Alapkezeld célia, hogy a
jovébeni kockdzatok és hozamok figgvényében hosszabb tavon a lehetséges
legmagasabb  hozamot érje el. Az Alapkezeld térekszik arra, hogy a
kockdzat csokkentése érdekében a diverzifikacié kilonbdzé  dimenzidi
(eszkdzcsoportok, ipardgak, orszdgok, befektetési stilusok stb.) szerint
megfelel8en csoportositott portféliét alakitson ki.
2017.02.06-ig: Az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legalabb
nyolcvan szdzalékdt befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokba fektette. Az Alap ddntSen kelet- és kézép-eurdpai - azon belil
is elsésorban orosz, lengyel, cseh és hazai -, kisebb részben egyéb feltérekvé
piaci dllamkatvényeket és részvényeket vasarlé befektetési alapok jegyeit
vasdrolta. A Befektetési jegyek zavartalan visszavélidsdhoz szikséges
likviditas fenntartésa érdekében az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének
legaldbb 10%-4t hazai pénzpiaci alapokba fektette.
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név arény (%)
RAIFFEISEN INFLATION SHIELD T 17,48
Raif Ingatlan Alap "C" sorozat 15,12

Az alap arfolyam-alakulésa, viszonyitasi nap: 2003.01.02

Befektetési politika
- 2017 .02.046

walkds

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Megoldés Pro Alapok Alapja "dinamikus vegyes alap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint.



Piaci események

Az elmilt hénap legfontosabb piacmozgaté eseményei a kézponti bankok kamatdanté Glései, illetve a geopolitikai fesziltségek voltak. Szeptember 19-20-4n
tartotta az amerikai jegybank szerepét betoltd Federal Reserve kamat meghatdrozé ilését, melynek keretében 1-1,25%-0s savban hagytdk az irdnyadd
eszkézdk kamatét. Fontosabb azonban, hogy informéciét szolgdltattak a 2009-2013-as idészakban, a mennyiségi lazitésok soran felduzzasztott mérlegisk
leépitésének menetérél. Ennek keretében havi 10 Mrd dollérnyi lejéré papir nem keril megdijitésra, igy egy viszonylag szolid Gtemben keril mérséklésre a
mérleg, tekintve, hogy kordbban a lazitdsok keretében havi 80 Mrd dollar volt a telies kdtvényvdsarlas piaci értéke. Ezen felil Janet Yellen Fed elndk
nyilatkozata is kicsit szigordbb volt a vartndl, melynek hatdsdra erésddstt a dollér, emelkedtek a hozamok, és az arany dra enyhe csckkenést mutatott.
Emelkedtek a decemberi kamatemelési varakozdsok is, a hénap végén 70%-os valdsziniséggel var a piac 1,25-1,5%0s vagy anndl magasabb iranyadsd
kamatot. A Fed-et megel6z&en az Eurépai Kézponti Bank is kamatdéntd ilést tartott, mellyel kapcsolatban jelentés varakozdsok voltak a piaci szereplék
oldaldrél. Azonban, Mario Draghi EKB elndk nem adott érdemi Gtmutatdst az eszkdzvésarldsi program jovéjét illetéen, ugyanakkor az &sszel rendezni
szeretnék ezt a kérdést, igy vdrhatéan az oktéberi ilésen lesznek informdciék a program esetleges véltozésairdl. Komoly Iépésekre szdnta el magdat a Magyar
Nemzeti Bank is, mely a fejlett piacokkal ellentétben kevésbé a szigoritds irdnydba tenddl, sokkal inkdbb a monetaris kondiciék lazitasan faradozik. Az ok
vélhetéen, hogy a nydri idészakban volt egy jelentés forint erésdés, melynek kévetkeztében az EURHUF kereszt a 302-es szintet is elérte. Ez vélhetSen til
ment az MNB tiréshatérén. Végil az MNB az overnight betéti kamaton igazitott, a kordbbi -0,05%-0s szintrél -0,15%-ra vagta. Ezen felil jelezte, hogy az FX
swap tenderek mennyiségét és lejdratait is ndvelik, illetve hangsilyozték, hogy megvannak az eszkézeik, hogy a magyar éllampapir piaci gérbe tévolabbi
lejdratait is lejjebb hizzdk. Osszességében mdr a dontést megeldzé kommunikdcié is megtette a hatését és 310-ig gyengiilt a forint az euréval szemben.
Mindekézben a hazai redlgazdasdgi folyamatok az infléciés kockdzatok felé mutatnak, mely esetén kevésbé adekvat az egyre lazdbb monetdris politika. Az
aktiv kory lakosség csokkenése, a kézmunkaval korrigélt munkanélkiiliség csokkenése, illetve a ndvekvd Gj munkahelyek szama egy meglehetésen feszes
munkaerdpiacot rajzolnak ki, mely hamar hozhat magasabb inflaciét. Révidtdvon azonban nem szdmolunk az MNB politikajénak megvdltozatéséval. A
Megoldas alapok esetén jelentés valtozdsok a hénap sorén a devizapoziciékban voltak. Az MNB déntést megelézden, elég jelentds varakozasok alakultak az
elemz8k kérében a varhaté lazitdsokkal kapcsolatban, melynek gy tint nehezen fog megfelelni a jegybank. Mivel mér az elérejelzések 310 koriilre
gyengitették a forintot az euréval szemben, igy érdemesnek taldltuk ezeken a szinteken lefedezni a nyitott eurd kitettségeket a forintos sorozatokban. Bér a
dontés nagyjabdl dsszhangban volt a varakozdsokkal, végiil a bejelentést enyhe gyengilés kévette a 310-312 kdzétti sdvig. Ezeken a szinteken a kordbban
felvazolt okoknak megfeleléen, révidtdvon erdsédést varunk. Az alap stratégiai poziciéi tovébbra is egy magasabb infléciés kdrnyezetre készilnek, illetve
magasabb nyersanyagdrakkal szamolnak hosszitavon. Ezen feliil tovabbra is szerepelnek az alapokban részvény és kotvény jellegi kitettségek, megfeleld
diverzifikaltsaggal.

Az alap &sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
14,41%

Szdrmaziatott Ugylet
-0,96%

Egyéb befektetési jegy
86,54%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatigban és Kezelési Szabdlyzataban megadott eszkézkategéridk szerinti bontdsban mutatia be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérés "A" sorozat 10,27%
Szérés "B" sorozat 10,27%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 133,89%
Kockdztatott érték (VaR) limit**: 34,90%

Kockéazati mutaték értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozasdnak erdsségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Nettd dsszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkéz8k figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovdbbi fontos informacidk

Az dlap befektetési politikajarol, forgalmazdsi kéltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazési helyein
taldlhatd kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak felel8sséget azért az Uzleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvéanyban foglaltak alapijén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbéd arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sordn a vételi, eladdsi és atvaltdsi jutalék is terheli. A fenti kltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.

**Kockdztatott érték (VaR) limit: Segit megmutatni, hogy mekkora a maximdlis varhaté veszteség normdl piaci kérilmények kdzstt, adott valésziniség mellett,
egy adott idészak alatt (fartasi idS), az adott portfélié esetén. Az Alap esetében 99%-os konfidencia szint melleti értéket kdzoltink, egy éves idészakra
vonatkozéan.



