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Az Amundi Befektetési Alapkezelb Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.lll.em, Cg. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikr6l, valamint egyes pénziigyi targyu
térvények modositasardl szolo 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a
vonatkozé 6. szamu melléklet rendelkezéseinek megfelel6en az alabbiakban tajékoztatia a
Pioneer Vegyes Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2017. I. félévre
vonatkozé vagyoni, jévedelmi helyzetének és miikbdésének f6bb adatairdl.

Pioneer Nemzetko6zi Vegyes Alapok Alapja alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

az Alap neve: Pioneer Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja

az Alap mikoédési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégl

az Alap elsddleges eszkozkategoriajanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizacidja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
= ,A’sorozat
ISIN kédja: HUO000706643
Névértéke: 1 (egy),-Ft
» C’ sorozat
ISIN kédja: HU0000707682
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= ,D’sorozat
ISIN kédja: HUO000701941
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= I” sorozat
ISIN kédja: HUO000706650
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miik6désében részt vevd szolgaltaték

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Bp., F6 u. 14.)
LetétkezelS: az UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag tér 5-6.)
Kdényvvizsgald cég: Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Kft. (székhely: 1068 Bp., Dézsa
Gyorgy ut 84/C.)
Forgalmazok:

» UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag tér 5-6.),

= Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Bp., Alkotas u. 50.)

= SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Bp, Vérdsmarty tér 7-8.)

= Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Bp., Akadamia u.6.)
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Pioneer Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja hivatalos nettd eszkozérték adatai

l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak osszetétele az idészak elején és végén:

2016.12.31 2017.06.30
- < . Netté < .. Netté

Kategoéria Erték (HUF) eszkbzérték % Erték (HUF) eszkbzértek %
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 14 821 806 684 94,21%| 17 647 838 883 97,91%
EGYEB ESZKOZOK 8 278 451 0,05% 6 012 943 0,03%
BANKI EGYENLEGEK 926 135 055 5,89%| 397 449 420 2,21%
0SSZES ESZKOZ 15 756 220 190 100,15% | 18 051 301 246 100,15%
KOTELEZETTSEGEK -24 009 956 -0,15% -27 147 253 -0,15%
NETTO ESZKOZERTEK 15 732 210 234 100,00%)| 18 024 153 993 100,00%
. Forgalomban lIévé befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kéd 2016.12.31 2017.06.30
Pioneer Nemzetkézi Vegyes Alapok Alapja A sorozat |[HUO000706643 | 4 372 966 594 4 916 509 513
Pioneer Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja C sorozat [HUO000707682 0 0
Pioneer Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja D sorozat [HU0000701941 410 150 143 387 584 525
Pioneer Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja | sorozat HUO0000706650 488 793 457 788
. Az egy befektetési jegyre esé nettdé eszkozérték Ft-ban
Egy befektetési jegyre eso netté eszkdzérték ISIN kod 2016.12.31 2017.06.30
Pioneer Nemzetk&zi Vegyes Alapok Alapja A sorozat |HUO000706643 3,283996 3,393340
Pioneer Nemzetkdzi Vegyes Alapok Alapja C sorozat [HUO000707682 - -
Pioneer Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja D sorozat [HU0000701941 3,339717 3,455224
Pioneer Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja | sorozat HUO0000706650 3,317697 3,437579
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V.

Az értékpapirallomany osszetétele:

Ertékpapir

CARAI 20150320

Lyxor ETF Russia

NOMURA ETF-TOPIX

PIONEER EUROPEAN POTENTIAL | SOROZAT
PIONEER FUNDS - GLOBAL SELECT | SOROZAT
Pioneer Funds - U.S. Fundamental Growth | SOROZAT
PIONEER KOZEP-EUROPAI RESZVENY ALAP | S.
PIONEER MAGYAR KOTVENY ALAP | SOROZAT
SPDR S&P INSURANCE ETF

Vanguard Emerging Markets

ISIN kéd

HU0000709811
FR0010326140
JP3027630007
LUO0307383066
LU0271652819
LUO0372178839
HU0000706668
HU0000706635
US78464A7899
US9220428588

2016.12.31

288 970 262

0

160 270 560
303 691 150
4210 032 543
0

1884 371 215
7 944 322 847
0

30 148 107

14 821 806 684

2017.06.30

311 428 073
396 793 552
213 305 011
413 688 157
4 373 548 500
574 220 591
1936 885 801
9 135 276 347
220 042 193
72 650 658

17 647 838 883

Tézsdén
hivatalosan
jegyzett
atruhazhato
értékpapirok

Mas
szabalyozott
piacon
forgalmazott
atruhazhato
értékpapirok

Koézelmultban
forgalombahozott
értékpapir

Egyéb
atruhazhaté
értékpapirok

AN

ANANENE NN

Hitelviszonyt
megtestesito
értékpapirok

Megjeqyzés:

A ,Kézelmultban forgalmazott értékpapir”’ kategoéria a 2017

tartalmazza.

. januar 1. és 2017. junius 30. kozott forgalomba hozott értékpapirokat
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V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szamu melléklete IV. pontjaban felsorolt kategoériak
szerinti szazalékos részaranya az osszes eszk6zhoz képest:

Aranya az 6sszes eszk6zhoz képest
2016.12.31 2017.06.30
T6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté6 értékpapirok 1,21% 5,00%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Koézelmultban forgalombahozott értékpapir - 0,00%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 92,86% 92,76%
Hitelviszonyt megtestesit® értékpapirok 0,00% 0,00%

Az egyes értékpapir kategoriak kdzott lehetnek atfedések (egy értékpapir tdbb kategoériaba is
tartozhat — lasd V. rész). A ,kézelmultban forgalmazott értékpapir” kategoria a 2016. év véqi
adatoknal nem értelmezheté.

2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszlas az osszes eszk6zho6z
képest:

2016.12.31 2017.06.30

Hitelviszonyt megtestesit® értékpapirok 0,00% 0,00%
Bankbetétek 5,88% 2,20%
Repo megallapodasok 0,00% 0,00%
Részvények 0,00% 0,00%
Szarmaztatott eszk6zok 0,05% 0,02%
Mdgottes alapokbdl szarmazo dijvisszatérités 0,01% 0,02%
Kollektiv befektetési értékpapirok 94,07% 97,76%
100,00% 100,00%)

2017. 1. félév soran a portfolié 6sszetételében nem tortént jelentds valtozas, az alap befektetési
politikaja nem valtozott.

2017. 1. félévének az Alap portfélidéjahoz kapcsolddo piaci eseményei:

Részvénypiaci események:

A nemzetkdzi részvénypiacok teljesitménye a kdvetkezé erbsorrendet tlkrézi. A legnagyobb
emelkedést az azsiai piacok konyvelték el, 6ket kdvetik az amerikai indexek, majd nulla
kornyékén, illetve kisebb minuszban zartak az eurdpai borzék, és az dsszeomld olajarnak
kdszodnhetben a sort a feltérekvé-piacok zartdk nagyobb minuszokkal.

A japan Nikkei 225 index 6%-0s tobblete mogott tovabbra is a japan jen gyengulése all, holott a
dollar er6 miatt ennek nem feltétlen kellett volna igy alakulnia. A jegybank ugyanakkor
elkdtelezett a monetaris lazitas mellett, ami jobban nyom a latba. A megugré import adatok
mellett, mely a fogyasztds noOvekedésére utal, az exportértékesitések is latvanyosan
novekedtek. Utébbi azonban még nem latszik az inflaciés adatokban.

A Hong Kong-i tézsdén latott rally tovabbra sem tudott a végéhez érni. Elég latvanyos az
elszakadas a kinai Shanghai Composite indexhez képest, mely ebben az idészakban 0,5%-0s
minuszt hozott dssze — majus kdézepén a teljesitmény még minusz 6,4% volt. A kilénbség
mogott meghuzodo ok elsddlegesen a szektor megoszlasban keresendd. A HSI index kdzel
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49%-a pénzugyi cég, és csupan 6%-a energetikai, mig a Shanghai Composite esetében a 29%
és 9% a két érték. A kinai jegybank monetaris politikajanak legnagyobb haszonélvezdi pedig a
bankok.

India 4,4%-o0os emelkedése sem alaptalan, hiszen az orszag jelentés, 7-8%-os real GDP
novekedés elétt all, ami raadasul egyre fenntarthatébbnak tlinik részben a kedvezd demografia,
részben a Mondi kormany altal bevezetett és még bevezetendd reformok miatt.

A dél-koreai kospi index ekdzben 10,7%-kal emelkedett, aminek f6 oka a gazdasag jo
teljesitménye, valamint a korabban kialakult nyomott arazasi szintek lehettek. A tébbi kisebb
azsiai piac nagyrészt a fenti fejlemények miatt szintén relative jol teljesitett.

A tengerentuli piacok esetében tovabb tartott a technoldgiai cégek felllteljesitése. A korabbi
lemarado statusz mellett a vartnal jobb gyorsjelentések segitették a vallalatokat. Az S&P500
index 2,6%-o0s plusza sem mondhato rossz teljesitménynek, de ha a grafikonra nézink, akkor
szembetlind, hogy egyre inkabb csak erélkédik az index. A Trump politika kiarazédasa mellett a
juniusi kamatemelés is csokkenti a cégekre vonatkozd célarakat — utébbi a diszkontratan
keresztul —, ami a jelenlegi arazasokat elnézve nem egy kedvezé allapot. Persze még messze
vagyunk a medve piactdl, és egy kis korrekcié is béven belefér, raadasul a dollar gyengtilés az
export bevételekre jotékonyan hat. Relevans kockazatot jelen pillanatban az jelenthet, ha a
hozamok a vartnal gyorsabban, és hirtelen emelkednének, de ne legyen kétségunk, hogy a Fed
egy ilyen forgatékonyvet is megfeleléen lemenedzselne.

Eurdépa térképére nézve a fé6bb piacok plusz nullaban vagy minimalis minuszban zartak a
negyedévet. A forgatdkonyv elég izgalmasra sikeredett, hiszen a hoé eleji félelmek (francia,
holland valasztas) gyorsan tovaszallt annak kdszénhetéen, hogy nem EU ellenes jeldlt nyerte a
valasztasokat. A francia elnOkvalasztas esetében raadasul a masodik forduléban elért 66%-0s
szavazati arany Emmanuel Macron neve mellett bédven megnyugtaténak nevezhet — igaz azo6ta
az elndk népszeriisége folyamatosan csokken.

A hé végén pedig jott a fekete leves. Mario Draghi, az EKB elndke egy konferencian arrdl
beszélt, hogy a javuld gazdasagi adatok lattan el lehet gondolkodni a monetaris lazitas jovéjen.
Ettdl aztan igencsak megijedtek a részvény-és kotvénypiacok. Erdekes moédon tébb EKB-s is
szobeli intervencié keretében probalta megmagyarazni a bizonyitvanyt, hogy ezt nem is ugy
gondolta az elndk, és nem kell aggoddni, tovabb dibordg a likviditaspumpa.

A feltérekvBpiacok esetében a dollargyengulés kedvezé momentumként jelentkezett,
ugyanakkor az olajar 6sszeesése a legtdbb orszag esetében nagy csapassal ért fel. Raadasul a
szegény embert még az ag is huzza effektust lathattuk, hiszen a sztar piacok kozul Brazilia
majus elején 10%-ot esett, miutan a nem rég kinevezett miniszterelndk korrupciés botranyba
keveredett. Az év eleji rally pedig pont annak volt kdszdnhetd, hogy korrupcid ellenes
kormanyprogrammal nyert az elndk, igy a hir fogadtatasa nem volt tulsagosan meglepé.

F6ébb nemzetkézi részvénypiacok teljesitménye (sajat devizaban)
Indexek 2017.03.31 2017.06.30 valtozas
Hang Seng 24111,6 25764,6 6,86%
Nikkei 18909,3  20033,4 5,95%
Nasdaq 5911,7 6140,4 3,87%
S&P 500 2362,7 2423,4 2,57%
Russel 2000 1385,9 1415,4 2,12%
DAX 12312,9 12325,1 0,10%
FTSE 100 7322,9 7312,7 -0,14%
S[feksi(epO @0l 3500,9 3441,9 -1,69%
Bovespa 64984,1 62900,0 -3,21%

Fébb nemzetkézi részvénypiacok teljesitménye (k6z6s devizaban - EUR)
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Indexek 2017.03.31 2017.06.30 valtozas
DAX 12312,9 12325,1 0,10%
Hang Seng 2900,4 2891,8 -0,30%
Nikkei 158,8 156,2 -1,62%
Eurostoxx SOpeIslo/eNe) 3441,9 -1,69%
Nasdaq 5526,5 5380,2 -2,65%
FTSE 100 8586,0 8334,7 -2,93%
S&P 500 2208,8 2123,4 -3,87%
Russel 2000 1295,6 1240,1 -4,28%
Bovespa 19415,1 16667,9 -14,15%

Kotvénypiaci események:

A magyar gazdasagrol alkotott kép tovabbra is viszonylag kedvezé maradt. A nOvekedés
felporgdtt, az er6s bérdinamika és a lakossagi fogyasztas élénkilése magasabb inflacié
iranyaba mutatott. Az MNB azonban tovabbra is nagyon higgadt maradt: a 3%-os inflaciés cél
+/-1 szazalékpontos mozgastérrel kiegészitve kelléen magasra tette a veszélyérzékelési
klisz6bot. Az inflacios mutatok kézil a mdgoéttes (tartds) folyamatokat megragadéd indikatorok
emelkedést mutattak, de a célérték nem kerult veszélybe.

Az MNB szamara tehat a ,veszélytelen” inflacidés kdrnyezet teret adott az extrém laza monetaris
kondiciok fenntartdsahoz. A tovabbra is 0,9%-on tartott alapkamat - a 3 hénapos jegybanki
betét mennyiségi korlatozasat kdvetéen - mar szinte teljesen elveszitette iranyadd jellegét. A
piaci szempontbdl relevansabb révid bankkozi kamatok, illetve a diszkontkincstarjegy-hozamok
a negyedév soran vegig a nulla szint kdzelében tartézkodtak.

A forint hozamgo6rbe rovid oldalan egyértelmien az MNB hozamleszorité tevékenysége
dominalt. A tavolabbi lejaratok esetében azonban a hazai makrokdrnyezet stabilitdsabdl,
valamint az MNB 2019 végéig kiterjesztett ,lazasagi fogadalmabdl” szarmazéd horgonyzé erét
idénkeént felul tudtak irni a nemzetkdzi hatasok. Ezt lathattuk példaul junius végén, amikor az
eurdpai hozamkdrnyezet valtozasa okozott némi korrekcidt a piacon.

Allampapirpiaci referenciahozamok (%)
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Allampapirpiaci arfolyam-indexek
(2016. december 31. = 100)
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A Il. negyedév a hosszabb futamideji kdtvények ,gyézelmét” hozta: az éven tuli kétvényeket
lefed6 MAX index az id6szak soran 1,87%-ot emelkedett, mikdozben az éven bellli
allampapirokat reprezentald RMAX index csupan 0,02%-os ndvekményt tudott felmutatni. A
szinte a teljes forintpiacot lefed6 MAX Composite Index értéke a negyedév soran 1,71%-kal
gyarapodott.

Even tali | Even bellili | MAX
futamiddék futamiddék (RMAX- | Composite
(MAX-index) index) Index
2017 I. negyedév 0,17% 0,09% 0,17%
2017 Il. negyedév 1,87% 0,02% 1,71%
2017 I félév 2,05% 0,11% 1,88%
VI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezel6 funkcionalisan és hierarchikusan elklloniti a kockazatkezelési funkciokat és a
mikodési egységeket.

Az Alapkezeld megfeleld kockazatkezelési rendszert mikodtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencialisan fennalld6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfelel6 nyomon kdvetése
érdekében. Az Alapkezeld kell6 gyakorisaggal, de legalabb évente fellilvizsgaljak, és szikség
esetén kiigazitjdk a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezeld megfelelé és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténd befektetés
esetén, az Alap befektetési stratégiajaval, célkitizéseivel és kockazati profiljaval 6sszhangban.
Az Alapkezel§ biztositja, hogy az Alap minden egyes befektetési poziciojaval, valamint az e
poziciok altal az Alap portfélidjara gyakorolt atfogd hatassal 6sszefiiggé kockazatok megfeleléen
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meghatarozhatok, mérhetdk, kezelheték és folyamatosan nyomon koévethet6k legyenek. Az
Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap kockazati profija megfelelien az ABA méretének,
portfolidszerkezetének, befektetési stratégiaginak és célkitlizéseinek. Az Alapkezeld
meghatarozza az altala kezelt alapok esetében alkalmazhaté tékeattétel legnagyobb mértékét,
valamint a biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott kezesség vagy
garancia Ujbdli felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési mdédszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhaté az Alap Tajékozatéjanak a 3.
pontjaban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjaban. A kockazati profil I1ényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkul:
» Likviditasi kockazat:
Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszk6zok likviditasa egy-egy piacon alacsony
lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladét talalni. Ennek kévetkezménye, hogy az
eszk6zokbdl eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe Utkdzhet és a
poziciok zarasa/nyitasa csak jelentds kereskedési koliségek és/vagy veszteségek aran
lehetséges. Az Alap befektetései kdzott talalhatd hazai Pioneer alapokra, valamint a
Pioneer nemzetk6zi alapkezelé csoport regionalis alapjaira és a tézsdére bevezetett
alapokra (ETF) folyamatos a kereskedés, ennek ellenére el6fordulhatnak olyan
esemeények, amelyek az értékpapirok eladasat és visszavaltasat megnehezitik vagy
lehetetlenné teszik.
= Hitelkockazat:
Az Alapok portfélidjaba tartozd befektetési eszkdz kibocsatéjanak esetleges csédje az
Alap portfélidjaban szereplé ezen eszkdzok piaci értékének 6sszeomlasahoz, illetve akar
teljes megsziinéséhez vezethet.
» Befektetési dontések kockazata
Az Alapkezel6 az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitasa soran - legjobb
tudasa szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezden
befolyasoljak az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezel6 szakembereinek elemzéseitél, a varakozasoktdl eltérd hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezbtlenll befolyasolhatjak az Alapok teljesitményét.
= Partnerkockazat:
Az Alapkezelé meghatarozta azoknak az intézményeknek a korét, amelynek az esetében
az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhatdé értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkdzokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az
adott intézménnyel kotétt OTC szarmaztatott Ugyletekbdl eredé Osszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkozeinek 20 szazalékat.
e Budapest Bank Zrt.
OTP Bank Nyrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fioktelepe
ING Bank NV Magyarorszagi Fidktelepe
o Erste Bank Hungary Zrt.
Ebbdl adéddan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit, akkor
ez az Alap netto eszkozértékének a csokkenését eredményezheti.
= Szarmaztatott Ugyletek kockazata :
A szarmazékos ugyletek jellegiknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak
magukban, mint a tékeattételt nem igényl6 befektetési formak. Ezen kockazatok
megfelel6 befektetési technikékkal csdkkentheték, azonban teljes mértékben ki nem
zarhatok. A tékeattétellel valo kereskedés az adott Ugylet(ek)be fektetett 6sszegnél is
nagyobb mértékl veszteséggel jarhat. Az Alap szamara a szarmaztatott uUgyletek
alkalmazasa megengedett
= Devizakockazat:
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A kulféldi eszk6zdkbe fektetd alapok nyitott devizapozicioibdl eredé kockazata, melynek
forrasa a devizaarfolyam valtozékonysaga. Az Alapkezeld a devizaban meglévd
eszk6zoket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli.

Az alapokban Iév8 eszkdzkategoriak megjeldlése:
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Bankbetétek

Repd megallapodasok

Részvények

Szarmaztatott eszk6zok

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezel§ az un. ex-ante tracking error mutatét hasznalja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tobblethozam szérasat mutatja. Az Alap referenciaindexe:
60% MAX Composite Index + 30% MSCI World Index + 10% CETOP20 Index. Az Alap az un.
Kockazat/Nyereség mutatd esetében az 1-7 kozotti értéket felvevd skalan 4-es értékelést kapott,
amely a hozamok valtozékonysaganak kézepes kockazatat mutatja.

VII. Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkdzokkel.
b) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatosan megallapodasok:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz sziikséges pénzligyi fedezet biztositasa céljabadl
hitelkeretszerzédéssel rendelkezik, amely rulirozé jellegl, az Alap nettdé eszkdzértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhatd hitel nem haladhatja meg a
mindenkori netté eszkdzérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap a vizsgalt idészakban 494.400.000 Ft 6sszegl hitelkerettel rendelkezett. 2017. I.
félévben nem kerdlt sor hitel lehivasara.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfeleld likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kdévethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kotelezettségeinek.

Az Alapkezel6 rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon kdvesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelel§ likviditassal rendelkezik.
Az id6szak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az idészak végén
7.403,86 volt.

Az Alapkezel6 ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredmeényei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabdl.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk. Ebben
az esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy meértéké visszvaltasokkal
szamolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitodik, hogy az utolsé 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap nettd eszkdzértékének 5% kozul a magasabbat vesszik figyelembe.
Az alap atlagos visszavaltasa 2.380.440 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként
901.207.700 forint lett. Ezen széls6séges korulmények kozott is megfelel§ értéket mutat az Alap
likviditasaval kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 19,37 volt.

VIII.  Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas
Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettositott kockazati

kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:
e az alap netté eszkozértékének a kétszeresét,
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e az alap egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg
a 78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkozre
megallapitott befektetési korlatokat.
A teljes nettésitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévo
nettositott kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkdzOkben meglévé nettodsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzdn alapuld szarmaztatott lgyletekben meglévé
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu
ugyletekben lévé kitettségeket egymassal szemben nettésitani kell. Az alap teljes nettdsitott
kockazati kitettségére vonatkozo limitnek valé megfelelés szempontjabdl az alap eszkdzeiben
meglévd devizakockazatok fedezése céljabdl kotott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen Kivdl
lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhat6 t6keattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdzdkben meglévd
nettd osszesitett kockazati kitettség 2016.12.31-én és 2017.06.30-an egyarant 100% volt. Az
Alap mindkét értéknapon rendelkezett fedezeti célbdl kotott szarmazékos ligyletekkel.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujbdli felhasznalasi
joga: Az Alap szikség esetén a szarmazékos Ugyleteihez 6vadékba helyez értékpapirokat, de
2017. |. félévében nem kertilt sor biztositék illetve garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tbkeattétel teljes dsszege.
2017.06.30-an az Alap nem rendelkezett tokeattétellel.

IX. Az Alapot terheld koltségek (Ft-ban):

2017/01/01-2017/06/30
Alapkezelési dij 101 490 713
Vezet6 forgalmazéi dij 4122 813
Letétkezel6i dij 12 368 441
Tranzakcios dij 129 258
Kulénado 1 464 939
Fellgyeleti dij 2 062 976
Pénzforgalmi dij 39 062
Egyéb 47 066
Koénywizsgaldi dij 416 285
Osszesen 122 141 553

Az Amundi Befektetési Alapkezel$ Zartkérlen Mikédé Részvénytarsasag, mint Alapkezeld,
ezuton kijelenti, hogy az Alap féléves jelentését a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrél,
valamint egyes pénzigyi targyu térvények modositasardl szold 2014. évi XVI. térvény
rendelkezéseinek megfelel6en allitotta 6ssze és az abban foglalt adatok és allitasok a

valésagnak megfelelnek.

Budapest, 2017. augusztus 22.
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Amundi Befektetési
Alapkezel6 Zartkdrien
M(kodd Részvénytarsasag

mint Alapkezel6

Jelen dokumentum biztonsagi okokbol nem tartalmaz alairasképet, de tartalma megegyezik a
cégszerl alairassal ellatott dokumentum tartalmaval, avval mindenben egyezé és alairas nélkdl

is hitelesnek tekinthetd.



