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Az Amundi Befektetési Alapkezelb Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.lll.em, Cg. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikr6l, valamint egyes pénziigyi targyu
térvények moédositasardl szolé6 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a
vonatkozé 6. szamu melléklet rendelkezéseinek megfelelben az alabbiakban tajékoztatjia a
Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2017. I. félévre
vonatkozé vagyoni, jévedelmi helyzetének és miikbdésének f6bb adatairdl.

Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

az Alap neve: Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap
az Alap mikoédési formaja: nyilvanos
az Alap fajtaja: nyiltvégl
az Alap elsddleges eszkozkategoriajanak tipusa: értékpapiralap
az Alap harmonizaciéja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap
az Alap futamideje: hatarozatlan
az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint
Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
~A’sorozat
ISIN kédja: HUO000701909
Névértéke: 1 (egy),-Ft
,C” sorozat
ISIN kédja: HUO000704168
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= |” sorozat
ISIN kédja: HUO000706627
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikédésében részt vevo szolgaltaték

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Bp., F6 u. 14.)
LetétkezelS: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag tér 5-6.)
Kdényvvizsgalé cég: Deloitte Kdnyvvizsgald és Tanacsadd Kft. (székhely: 1068 Bp.,
Dézsa Gydrgy ut 84/C.)
Forgalmazok:

» UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag tér 5-6.),
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Bp.,, Népfirdd u. 24-26.)
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Bp., Alkotas u. 50.)
SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Bp., Vorosmarty tér 7-8.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Bp., Akadamia u.6.)
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Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap hivatalos netté eszkozérték adatai

l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak osszetétele az idészak elején és végén:

2016.12.31 2017.06.30
- s, Netto Lo, Netto

Kategoria Erték (HUF) eszkézErtek % Erték (HUF) eszkézértek %
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 17 911 316 161 83,07%| 11527 811 492 89,32%
EGYEB ESZKOZOK 347 500 0,00% 0 0,00%
BANKI EGYENLEGEK 10 169 142 745 47,16% 1392 902 129 10,79%
0SSZES ESZKOZ 28 080 806 406 130,23%| 12 920 713 621 100,11%
KOTELEZETTSEGEK -6 518 999 879 -30,23% -14 277 618 -0,11%
NETTO ESZKOZERTEK 21 561 806 527 100,00%| 12 906 436 003 100,00%
Il Forgalomban lévo befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kod 2016.12.31 2017.06.30
Pioneer Pénzpiaci Alap A sorozat HUO0000701909 4 900 626 007 2 939 965 475
Pioneer Pénzpiaci Alap C sorozat HUO0000704168 225 561 683 147 536 181
Pioneer Pénzpiaci Alap | sorozat HUO0000706627 341 150 844 197 781 047
. Az egy befektetési jegyre esd netté eszkozérték Ft-ban
Egy befektetési jegyre esd netté eszkozérték ISIN kéd 2016.12.31 2017.06.30
Pioneer Pénzpiaci Alap A sorozat HUO0000701909 3,935204 3,919385
Pioneer Pénzpiaci Alap C sorozat HUO0000704168 4,055007 3,951086
Pioneer Pénzpiaci Alap | sorozat HU0000706627 3,961109 4,048173
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V. Az értékpapirallomany osszetétele:
Tézsdén |Mas szabalyozott| Kézelmultban Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan piacon forgalombahoz| atruhazhaté megtestesito
Ertékpapir ISIN kéd 2016.12.31 2017.06.30 ] jeg)fzett ] ff)rgaltnazot't ott értékpapir | értékpapirok | értékpapirok
atruhazhatoé atruhazhatoé
értékpapirok értékpapirok
D170316 HU0000520945 10 628 650 0 \4 v
D170329 HU0000521349 12 258 186 0 v v
D170405 HUO0000521356( 5 998 812 000 0 4 v
D170524 HUO0000521059| 3 407 718 542 0 4 v
D170705 HU0000521497 0 909 993 630 v v v
D170719 HU0000521125 145 445 480 248 213 546 \4 v
D170802 HU0000521539 0 8 099 627 v v v
D170823 HUO0000521562 0 853 495 983 \4 4 v
D170913 HU0000521208| 2 534 701 468 1621 161 382 v v
D171025 HUO0000521281( 2 693 206 944 1833832871 4 v
D171220 HU0000521414 498 304 500 2 848 974 000 4 v
D180228 HU0000521448 0 199 858 400 v v v
2017/A MAK HU0000402037 42 620 760 448 987 519 \4 v
2017/B MAK HU0000402375 64 951 290 0 v v
2017/C MAK HU0000402821( 2 502 668 341 2 503 253 084 \4 v
2018/B MAK HU0000402730 0 51 941 450 v v
17911 316 161] 11 527 811 492
Megjegyzés:

A ,,Koézelmultban forgalmazott értékpapir” kategéria a 2017.01.01-2017.06.30-ig terjedd idészakban forgalombahozott értékpapirokat
tartalmazza.
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V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szamu melléklete IV. pontjaban felsorolt kategoériak
szerinti szazalékos részaranya az osszes eszk6zhoz képest:

Aranya az Osszes eszk6zhoz képest
2016.12.31 2017.06.30
T6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhat6 értékpapirok 42,38% 75,51%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 21,41% 13,71%
Kozelmultban forgalombahozott értékpapir - 15,26%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 0,00% 0,00%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 63,78% 89,22%

Az egyes értékpapir kategéridk kdzott vannak atfedések (egy értékpapir tobb kategoriaba is
tartozik — lasd IV. rész). A ,kdézelmultban forgalmazott értékpapir’ kategéria a 2016. év végi
adatoknal nem értelmezheté.

2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszlas az osszes eszk6zho6z

képest:

2016.12.31 2017.06.30
Hiteliszonyt megtestesit6 értékpapirok 63,78% 89,22%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0,00% 0,00%
Repd megallapodasok 0,00% 0,00%
Szarmaztatott eszkdzok 0,00% 0,00%
Bankbetétek 36,22% 10,78%
Osszesen eszkdzok 100,00% 100,00%

2017. 1. félév az alap befektetési politikaja nem valtozott.
2017. 1. félévének az Alap portfélidjahoz kapcsolddo piaci eseményei:

A magyar gazdasagrél alkotott kép tovabbra is viszonylag kedvezd maradt. A ndvekedés
felporgétt, az er6s bérdinamika és a lakossagi fogyasztas élénkilése magasabb inflacioé
iranyaba mutatott. Az MNB azonban tovabbra is nagyon higgadt maradt: a 3%-os inflaciés cél
+/-1 szazalékpontos mozgastérrel kiegészitve kelléen magasra tette a veszélyérzékelési
klisz6bot. Az inflacios mutatok kézll a mdgottes (tartds) folyamatokat megragadéd indikatorok
emelkedést mutattak, de a célérték nem kerult veszélybe.

Az MNB szamara tehat a ,veszélytelen” inflaciés kdrnyezet teret adott az extrém laza monetaris
kondicidk fenntartdsahoz. A tovabbra is 0,9%-on tartott alapkamat - a 3 hénapos jegybanki
betét mennyiségi korlatozasat kdvetéen - mar szinte teljesen elveszitette iranyadd jellegét. A
piaci szempontbdl relevansabb révid bankkdzi kamatok, illetve a diszkontkincstarjegy-hozamok
a negyedév soran végig a nulla szint kézelében tartézkodtak.
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MNB-alapkamat és pénzpiaci hozamok (%)
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A Il. negyedév a hosszabb futamideji kotvények ,gyézelmét” hozta: az éven tuli kotvényeket
lefed6 MAX index az id6szak soran 1,87%-ot emelkedett, mikozben az éven belili
allampapirokat reprezentald6 RMAX index csupan 0,02%-os ndvekményt tudott felmutatni. A
szinte a teljes forintpiacot lefed6 MAX Composite Index értéke a negyedév soran 1,71%-kal
gyarapodott.

Even tuli | Even bellili | MAX
futamidék futamidék (RMAX- | Composite
(MAX-index) index) Index
2017 1. negyedév 0,17% 0,09% 0,17%
2017 1. negyedév 1,87% 0,02% 1,71%
2017 |. félév 2,05% 0,11% 1,88%
VI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezeld funkcionalisan és hierarchikusan elkiloniti a kockazatkezelési funkcidkat és a
mikodési egységeket.

Az Alapkezel6 megfelelé kockazatkezelési rendszert mikodtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencialisan fennalld6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfeleld nyomon kdvetése
érdekében. Az Alapkezeld kell6 gyakorisaggal, de legalabb évente felllvizsgaljak, és szikség
esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezelé megfelel6 és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténd befektetés
esetén, az Alap befektetési stratégiajaval, célkitiizéseivel és kockazati profiljaval 6sszhangban.
Az Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap minden egyes befektetési pozicidjaval, valamint az e
poziciok altal az Alap portfélidjara gyakorolt atfogd hatassal 6sszefliggd kockazatok megfeleléen
meghatarozhatok, mérheték, kezelheték és folyamatosan nyomon kévetheték legyenek. Az
Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap kockazati profija megfelelien az ABA méretének,
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portfoliészerkezetének, befektetési stratégiaginak és célkitlzéseinek. Az Alapkezeld
meghatarozza az altala kezelt alapok esetében alkalmazhatd tékeattétel legnagyobb mértékét,
valamint a biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott kezesség vagy
garancia Ujbdli felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhaté az Alap tajékozatojaban a 3. pont
alatt. A kockazati profil lényeges elemeinek felsorolasa a teljesség igénye nélkiil:

= Befektetési dontések kockazata
Az Alapkezel6 az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitasa soran - legjobb
tudasa szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezden
befolyasoljak az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezel6 szakembereinek elemzéseitél, a varakozasoktdl eltér6 hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezétlenil befolyasolhatjak az Alapok teljesitményét.

= Politikai és gazdasagi kockazat
Magyarorszag nemzetk6zi megitélése, annak kedvezétlen valtozasa erds hatast
gyakorolhat ezen orszag(ok) pénz- és tékepiaci arfolyamainak alakulasara is.
Az alkalmazott kormanypolitika, a politikai iranyvonal esetleges megtorése, valtozasa
jelentds hatast gyakorolhat az Alapok portfolidjaban szerepl® értékpapirok arfolyamara,
mely az Alapok netté eszkozértékét kedvezétlen iranyban is befolyasolhatja. Szintén
komoly hatassal lehet az Alap netté eszkozértékére az orszag gazdasagi helyzetének
alakulasa, a gazdasag pillanatnyi kulfoldi megitélése és esetleges jogszabalyi
valtozasok, illetve korlatok. Az esetleges kedvezétlen hatasok negativan befolyasolhatjak
az allampapirok arfolyamat, és ezen keresztlil az Alap nettdé eszkozértékét, igy a
Befektetési jegyek arfolyamat is.

= Hitelkockazat:

= Az Alapok portfélidjaba tartozoé befektetési eszkdz kibocsatéjanak esetleges csddje az
Alap portfélidjaban szereplé ezen eszkdzok piaci értékének 6sszeomlasahoz, illetve akar
teljes megsziinéséhez vezethet.

= Devizakockazat:

Az Alap befektetései kozott devizaban denomindlt értkpapirok is megtalalhatéak,
amelyeket az Alapkezel6 a mindenkori MNB arfolyamon értékel.

Az alapokban Iév6 eszkdzkategoriak megjeldlése:
= Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Bankbetétek

Repd megallapodasok

Részvények

Szarmaztatott eszk6zok

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezel6 az un. ex-ante tracking error mutatoét haszndlja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tébblethozam szérasat mutatja. Az Alap referenciaindexe:
60% ZMAX Index + 40% RMAX Index. Az Alap az un. Kockazat/Nyereség mutaté esetében az
1-7 kozotti értéket felvevd skalan 1-es értékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak
alacsony kockazatat mutatja. Az Alap a leginkabb kockazatmentes eszk6zdkbe fekteti a pénzét.

Az Alap szamara a szarmaztatott Ugyletek alkalmazéasa kizarolag fedezeti céllal megengedett.

VII. Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkdzokkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:
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Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz sziikséges pénzlgyi fedezet biztositasa céljabdl
hitelkeretszerz6déssel nem rendelkezik, mert befektetési politikaja révén elegendd likvid eszkdz
all az Alap rendelkezésére a visszavaltasi megbizasok teljesitéséhez.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfeleld likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kdtelezettségeinek.
Az Alapkezel® rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon kévesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelel6 likviditassal rendelkezik.
Az id6észak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az idészak végén
445,97 volt.

Az Alapkezel6 ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabdl.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk. Ebben
az esetben a piaci értékek csOkkentésével parhuzamosan nagy meértékd visszvaltasokkal
szamolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitddik, hogy az utols6 250 nap legnhagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap netté eszkozértékének 5% kdzil a magasabbat vesszik figyelembe.
Az alap atlagos visszavaltasa 28.425.092 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként
3.147.816.425 forint lett. Ezen széls6séges korilmények kozott is megfelelé értéket mutat az
Alap likviditasaval kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 3,99 volt.

Ennek az alcsony hanyadosnak az az oka, hogy az utdlsé 250 napban az alap méretéhez
képest nagy visszavaltasok voltak, ami tukrozédik a stressz teszt eredményében.

VIIl.  Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott lUgyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:
e az alap netté eszkozértékének a kétszeresét,
e az alap egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg
a 78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkdzre
megallapitott befektetési korlatokat.
A teljes nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévd
nettdsitott kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkdzOkben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszk6zon alapuld szarmaztatott Ggyletekben meglévd
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu
ugyletekben lévé kitettségeket egymassal szemben nettédsitani kell. Az alap teljes nettdsitott
kockazati kitettségére vonatkozd limitnek valé megfelelés szempontjabdl az alap eszkdzeiben
meglévd devizakockazatok fedezése céljabdl kotott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kivil
lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhat6 t6keattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdzokben meglévd
nettd Osszesitett kockazati kitettség 2016.12.31-én és 2017.06.30-an 100% volt.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujboli felhasznalasi
joga: Az Alap szikség esetén a szarmazékos ugyleteihez dvadékba helyez értékpapirokat, de
2017 1. félévében nem kertlt sor biztositék illetve garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott t6keattétel teljes 6sszege.
2017.06.30-an a t6keattétel teljes dsszege: a nettd eszkdzérték 100%-a.
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IX. Az Alapot terhel6 koltségek (Ft-ban):

2017/01/01-2017/06/30
Alapkezelési dij 67 815 135
Vezetb forgalmazéi dij 1 956 492
Letétkezel6i dij 7 630 252
Tranzakcios dij 0
Kulénado 4 488 383
Fellgyeleti dij 2 238 333
Pénzforgalmi dij 39 105
Egyéb 47 066
Koénywizsgaldi dij 416 285
Osszesen 84 631 051

Az Amundi Befektetési Alapkezel$ Zartkoérien Mikoédd Részvénytarsasag, mint Alapkezeld,
ezuton kijelenti, hogy az Alap féléves jelentését a kollektiv befektetési formakrél és kezelbikrol,
valamint egyes pénzugyi targyu térvények médositasarol szold 2014. évi XVI. tdérvény
rendelkezéseinek megfelel6en allitotta dssze és az abban foglalt adatok és allitasok a
valésagnak megfelelnek.

Budapest, 2017. augusztus 22.

Amundi Befektetési
Alapkezel6 Zartkorien
M(ik6dd Részvénytarsasag
mint Alapkezel6

Jelen dokumentum biztonsagi okokbol nem tartalmaz alairasképet, de tartalma megegyezik a
cégszerl alairassal ellatott dokumentum tartalmaval, avval mindenben egyezd és alairas nélkil
is hitelesnek tekintheté.



