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Stratégia

A Raiffeisen Részvény Alap célia, hogy a kdzép-keleteurépai
részvénypiacok (azon belil elsdsorban a magyar, lengyel és cseh
részvénytézsdék) tendencidit kihaszndlva az alapkezelé dltal ésszerinek
tartott kockdzatvéllalds mellett a leheté legmagasabb tékendvekményt érje
el. Az alap tilnyomérészt (eszkdzeinek legaldbb 80%-dban) olyan
véllalatok részvényeibe és részvényekkel egyenértéki értékpapirjaiba
fektet be, amelyek székhelye vagy tevékenységének silypontia a kézép-

Vezetd Forgalmazé
részvényalap
2004.01.31-ig: 85% RAX - 15% RMAX

2011.12.31-ig: 50% CETOP20 - 30% BUX - 20% RMAX
2012.01.0148l: 63% CETOP20 - 27% BUX - 10% RMAX

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamok

netté eszkozérték  referenciaindex

arfolyam (F) (F1) hozam (%)

év hozam (%)

Az idei adat év elejétél 2017.06.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

2017 12,33 2,479054 1777 725 346 11,86
2016 9,55 2,206983 1429 531 522 11,10
2015 6,38 2,014678 1 390 194 966 7,86

2014 -1,12 1,893888 1 446 992 633 -3,26
2013 3,15 1,915320 1694 853 975 -3,86
2012 9,11 1,977538 2074 362107 13,15
2011 -14,20 1,812402 2360219815 -16,33
2010 7,18 2,112308 3978077 614 10,52
2009 38,80 1,970775 4139 431 942 44,74
2008 -41,65 1,419852 3269759130 -41,84
2007 9,33 2,433468 5173733053 8,83

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté forgalmazdsi kéltségek levondsa
elétti netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az
esetlegesen  kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap
forgalmazdsaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kdltségek az alap kezelési
szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken megismerheték. A moltbeli hozamok nem
jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. A kézdlt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében és az idei
évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

kelet-eurépai régiét magdban foglalja.

Kockazati Profil
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A porifolié 5 legnagyobb ardanyt eleme

név arény (%)
OTP Bank részvény 13,30
Richter Gedeon Nyrt. 10,53
MOL részvény 10,52
ERSTE BANK EUR 5,86
PKN - PLPKNOOOOO18 5,34

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és VagyonkezelSk Magyarorszdagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Részvény Alap ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdalasa szerint, igy részvénytipusi eszkdzeit 80% folétt tartja.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

Jonius elsé felében a nyersanyagpiacok, a vége felé pedig a jegybanki kommunikécié keriilt a kézéppontba. A WTI tipusi nyersolaj arfolyama a hénap sorén
42 dollérra is leesett, amit a vérinal magasabb tarozéi mennyiségek hire okozott. Tovdbbra is tilkindlat jellemzi az olajpiacot, és egyelére az OPEC kvéta sem
vdltotta be a hozzd fizdt reményeket. Fontos azonban figyelembe venni, hogy az olajcégek 2014 utdn a konvenciondlis kitermelési projektieiket jelentésen
visszavdgtdk, és a beruhdzdsaik az amortizécié szintiére mérséklédtek. Jelentésen csdkkenhetnek a tdrozéi mennyiségek 2017. mdsodik felében, amennyiben
azt feltételezzik, hogy az OPEC tagorszdgok betartjék a kordbbi megdllapoddsukat a kitermelési plafonrdl, illetve hogy keresleti oldalon a korabbi éveknek
megfelelden né az olaj irdnti igény. Jonius végén az Eurdpai Kézponti Bank dltal szervezett konferencian felszélalt Mario Draghi, mely beszéd jelentés hatdst
gyakorolt az eurdpai kdtvénypiacokra. Bar sok konkrétumot nem tartalmazott, a piac azt olvasta ki beléle, hogy az EKB mér nem fél a deflaciétdl, illetve
elékerilt a mennyiségi lazitdsi program kivezetésének a kérdése is. Ennek megfeleléen eladasi hulldm alakult ki a kétvényekben, mely sorén a német 10 éves
papirok hozama 0,5%-ra emelkedett. Tovdbbd Mark Carney az angol jegybank elndke is arrél nyilatkozott, hogy szikséges lehet a kdtvényvdsarlési program
visszavagdsa. Osszességében sok igazan direkt jelzés nem tortént, és lehetséges, hogy a piaci mozgdsok fényében a kévetkezé jegybanki iléseken sokkal
enyhébb hangvételt Gtnek meg majd a dontéshozdk. A hazai kétvénypiac kdvette az eurézdnds valtozdsokat, melynek kdszénhetden a magyar 10 éves
4llampapir elvart hozama 3,30%-ra emelkedett. Egyelére nincs jele, hogy a Magyar Nemzeti Bank vdltoztatna monetdris politikdjan, igy révidtavon
valészinileg a hazai kétvényhozamok emelkedése is korlatos. Azonban ha a szikds munkaerdpiac 2018-ban az MNB dltal vértindl magasabb inflaciés
szamokat generdl, akkor a jegybanknak elébb utébb reagélnia kell. Az alap szempontjdbdl meghatdrozé CETOP Index mérsékelt eséssel zarta a joniust. A
régidban a legjobb feljesitményt a magyar piac mutatta 1,89%-0s emelkedéssel, a leggyengébb pedig a cseh volt 2,19%-o0s csdkkenéssel. A hazai blue-chip
papirok meglehetdsen szélséségesen viselkedtek, az OTP papirok 5% feletti emelkedést mutattak, mig példdul a Mol részvények kézel 5%-os esést produkdltak
a hénap sordn.

Az alap o6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*
Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz

16,24%

Részvény

83,76%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.
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Kockazati mutaték

Szérés 11,95%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockdazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos heti hozamszinttél az elmdlt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy ot éven belil befektetési politikdt valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettdsitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi kéltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazdsi helyein
talalhaté kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos téjékoztatsjabdl és kezelési szabdlyzatdbél. Befektetési ddntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott dgyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem é&linak fenn. Felhiviuk tovdbbé arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazojanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.



