a2017.05.01 - 2017.05.31 iddszakra

Alap Adatok

Az Alap induldsa
Alapkezels
Al-alapkezelé
Letétkezeld
Kényvvizsgalé

Vezet6 Forgalmazé

Raiffeisen Koétvény Alap

Havi Jelentés

1997.10.09.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.
Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

A Raiffeisen Kétvény Alap a térvény adta lehetéségek figyelembe vételével
magyar dllamkétvények, diszkontkincstériegyek és nyilvénosan forgalomba
hozott, alacsony hitelkockazatd, legjobb besorolasd vallalati kétvények
vasérlésaval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy kézéptavon a
kozvetlen  &llampapir  befektetésekkel elérhetd hozamot meghaladé
megtérilést biztositson az Alap befektetSinek, a kozvetlen dllampapir

befektetések kockdzataval 6sszemérhetd kockdzati szint mellett.

Az Alap tipusa hosszi kétvényalap

Referencia Index MAX Magyar Allampapir Index

Egy jegyre juté netté eszkdzérték (arfolyam)

"A" sorozat "B" sorozat "|" sorozat Alacsonyabb kockdzat Magasabb kockdzat
4,436561 Ft 4,450086 Ft 1,083480 Ft + >

Nett6 eszkézérték Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
"A" sorozat "B" sorozat "' sorozat

3 986 733 364 Ft

Osszesitett netté eszkdzérték (HUF):

22 431 697 026 Ft 496 748 252 Ft

26 915178 642 Ft

2017. évi hozam - 2016.12.3143l 2017.05.3 1-ig tarté idSszakra vonatkozéan, nem
évesitett.
Az "I" sorozat esetén az induldstél mért hozam kerilt feltintetésre (2017.01.12 44l

2017.05.31-ig), nem évesitett. név arény (%)
"A" sorozat "B" sorozat "I" sorozat MAX index 2022/A Magyar Allamkétvény 20,15
0,86% 1,16% 8,03% 1,73% 2020/A Magyar Allamkatvény 15,76
2016. évi hozam Magyar Allquotv’eny 2(.).24'/B 13,35
"A" sorozat "B" sorozat MAX index 2025/B Magyar A,||cmkotveny 12,62
5.00% 5,01% 6,73% 2019/A Magyar Allamkétvény 11,07
10%-nal nagyobb aranyu kibocséaték
EImult évek hozam adatai , v (%
. hozam (%) srfolyam () netté referenciaindex _ nev ardny (%]
e ozam 1% artelya eszkdzérték (Ft) hozam (%) Magyar Allam 95,73
2015 3,61 4,189324 12 261 034 998 4,48
2014 10,71 4,043469 7 650 669 162 12,58 Kiegészité Informaciok
2013 9,44 3,652471 4280 576 294 10,03 A Roiffeise”n B’efek’retési Alopkuezelo Zrt. rogicll a Bef?ktek'?si ’
Alapkezelék és Vagyonkezel8k Magyarorszagi Szovetségének
2012 20,05 3,337395 2767719918 21,90 (BAMOSZ).
2011 2,98 2,779977 2262216968 1,64 A Kétvény Alap ,hosszi kétvényalap” a BAMOSZ szerint, mely
2010 508 2 699429 2 951 243 499 6 40 szerint a portfoliéban 1évé eszkézsk dtlagos hétralévé futamideje
’ ’ ) haladi Svet.
2009 9,36 2,547088 1617 517071 14,14 meghaladja a 3 éve
2008 0,30 2,329136 1794413 419 2,59
2007 3,74 2,322147 2 942 063 060 6,08

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa eldtti nettd
hozamot mutatja be, amennyiben a felies évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartds,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazdsi helyeken
megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve A ké78lt hozamadatok nomindlisak és a7 adott nantdari évre vonatkoznak

Az alap arfolvam-alakulasa, viszonvitéasi nap: 2013.01.02.
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Raiffeisen Kdtveny Alap "A" sorozat

Kockazati Profil
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10%-néal nagyobb aranyt eszkézék




Piaci események

Az amerikai monetdris politika déntéshozéi méjusban is a piaci varakozésoknak megfeleléen déntéttek, a Fed a hénap sordn sem véltoztatott az irdnyadsd
rétdjénak savijan. A jelenlegi sév alsé és felsé szintie 0,75% és 1%. A monetdris Ulésen elhangzottakrél sz6l6 jegyzékdnyv optimista hangvétele erésitette azt a
piaci varakozdst, hogy a FED jOniusban ismét kamatot fog emelni. A kamatsav fenti értékei mdr most is azt az érdekességet hordozzak magukban, hogy az
amerikai dollérnak és a magyar forintnak jelenleg kdzel azonos mértéki az irdnyadé kamata. Ha joniusban beigazolédnak a kamatemelési varakozasok,
akkor elképzelheté, hogy sokdig magasabb lesz az amerikai irdnyadé rétdnak a savja, mint a magyar alapkamat. Ez leginkébb annak készdnhets, hogy az
eurdépai térség monetdris kondiciéi tovabbra sem kévetik az amerikai lépéseket. Az Eurépai Kézponti Bank mdjusban sem médositott feltételeken, igy az
alapkamat az eurézéndban tovdbbra is 0%, raaddsul, a kétvényvdsarlasi programidnak keretdsszege sem csokkent. A program igy az eurézéna tagdllamai
szédmdra az elézetes terveknek megfeleléen tovdbbra is segiti az olcsé finanszirozasi kérnyezetet, amely kdzvetett médon tdmogatia az eurézénan kiviili
tagéllamok dllampapir piacait, kéztik a magyarét is. A fejlett EU-s orszdgok kdtvény hozamai ismét csdkkentek (német, francia, spanyol, olasz), amely
folyamatra rderdsitett még a kedvezd gazdasdgi kdrnyezet és a francia vélasztésok kimenetele is. A hazai szempontbdl fontos, hogy az eurépai konjunktira
javulasa mellett a hazai gazdasdg élénkilése is tetten érheté volt a makrogazdasagi szamokban. A hazai adatok k&zil ki lehet emelni az ipari aktivitas pozitiv
valtozasét, a kiskereskedelem béviils forgalmat, és az idei év elsé negyedévérdl sz6l6 GDP adatokat is, melyek mind vérakozésokon felili bévilést mutattak. A
magyar a koltségvetés tovdbbra is kedvezd idéardnyos egyenleggel rendelkezett a hénap végén, és az dllampapir aukcidk is sikeresek voltak. A Magyar
Nemzeti Bank nem véltoztatott a monetdris politikdjan, tovébbra is az egyik leglazdbb kondiciékat fenntarté jegybanknak szamit a régiéban. Az alapkamaton
mdjusban sem médositott, sét a szervezet alelndke egy nyilatkozatdban annak adott hangot, hogy még sokdig (akér 2019-ig) ezen a szinten kivanjék tartani a
hazai irdnyadé rétat. Az dllampapir indexek havi véltozasai sem voltak csaléddst keltéek; az éven belili papirok étlagos teljesitményét leiré RMAX index
minimdlisan csokkent (-0,01%), mig az éven tili futamidével rendelkezé kétvények dtlagos teljesitményét bemutaté MAX index 1,11%-ot emelkedett. Az EUR/
HUF arfolyam erdsédétt, hiszen a 311,55-8s szintrdél 307,78-ra vdltozott.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
4,20%

Szdrmaziatott tgylet

0,06%

Magyar dllampapir
95,73%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szbrds 3,11%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%
Atlagos hatralévs futamidé 4,22 év

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat valtott, akkor a széras mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatija, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a nett eszkdzértékhez viszonyitva.
Atlagos hatralévs futamids A kétvényportfélié érzékenységét méri a piaci elvart hozamok véltozdsa esetén.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikajarél, forgalmazasi kltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tajékozédjon az Alap forgalmazési helyein
taldlhatd kiemelt befektetéi informdcidjabdl, hivatalos tdjékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatabdl. Befektetési dontése elStt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontossaga, helyessége érdekében a leheté legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatdrsai nem véllalnak felel8sséget azért az izleti ddntésért, vagy annak

valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott tgyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szdmlavezetési és egyéb
kéltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltdsi jutalék is terheli. A fenti kltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjénak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.



