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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja befektetéinek

Vélemény

Elvégeztiik a Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja (az ,,Alap”) 2016. évi éves jelentésének I-
XIV. pontjaiban talalhaté szimviteli informacidinak (a ,,szamviteli informéciok™) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2016. december 31-ével végzddé iizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden Iényeges szempontbél a Magyarorszagon hatélyos, a
szamvitelrdl szol6 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szamviteli torvény™), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositasarol szold 2014. évi XVI
térvénnyel Gsszhangban keriiltek Osszedllitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban
szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatimasztottak. Az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informaciékban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelSje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgéalati Standardokkal Osszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld felelosségiink bdvebb leirasat jelentésiink ,,4
konyvvizsgdlo éves jelentésben kizolt szamviteli informdciok konyvvizsgdlataért vald felelGssége” szakasza
tartalmazza.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciok Altalunk végzett konyvvizsgélatdra vonatkozd,
Magyarorszagon hatéalyos etikai kovetelményeknek megfelelve, fliggetlenek vagyunk az Alaptol és annak

kezel8jétdl, a Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt.-t6l, és ugyanezen etikai kovetelményekkel dsszhangban
eleget tettiink egyéb etikai feleldsségeinknek is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot
nytjt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol éllnak, de nem
tartalmazzak az éves jelentésben talalhaté szamviteli informécidkat €s az azokra vonatkozd kényvvizsgal6i
jelentésiinket. A Pioneer Befektetési Alapkezelé Zrt. iigyvezetése (a ,vezetés”) felelds az egyéb
informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokra a jelentésiink ,,Vélemény”
szakaszaban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informacidkra
vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen forméja bizonyossagot nytjté kovetkeztetést.



Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felelésséglink az egyéb informécidk atolvasisaés ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyéb informaciok I1ényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacioknak vagy a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tlinik-e, hogy
azok lényeges hibds allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkéank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk,
hogy az egyéb informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kitelességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben
a tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelOs az éves jelentésben k6z61t szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targy( torvények modositasarol sz616 2014. évi XVL torvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az  eszkozok és
kotelezettségek leltarral vald alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csaldsbdl, akar hibabol eredd lényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfelel6en kozzétegye a
vallalkozés folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld szamvitel éves jelentésben vald alkalmazasaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek
szandékaban all megsziintetni az Alapot vagy besziintetni az tizletszer(i tevékenységet, vagy amikor ezen
kiviil nem 4ll elbtte mas realis lehetéség. -

Az iranyitassal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.
A kionyvvizsgal6 éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valo feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arr6l, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fliggetlen konyvvizsgéldi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossag magas fokl bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étezd
Iényeges hibas allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és Iényegesnek minbsiilnek, ha
ésszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott
éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzésre keriilé konyvvizsgalatnak
a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, €s szakmai szkepticizmust tartunk fenn a konyvvizsgalat
egésze soran. Emellett:

o Azonositjuk és felmérjilk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akér csalasbol, akar

' hibabol eredd lényeges hibés allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozasahoz
elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbdl eredd lényeges hibas
allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
feliilirasat;



. Megismerjiik a kﬁnyWizsgélat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott megfelelek, de
nem azért, hogy a bels kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddd kozzétételek ésszeriiségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatidsdnak
elvén alapul6 szdmvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték alapjan
arr6l, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valé képességét illetOen.
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag 4ll fenn, fliggetlen
kényvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidkban 1évd kapcesolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaldi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6v6beli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szdmviteli informaciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idoszak végi leltdrara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgiljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formdakrdl és
kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények moédositasarol szolé 2014. évi XVL
térvénnyel 6sszhangban keriiltek-e 6sszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitissal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a belsd kontrollnak
a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Budapest, 2017. aprilis 20.

.......................................................................................................

Molnar Gabor Binder Szilvia
Deloitte Kényvvizsgald és Tandcsadd Kft Kamarai tag konyvvizsgald
1068 Budapest Ddozsa Gyorgy ut 84/C. ' Tagszam: 003801

Nyilvantartasi szam: 000083
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Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja Eves jelentés — 2016.

A Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.lll.em, Cg. 01-10-
044149) jogszabalyi kételezettségének eleget téve a kollektiv befektetési formakrél és
kezelbikrdl, valamint egyes pénziigyi térgyu térvények modositasardl szol6 2014. évi XVI.térvény
131.§-a és 6. szamu melléklete rendelkezéseinek megfelelben az alabbiakban tajékoztatja a
Pioneer Selecta Eurbpai Részvény Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap
2016. évi vagyoni és jovedelmi helyzetének alakulasardl és mikédésének fébb paramétereirdl.

Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

az Alap neve: Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja

az Alap mdkddési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégl

az Alap elsédleges eszkdzkategoériajanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizacidja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
= A’sorozat
ISIN kédja: HU0000702014
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= C’sorozat
ISIN kédja: HUO000710686
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= |” sorozat
ISIN kédja: HUO000706676
Neévértéke: 1 (egy),-Ft
= U’ sorozat
ISIN kédja: HUO000718192
Neévértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikédésében részt vevé szolgaltatok

Alapkezeld: Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Bp., F6 u. 14.)
Letétkezeld: az UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp,. Szabadsag tér 5-6.)
Kényvvizsgalé cég: Deloitte Kdnyvvizsgaléd és Tanacsadd Kft. (székhely: 1068 Bp. Dozsa
Gyorgy ut 84/C.)
Forgalmazok:

* UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag 5-6.),

* Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Bp., Népflrdd u. 24-26.)

= Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Bp., Alkotas u. 50.)

» SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Bp., Voérésmarty tér 7-8.)



. Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja Eves jelentés — 2016.

3. Altalanos megjegyzés Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja Eves
jelentésében meghatarozott nett6 eszkézérték adataira vonatkozéan (a hivatalos netté
eszkozértékek alapjan):

A szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvény és a befektetési alapok éves beszamolokészitési és a
kényvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolé 215/2000 sz. kormanyrendelet szerint
készult eves beszamoléban megjelentetett sajat téke nem egyezik a hivatalos nettd
eszkozértékkel. Az eltérés legnagyobb részben abbdl szarmazik, hogy a netté eszkdzérték T-1
napos készlettel szamol, igy a 2016.12.31-i napra vonatkozd hivatalos netté eszkézértékben
nem szerepelnek az év utolsé napjan kotétt lgyletek, ellentétben az éves beszamolodval.

L Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak 6sszetétele az id6szak elején és végén:

) 2015.12.31 [ 2016.12.31
Netté Netto
Kategéria Erték (HUF) | eszkézérték | Erték (HUF) | eszkdzérték
% %
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 9 155 528 001 94,84%| 7 588 309 045 97,97%
EGYEB ESZKOZOK B -3 471 000 -0,04% 374 800 0,00%
BANKI EGYENLEGEK 518 415 758 5,37%| 171 339 032 2,21%
OsszEs Eszk6z - 9670472759,  100,18%|7 760 022 877 100,19%
KOTELEZETTSEGEK | 17022445 -0,18%| -14 719 054 -0,19%
NETTO ESZKOZERTEK 9 653 450 314 100,00%| 7 745 303 823 100,00%
Il Forgalomban 1évé befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kéd 20156.12.31 2016.12.31

Ploneer Selecta Eurépai Részveny Alapok Alapja A sorozat ' HUOOOO702014 _4 875 838 326 4022 750 443
Pioneer Selecta Eurépai Részveny Alapok Alapja | sorozat HUQOOQ7"076"6”76 226 275 723 210 325 966
Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja U sorozat HU0000718192 0,000 555 175,00

1. Az egy befektetési jegyre esd nettd eszkdzérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre esS nett6 eszkdzérték ISINkéd | 2015.12.31 2016.12.31

Pioneer Selecta Europal Reszveny Alapok Alapja A sorozat HU0000702014 1,888655 1,825031
Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja | sorozat | HU0000706676 . 1,965175  1,914399
Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja U sorozat 'HU0000718192 . - | 1,825202
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Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja Eves jelentés — 2016.

A kollektiv befektetési formakrél és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények moédositasarél szo6lé 2014, évi XVIL.torvény 6. szama melléklete V. pontjaban
felsorolt kategoriak eszkozeinek szazalékos részaranya az 6sszes eszk6zhoz képest:

__Aranya az dsszes eszkdzhdz képest

20151231 2016.12.31
Tézsdén hivatalosan jegyzett C 12,47%  1462%
Més szabalyozott piacon forgalmazott atruhézhato értékpapiok | 0,00%  0,00%
Kozelmultban forgalombahozott értékpapr | """000%  0,00%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok - - '221% 8317%
HitelMszonyt megtestesité értékpapirok | 427% 7 021%

Az egyes értékpapir kategoriak kézoétt vannak atfedések (egy értékpapir tobb kategériaba is tartozik — lasd
V. rész).

Az alap befektetési politikaja szerinti eszk6zmegoszlas az 6sszes eszk6zhoz képest:

2015.12.31 2016.12.31
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok - 4,27% ~ 0,21%
Repo megallapodasok - R 0,00% '0,00%
Szamaztatott eszkozok ' 7 0,04% - 0,01%
Kollektiv befektetési értékpapirok - - 90,40% - 97,58%
Bankbetétek és kovetelések ) ‘ 536%| B 2,21%
Mogéttes alapokbdl szarmazé dijisszatérités N 0,00%| 0,02%
Osszesen eszkozok T ""”777070*60%‘ " 100,00%
V. Az alap eszkézeinek alakulasa a targyidészakban (adatok ezer Ft-ban) az éves
beszamolé adatai alapjan:

A befektetgégi»_algpﬁesggézé‘i‘héﬂk alakulasa a té'rgyidészakban' ' T 2015, 2016.
- | befektetesekbél szarmazo Jbvedelem e 6 699 744 335
 |byegysbbevetel: - 0 0
c) kezelesi koltségek (alapkezeldl dij): o -127 141 -124 025
d) a letétkezel6 djai: ] -8 683 -8 443

e) egyéb dijak &s adok: .
bizomanyosi df: 3 0 0
bankkéltség:| - -306 -268
fellgyeleti dij: - -2 170 -2 113
‘ - egyeéb koltség és raforditas: - -9 515 -10 161
f) nett6 jovedelem: § o -141 116 599 325
i : ' 19) _ §felosztott jovedelem (fizetett hozam). i 0 0
EUJra befektetett jovedelem: V -141 116 599 325
| atékeszamia valtozasa*: | - 2 866 295 -1504 938
) ' ia befektetések értékndvekedése lletve értékcsdkkenése 0 0
j) minden olyan egyéb valtozés amely hatast gyakorol a befektetésn 0 0

alap eszkbzeire és kotelezettségeire: (ilyen tételek nem voltak)

* T6keszamla valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének
killdnbozetét ertjik.



VI. Osszehasonlité tablazat az elmilt izleti évekrdl (Ft)

"A" sorozat "|" sorozat "U" sorozat

Datum |nettd eszkdzérték| arfolyam | nettd eszkdzérték | arfolyam | nettd eszkdzérték |  arfolyam
2010.12.31] 4444712 249| 1,128538 - -
2011.12.31| 2879015656| 1,097100 247 573 380| 1,105554 - -
2012.12.31, 2874691230| 1,229224 245759752| 1,248598 - -
2013.12.31; 3326302 518| 1,538223 296 762 344 1,575131 - -
2014.12.31| 5824286 925| 1,684818 325691779 1,739067 - -
2015.12.31| 9208778 834| 1,888655 444 671 480| 1,965175 - -
2016.12.31| 7 341642 743| 1,825031 402647774] 1,914399 1013307 1,825202

Az Alap referenciaindexe: 90% MSCI Europe Index + 10% RMAX Index

Vil. A szarmaztatott ligyletek bemutatasa

Lezart devizaforward ligyletek:

% % | | é | | ] ,
P Forward Zaras - . _ " Kotési  Zarasi A .
Kotésdatum datum  idpontia Mivelettipus Mennyiség Eszkdz srfolyam érfolyam Eredményhatas
2015.10.29 2016.01.19/2016.01. 15| FX forward eladasi pozicié nyitasa | 2 000 000|EUR/HUF | 311,64 315] -5 720 000] HUF
2016.01.15| 2016.04.07 2016.04.05 | FX forward eladasi pozicié nyitasa | 2 000 000 EUR/HUF | 315,47 313] 41200000 HUF
2016.04.05] 2016.06.22; 2016.06.20; FX forward eladasi pozicié nyitasa i 2 000 000, EUR/HUF | 314,35 313 3400000/ HUF
2016.06.20! 2016.09.02/ 2016.08.31 | FX forward eladasi pozicié nyitasa { 2 000 000 EUR/HUF | 313,43 310] 7060000, HUF
2016.08.31! 2016.11.15/2016.11. 14| FX forward eladasi pozicié nyitasa | 2 000 000 EUR/HUF | 310,53 310, 560000, HUF
| o 9 420 000
Nyitott pozicio értékelése:
Kotésdatum Forward Mdvelettipus Mennyiség Eszkdz oS  2016.12.314 érték
datum arfolyam
2016.11.14i 2017.01.061FX forward eladasi pozicié nyitdsa | 2 000 000|EUR/HUF !  310,56! -994 000,00 HUF

VIll. A befektetési alapkezelé miikodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényez6k bemutatasa

Az Alapkezelé mikodésében a 2016-0s év soran nem torténtek olyan jellegli jogi és miikodési
valtozasok, amelyek jelentdsen befolyasoltak volna az Alapkezel6é tevékenységét, kiemelten a
kollektiv portfélidkezelést.

A befektetési politika rovid attekintése a teljesség igénye nélkul:

Az Alap befektetési célja, hogy a fejlett eurépai orszagok részvénypiacaira iranyuld, megfeleléen
diverzifikalt befektetéssel hosszabb tavon maximalis tékenévekményt érjen el.

Az Alapkezeld a fenti céljat els6sorban a fejlett eurdpai régidban befektetd befektetési alapokon
keresztil valbsitia meg. Az Alap sajat t6kéjének legaldbb 80%-ban befektetési alapok
nemzetkézi alapkezel$ csoport regionalis alapjai jelentik. Ezen tdl egyéb, a régidban befektett
befektetési alapok és t6zsdén kereskedett indexalapok (ETF-ek) is helyt kaphatnak a
portfolioban. Az Alap likvid hanyadat elsésorban révid lejarati magyar allamaddssag és
pénzpiaci eszkdzok (kincstarjegyek, allamkotvények, repo megallapodasok, bankbetétek)
alkotjak. Az Alap szamara a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa megengedett mind fedezeti,
mind kockazati célbdl.



IX. Javadalmazasi politika

A kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl, valamint az egyes pénziigyi targyu térvények
modositasarol szol6 2014.evi XVI. térvény 33.§-a alapjan a Pioneer Befektetési Alapkezelé Zrt.
elkészitette Javadalmazasi politikajat. A Javadalmazasi politika elkészitése soran figyelembe
vette az ESMA (European Securities and Market Authority) vonatkozo iranymutatasait, amelyek
alapjan a kdvetkez6 hatarozatokat hozta meg:

I. Az Alapkezeld elvégezte a tarsasag és a kezelt alapok méretére, a belsé szervezetre, a
végzett tevékenységek jellegére, korére és Osszetettségére vonatkozd értékelést és
ennek alapjan megallapitotta, hogy a tarsasag mérsékelt kockazati profillal rendelkezik.

. A mérsékelt kockazati jelleg alapjan alkalmazasra kerll az aranyossag elve, amelynek
megfeleléen az 6sszes meghatarozott alkalmazott tekintetében az Alapkezel6 nem
alkalmazza az alabbi kévetelményeket:

1. eszkdzdk formajaban nydjtott valtozé javadalmazas;
2. visszatartas;
3. halasztas;
4. kockazatok utélagos beépitése valtozé javadalmazas esetén.
lll. Az Alapkezel6 2015 oktéberében helyi Javadalmazasi Bizottsagot hozott létre.
IV. A Javadalmazasi politikahoz kételezéen el8irt meghatarozott alkalmazotti kategériat a
kdvetkezbk szerint allapitotta meg (alapok kockazati profiljara tevékenységik révén
hatast gyakorlé6 munkavallalék):
Vezérigazgato
Befektetési igazgat6
Alapkezel6k
Kockazatkezelési igazgatd
Compliance Officer
Back Office vezetd
Operacids-igazgaté
Intézményi sales vezetd
Marketing vezet6
Retail Sales vezetd
Wholesales vezetd

Az érvényben lévé jogszabalyok alapjan az Alapkezelének az Eves jelentésben nyilvanossagra
kell hoznia az adott pénzlgyi évre vonatkozéan az alkalmazottak rogzitett és valtozé
javadalmazasanak telies dsszegét az alapkezelé Ugyvezetéi és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az alapok kockazati profiljara tevékenységuk révén hatast gyakorolhatnak .

Az Alapkezeld alkalmazottai a Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapjatdél nem
részesliinek semmilyen juttatasban, a régzitett és valtozé javadalmazasuk kizarélag az
Alapkezelétdl szarmazik.

Az Alapkezelé alkalmazottainak régzitett javadalmazasa (bruttdé bér) a 2016-os évre
vonatkozéan 238.261.841 Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendé munkaltatoi
jarulékokat.

Az lgazgatétanacs tagjainak és a Javadalmazasi politika szerint meghatarozott alkalmazottnak
min&sulé munkavallalék régzitett javadalmazasa a kévetkezéképpen alakult:

- _ Brutté bér
Igazgatésagtagjai . 70312236
Meghatarozott alkalmazottak | 111 849 267
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Az Alapkezelé alkalmazottainak valtozé javadalmazasa a 2016-os évre vonatkozéan
76.180.298 Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utadn fizetendé munkaltatéi jarulékokat. A
valtozé javadalmazas 2017. marciusaban kerllt kifizetésre. Az igazgatésag tagjainak
27.663.000 Ft, az egyéb meghatarozott alkalmazottaknak 0&sszesen kifizetett valtozo
javadalmazas bruttdé ésszege 30.365.525 Ft volt.

A Pioneer csoport a kulcsfontossagu vezeték szamara hosszu tava 6sztonzé programot inditott.
A Pioneer Alapkezel$ Zrt-nél egy igazgatdsagi tag részesil a hosszu tavl 6szténzé juttatasbal,
amely az el6zd években elinditott programokbdl felhalmozéddott elhatarolt 6sszege a 2016-0s év
eredményét 8sszességében 71.157.327 Ft-ban érintette, amely a jarulékot is tartalmazza.

A valtoz6 javadalmazas 6sszege teljesitményhez kététt. Az Alapkezeld nem alkalmaz garantalt
valtoz6 javadalmazast. A teljesitmény méréséhez az Alapkezelénél agynevezett ,score card
rendszer’” mikddik, amelyben az adott munkavallalé munkakdréhez kapcsoléd6é mennyiségi és
minéségi feladatok szazalékos célsullyal meghatarozasra kerllnek. A valtoz6 javadalmazas
altalaban 4-8 feladat teljesitésétdl fliigg, a célok egyesével minimum 10 és maximum 30%-os
sullyal szerepelnek a végleges valtozé jévedelem meghatarozasaban. Mindemellett a valtozé
javadalmazas fels6 korlattal bir minden egyes munkavallalé esetében. A Kkit(izétt feladatokat,
célokat az adott munkavalllalé kézvetlen vezetbje és a vezérigazgatdo évente értékelik. A
befektetéseket kezeld munkavallalék valtozdé javadalmazasaban a kezelt portféliok révid és
hosszabb tavu teljesitménye egyarant szerepet jatszik. A kockazatkezelést végz6é munkavalalldk
esetében a valtozé javadalmazashoz kitlzétt feladatok dontd tébbségben a portfolidk
kockazatanak folyamatos méréséhez kapcsolédnak.

X. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezeld a kollektiv befektetési formakrdl és kezelbikrél, valamint egyes pénzigyi targyu
torvények mobdositasardl szélé 2014. évi XVItérvény 6. szami melléklet X. pontjaban
megfogalmazott rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakrél tajékoztatja a Pioneer Selecta
Eurépai Részvény Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszk6zdkkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltdsahoz szikséges pénzlgyi fedezet biztositasa céljabdl
hitelkeretszerz6déssel rendelkezik, amely rulirozé jellegli, az Alap netté eszkodzértéke alapjan
valtozik a hitelkeret dsszege. A hitelkeret terhére lehivhaté hitel nem haladhatja meg a
mindenkori nettd eszkdzérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap 2016.12.31-én 465.000.000 Ft 6sszegl hitelkerettel rendelkezett, de 2016 év soran
nem kertilt sor hitel lehivasara.

c) Az Alap kockazati profilja s az alkalmazott kockazatkezelési modszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirdsa megtalalhaté az Alap Tajékozatoéjanak a 3.
pontjaban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjdban. A kockazati profil lényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkil:
» Likviditasi kockazat:
Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkdzok likviditasa egy-egy piacon alacsony
lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladét talaini. Ennek kévetkezménye, hogy az
eszkdzokbdl eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe Utkézhet és a
pozicidk zarasa/nyitasa csak jelentdés kereskedési koéltségek és/vagy veszteségek aran
lehetséges. Az Alap befektetései kézott talalhatd Pioneer nemzetkézi alapkezeld csoport
regionalis alapjaira és a tézsdére bevezetett értékpapirokra folyamatos a kereskedés,
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ennek ellenére eléfordulhatnak olyan események, amelyek az értékpapirok eladasat és
visszavaltasat megnehezitik vagy lehetetlenné teszik.

» Hitelkockazat:
Az Alapok portfélidjaba tartozé befektetési eszkdz kibocsatdjanak esetleges csédje az
telies megszlinéséhez vezethet.

» Befektetési dontések kockazata
Az Alapkezeld az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitdsa soran - legjobb
tudasa szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezéen
befolyasoljak az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezel6 szakembereinek elemzéseit6l, a varakozasoktol eltéré6 hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezétlenll befolyasolhatjak az Alapok teljesitményét.

» Partnerkockazat:
Az Alapkezeld meghatarozta azoknak az intézményeknek a kérét, amelynek az esetében
az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkozokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbél, és az
adott intézménnyel kététt OTC szarmaztatott Ugyletekbél eredd 6sszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat.

e OTP Bank Nyrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fidktelepe

ING Bank NV Magyarorszagi Fidktelepe

Erste Bank Hungary Zrt.
Ebbbl adbédban, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit, akkor
ez az Alap nett6 eszkbzértékének a csdkkenését eredményezheti.

= Szarmaztatott igyletek kockazata :
A szarmazékos ugyletek jellegiknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak
magukban, mint a tOkeattételt nem igénylé befektetési formak. Ezen kockazatok
megfelelé befektetési technikakkal csdkkentheték, azonban telies mértékben ki nem
zarhatok. A tékeattétellel valé kereskedés az adott Ugylet(ek)be fektetett 6sszegnél is
nagyobb meértékli veszteséggel jarhat. Az Alap szamara a szarmaztatott Ugyletek
alkalmazasa megengedett mind fedezeti, mind kockazati célbal.

» Devizakockazat:
A kulféldi eszkézbkbe fektetd alapok nyitott devizapozicidibdl eredé kockazata, melynek
forrasa a devizaarfolyam valtozékonysaga. Az Alapkezelé a devizdban meglévé
eszk6zoket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli.

Az alapokban léevé eszkdzkategdriak megjeldlése:
» Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

* Bankbetétek

* Repbd megallapodasok
» Részvények

»  Szarmaztatott eszkdzok

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezel6 funkcionalisan és hierarchikusan elkilléniti a kockazatkezelési funkcidkat és a
mikddeési egységeket. Az Alapkezel6 megfeleld kockazatkezelési rendszert mikodtet az egyes
alapok Dbefektetési stratégiaja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal
kapcsolatban ténylegesen vagy potencialisan fennall6 minden kockazat azonositasa, mérése és
megfeleld nyomon kdvetése erdekében. Az Alapkezeld kelld gyakorisaggal, de legalabb évente
felllvizsgalja, és szilkség esetén kiigazitia a kockazatkezelési rendszereket. Az Alapkezeld
megfeleld és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténé befektetés esetén, az Alap
befektetési stratégiajaval, célkitlizéseivel és kockazati profiljaval 6sszhangban. Az Alapkezel®
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Alap portfélidjara gyakorolt atfogd hatassal Osszefiggd kockazatok megfeleléen
meghatarozhatdk, mérhetdk, kezelheték és folyamatosan nyomon koévetheték legyenek. Az
Alapkezeld biztositja, hogy az Alap kockazati profija megfelelien az ABA méretének,
portfolioszerkezetének, befektetési stratégidinak és célkitlizéseinek. Az  Alapkezelé
meghatarozza az altala kezelt alapok esetében alkalmazhat6 tékeattétel legnagyobb mértékét,
valamint a biztositék vagy a tOkeattételi megallapodas értelmében nyujtott kezesség vagy
garancia Ujbdli felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alapkezeld az un. ex-ante tracking error mutatét hasznalja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tdbblethozam szorasat mutatja. Az Alap referenciaindexe:
90% MSCI Europe Index + 10% RMAX Index. Az Alap az un. Kockazat/Nyereség mutatd
esetében az 1-7 kozotti értéket felvevd skalan 5-6s értékelést kapott, amely a hozamok
valtozékonysaganak a kdézepesnél magasabb kockazatat mutatja.

Az Alapkezelé az Alap vonatkozasaban megfelel6é likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa erdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kételezettségeinek.
Az Alapkezeld rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon koévesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelelé likviditassal rendelkezik.
Az idészak végen Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az idészak végén
167,39 volt.

Az Alapkezeld ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap telies megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabdl.

» A piaci értéket részterliletenként sokkolva a legrosszabb eredmény is 167,39 Liquidity
Coverage hanyadost eredményezett.

e A piaci értekeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk.
Ebben az esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy mértékd
visszvaltasokkal szamolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitédik, hogy az utolsé 250 nap
legnagyobb visszavaltasa, vagy az Alap netté eszkdzértékének 5% kozil a magasabbat
vesszik figyelembe. Az alap atlagos visszavaltdsa 43.575.282,56 forint volt, mig a
stressz teszt eredményeként 387.265.191,15 forint lett. Ezen széls6séges korlimények
kézétt is megfeleld értéket mutat az Alap likviditasaval kapcsolatban, a Liquidity
Coverage hanyados 18,65 volt.

XI. Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettseége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:
e az alap nett6é eszkozértékének a kétszeresét,
e az alap egyes eszkdzeiben meglévé nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg
a 78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkézre
megallapitott befektetési korlatokat.
A teljes nettésitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkézeiben meglévd
nettositott kockazati kitettségek abszolit értékeinek dsszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkdzdkben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktudlis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzén alapuld szarmaztatott Ugyletekben meglévé
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, Ggy hogy az ellentétes iranyu
tgyletekben 1évd kitettségeket egymassal szemben nettésitani kell. Az alap teljes nettésitott
kockazati kitettségére vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjabdl az alap eszkézeiben
meglévd devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kiviil
lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekdvetkezé valtozasok:
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A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdzokben meglévd
nettd Osszesitett kockazati kitettség 2015.12.31-én is és 2016.12.31-an is 100% voilt.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak Gjbéli felhasznalasi
joga: Az Alap 2016-ban kotétt szarmazékos Ugyleteihez nem kerdlt sor biztositék illetve garancia

nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes 6sszege.
2016.12.31-én az Alap nem rendelkezett tékeattétellel, a nyitott devizaforward Ugylete fedezeti

tgylet volt.

Xll. A befektetési alap portféliojaban lévé befektetési jegyek vagy egyéb kollektiv

befektetési formak dijterhelése

Befektetési alapok ISIN kéd Portfélion beliili Folyé Aranyositott
neve részarany% kdltségek koltségek

DAX ETF DE0005933931 8,49 0,16% 0,01%

DBX MSCI EUROPE LU0274209237 0,04 0,30% 0,00%

(DR)

DBX MSC! EUROPE LU0322253906 0,04 0,40% 0,00%

SMALL CAP

ISHARES CORE MSCI US46434V7385 0,03 0,10% 0,00%

EUROPE

ISHARES EURO DE0006289309 2,55 0,51% 0,01%

STOXX BANKS 30

ISHARES MSCI |IE00B1YZSC51 0,04 0,35% 0,00%

EUROPE UCITS

LYX ETF EURSTX600 FR0010345470 2,07 0,30% 0,01%

CHEMICAL

LYX ETF EURSTX600 FR0010344903 1,03 0,30% 0,00%

INSURANCE

LYXOR ETF MSCI FR0010261198 0,03 0,35% 0,00%

EUROPE

LYXOR MSCI EUROPE | FR0011779081 0,04 0,40% 0,00%

SMALL CAP

PIONEER CORE LU0119433067 19,3 0,67% 0,13%

EUROPEAN EQUITY |

SOROZAT

PIONEER EUROPEAN LU0307383066 21,88 0,82% 0,18%

POTENTIAL |

SOROZAT

PIONEER EUROPEAN LU0119433224 20,04 0,72% 0,14%

RESEARCH |

SOROZAT

PIONEER TOP LU0119433570 22,11 0,79% 0,17%

EUROPEAN PLAYERS

| SOROZAT

SPDR MSCI| EUROPE IEOOBKWQO0Q14 0,04 0,25% 0,00%

ETF

SPDR MSCI EUROPE IECOBKWQOM75 0,04 0,30% 0,00%

SMALL CAP
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Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja Eves jelentés — 20186.

Xlil. Az Alap altal fizetett alapkezelési dij és a forgalmazoéknak fizetett dijak alakulasa

Az Alap alapkezelési dijat fizet a Pioneer Alapkezel6 Zrt.-nek.
Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja ,A” sorozatanak kezelési dija 2016.12.11-ig
1,5%, 2016.12.12-t61 1,70% volt, az ,I” sorozat kezelési dija 0,70%, az ,U” sorozat dija 1,51%
volt. Az Alapkezelési dij kdzvetitett szolgaltatasként mar tartalmazza az aldbbiakban felsorolt
szolgaltatasok dijat:
e Az Alap kényvelési dijat
o Befektetési Alap és az altala kibocsatott befektetési jegyekhez kapcsolédé marketing
tevékenyseg dijat, befekteték tajékoztatasahoz kapcsolddo kéltségeket
o A befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalanak és folyamatos forgalmazasanak
kéltségeit.

A Pioneer Alapkezeld Zrt. 2016-ban az Alap forgalmazoéinak 6sszesen 62.403.386 Ft Gsszeget
fizetett ki, illetve hatarolt el a kényveiben.

XIV. Az értékpapir-finanszirozasi lgyletekre és a teljeshozam-csereligyletekre
vonatkozé tajékoztatas

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatésagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet moédositasardé sz6lé az Eurépai Parlament és a Tanacs 2015. november
25-i (EU) 2015/2365. szamu rendelete alapjan az Alapkezeld koteles tajékoztatast nyujtani az
Alap rendelet hatalya ala tartoz6é ugyleteirdl annak mellékletének ,A” részében felsorolt
bontasban.
Az Alap az adott targyévben nem kotott az alabbiakban felsorolt, a hivatkozott rendelet
hatalya ala tartozo értékpapir-finanszirozasi iigyleteket:

a) repougylet;

b) értékpapir vagy aru koélcsénbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kolcsénbe

vétele;
c) vétel-eladas ligylet vagy eladas-visszavasarlas Ugylet;
d) értékpapirligylethez kapcsol6dé hitel;

Ennek megfeleléen a rendelet mellékletében kért tajékoztaté adatok (kiemelten: globalis adatok,
koncentraciéra vonatkozé adatok, &sszesitett Ugyleti adatok, biztositékok Ujrafelhasznalasara
vonatkozé adatok, teljeshozam-csereligyletek keretében kapott és adott biztositékok letéti
drzésére vonatkozd adatok, az értékpapir-finanszirozasi tgyletek és teljeshozam-csereligyletek
egyes tipusainak hozamara és kéltségeire vonatkoz6 adatok) nem keriilhetnek bemutatasra.
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XV. Meérleg és Eredménykimutatas

PIONEER Selscta Eurépai Részvény Alapok Alapja

MERLEG: ESZKOZOK (oFt) 2015.12.31 2016.12.31
A. Befoktotott eszkdzbk 0 0
\. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killsnbézete 1] 0
2.1. értékelési kllonbozet kamatokbol, osztalékbol 0 Q
2.2. egyéb értékelési kilonbbzet 0 0
Il. Hossz{ lejérati bankbetétek 0 0
B. Forgdeszkdzdk 9671688 7 771 469
1. Kévetelések 0 3948
1. Kovetelések 0 3948
2. Kovelelések értékvesztése 0 0
3.Kulfoldi pénzértékre sz016 kdvetelések értékelési kilénbdzete 0 0
4.Forintkbvetelések értékelési kildnbdzete 0 0
Il. Ertékpapirok 9155873 7 588 320
1. Ertékpapirok 6 940 650 6 369 282
2. Ertékpapirok értékelési kildnbézete 2215223 1219038
2.1. értékelési kildnbbzet kamatokbdl, osztalékbo! 1467 192
2.2. egyéb értékelési kulbnbdzet 2213756 1218 846
Ill. Pénzeszk6z6k 515 815 179 201
1.Pénzeszkdzdk 515 815 179 201
2. Valuta,devizabetét értékelési killénbozete 0 0
C. Aktiv idébeli elhatarolasok 9 1 640
1. Aktiv idébeli elhatarolas 9 1540
2. AktividSbeli elhatarolasok értékvesztése o) 0
D. Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiildnbdzete -3471 994
ESZKOZOK OSSZESEN: 9668 226 7772016
MERLEG: FORRASOK (oF¢t)
E. Sajat t6ke 9652 027 7 752706
1. Induld téke 5101185 4 238 081
1. Kibocséjtott befektetési jegyek névértéke 46 242 128 47 079 533
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névériéke 41140 943 -42 841 452
Il. T6kevéltozas (t6kendvekmény) 4 550 842 36514 625
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbdzete 2119 661 1477 827
2, Ertékelési kilonbozet tartaléka 2211752 1218 044
3. El6z6 évek(ek) eredménye 360 545 219 429
4. Uzleti év eredménye -141 116 599 325
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 1191 5825
I. HosszU lejarati kételezettségek 0 0
Il. Rovid lejaratd kételezetlségekﬁ 1.191 5825
HLKUIf6Idi pénzértékre sz616 kdtelez, ériékelési kildnbédzete 0 0
H. Passziv id&beli elhatirolasok 16 008 13 484
FORRASOK OSSZESEN: 9 668 226 7772015
o ) 2015, 2016.
EREDMENYKIMUTATAS (oFt) 01.01-12.31. | 01.01-12.31.
I Pénziigyi miiveletek bevételei 25 589 760 363
. Pénziigyi miiveletek raforditasai 18 890 16 028
lIl. Egyéb bevételek 0 0
IV, Miikddési kéltségek 143 453 140 767
V. Egyéb raforditdsok 4362 4243
VI, Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
V1. Targyévi eredmény 141 116 599 325
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PIONEER Selecta Eurépal Részvény Alapok Alapja

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2015.12.31 2016.12.31
A. Befektetett eszkdzdk 0 0
|. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2, Ertékpapirok értékelési kildnbézete 0 0
2.1. ériékelési killénbbzet kamatokbdl, osztalékbél 0 0
2.2. egyéb értékelési kiilonbozet 0 0
il. Hossz( lejaratd bankbetétek 0 0
B. Forgéeszkdzok 9671 688 7771 469
1. Kovetelések 0 3948
1. Kovetelések 0 3948
2. Kovetelések értékvesztése 0 0
3.Kilf6ldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési killénbbzete 0 0
4 Forintkbvetelések ériékelési killénbozete 0 0
1. Ertékpapirok 9 155 873 7 588 320
1. Ertékpapirok 6 940 650 6 369 282
2. Ertékpapirok értékelési killdnbozete 2215 223 1219038
2.1, értékelési kiilonbodzet kamatokbdl, osztalékbol 1467 192
2.2. egyéb értékelési killénbdzet 2213 756 1218 846
Ill. Pénzeszkdzok 515 815 179 201
1.Pénzeszkdzok 515 815 179 201
2 Valuta,devizabetét értékelési kilénbodzete 0 0
C. Aktlv id6beli elhatarolasok 9 1540
1. Aktiv id6beli elhatérolés 9 1540
2, Aktiv id6beli ethatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott {igyletek értékelési killdnbbzete -3 471 -994
ESZKOZOK OSSZESEN: 9 668 226 7772015

MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat téke 9 652 027 7752706
I. Indulé téke 5101 185 4 238 081
1. Kibocséjtott befektetési jegyek névértéke 46 242 128 47 079 533
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -41 140 943 -42 841 452
II. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 4 550 842 3514 625
1. Visszavasdrolt befektetési jegyek bevonasi értékkillénbbzete 2119 661 1477 827
2. Ertékelési killonbozet tartaléka 2211 752 1218 044
3. El6z6 évek(ek) eredménye 360 545 219 429
4. Uzleti év eredménye -141 116 599 325
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 1191 5825
I. Hosszl lejératy kotelezettségek 0 0
1. Rovid lejaratl kételezettségek 1191 5 825
11LKilf6ldi pénzértekre sz9lé kotelez. értékelési kilonbézete 0 0
H. Passziv id6beli elhatarolasok 15 008 13 484
FORRASOK OSSZESEN: 9 668 226 7772015
2015, 2016.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31,
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 25 589 760 363
Il. Pénziigyi mlveletek raforditésai 18 890 16 028
Ill. Egyéb bevételek 0 0
V. Mikodési koltségek 143 453 140 767
V. Egyéb réforditsok 4362 4243
VI . Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VI, Targyévi eredmény -141 116 599 326

BUDAPEST, 2017. mércius 17.
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Kiegészité melléklet

1. Az alap bemutatésa:

A PIONEER Selecta Eurépai Részvény Alapot (tovabbiakban az 'Alap') 1999.10.21-4n vette nyilvéntartasba a 1111-95 lajstromozasi szamon a PSZAF.

A befektetési jegyek kibocsatdja nevében eljard jogi személy és az alapkezelSi tevékenység végzéje a PIONEER Befektetési Alapkezelé Zrt. (tovabbiakban
"Alapkezel6"; székhelye: 1011 Budapest, F6 u. 14.).

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 'Budapest, Szabadsag tér 5-6.).

Forgalmazdk: UniCredit Bank Hungary Zrt (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.), Erste Befektetési Alapkezeld Zrt (1138 Budapest, Népfirdé u. 24-26.), Concorde
Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotés u. 50.), SPB Befektetési Zrt. (1051 Bp. Vérésmarty tér 7-8.)

Az Alap lUzleti éve: megegyezik a naptari évvel, januar 1-t8l december 31-ig.
Az Alapkezelé felelds vezetbje: Vizkeleti Sandor vezérigazgaté, 2030 ERD, Kadar u. 25.

Az Alap befektetési célja, hogy a fejlett europal orszagok részvénypiacaira irényul6, megfelelden diverzifikalt befektetéssel hosszabb tavon maximélis tékendvekményt
érjen el. Az Alapkezelé ezt a céljat elsdsorban a fenti régiéban befekietd befektetési alapokon keresztill valdsitia meg. A portfolié elsédleges elemeit a Pioneer
nemzetk&zi alapkezeld csoport regionalis alapjai jelentik.

Az Alap futamideje hatarozatian.

Az Alap szémara a kényvvizsgélat kotelezd. A kdnyvvizsgdlé neve: Deloitte Kényvvizsgdlé és Tanacsadé Kft.
székhelye: 1068 Budapest, Ddzsa Gybrgy it 84/C.
Természetes személy koénywvizsgalo: Binder Szilvia (MKVK 003801)

Az Alap 2016. évi kdnyvvizsgalatanak dija szerz6dés szerint netté 661 eFt, brutté 838 eFt.

Az Alap szadmara nytjtandd, a kdnywviteli szolgaltatasok kérébe tartozo feladatok irdnyitasaért, vezetéséért az Alapkezeld &ital megbizott tarsasag a D&C Befektetési
Alapokat Kényveld Bt.(Székhelye: 1055 Budapest, Szent istvan krt. 1.), személyében felelés munkatarsa Garamvolgyi Zoltan (regisztraciés szam: 129785 ).

Az Alapra vonatkozé tajékoztatd &s kezelési szabélyzat valamint az idészaki jelentések hozzaférhetdek az Alapkezelé hivatalos honiapjan:
www.pioneerinvestments.hu

2. Szamviteli politika:

Az Alap szamviteli politikdja a szamvitelrdl sz6i6 2000. évi C. térvény ("Szamviteli Térvény"), a befekietési alapok éves beszamolokészitési és
kényvvezetési kitelezettségének sajatossagairdl sz616 215/2000. (Xil.11.) kormanyrendelet ("Kormanyrendelet"), valamint az egyéb vonatkozd
jogszabalyok alapjan kerdilt kialakitasra.

Az Alapkezelt az eszkozOk és kotelezettségek értékelési és elszamolasi szabélyai a Kormanyrendelet 7. § eldirdsai szerint kertiltek kialakitésra.

Ertékpapirok értékelése és elszémolésa:

- A Kormanyrendeiet el6irasainak megfeleléen az értékpapirok netté beszerzési értéken kerliinek nyilvantartasha vételre. Az értékpapirok eladasa soran az értékesitésre
juté kényv szerinti ériék FIFO mddszerrel kerll meghatéarozasra.

- az értékpapirok a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrdl sz616 2014. évi XVI. 1drvény, a Kormanyrendelet, valamint az Alap kibocsatasi tajékoztatoja aital eldirt
rendszerességgel piaci értéken kerliinek értékelésre.

- a Korméanyrendelet elbirasainak megfeleléen az értékpapirok utén targyévben jard idéaranyos kamatok és osztalékok az értékpapirok értékkilénbozeteként kerlinek
elszamolésra.

Az értékelési kildnbdzetek mind a fékdnyvi, mind az analitikus nyilvantartdsokon bellil megbontasra kerliinek a kamatokbd!, osztalékokbd! és egyéb piaci értékitéletbd
széarmazo 6sszetevbkre.

Szarmazékos iigyletek értékelése és elszémolésa:

A szarmazékos Uigyletek piaci értékének az lgylet jov6ben véarhato nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni, amely értéken a le nem zért Gigylet — mint pozicié —
tovabbértékesithet. A szarmazékos Ugyletek értékelése egyes Ugylettipusokra az ériékelésekre altalanos elfogadott értékelési modszerek alapjan (jellemzden a
szerzédésbdl eredd tényleges vagy becstilt jovébeni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF) alapulé model!) alapjén kertil meghatarozasra.

Immateriélis javak és targyi eszkbz6k:
Az Alap sem immateridlis javakkal, sem targyi eszkézokkel nem rendelkezik.

Killfoldi pénzértéhre sz6l6 kbveteléseh és kitel égek:
A devizas kbvetelések, kitelezettségek, pénzeszkdzok atériékelése az eredménnyel szemben térténik.

A kiilféidi pénzértékre szolo kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci értékének meghatarozasandl az adott devizanemre
vonatkozoan régzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kézzétett hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvényes értéke keriil alkalmazasra.

Sajét téke:

Az "1, Kibocséjtott befektetési jegyek névértéke" mériegsor a kordbbi évek beszamoldiban csak a befektetési jegyek targyévi nyitdegyenlegét és a targyévi
kibocsajtasokat tartalmazta, mig a "2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke" mérlegsor csak a targyévi visszavaitasokat mutatta be. A halmozott adatokat az
Alap induldsa 6ta a kiegészité melléklet 5. tablazata tartalmazta. Jelen beszamoldban az emlitett mérlegsorok mar mind a targyévi, mind az €l6z6 évi oszlopokban a
halmozott adatokat mutatjak.

Jelentés dsszegii hiba:
A jelentds hibak mértéke a Szamviteli térvényben meghatérozotaknak megfeleléen keriit régzitésre.

Az Alap eszkézeit a 2016,12.31-i piaci arfolyamokon értékeltik. A mérlegkészités idépontja 2017. januér 31.



3. A szamviteli megkézelitésre épiilé éves beszamoldban szerepld és a hivatalosan kizzétett netto eszkdzérték kozdtti kiilbnbség magyarazata:

Az Alap szamviteli értelemben vett indul6 i6kéje az iddszak végén:

Az alap 2016. évi tokevéltozasa (t6kendvekménye):

Az Alap 2016.évi szamviteli hozama az Alapot terhel6 koitségek levonésa utan:

4 238 081 eFt.
3514 625 eft.
-3,32% lett.

Az alabbiakban bemutatott "Kézzétett Netté eszkozérték" a 2017.01.02-an kalkulalt és 2016.12.30-i értéknapra (T nap) vonatkozé nettd eszkézértéket mutatja.

Az alabbiakban bemutatott nettd eszkézérték T-1 napi készlettel, T napi arfolyammal és T-1 napig fethalmozott folydszamla kamatokkal szamitott érték.

1 darab befektetési jegy névértéke: 1Ft eFt
Kézzétett Nettd Eves
Eszkozérték beszamold
Hossz( lejarat bankbetétek 0 0
Kovetelések 0 3948
Ertékpapirok 7 588 309 7 588 320
Pénzeszkozk 171 339 179 201
Aktiv idSbeli ethatarolasok 1369 1540
Szarmaztatott ligyletek értékelési killbnbozete -994 -994
Eszkdzok Gsszesen 7760 023 7772015
Kotelezettségek 0 5825
Passziv elhatarolasok 14 719 13 484
Netté eszkozérték / Sajat téke 7 745 304 7752 706
Forgalomban |év6 jegyek "A" sorozat 4022 750 443
Forgalomban 1év6 jegyek "i" sorozat 210 325 966
Forgalomban Iévé jegyek "U" 555175
Egy jegyre juté NEE "A" sorozat (Ft) 1,825031
Egy jegyre juté NEE "I sorozat (Ff) 1,914399
Egy jegyre Juté NEE "U" sorozat (Ft) 1,825202
Forgalomban |évo jegyek (db) (T) 4 238 081 059
Nettd eszkdzérték / Sajat toke (T) 7 752 706
4. Ertékpapirok és azok értékkiiisnbdzetének részletezése:
Ertékpapirok és azok értékkillonbbzetének részletezése 2016.12.31-6n
eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilsnbtzet Piaci érték
érték deviza papir
2017/A 6 000 000 11 256 42 0 -4 900 6 398
2017/8 1 000 000 1087 58 0 -87 1058
2017/C 1 000 000 996 0 0 5 1001
2018/A 1 000 000 1108 2 0 -7 1103
2018/B 1 000 000 1056 27 0 -6 1077
2019/A 1 000 000 1155 45 0 -16 1184
2019/B 3 400 000 3482 1 0 -128 3355
2020/A 1 000 000 1243 17 0 -9 1251
Magyar allamkdtvények: 21 383 192 0 -5 148 16 427
P. Core EU.I. 405 000 1202172 [0} 58 662 234 349 1495 183
P. Top European Players 575 920 1471192 0 56 970 184 250 1712412
P. European Research 716 905 1289 058 [ 59 584 203 241 1551 883
P. European Potential 3787 1309 023 0 74 408 311 062 1694 491
Dax Etf 21069 612 281 0 2634 42 863 657 778
Dbx Msci Europe Index Ucits 181 3085 0 7 -180 2902
Dbx Msci Europe Small Cap 273 3100 0 8 31 3139
iShares Core Msci Europe Etf 208 2747 0 144 -429 2462
iShares Euro Stoxx Bank Ucits ETF 53 500 198 407 0 -1493 597 197 511
iShares Msci Europe Ucits Etf 395 3097 0 7 -330 2774
Lyxor Etf Msci Europe D-Eur 72 3081 0 7 -385 2703
Lyxor Etf Msci Europe Small 78 3070 0 7 -134 2 943
Lyxor ETF Stoxx Europe 600 Chemid 5450 161043 0 -728 -66 160 251
Lyxor ETF Stoxx Europe 600 Insuran 7 840 80 396 0 -360 -544 79 492
Spdr Msci Europe Etf Eur 52 3060 0 7 -176 2 891
Spdr Msci Europe Small Cap 51 3087 0 8 -17 3078
Befektetési jegyek: 6 347 899 0 249 872 974122 7 571 893
Ertékpapirok mindsszesen: 6 369 282 192 249 872 968 974 7 588 320




Ertékpapirok és azok értékkiildnbbzetének részletezése 2015.12.31-én

eFt
Megnevezés " Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilénbbzet Placi érték
érték deviza papir
2016/C 1 000 000 1029 49 0 -30 1048
2016/D 136 000 000 143 157 205 0 -1 044 142 318
2017/A 126 000 000 139 848 885 0 -1794 138 939
2017/ 1 000 000 1087 58 0 -22 1123
2017/C 1 000 000 996 0 0 3 999
2019/B 43 400 000 42 662 41 0 -163 42 540
Magyar allamkétvények: 328 779 1238 0 -3 050 326 967
D160217 1 000 000 993 6 0 0 999
D160413 14 240 000 14 059 123 0 29 14 211
D160928 71 000 000 70 467 91 o} -63 70 495
Diszkont kincstarjegyek: 85 519 220 0 -34 85 705
BGTRANSCO3 7% 0 1 0 0 0 1
BGTRANSCOH 12/22 1000 597 9 46 174 826
Kiilfoldi kbtvények: 598 9 46 174 827
P. Core EU.L 494 177 1367 833 0 114 609 318 694 1801136
P. Top European Players 648 691 1448 933 0 127 502 389 750 1966 185
P. European Research 911 284 15607 413 0 120 317 343 978 1971708
P. European Potential 4 495 1455 740 0 133 358 621911 2211009
Dax Etf 25 869 721 508 0 6418 41 341 769 267
Spdr Msci Europe Small Cap 51 3087 0 28 -4 3111
Lyxor Etf Msci Europe Small 78 3070 0 28 -61 3037
Dbx Msci Europe Small Cap 273 3100 0 29 16 3145
Spdr Msci Europe Etf Eur 52 3 060 0 26 -251 2 835
Lyxor Etf Msci Europe D-Eur 72 3081 0 25 -334 2772
iShares Msci Europe Ucits Etf 395 3097 0 26 -314 2 809
Dbx Msci Europe Index Ucits 181 3085 0 26 -245 2 866
iShares Core Msci Europe Etf 206 2747 0 88 -341 2 494
Befektetésl jegyek: 6 525 754 0 502 480 1714 140 8742 374
Ertékpapirok mindsszesen: | 6 940 650 1467 502 526 1711 230 9 155 873
5. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak véltozésa:
Ev Hénap Nyité Kibocsatas Visszavaltas Z4r6
db db db db
1999, 0 2 384 372 038 27 578 194 2 356 793 844
2000. 2 356 793 844 2 859 763 531 1049 150 674 4 167 406 701
2001. 4 167 406 701 282 295 566 3024 202 853 1425499 414
2002. 1425 499 414 880 333 283 835 405 752 1470 336 945
2003. 1470 336 945 737 147 850 758 919 345 1 448 565 450
2004, 1 448 565 450 1 169 099 653 1065 114 053 1552 551 050
2005. 1 552 551 050 4 461 381 852 1 393 358 635 4 620 574 267
2006, 4620 574 267 4312 288 279 4 305 057 638 4627 804 908
2007. 4 627 804 908 4705 033 833 4 800 343 865 4 532 494 876
2008, 4 532 494 876 12 716 556 221 13 243 817 601 4005 233 496
2009. 4 005 233 496 1 487 825 871 1319 416 526 4173 642 841
2010. 4173 642 841 908 256 945 1135622 132 3946 277 654
2011. 3 946 277 654 1351 479 105 2 449 157 758 2 848 599 001
2012, 2 848 599 001 261 595 484 608 459 799 2 501734 686
2013. 2 501 734 686 945 801 080 1091 965 821 2 355 569 945
2014, 2 355 569 945 3 006 192 276 1726 285 637 3 635 476 584
2015, 3 635 476 584 3772705 307 2 306 997 050 5101 184 841
2016. Januar 5101 184 841 147 481 451 113 149 366 5135 516 926
Februar 5135516 926 93 888 943 110 480 701 5118915 168
Méarcius 5118 915 168 55 804 122 48779 814 5125 939 476
Aprilis 5125939 476 58 292 296 85714 068 5098 517 704
Méjus 50098 517 704 61952 170 128704 216 5031 765 658
Junius 6031 765 658 76 084 036 292 374 446 4815475248
Jalius 4 815 475 248 85636 706 144 292 518 4756 819 436
Augusztus 4 756 819 436 34 308 762 105 151 153 4685 977 045
Szeptember 4 685 977 045 31763 620 141 658 592 4 576 082 073
Oktober 4 576 082 073 14 051 575 53310755 4 536 822 893
November 4 536 822 893 21128 458 65 343 439 4 492 607 912
December 4 492 607 912 157 012 476 411 539 329 4 238 081 059
Mind&sszesen az Alap indul4satol: 47 079 532789| 42841451730
6. IdSbeli elhatarolasok:
Az aktiv idébeli elhatérolésok alakuldsa: eFt
2015, 2018,
Kamatkdvetelés 9 1540
Osszesen 9 1 540




A passziv idébeli elhatéroldsok alakuldsa: eFt
2015. 2016.
MNB dij 596 490
Alapkezelés 11916 10 704
Letétkezelés 817 675
Osztalékadd 0 0
Bankkéltség 4 59
Forgalmazas 1188 985
Kényvvizsgalati dij 487 571
Osszesen 15 008 13 484
7. Pénziigyi miiveletekbél szarmazé eredmény részietezése (eFt-ban): 2015. 20186.
971 Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége 7624 725 308
972 Deviza arfolyamnyereség 4260 4828
973 Ertékpapirok kapott kamata 16 373 11 881
9739 Ertékpapirok vételaraban foglalt kamat -14 725 -143
974 Szarmaztatott tigylet arfolyamnyeresége 7 340 156 140
975 Kapott osztalék 444 825
977 Banki lekétések kamatai 4273 0
978 Kapott visszavaltasi jutalék o] 1540
978 Egyéb pénziigyi bevétel o] 983
Pénziigyi mfiveletek bevételei 25 589 760 363
871 Ertékpapir eladas arfolyamvesztesége 46 4420
872 Deviza arfolyamveszteség 5774 5888
874 Szarmaztatott tigylet arfolyamvesztesége 12 620 5720
879 Egyéb pénzlgyi raforditas 450 [o]
Pénziigyl miiveletek réforditasal 18 890 16 028
8. Sajat téke mozgastabla:
adatok eFt-ban
Nyit6 egyenleg Noévekedés Csdkkenés Z&r6 egyenleg
Indul6 téke valtozésa: 5101 185 0 863 104 4238 081
Tékenbvekmény valtozasdnak
levezetése:
Jegyforgalmazas
értekkiilnbozete: 2119 661 0 641834 1477 827
Ertékelési kilénbdzet: 2211752 0 993 708 1218 044
Eredménytartalék: 219 429 599 325 0 818 754
Tékendvekmény dsszesen: 4 550 842 599 325 1635 542 35148625
Sajat téke dsszesen: 9 652 027 599 325 2 498 846 7752706
9. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei:
Az Alap a targyidészakban nem vett igénybe hiteit.
10. Szarmazékos iigyletek eredményre gyakorolt hatésa:
Devizaforward iigyletek targyévben realizalt eredménye
Mivelet Kétésdstum F“i’;’m" Zar4s idGpontj Mennyiség Eszkdz Kdtési rfolyam  Zarési Arfolyam 'i’:;’:f:t‘;
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2015.1029  2016.01.19 2016.01.15 2 000 000 EUR/HUF 311,64 314,80 -5720 000
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2016.01.15  2016.04.07 2016.04.05 2 000 000 EUR/HUF 315,47 313,41 4120 000
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2016.04.05 2016.06.22 2016.06.20 2 000 000 EUR/HUF 314,35 312,65 3 400 000
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2016.06.20  2016.08.02 2016.08.31 2 000 000 EUR/HUF 313,43 309,90 7 060 000
FX forward eladési pozicié nyitdsa 2016.08.31  2016.11.15 2016.11.14 2 000 000 EUR/HUF 310,53 310,25 560 000
A nyitott poziciok értékelése
Mavelet Kdtésdatum Forward Mennyiség Eszkoz Kétesi arfolyam 2016712811 érték
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2016.11.14  2017.01.06 2 000 000,00 EUR/HUF 310,56 (994 000)
11. Az iizleti évben elszamolt koltségek:
2015, 2016.
eFt 01.01-12.31. 01.01-12.31.
Alapkezeli dij 127 141 124 025
Letétkezeldi dij 8 683 8 443
Forgalmazasi kéltség 4 341 4221
MNB (feliigyeleti) dij 2170 2113
Kénywvizsgalat 812 839
Kozzététel, reklam 0 0
Brokeri jutalékok 0 858
Bankkdoltség 306 268
Koltségek sszesen: 143 453 140 767




12, Portf6li6 jelentés:

Alapadatok:
Alap lajstromszama:
Alapkezel6 neve:

1111-95

PIONEER Befektetési Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Forint
Netté Eszkdzérték szadmitas tipusa: 2015. 2016,
Targynap (T): 2014.12.31. 2016.12.31
Sajét toke: 9652026285| 7752705026
Egy jegyre juté NEE az éves beszamol6 alapjan: 1,892115 1,829296
Darabszam: 5101 184 841 4 238 081 059
A targynapl nett6 eszkdzérték meghatarozasa: 2015, 2016.
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
/1. Hiteldllomany: Futamida: 0 0,00 0 0,00
1/2. Egyéb kételezettségek és elhatérolt kéltségek: 16 199 100,00 19 309 100,00
Alapkezelbi dij miatt 11916 73,57 10 704 55,43
Letétkezeldi dij miatt 817 5,04 675 3,50
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 1188 7,33 985 5,10
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 1086 6,70 1120 5,80
Egyéb - nem koltség alapl - kdtelezettség 1192 7,36 5825 30,17
/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
/4. Egyéb passziv id6beli elhatéroléas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek 8sszesen: 16 199 100,00 19 309 100,00
eFt
2015.12.31. 2016.12.31.
1. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
Ii11. Foly6szamla, készpénz (0sszes): 515 815 5,33 179 201 2,31
Unicredit bankszamla HUF 515 629 5,33 163 945 2,11
. Unicredit deviza bankszamladk 186 0,00 15 256 0,20
11/2. Egyéb kbvetelés (bsszes): 0 0,00 3 948 0,05
. Koévetelés lizletkotéshél 0 0,00 3948 0,05
11/3.1. Max. 3 h6 lekdtés( (bsszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lektésii (Osszes): 0 0,00 0 0,00
W4. Ertékpapirok (9sszes): Deviza-nem 9 156 873 94,71 7 688 320 97,63
1/4.4. Allampapirok {sszes): - 412 672 4,27 16 427 0,21
11/4.1.1. Kbétvények (8sszes): 326 967 3,38 16 427 0,21
2016/C HUF 0 1048 0,01 0 0,00
2016/D HUF 0 142 318 1,47 0 0,00
2017/A HUF 138 939 1,44 6 398 0,08
2017/B HUF 1123 0,01 1058 0,01
2017/C HUF 999 0,01 1001 0,01
2018/A HUF 100 0 0,00 1103 0,02
2018/B HUF 100 0 0,00 1077 0,01
2019/A HUF 0 0,00 1184 0,02
2019/B HUF 3400 42 540 0,44 3355 0,04
2020/A HUF 1000 0 0,00 1251 0,02
11/14.1.2. Kincstarjegyek (0sszes): 85705 0,89 0 0,00
D160217 HUF 999 0,01 0 0,00
D160413 HUF 0 14211 0,15 0 0,00
D160928 HUF 0 70 495 0,73 0 0,00
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (Bsszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.1.4. Kulfoldi &llampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.2. Gazdalkod6i és egyéb hitelviszonyt megt. ép.: 827 0,01 0 0,00
1/4.2.1. Tézsdére bevezetett {0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.2, Kiilféldi kotvények (bsszes): 827 0,01 0 0,00
BGTRANSCO3 7% GBP 0 1 0,00 0 0,00
BGTRANSCOH 12/22 GBP 0 826 0,01 0 0,00




eFt
2016.12.31. 2016.12.31.

1/4.2.3, T6zsdén kiviili (bsszes): ] 0,00 0 0,00
11/4.3. Részvények (bsszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.2. Kiilfdldi részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. T6zsdén kiviili (bsszes): 0 0,00 0 0,00
/4.4, Jelzdloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
114.4.1. Tézsdére bevezetett (Osszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.2. T8zsdén kiviili (bsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek {bsszes): 8742374 90,43 7 6571 893 97,42
114.5.1. T6zsdére bevezetett (bsszes): 8742 374 90,43 7 571 893 97,42
P. Core EU.I. EUR 405 000 1801136 18,63 1495 183 19,24
P. Top European Players EUR 575 920 1966 185 20,34 1712412 22,03
P. European Research EUR 716 905 1971708 20,39 1551 883 19,97
P. European Potential EUR 3787 2211009 22,87 1694 491 21,80
Dax Etf EUR 21 089 769 267 7,96 657 778 8,46
Dbx Msci Europe Index Ucits EUR 181 2 866 0,03 2902 0,04
Dbx Msci Europe Small Cap EUR 273 3145 0,03 3139 0,04
iShares Core Msci Europe Etf UsSD 206 2 494 0,03 2462 0,03
iShares Euro Stoxx Bank Ucits ETF EUR 53 500 o} 0,00 197 511 2,54
iShares Msci Europe Ucits Etf EUR 395 2 809 0,03 2774 0,04
Lyxor Etf Msci Europe D-Eur EUR 72 2772 0,03 2703 0,03
Lyxor Etf Msci Europe Small EUR 78 3037 0,03 2943 0,04
Lyxor ETF Stoxx Europe 600 Chemicals EUR 5 450 0 0,00 160 251 2,06
Lyxor ETF Stoxx Europe 600 Insurance EUR 7840 0 0,00 79 492 1,02
Spdr Msci Europe Etf Eur EUR 52 2 835 0,03 2891 0,04
Spdr Msci Europe Small Cap 3111 0,03 3078 0,04
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1114.8. Kéarpotlasi Jegy (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/5. Aktiv idSbeli elhataroldsok (6sszes): 9 0,00 1 540 0,02
. Jard kamat 9 0,00 1540 0,02
11/6. Szérmaztatott ligyletek értékelési kiilonbbzete -3 471 -0,04 -994 -0,01
Eszkdzdk &sszesen: 9 668 226 100,00 7772015 100,00

13. Cash flow alakulasa 2015-2016. években

I. Mikédési cash flow

1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkul)

2. Elszamolt értékvesziés és visszairas

4. Elszamolt értékelési kilonbozet

5. Céltartalékképzés és fethaszndlas kllonbozete

7. Ertékpapir befekietések értékesitésének eredménye

8. Befektetett eszkdzok allomanyvéltozasa

9.1. Koévetelések valtozésa

9.2. Ertékpapirok értékelési kilénbszetének valtozasa
10. Rovid iejaratil kételezettségek allomanyvaltozasa
12. Aktiv idébeli elhatarolasok alloményvaltozasa
13. Passziv idébeli ethataroidsok allomanyvaltozasa +

Szarmaztatott lgyletek értékelési killbnbozetének véltozasa

1l. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas
17. Ertékpapirok beszerzése -

18. Ertékpapirok eladasa, bevéltasa +

19. Kapott hozamok +

i, Pénzilgyl mGveletekb8l szadrmazé pénzeszkdz-valtozas

20. Befektetési jegy kibocsatasa +

22. Befektetési jegy visszavasarlasa -

23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok -

Pénzeszkdzok valtozdsa

BUDAPEST, 2017. marcius 17.
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Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja Uzleti jelentés — 2016.

I. Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja befektetési politikajanak
leirasa

Az Alap befektetési célja, hogy a fejlett eurépai orszagok részvénypiacaira iranyulo,
megfeleléen diverzifikalt befektetéssel hosszabb tavon maximalis tékendvekményt érjen
el. Az Alapkezeld ezt a céljat elsésorban a fenti régioban befektetdé befektetési alapokon
keresztll valositja meg. A portfolié elsédleges elemeit a Pioneer nemzetkédzi alapkezeld
csoport regionalis alapjai jelentik. Ezen tul egyéb, a régidban befektetd befektetési
alapok, tézsdén kereskedett indexalapok (ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfoliéban. Az
Alap likvid hanyadat rovid lejarati Magyar allamaddssag és pénzpiaci eszkdzdk
(kincstarjegyek, allamkoétvények, repo megallapodasok, bankbetétek) alkotjak. Az Alap
sajat tokéjének legalabb 80%-ban befektetési alapok befektetési jegyeibdl allitja 6ssze a
portfolijat.

Az Alap referenciaindexe: 90% MSCI Europe Index + 10% RMAX Index

Az Alap A” sorozata -3,4%, az ,|I” sorozata -2,6%, az ,U" sorozata 1,3% hozamot ért el
2016-ban.

Il. Europai részvénypiac

A forint fébb devizakkal szembeni éves teljesitménye elég vegyesre sikeredett. Az
EURHUF tekintetében egy kdzel 2%-0s erésodést lathattunk, mely egyfeldl koszdonhetd
volt Magyarorszag felminésitésének, a javuld makrogazdasagi kilatasoknak és a
kiszamithatébba valdé gazdasagpolitikanak. Masfeldl nem szabad elfelejteniink a régiés
viszonylatban magasnak szamité magyar kétvényhozamok forint erésité hatdsat sem a
tékebearamlason keresztill (carry trade).

Egyes devizak forinttal szembeni arfolyamvaltozasa

2015.12.31 2016.12.31 valtozas
1.35%
~1,90%
-15,25%

-5,09%
-1,81%

3,89%
-0,58%

Az eurdpai piacon az év els6 felében inkabb a kockazatok bearazasaval foglalkoztak a
befekteték, igy érdemi részvénypiaci emelkedésrél nehéz lett volna beszéinink. A
juniusi Brexit masnapjan komolyabb minuszokkal kellett megbaratkoznunk, amit sokan a
vételekre hasznaltak ki, és milyen igazuk volt. Ekkor mar nehéz lett volna letagadni azt
az uj tézist, miszerint igazan nagy arfolyamesésre nem képes a piac, hiszen az EKB
politikdja és a hozaméhség olyan védéhaldként szolgal a részvényesek szamara,
amihez foghaté masik nincs. A brit FTSE100 index év végére 14,43%-0s hozammal
blszkélkedhetett a leértékel6dd fontnak és a megndvekedett kockazati étvagynak hala.
Az MSCI Europe index ezzel szemben 0,5%-0s minuszt ért el. Az arfolyamoknak az
igazi I6kést az év végi amerikai kamatemelés adta meg, mely hatasara az alacsonyabb
értékeltségl eurdpai piacokra allokalddott at a téke.
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nye 2016-ban forintban

PN \/j Wy
/\/ \ / \/ \"\/'/\/ \\/ //«\,

|
Befektetési Alapﬁezelé Zrt.

Foébb nemzetkozi részvénypiacok teljesitménye (sajat devizaban)

Fébb nemzetkdzi részvénypiacok teljesitménye (k6z06s devizaban - EUR)
015.12.31 2016.12.31 valtozas
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