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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik a Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja (az ,,Alap”) 2016. évi éves jelentésének I-XV.
pontjaiban talalhat6 szamviteli informacidinak (a ,,szamviteli informacidk™) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2016. december 31-ével végzddo iizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informacidk minden 1ényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvénnyel (a ,,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakroél és kezelbikr6l, valamint egyes pénziigyi targyl térvények modositasarol szold 2014. évi XVIL
torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszedllitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban
szerepld eszkozok €s kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informéaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 felelésségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,4
. komyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgdlataért valo feleléssége” szakasza
tartalmazza. ’

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk altalunk végzett konyvvizsgélatara vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos etikai kovetelményeknek megfelelve, fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak
kezel6jétdl, a Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt.-t6l, és ugyanezen etikai kévetelményekkel 6sszhangban
eleget tettiink egyéb etikai felel6sségeinknek is.

"o

Meggybz6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleménylinkhoz.

Egyéb informacidk

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informdaciékbdl allnak, de nem
tartalmazzak az éves jelentésben talalhaté szamviteli informacidkat és az azokra vonatkozé kdnyvvizsgéloi
jelentésiinket. - A Pioneer Befektetési Alapkezelé Zrt. ligyvezetése (a ,vezetés™) felelés az egyéb
informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozslt szamviteli informacidkra a jelentésiink ,,Vélemény”
szakaszaban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informdacidkra, és az egyéb informacidkra
vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formaji bizonyossagot nyajté kdvetkeztetést.



Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk altalunk végzett konyvvizsgalatiaval kapcsolatban a mi
feleldsségtink az egyéb informacidk atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyéb informaciok Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli
informécioknak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként igy tlinik-e, hogy
azok lényeges hibas 4llitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk,
hogy az egyéb informéciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben
a tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megblzott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokért '

A vezetés felel6s az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények mddositasardl sz616 2014, évi X V1. térvénnyel és a
-szdmviteli - torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral vald alatAmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelbje 4ltal megadott
értékelése alapjan torténd elszamoldsaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitastol

mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden kdzzétegye a
vallalkozas folytatas4val kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatiasanak
elvén alapulé szdmvitel éves jelentésben vald alkalmazasaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek
szandékaban all megsziintetni az Alapot vagy besziintetni az {izletszer(i tevékenységet, vagy amikor ezen
kiviil nem all el6étte mas redlis lehetség.

Az irdnyfitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.
A konyvvizsgal6 éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valé feleléssége

A konyvvizsgélat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informécidk egésze nem tartalmaz akér csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibds allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen kdnyvvizsgal6i jelentést bocsassunk
ki. A kell6 bizonyossag magas foki bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étezd
lényeges hibas allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha
ésszerli lehet az a varakozas, hogy ezek Snmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjék a felhasznalok adott
éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangbén elvégzésre keriild konyvvizsgalatnak
a részeként szakmai megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgélat
egésze soran. Emellett:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akér csalasbdl, akar
hibabol eredd lényeges hibas allitasainak kockézatait, az ezen kockéazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozasahoz
elegendd és megfeleld konyvvizsgélati bizonyitékot szerziink. A csaldsbdl eredd Iényeges hibas
allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll
feliilirasat; -



Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a belso kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddd kiozzétételek ésszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arr6l, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a véllalkozas folytatdsanak
elvén alapulé szadmvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozés folytatasara val6 képességét illetéen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig all fenn, fiiggetlen
konyvvizsgdldi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informacidkban 1évé kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsitentink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaldi
jelentéstink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jov6beli események vagy
feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idOszak végi leltdrara, valamint az adott
idoszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéaciék minden Iényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakr6l és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyn toérvények modositisardl szolé 2014, évi XVI
torvénnyel dsszhangban keriiltek-e dsszeallitisra.

Kommunikaljuk az irdnyitadssal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelent6s megallapitasait, beleértve a belsd kontrollnak
a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Budapest, 2017; aprilis 25.

W"’/ #
: — &u}b@” gﬂ\&ww
Molnar Gabor ’ Binder Szilvia
Deloitte Kényvvizsgal6 és Tanacsado Kft Kamarai tag kdnyvvizsgalo
1068 Budapest Dézsa Gyorgy at 84/C. Tagszam: 003801

Nyilvantartasi szam: 000083



Pioneer USA Devizarészvény Alapok
Alapja
2016.évi Eves jelentése

Datum: 2017. marcius 17.

Készitette:

Pioneer Alapkezel6 Zrt.

Székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14. lll.em.
Cg. :01-10-044149

—J PIONEER _

=l [nvestments ®



Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja Eves jelentés —
2016.

A Pioneer Befektetesi Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.1ll.em, Cg. 01-10140-
044149) jogszabalyi kbtelezettségének eleget téve a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrol,
valamint egyes pénzligyi targyu térvények médositasardl sz616 2014. évi XVI.térvény 131.§ és 6.
szamu melléklete rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakban tajékoztatia a Pioneer USA
Devizarészvény Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2016. évi éves
eredményérdol.

Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

az Alap neve: Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja

az Alap m(ikédési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégu

az Alap elsbddleges eszkdzkategoériajanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizéaciéja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominaciéja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
= A’sorozat
ISIN kédja: HUO000701883
Névértéke: 1 (egy),-Ft
» ,C sorozat
ISIN kédja: HU0000712641
Névértéke: 1 (egy) -Ft
= |” sorozat
ISIN kédja: HUO000706684
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= U’ sorozat
ISIN kédja: HU0000718200
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikddésében részt vevo szolgaltatok

Alapkezel6: Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Bp., F6 u. 14.)
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp.,Szabadsag 5-6.)
Kényvvizsgalé ceg: Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsadé Kft. (székhely: 1068 Bp. Dézsa Gysrgy
. ut84/C.)
Forgalmazodk:
= UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp.,Szabadsag 5-6.),
» Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Bp., Népfirdé u. 24-26.)
= Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Bp., Alkotas u. 50.)
» SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Bp., Vérosmarty tér 7-8.)



Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja

Eves jelentés —
2016.

3. Altalanos megjegyzés a Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja Eves jelentésében
meghatarozott netté eszkdzérték adataira vonatkozéan (a hivatalos netté eszkézértékek
alapjan):

A szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvény és a befektetési alapok éves beszamolokészitési és a
koényvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolé 215/2000 sz. kormanyrendelet szerint
készllt éves beszamoldban megjelentetett sajat téke nem egyezik a hivatalos nettéd
eszkdzértékkel. Az eltérés legnagyobb részben abbdl szarmazik, hogy a nettd eszkézérték T-1
napos készlettel szamol, igy a 2016.12.31-i napra vonatkozo hivatalos netté eszkézértékben nem
szerepelnek az év utolsé napjan kététt Ugyletek, ellentétben az éves beszamoléval.

L Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak 6sszetétele az id6észak elején és végén:

2015.12.31 20161231
. Netté . Netté
Kategéria Erték (HUF) eszkézértek % Ertek (HUF) eszkoojertek
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK ) 9846619898  0581%| 808959511  94,47%
EGYEBESZKOz6K 0 000%| 341527686,  3,99%
BANKI EGYENLEGEK - - 449032049  437%| 486886085,  5,69%
OSSZES ESZKOZ 10 295 651 947 100,18%| 8918010282  104,14%
KOTELEZETTSEGEK - -18 072 689 -0,18%| 354582567,  -4,14%
NETTO ESZKOZERTEK 10 277 579 258 100,00% 8 563 427 715 100,00%
L. Forgalomban 1évé befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kéd 2015.12.31 2016.12.31
Pioneer USA De\nzareszveny Alapok Alapja A sorozat i HU0000701883 5 366 772 905 . 4116 600 603
P|oneerrWU”§A Devizarészveny Alapok Alapja | sorozat HUOQOO?OQGVSV{}’ 341 037 945 7 247 134 514
Pioneer USA De\nzareszveny Alapok Alapja U sorozat | HU0000718200 - 499 935,00
lil. Az egy befektetési jegyre esd netté eszkodzérték Ft-ban
Egy befektetési jegyre esd netté eszkdzérték | ISINkéd 2015.12.31 . 2016.12.31
Pioneer USA Dewzareszveny Alapok Alapja A s t /HU0000701883, 1 796270\ 1, 956758
Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja | sorozat ;HUOoOOO706684 | ‘71,77876_5‘9(7)24; ) 2, 052561
Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja U sorozat |HU0000718200 - 1,956967
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Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja Eves jelentés —
2016.

A kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények
médositasarél sz6l6 2014. évi XVI.térvény 6. szamu melléklete IV. pontjaban felsorolt
kategoriak eszkdzeinek szazalékos részaranya az 6sszes eszkdzho6z képest:

_Aranya az dsszes eszkOzhdz képest
20151231 20181231
Téz sden hwa’talosan ;egyz eﬁt a’(mhazhato eﬁekpamrok . BT7E% o 0,17%
Mas szabalyozott piacon forgalmazelt dtruhazhato erte};pamrok S 0,00% o BO0%s
Kd.elmuttban forgalombahczott énékpapir - S 0,00% - 0,01%
Egyéb druh&zhatd énékpapirok - S 89.BA% . 8513%%
Hitelviszonyt meqtestesité énékpapirok i 287%: 0.A7%

Az egyes értékpapir kategoériak kézott vannak atfedések (egy értékpapir tobb kategoériaba is tartozik — lasd
IV. rész).

Az alap befektetési politikaja szerinti eszk6zmegoszias az 6sszes eszk6zh6z képest:

2015.12.31 2016.12.31

Hitehiszonyt megtestesit6 értékpapir " ) 2,67% 0,17%
Repo megallapodasok e 0,00%| ~0,00%
Kollektiv befektetési értékpapiok ) T 92,97% ' " 90,55%
Szarmaztatott eszkozok - B - ~0,00%| - 0,00%
Pénzszkozok o - o . 436%| 5,46%
Kowetelések - - - 0,00%| - 3,81%
Mogottes alapokbdl szarmazo dijisszatértes | ~ 0,00%| - 0,02%
Osszesen eszkoz |7 100,00%| \ " 100,00%
V. Az alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban (adatok ezer Ft-ban) az éves

beszamolé adatai alapjan.

A befekietési alap eszkézeinek alakulasa a targyidészakban: 2015. 2016.
a) befektetésekbél szarmazs jévedelem: ‘ 113 933 1617 269

b) egyéb bevétel: t E _ , 0 0

~ c) kezelési kdltségek (alapkezel8i df. ] -141 389 -136 252

|d) aletétkezels djai: 7 -9765 -9 505

i i e) egyéb duak és adék - 7 S S

) blzoményOSIdﬂ o ' 0 0
) barkkoftseg; -260 -93
- felugyeleti dij: - 2444 2381
] _____legyébkolség és rafordtas: 12446 14834

] f) nett6 jovedelem: L - -52 371 1454 204

9) - (felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0 0

tjra befektetett jévedelem: -52 371 1454 204

h)a t8keszamla valtozasa *: o - 1922 292 -2 469 620

i) a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsotkkenése: 0 0

j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési 0 0

alap eszkdzeire és kotelezettségeire: (ilyen tételek nem voltak)

* Tékeszamla valtozasa alatt a kibocsatott &s visszavasarolt befetetési jegyek értékének
kilénbdzetét értjik.
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VL. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrél (Ft)

"A" sorozat "I" sorozat

Datum  |nettd eszkdzérték| arfolyam |netté eszkozérték| arfolyam
2010.12.31| 5458 150228 0,888874 - -
2011.12.31| 2082133 023(0,980726 879 186 852 0,988284
2012.12.31| 1809 947 020|0,982224 481 487 561|0,997698
2013.12.31| 2914 489 147|1,252768 551563 172 1,282809
20141231 7 096 988 340 1,664871 693 383 709| 1,718453
2015.12.31] 9640171 253|1,796270 637 408 005( 1,869024

Az Alap referenciaindexe: 90% S&P500 Index + 10% RMAX Index.
VIl. A szarmaztatott iigyletek eredményre gyakorolt hatasa

Az Alapnak 2016-ban nem voltak szarmazékos lgyletei.

VIIl. A befektetési alapkezel6 miikodésében bekévetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politika alakulasara hato6 fontosabb tényez6k bemutatasa

Az Alapkezel6 miikédésében a 2016-os év soran nem torténtek olyan jellegli jogi és miikédési
valtozasok, amelyek jelentésen befolyasoltak volna az Alapkezels tevékenységét, kiemelten a
kollektiv portfélickezelést.

A befektetési politika révid attekintése a teljesség igénye nélkuil:

Az Alap befektetési célja, hogy az észak-amerikai (elsésorban USA) részvénypiacokra iranyuld,
megfeleléen diverzifikalt befektetéssel hosszabb tdvon maximalis tékendvekményt érjen el. Az
Alapkezelb ezen céljat elsésorban az észak-amerikai régidban befektetd befektetési alapokon
keresztll valositja meg. Az Alap sajat tékéjének legalabb 80%-ban befektetési alapok befektetési
jegyeibdl allitja 6ssze a portfoliojat. A portfdlio elsédleges elemeit a Pioneer nemzetkédzi alapkezeld
csoport regionalis alapjai jelentik. Ezen tal egyéb, a régidban befektetd befektetési alapok és
tézsdén kereskedett indexalapok (ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfdlidban. Az Alap likvid
hanyadat elsésorban révid lejarati magyar allamadéssag és pénzpiaci eszkézok (kincstarjegyek,
allamkotvények, repo megallapodasok, bankbetétek) alkotjak. Az Alap szamara a szarmaztatott
Ugyletek alkalmazasa megengedett, mind fedezeti, célbdl, mind pedig a befektetési célok
megvalésitasa érdekében.

IX. Javadalmazasi politika

A kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrél, valamint az egyes pénzigyi targya térvények
modositasarél szolé 2014.évi XVI. térvény 33.§-a alapjan a Pioneer Befektetési Alapkezelé Zrt.
elkészitette Javadalmazasi politikajat. A Javadalmazasi politika elkészitése soran figyelembe vette
az ESMA (European Securities and Market Authority) vonatkoz6 iranymutatasait, amelyek alapjan
a kovetkez6 hatarozatokat hozta meg:

l. Az Alapkezeld elveégezte a tarsasag és a kezelt alapok méretére, a belsé szervezetre, a
végzett tevékenységek jellegére, korére és 6sszetettségére vonatkozo értékelést és ennek
alapjan megallapitotta, hogy a tarsasag mérsékelt kockazati profillal rendelkezik.

Il A mérsékelt kockazati jelleg alapjan alkalmazasra kerll az aranyossag elve, amelynek
alapjan az 6sszes meghatarozott alkalmazott tekintetében az Alapkezeld nem
alkalmazza az alabbi kévetelményeket:
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1. eszkdzdk formajaban nyujtott valtozé javadalmazas:
2. visszatartas;
3. halasztas;
4. kockazatok utdlagos beépitése valtozo6 javadalmazas esetén.
. Az Alapkezelé 2015 oktéberében helyi Javadalmazasi Bizottsagot hozott létre.
IV. A Javadalmazasi politikdhoz kételezéen elbirt meghatarozott alkalmazotti kategériat a
kovetkezok szerint allapitotta meg (alapok kockazati profiljara tevékenységiik révén hatast
gyakorlé6 munkavallalék):

Vezérigazgatd
Befektetési igazgaté
Alapkezeldk
Kockazatkezelési igazgatd
Compliance Officer
Back Office vezet6
Operaciés igazgato
Intézményi sales vezet6
Marketing vezet6

Retail Sales vezetd
Wholesales vezet6

Az érvényben lévé jogszabalyok alapjan az Alapkezelének az éves jelentésben nyilvanossagra
kell hoznia az adott pénziigyi évre vonatkozéan az alkalmazottak régzitett és valtozd
javadalmazasanak teljes Osszegét az Alapkezeld ligyvezetdi és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az alapok kockazati profiljara tevékenységiik révén hatast gyakorolhatnak .

Az alapkezeld alkalmazottai a Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapjatél nem részesulnek
semmilyen juttatasban, a rogzitett és valtoz6 javadalmazasuk kizardlag az Alapkezelétdl
szarmazik.

Az Alapkezeld alkalmazottainak régzitett javadalmazasa (brutté bér) a 2016-os évre vonatkozéan
238.261.841 Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendé munkaltatéi jarulékokat.

Az lgazgatétanacs tagjainak és a Javadalmazasi politika szerint meghatarozott alkalmazottnak
mindsiilé munkavallalok régzitett javadalmazasa a kévetkezéképpen alakult:

.. bBruttobér
lgazgatésagtagiai 70312236
éMeghatérqzott al}gglmazottak 7 111 849{ 267

Az Alapkezeld alkalmazottainak valtozo6 javadalmazasa a 2016-0s évre vonatkozdan 76.180.298
Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendé munkaltatéi jarulékokat. A valtozo
javadalmazas 2017. marciusaban kerdlt kifizetésre. Az igazgat6sag tagjainak 27.663.000 Ft, az
egyéb meghatarozott alkalmazottaknak ésszesen kifizetett valtozé javadalmazas brutté 6sszege
30.365.525 Ft volt.

A Pioneer csoport a kulcsfontossagl vezeték szamara hosszu tavu 6szténzé programot inditott.
A Pioneer Alapkezel6 Zrt-nél egy igazgat6sagi tag részesiil a hosszu tava dsztdnzé juttatasbal,
amely az el6z§ evekben elinditott programokbél felhalmozodott elhatarolt 8sszege a 2016-o0s év
eredmenyét dsszességében 71.157.327 Ft-ban érintette, amely a jarulékot is tartalmazza.

A valtoz6 javadalmazas ésszege teljesitményhez kotétt. Az Alapkezelé nem alkalmaz garantalt
valtozé javadalmazast. A teljesitmény méréséhez az Alapkezel6nél Ugynevezett ,score card
rendszer” mUkédik, amelyben az adott munkavallalé munkakéréhez kapcsolédéd mennyiségi és
mindsegi feladatok szézalékos célslllyal meghatarozasra kerliinek. A valtozé javadalmazas
altaldban 4-8 feladat teljesitésétdl fugg, a célok egyesével minimum 10 és maximum 30%-os

6
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sullyal szerepelnek a végleges valtoz6 jovedelem meghatarozasaban. Mindemellett a valtozé
javadalmazas felsé korlattal bir minden egyes munkavallalé esetében. A kitlizétt feladatokat,
célokat az adott munkavalllalé kézvetlen vezetbje és a vezérigazgatdé évente értékelik. A
befektetéseket kezeld munkavallalék valtozé javadalmazasaban a kezelt portféliék révid és
hosszabb tavu teljesitménye egyarant szerepet jatszik. A kockazatkezelést végzd munkavalallok
esetében a valtozé javadalmazashoz kitlizétt feladatok donté tébbségben a portféliok
kockazatanak folyamatos méréséhez kapcsolddnak.

X. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezell a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénzigyi targyu
térvéenyek modositasarol szold 2014. évi XVItérvény 6. szaml melléklet X. pontjaban
megfogalmazott rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakrél tajékoztatia a Pioneer USA
Devizarészvény Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszk6zokkel.

b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szikséges pénzigyi fedezet biztositasa céljabol
hitelkeretszerzédéssel rendelkezik, amely rulirozé jellegll, az Alap nettdé eszkézértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhaté hitel nem haladhatja meg a mindenkori
nettd eszkbzérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap 2016.12.31-én 496.000.000 Ft dsszeg(i hitelkerettel rendelkezett, 2016-ban nem kerllt
sor hitellehivasra.

c) Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési modszerek

Az Alap kockazati profiljdnak részletes leirasa megtalalhaté az Alap Tajékozatdjanak a 3.
pontjaban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjdban. A kockazati profil lényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkil:
» Likviditasi kockazat:
Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszk6zok likviditdsa egy-egy piacon alacsony
lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladét talalni. Ennek kovetkezménye, hogy az
eszkozokbdl eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe Utkdzhet és a
poziciok zarasa/nyitasa csak jelentés kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran
lehetséges. Az Alap befektetései kozétt talalhatdé Pioneer nemzetkézi alapkezeld csoport
regionalis alapjaira és a lehetséges befektetések kozul a tézsdére bevezetett alapokra
(ETF) folyamatos a kereskedés, ennek ellenére el6fordulhatnak olyan események,
amelyek az értékpapirok eladasat és visszavaltasat megnehezitik vagy lehetetlenné teszik.
= Hitelkockazat:

« s

,,,,,

telies megsziinéséhez vezethet.

= Befektetési dontések kockazata
Az Alapkezel6 az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitasa soran - legjobb
tuddsa szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatban kedvezden
befolydsoljak az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezeld szakembereinek elemzéseitél, a varakozasoktél eltéré6 hozamokat
eredmenyezhetnek, amelyek kedvezdtlenil befolyasolhatjak az Alapok teljesitményét.

» Partnerkockazat:
Az Alapkezel6 meghatarozta azoknak az intézményeknek a korét, amelynek az esetében
az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkbzbkbe torténé befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbél, és az
adott intézménnyel kététt OTC szarmaztatott Ggyletekbél eredd dsszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkézeinek 20 szazalékat.

7
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OTP Bank Nyrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fioktelepe

ING Bank NV Magyarorszagi Fidktelepe

Erste Bank Hungary Zrt.
Ebbél adéddan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit, akkor
ez az Alap nettd eszkdzértékének a csdkkenését eredményezheti.

»  Szarmaztatott Ggyletek kockazata :
A szarmazékos Ugyletek jellegiiknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak
magukban, mint a tékeattételt nem igényld befektetési formak. Ezen kockazatok megfelels
befektetési technikakkal csdkkentheték, azonban teljes mértékben ki nem zarhatok. A
tOkeattétellel valo kereskedés az adott Ugylet(ek)be fektetett 6sszegnél is nagyobb
mertékl veszteséggel jarhat. Az Alap szamara a szarmaztatott (igyletek alkalmazasa
megengedett mind fedezeti, mind kockazati céllal.

» Devizakockazat:

A kuiféldi eszkézokbe fektetd alapok nyitott devizapoziciibdl eredé kockazata, melynek
forrasa a devizaarfolyam valtozékonysaga. Az Alapkezelé a devizdban meglévd
eszkdzdket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli, a devizakockazat fedezésére
szarmazékos lgyleteket kothet. '

Az alapokban 1évé eszkozkategoridk megjeltlése:
» Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
* Bankbetétek
* Repd megallapodasok
* Részvények
»  Szarmaztatott eszkdzok
= Kollektiv befektetési-értékpapirok

Az Alapkezeld funkcionalisan és hierarchikusan elkiléniti a kockazatkezelési funkciékat és a
mikoédési egységeket. Az Alapkezelé megfeleld kockazatkezelési rendszert miikédtet az egyes
alapok befektetési stratégiaja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban
ténylegesen vagy potencialisan fennallé minden kockadzat azonositdsa, mérése és megfeleld
nyomon koévetése érdekében. Az Alapkezel6 kelld6 gyakorisaggal, de legalabb évente
felllvizsgalja, és szlkség esetén kiigazitia a kockazatkezelési rendszereket. Az Alapkezeld
megfeleld és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténé befektetés esetén, az Alap
befektetési stratégidjaval, célkitlizéseivel és kockazati profiljaval 6sszhangban. Az Alapkezelé
biztositja, hogy az Alap minden egyes befektetési pozicidjaval, valamint az e pozicidk altal az Alap
mérheték, kezelheték és folyamatosan nyomon kévetheték legyenek. Az Alapkezeld biztositja,
hogy az Alap kockazati profilja megfeleljen az ABA méretének, portfélidszerkezetének, befektetési
stratégiainak és célkitlizeéseinek. Az Alapkezeld meghatarozza az altala kezelt alapok esetében
alkalmazhat6 tbkeattétel legnagyobb mértékét, valamint a biztositék vagy a tdkeattételi
megallapodas értelmében nyujtott kezesség vagy garancia Ujbdli felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alapkezelé az un. ex-ante tracking error mutatét hasznalja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tébblethozam szérasat mutatja. Az Alap referenciaindexe:
90% S&P500 Index + 10% RMAX Index. Az Alap az Gn. Kockazat/Nyereség mutaté esetében az
1-7 k6z6tti érteket felvevd skalan 5-6s értékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak
magas kockazatat mutatja.

Az Alapkezelé az Alap vonatkozasaban megfeleld likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kételezettségeinek.
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Az Alapkezeld rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelie és nyomon kévesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelel6 likviditdssal rendelkezik.
Az idészak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az idészak végén
106,99 volt.

Az Alapkezeld ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredmeényei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabdl.

e A piaci értéket részterliletenként sokkolva a legrosszabb eredmény is 106,98 Liquidity
Coverage hanyadost eredményezett.

* A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is kielégité eredményre jutottunk. Ebben
az esetben a piaci értékek csékkentésével parhuzamosan nagy mértéké visszvaltasokkal
szamolunk. A visszavaltasi sokk Ugy szamitédik, hogy az utolsdé 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap nettd eszkdzértékének 5% kozil a magasabbat vesszik
figyelembe. Az alap atlagos visszavaltasa 78.315.319,00 forint volt, mig a stressz teszt
eredmeényekeént 539.846.393,00 forint lett. Ezen szélséséges korliimények kozoétt is
megfelelé értéket mutat az Alap likviditdsaval kapcsolatban, a Liquidity Coverage
hanyados 15,38 volt.

XI. Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

e az alap netté eszkdzertékének a kétszeresét,

e az alap egyes eszkdzeiben meglévé nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszk®zre
megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkézeiben meglévé nettdsitott
kockazati kitettségek abszollt értékeinek dsszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszkdzdkben meglévé nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszkdzon alapulé szarmaztatott Ggyletekben meglévé kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyl Ugyletekben [évd
kitettségeket egymassal szemben nettositani kell. Az alap teljes nettésitott kockazati kitettségére
vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjabdl az alap eszkézeiben meglévd
devizakockazatok fedezése céljabdl kététt szarmaztatott tigyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekovetkezé valtozasok:
A szarmaztatott (igyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdzdkben meglévé nettd
Osszesitett kockazati kitettség 2015.12.31-én és 2016.12.31-én is 100% volt. Az Alap egyik

értéknapon sem rendelkezett nyitott szarmazékos tUgyletekkel.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nydjtott garanciak Gjboli felhasznalasi
joga: 2016-ban nem kerlilt sor biztositék illetve garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes dsszege.
2016.12.31-én az alap nem rendelkezett tékeattétellel.
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Xill. A befektetési alap portfolicjaban 1évé befektetési jegyek vagy egyéb kollektiv

befektetési formak dijterhelése

500 ETF

Befektetési alapok ISIN kod Portfolién Folyé Aranyositott

heve beliili koltségek koltségek
részarany%

ISHARES CORE S and | US4642875078 0,04 0,07% 0,00%

P MIDCAP ETF

ISHARES RUSSEL US4642876225 0,04 0,15% 0,00%

1000 ETF

Pioneer Funds - U.S. LU0372178839 32,47 0,75% 0,24%

Fundamental Growth |

SOROZAT

PIONEER US MID CAP | LU0133619592 27,22 0,80% 0,22%

VALUE | SOROZAT

PIONEER US LU0132183319 29,23 0,70% 0,20%

RESEARCH |

SOROZAT

POWERSHARES QQQ | US73935A1043 2,15 0,06% 0,00%

TRUST SERIES 1 '

S&P 500 ETF bef jegy US4642872000 0,04 0,04% 0,00%

SPDR MIDCAP 400 UsS78467Y1073 0,04 0,10% 0,00%

ETF

SPDR RUSSELL 1000 US78464A8541 0,04 0,10% 0,00%

ETF

SPDR S AND P ETF US78462F1030 2,89 0,06% 0,00%

TRUST

US PIONEER FUND LU0133646561 0,04 0,12% 0,00%

USD | SOROZAT

VANGUARD S and P US9219328856 0,04 0,12% 0,00%

MID-CAP 400 ETF

VANGUARD RUSSELL | US92206C7305 0,04 0,10% 0,00%

1000 ETF

VANGUARD S and P US9229083632 0,04 0,04% 0,00%

A Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja ,A” sorozat kezelési dija 2015-ben 1,5%, az |
sorozat kezelési dija 0,70% volt.

XHl. Az Alap altal fizetett alapkezelési dij és a forgalmazéknak fizetett dijak alakulasa

Az Alap alapkezelési dijat fizet a Pioneer Alapkezel6 Zrt.-nek.

A Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja ,A” sorozatanak kezelési dija 2016.12.11-ig
1,50%, 2016.12.12-t61 1,70%, az ,|” sorozat dija 0,70%, az ,U” sorozat dija 1,47% volt.
Az Alapkezelési dij koézvetitett szolgaltatdsként mar tartalmazza az alabbiakban felsorolt

szolgaltatasok dijat:

e Az Alap kényvelési dijat
» Befektetési Alap és az altala kibocsatott befektetési jegyekhez kapcsolédd marketing -

tevékenység dijat, befektetok tajékoztatdsahoz kapcsolodd kéltségeket
e A befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalanak és folyamatos forgalmazasanak

kéltségeit.

A Pioneer Alapkezel6 Zrt. 2016-ban az Alap forgalmazéinak 6sszesen 72.643.319 Ft &sszeget

fizetett ki, illetve hatarolt el a konyveiben.
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Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja Eves jelentés —
2016.

XIV. Az értékpapir-finanszirozasi ligyletekre és a teljeshozam-csereiigyletekre vonatkozé
tajékoztatas

Az ertekpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatdsagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet médositasaré szol6 az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2015. november
25-i (EU) 2015/2365. szamu rendelete alapjan az Alapkezel§ kételes tajékoztatast nyujtani az Alap
rendelet hatalya ala tartozé tUgyleteirél annak mellékletének ,A” részében felsorolt bontasban.
Az Alap az adott targyévben nem kotott az alabbiakban felsorolt, a hivatkozott rendelet
hatalya ala tartozé6 értékpapir-finanszirozasi ligyleteket:

a) repougylet;

b) értékpapir vagy aru kélcsénbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kolcsénbe vétele;

c) vetel-eladas Ugylet vagy eladas-visszavasarlas tigylet;

d) értékpapirtgylethez kapcsolodé hitel;

Ennek megfeleléen a rendelet mellékletében kért tajékoztatd adatok (kiemelten: globalis adatok,
koncentraciéra vonatkozé adatok, dsszesitett Ugyleti adatok, biztositékok Ujrafelhasznalasara
vonatkozé adatok, telijeshozam-cseretigyletek keretében kapott és adott biztositékok letéti
6rzesére vonatkozo6 adatok, az értékpapir-finanszirozasi tigyletek és teljeshozam-cseretigyletek
egyes tipusainak hozamara és koltségeire vonatkoz6 adatok) nem keriilhetnek bemutatasra.
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Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja

2016.

Eves jelentés —

XV. Mérleg és Eredménykimutatas

PIONEER USA Devizarészvény Alapok Alapja
MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2015.12.31 2016.12.31
A. Befektetett eszkdzk 0 0
I. Ertékpapirok 0 o]
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kilénbozete 0 0
2.1. értékelési kilbnbdzet kamatokbdl, osztalékbd! 0 0
2.2. egyéb értékelési kilénbdzet 0 o}
Il. Hosszl Isjaratd bankbetétek o] o}
B. Forgéeszkdzdk 10 297 269 8 591 945
|. Kdvetelések 1274 2 581
1. Kovetelések 1274 2 581
2. Kévetelések értékvesziése 0 0
3.Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kévetelések értékelési kildnbdzete 0 o]
4. Forintkdvetelések ériékelési kildnbdzete 0 0
II. Ertékpapirok 9 846 580 8 089 604
1. Ertékpapirok 6 565 935 5496 397
2, Ertékpapirok értékelési killsnbdzete 3280645 2 593 207
2.1. értékelési kuldnbszet kamatokbdl, osztalékbdl 450 156
2.2. egyéb értékelési kllénbdzet 3280 195 2 593 051
lll. Pénzeszkdzok 449 415 499 760
1.Pénzeszksz6k 449 415 499 760
2.Valuta,devizabetét értékelési kulbnbbzete 0 0
C. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 1760
1. Aktividébeli elhatarolas 0 1760
2. Aktiv id6beli elhatarolasok énékvesziése 0 0
D. Szarmaztatott Ligyletek értékelési kiilénbézete 0 0
ESZKOZO6K OSSZESEN: 10 297 269 8 593 705
MERLEG: FORRASOK (cFt)
E. Sajat tGke 10 280 058 8 577 204
I Indulé téke 5709 237 4371515
1. Kibocséjtott befektetési jegyek névértéke 44 359 313 45 945 987
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -38 650 076 -41 574 472
Il. T6kevaltozas (tékendvekmény) ! 4570 821 4 205 689
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi éntékkiiiénbézete 1852485 720 587
2. Ertékelési kilénbsdzet tartaléka 3280645 2 593 207
3. El6z6 évek(ek) eredménye -509 938 -562 309
4. Uzeti év eredménye -52 371 1454 204
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 1258 1124
I. Hossz( lejaratti kotelezettségek 0 0
II. R6vid lejaratli kotelezetiségek 1258 1124
LKUIf6ldi pénzértékre sz016 kitelez. értékelési killbnbdzete 0 0
H. Passziv id6beli elhatarolasok 15 953 15 377
FORRASOK OSSZESEN: 10 297 269 8 593 705
I A _ 2016 [ 2016
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. | 01.01412.31.
. Pénziigyi miiveletek bevételei 122 455 1643 225
. Pénzigyi miveletek raforditasai 8 522 25 956
lIl. Egyéb bevételek 0 [¢]
V. Mikodési kéltségek 159 553 155 869
V. Egyéb raforditasok 6751 7 198
V1. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VI Targyévi eredmény -52 371 1454 204

&.;—;ﬂ_m

Pioneer Befektetési Alapkezelé Zrt.
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PIONEER USA Devizarészvény Alapok Alapja

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2015.12.31 2016.12.31
A. Befektetett eszkdz8k 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killsnbdzete 0 0
2.1. értékelési killonbbzet kamatokbdi, osztalékbal 0 0
2.2. egyéb értékelési killénbdzet 0 0
Il. HosszU lejarati bankbetétek 0 0
B. Forg6eszkdzdk 10 297 269 8 591 945
I. Kévetelések 1274 2 581
1. Kévetelések 1274 2 581
2. Kovetelések értékvesziése 0 0
3.Kiilfoldi pénzértékre szoi6 kovetelések értékelési kllsnbozete 0 o]
4.Forintkévetelések értékelési kilidnbdzete 0 Y]
1. Ertékpapirok 9 846 580 8 089 604
1. Ertékpapirok 6 565 935 5 496 397
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 3 280 645 2 593 207
2.1. éntékelési kilénbdzet kamatokbol, osztalékbél 450 156
2.2. egyéb értékelési kulonbézet 3280 195 2 593 051
I1l. Pénzeszkdzok 449 415 499 760
1.Pénzeszk6zok 449 415 499 760
2. Valuta,devizabetét értékelési kildnbdzete 0 0
C. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 1760
1. Aktiv id6beli elhataroléas 0 1760
2. Aktiv idébeli elhataroladsok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési killdnbbzete 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 10 297 269 8 593 705

MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat tGke 10 280 058 8 577 204
I. Induld téke 5709 237 4 371 515
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 44 359 313 45 945 987
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -38 650 076 -41 574 472
II. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 4 570 821 4 205 689
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbozete 1852 485 720 587
2. Ertékelési kulénbozet tartaléka 3 280 645 2 593 207
3. El6z8 évek(ek) eredménye -509 938 -562 309
4, Uzleti év eredménye -52 371 1454 204
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 1258 1124
I. Hosszu Iejaratu kételezettségek 0 0
II. Révid lejaratl kotelezettségek 1258 1124
IIl.Kulf6ldi pénzértékre szo6l6 kételez. értékelési klldnbdzete 0 0
H. Passziv id6beli elhataroldsok 15 953 15 377
FORRASOK OSSZESEN: 10 297 269 8 593 705
2015. 2016.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
I. Pénzligyi mlveletek bevételei 122 455 1643 225
Il.  Pénziigyi mliveletek réforditasai 8 522 25 956
Ill. Egyéb bevételek 0 o]
IV. M(ikédési kéltségek 159 553 155 869
V. Egyéb raforditasok 6 751 7 196
VI . Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
V1. Targyévi eredmény -52 371 1454 204

BUDAPEST, 2017. marcius 17.
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Kiegészité melléklet

1. Az alap bemutatasa:

A PIONEER USA Devizarészvény Alapot (tovabbiakban az 'Alap’) 1998.10.22-én vette nyilvantartasba a 1111-69 lajstromozasi szamon a PSZAF.

A Pioneer Profitmax Alapok Alapja 2009.12.31-i nappal (beolvadas hatarnapja) beolvadt a Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapjaba.

A Pioneer Devizarészvény Alap 2009.12.31-i nappal megvaltoztatta befektetési politikdjat és Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapjaként mikadik
tovabb.

A befektetési jegyek kibocsatéja nevében eljard jogi személy és az alapkezeldi tevékenység végzéje a PIONEER Befektetési Alapkezeld Zrt. (tovabbiakban
"Alapkezeld"; székhelye: 1011 Budapest, Fé u. 14.).

Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 'Budapest, Szabadséag tér 5-6.).

Forgalmazék: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.), Erste Befektetési Alapkezel6 Zrt.(székhely: 1138 Budapest, Népfiirds u. 24-
26.), Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.), SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Bp. Vérosmarty tér 7-8.)

Az Alap lzleti éve: megegyezik a naptari évvel, januar 1-t61 december 31-ig.
Az Alapkezel6 felelés vezetbje: Vizkeleti Sandor vezérigazgaté, 2030 ERD, Kadar u. 25,
Az Alap befektetési célja, hogy az észak-amerikai (elsésorban USA) részvénypiacokra iranyuls, megfeleléen diverzifikalt befektetéssel hosszabb tavon

maximalis tkendvekményt érjen el. Az Alapkezeld a fenti céljat elsésorban a fenti régioban befektet befektetési alapokon keresztiil valésitja meg. A portfélid
elsédleges elemeit a Pioneer nemzetkézi alapkezelé csoport regionalis alapjai jelentik.

Az Alap futamideje hatarozatlan.
Az Alapkezel6 a befektettk felé az Alap befektetési jegyei utan sem tékére, sem hozamra vonatkozé garanciét vagy hozamigéretet nem tett.

Az Alap szamara a konyvvizsgélat kételez6. A konyvvizsgald neve: Deloitte KSnyvvizsgald &s Tanacsadd Kft.
székhelye: 1068 Budapest, ’Dézsa Gybrgy ut 84/C.
Természetes személy kdnyvvizsgalo: Binder Szilvia (MKVK: 003801)

Az Alap 2016. évi kdnyvvizsgalatanak dija szerz6dés szerint netté 661 eFt, bruttd 839 eFt.

Az Alap szdméra nydjtandé, a kdnyvviteli szolgéltatasok kérébe tartozé feladatok iranyitdsaént, vezetéséért az Alapkezeld altal megbizott tarsasag a D&C
Befektetési Alapokat Kényveld Bt.(Székhelye: 1055 Budapest, Szent Istvan krt. 1.), személyében felelés munkatarsa Garamvoélgyi Zoltan (regisztraciés szam:
129785 ).

Az Alapra vonatkozd téjékoztatd és kezelési szabalyzat valamint az iddszaki jelentések hozzaférhetéek az Alapkezels hivatalos honlapjan:
www.pioneerinvestments.hu

2. Szamviteli politika:

Az Alap szamviteli politikaja a szamvitelrél sz616 2000. évi C. térvény ("Szamviteli Torvény"), a befektetési alapok éves beszamolokészitési és
kényvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolé 215/2000. (XII.11.) kormanyrendelet ("Kormanyrendelet"), valamint az egyéb vonatkoz6
jogszabalyok alapjan kerillt kialakitasra.

Az Alapkezeld az eszkdzok és kételezettségek ériékelési és elszamolasi szabélyai a Korményrendelet 7. § elbirasai szerint keriltek kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és elszémolésa:

- A Korményrendelet elirasainak megfeleléen az értékpapirok nettd beszerzési értéken kerilinek nyilvantartasba vételre. Az értékpapirok eladasa
soran az értékesitésre juté konyv szerinti érték FIFO mddszerrel keril meghatarozéasra.

- az értékpapirok a kollektiv befektetési formakrél és kezel6ikrél szol6 2014. évi XVI. térvény, a Kormanyrendelet, valamint az Alap kibocsatasi
tajékoztatoja altal eldirt rendszerességgel piaci értéken kerliinek értékelésre.

- a Korményrendelet el8irasainak megfelelden az értékpapirok utan targyévben jaré idéaranyos kamatok és osztalékok az értékpapirok
értékkilonbozeteként keriilnek elszamolasra.

Az értékelési kllonbdzetek mind a fékonyvi, mind az analitikus nyilvantartdsokon bellil megbontasra keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbol &s
egyéb piaci értékitéletbdl szarmazo ésszetevokre.

Szérmazékos ligyletek értékelése és elszamolésa:

A szarmazékos gyletek piaci értékének az tigylet jovSben varhato nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni, amely értéken a le nem zart
Ogylet — mint pozici6 — tovabbértékesitheté. A szarmazékos ligyletek értékelése egyes lgylettipusokra az értékelésekre altalanos elfogadott
értékelési modszerek alapjan (jellemzéen a szerzédésbol eredd tényleges vagy becsiilt jévébeni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF)
alapulé modell) alapjan keriil meghatarozasra.

Immateriélis javak és targyi eszk6z6k:
Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyi eszkdzékkel nem rendelkezik.

Kiilfeldi pénzértékre sz616 kévetelések és kitelezettségek:
A devizas kévetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben térténik.
A kuilf6ldi pénzértékre 52016 kdvetelések és kételezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci értékének meghatarozasanal

az adott devizanemre vonatkozéan régzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kézzétett hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvényes értéke
kerill alkaimazasra. ‘

Sajat téke:

Az ". Kibocsdjtott befektetési jegyek névértéke" mérlegsor a korabbi évek beszadmoldiban csak a befekietési jegyek targyévi nyitbegyenlegét és a
targyévi kibocsajtasokat tartaimazta, mig a "2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke"” mérlegsor csak a targyévi visszavaltdsokat mutatta be. A
halmozott adatokat az Alap indulasa dta a kiegészitd meliékiet 5. tablazata tartalmazta. Jelen beszamoldban az emlitett mérlegsorok mar mind a targyévi,
mind az el6z8 évi oszlopokban a halmozott adatokat mutatjak.

Jelent6s 6sszegd hiba:
A jelentds hibak mértéke a Szamviteli térvényben meghatarozotaknak megfelelden kerlilt régzitésre.

Az Alap eszkézeit a 2016.12.31-i piaci arfolyamokon értékeltiik. A mérlegkészités idépontja 2017, januér 31.
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3. A szamviteli megkdzelitésre épiilS éves beszamol6ban szerepl6 és a hivatalosan kdzzétett netté eszkdzérték kozotti killbnbség magyarazata:

Az Alap szamviteli értelemben vett indul6 tékéje az idészak vegén:

Az alap 2016. évi tokevaltozasa (tékendvekménye):

Az Alap 2016.évi szamviteli hozama az Alapot terhel koitségek levonasa utan:
Az alébbiakban bemutatott "Kozzétett Netté eszkézérték" a 2017.01.02-an kalkulalt és 2016.12.30- értéknapra (T nap) vonatkozé nettd eszkézértéket

mutatja.

4371515 eFt.
4205 689 eFt.
8,97% lett.

Az alébbiakban bemutatott netté eszkdzérték T-1 napi készlettel, T napi arfolyammal és T-1 napig felhalmozott folydszamla kamatokkal szamitott érték.

1 darab befektetési jegy névértéke:

1 Ft. eFt
Kozzétett Nettd Eves
Eszkozérték beszamold

HosszU lejarat( bankbetétek 0 0
Kovetelések 339 768 2 581
Ertékpapirok 8 089 597 8 089 604
Pénzeszk6zok 486 886 499 760
Aktiv id6beli elhatarolasok 1760 1760
Szarmaztatott ligyletek értékelési kuilénbozete 0 0
Eszk&zok &sszesen 8918 010 8 593 705
Kotelezettségek 337 744 1124
Passziv elhatéarolasok 16 839 15 377
Nettd eszkozérték / Sajat téke 8 563 428 8 877 204

Forgalomban lévé jegyek "A" sorozat

4 116 600 603

Forgalomban 1év6 jegyek "I" sorozat 247 134 514
Forgalomban lévé jegyek "U" sorozat 499 935
Egy jegyre juté NEE "A" sorozat (Ft) 1,956758
Egy jegyre juté NEE "I" sorozat (Ft) 2,052561
Egy jegyre jutdé NEE "U" sorozat (Ft) 1,956967

Forgalomban Iévé jegyek (db) (T)

4 371514764

Netté eszkdzérték / Sajat téke (T) 8 577 204

4. Ertékpapirok és azok értékkiillénbézetének részletezése:

Ertékpapirok és azok értékkiildnbozetének részletezése 2016.12.31-én
eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilonbozet Piaci érték
érték deviza papir

2017/A 1 000 000 1121 7 0 -62 1066
2017/B 1 000 000 1087 57 0 -87 1057
2017/C 6 000 000 6 003 1 0 ] 6010
2018/A 1 000 000 1109 2 0 -7 1104
2018/B 1 000 000 1056 27 0 -6 1077
2019/A 1 000 000 1155 45 0 -16 1184
2019/B 1 000 000 983 0 0 4 987
2020/A 1 000 000 1243 17 0 -9 1251
Allamkotvények: 13 757 156 0 177 13 736
D170329 [ 1 000 000 1 000 0 0 0 1000
Diszkont kincstarjegyek: ) 1000 0 0 0 1000
P10 US MID CAP'I' 535 892 1605 187 0 413 656 312 046 2 330 889
PIO US RES. GROWTH 'I' 2092 1813 527 0 542 815 424 240 2780582
PIO US RES. ' 741 885 1626 575 0 506 863 370 058 2 503 491
US PIONEER FUND USD | 1 009 2765 0 181 151 3097
ISHARES CORE S&P MID( 684 2732 0 182 194 3108
ISHARES RUSSEL 1000 E 83 2738 0 177 118 3033
POWERS, QQQ TRUST 5 300 189 163 0 ~1 432 -3 311 184 420
S&P 500 ETF 46 2712 0 178 150 3 040
SPDR MIDCAP 400 ETF 35 2723 0 181 197 3101
SPDR RUSSEL 1000 ETF 99 2742 0 180 137 3 059
SPDR S&P ETF TRUST 3775 222 556 0] 14 016 11 251 247 823
VANGUARD RUSSEL 1000 101 2739 0 178 127 3 044
VANGUARD S&P 500 ETF 51 2738 0 180 157 3075
VANGUARD S&P MID-CAH 95 2743 0 182 181 3106
Befektetési jegyek: 5 481 640 0 1477 537 1115 691 8 074 868
Ertékpapirok minésszesen: 5 496 397 156 1477 537 1115 514 8 089 604




Ertékpapirok és azok értékkiilonbbzetének részletezése 2015.12.31-én

eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilénbbzet Piaci érték
érték deviza papir

2016/C 1 000 000 1029 49 0 -30 1 048
2016/D 1 000 000 1066 2 0 -21 1047
2017/A 1 000 000 1121 7 Q -76 1052
2017/B 1 000 000 1087 57 0 -22 1122
2017/C 151 000 000 151 071 68 0 -260 150 879
2019/B 100 000 000 98 300 93 0 -375 98 018
Allamkétvények: 253 674 276 0 -784 253 166
D160217 1 000 000 993 6 0 0 999
D160413 19 280 000 19 034 168 0 39 19 241
D160928 1 000 000 992 0 0 0 992
Diszkont kincstarjegyek: 21019 174 0 39 21232
PIO US MID CAP'I' 712 237 1903 398 0 496 771 204 766 2 604 935
PIO US RES. GROWTH "' 3108 2251 446 0 843 535 805 606 3900 587
PIO USRES. T 899 554 1828616 0 554 540 362 832 2745 988
US PIONEER FUND USD | 1009 2765 0 98 -92 2771
SPDR S&P ETF TRUST 5077 283 150 0 17772 -4 247 296 675
ISHARES CORE S&P MID( 64 2732 0 90 -266 2 556
ISHARES RUSSEL 1000 E 83 2738 0 95 -137 2696
S&P 500 ETF 46 2712 0 95 -106 2701
SPDR MIDCAP 400 ETF 35 2723 0 90 -264 2 549
SPDR RUSSEL 1000 ETF 99 2742 0 97 -113 2726
VANGUARD S&P MID-CAH 95 2743 0 90 -278 2 555
VANGUARD RUSSEL 100( 101 2739 0 96 -124 2711
VANGUARD S&P 500 ETF 51 2738 0 96 -102 2732
Befektetési jegyek: 6 291 242 0 1913 465 1367 475 9572 182
Ertékpapirok mindsszesen: 6 565 935 450 1913 485 1366 730 9 846 580




5. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak valtozasa:

Ev Hénap Nyité Kibocsatas Visszavaltas Zaré
db db db db
1998. 0 2 667 853 497 1678736 180 989 117 317
1999, 989 117 317 1148312 603 722 579 908 1414850012
2000. 1414 850 012 1061 656 088 727 620 821 1748 885 279
2001. 1748 885 279 1600 934 183 1952 253 482 1 397 565 980
2002, 1397 565 980 871 907 257 560 157 419 1709315818
2003. 1709315818 551 062 843 716 307 254 1544 071 407
2004. 1544 071 407 2446 881 742 2 505 190 246 1485762 903
2005. 1485762 903 1355 015 901 823 405 328 2017373476
2006, 2017 373476 1775 262 365 1110 286 949 2682 348 892
2007. 2 682 348 892 2 675 627 497 1200 357 378 4157 619 011
2008. 4157 619 011 4727 582 271 5512918810 3372282472
2009, 3372282472 5743 925 444 4 066 507 021 5049 700 895
2010. 5 049 700 895 2 936 267 099 1837 278 207 6 148 689 787
2011. 6 148 689 787 4212239078 7 346 472 568 3014 456 297
2012. 3 014 456 297 624 676 696 1322180975 2316 952 018
2013. 2316952018 1634012 298 1189 818 305 2761146 011
2014, 2761 146 011 3768 845 878 1889741057 4 640 250 832
2015. 4 640 250 832 4 557 250 304 3 488 263 584 5709 237 552
2016. Januér 5709 237 552 194 293 477 244 461 993 5659 069 036
Februar 5 659 069 036 261 706 564 138 866 570 5781909 030
Marcius 5781 909 030 86 512 222 344 851078 5523 570 174
Aprilis 5523570174 157 031 627 112 451 586 5568 150 215
Majus 5 568 150 215 115 582 377 221263 742 5 462 468 850
Junius 5 462 468 850 47 716 561 162 907 506 5347 277 905
Julius 5 347 277 905 68 396 734 202 182 236 5213 492 403
Augusztus 5213 492 403 59 299 327 175 014 627 5097 777 103
Szeptember 5097777 103 38 893 683 210 541 590 4 926 129 096
Oktéber 4 926 129 096 20618631 108 844 105 4 837 903 622
November 4 837 903 622 240 955 401 310 109 985 4768749 038
December 4768 749 038 295 667 650 692 901 924 4371514 764
Mind&sszesen az Alap indulaséatol: 45945 987 198| 41574 472434

6. Idébeli elhatarolasok:

Az aktiv id6beli elhatarolasok alakuldsa:

A passziv id6beli elhataroldsok alakulasa:

7. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé6 eredmény részletezése (eFt-ban):

971
972
973
9739
974
975
977
978

871
872
879

eFt

2015. 2016.
Jard jutalék 0 1760
Osszesen 0 1760
eFt

2015. 2016.
MNB dij 629 562
Alapkezelés 12703 12 299
Letétkezelés 876 814
Osztalékado 0 0
Bankkséltség 4 0
Forgalmazas 1254 1131
Kényvvizsgalati dij 487 571
Osszesen 15 953 15 377

2015. 2016.
Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége 36 912 850 032
Deviza arfolyamnyereség 59 183 779 951
Ertékpapirok kapott kamata 1405 2344
Ertékpapirok vételaraban foglalt kamat -457 -143
Szérmaztatott Ugylet arfolyamnyeresége 16 175 [¢]
Kapott osztalék 5181 8 368
Banki lek6tések kamatali 4 056 913
Kapott visszavaltasi jutalék 0 1760
Pénziigyi miiveletek bevételei 122 455 1643 225
Ertékpapir eladas arfolyamvesztesége 0 512
Deviza arfolyamveszteség 8 517 25 444
Egyéb pénziigyi raforditas 5 0
Pénziigyi miiveletek raforditasai 8 522 25 956




8. Sajat t6ke mozgastabla:

adatok eFt-ban

Nyit6 egyenleg Noévekedés Csdkkenés Zaré6 egyenleg
Indulé téke valtozasa: 5709 237 0 1337722 4 371 515
Tékenbvekmény valtozaséanak
levezetése:
Jegyforgalmazas
értekkilénbszete: 1852 485 0 1131 898 720 587
Ertekelési killbnbdzet: 3280 645 0 687 438 2 593 207
Eredménytartalék: | -562 309 1454 204 0 891 895
T6kenbvekmény Gsszesen: 4 570 821 1454 204 1819 336 4 205 689
Sajat toke bsszesen: | 10 280 058 1454 204 3157 058 8 577 204
9. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei:
Az Alap a targyidészakban nem vett igénybe hitelt.
10. Szarmazékos ligyletek eredményre gyakorolt hatasa:
Az Alapnak 2016-ban nem voltak szarmazékos ligyletei.
11. Az iizleti évben elszamolt koltségek:
2015. 2016,
eFt 01.01-12.31. 01.01-12.31.
Alapkezeldi dij 141 389 136 252
Letétkezel6i dij 9 765 9 505
Forgalmazasi kéltség 4 883 4 687
MNB (felugyeleti) dij 2444 2 381
Konyvvizsgalat 812 839
Kozzététel, rekiam 0 0
Brokeri jutaiékok 0 2112
Bankkélitség 260 93
Kéltségek dsszesen: 159 653 165 869
12. Portf6li6 jelentés:
Alapadatok:
Alap lajstromszéma: 1111-69
Alapkezeld neve: PIONEER Befekietési Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6 neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Forint
Nett6é Eszkozérték szamitas tipusa: 2015. 2016.
Targynap (T): 2014.12.31. 2016.12.31
Sajat téke: 10 280 058 345| 8 577 204 396
Egy jegyre jutd NEE az éves beszamold alapjan: 1,800601 1,962067
Darabszam: 5709237 552 4371514764
A targynapi nett6 eszkozérték meghatarozasa: 2015, 2018.
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
I/1. Hitelalloméany: Futamidé: 0 0,00 0 0,00
1/12. Egyéb kotelezettségek és ethatarolt kbltségek: 17 211 100,00 16 501 100,00
Alapkezel6i dij miatt 12 703 73,80 12 299 74,54
Letétkezelsi dij miatt 876 5,09 814 4,93
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 1254 7,29 1131 6,85
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koitségként elszamolt egyéb tétel miatt 1120 6,51 1133 6,87
Egyéb - nem kéltség alapl - kotelezettség 1258 7,31 1124 6,81
1/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
/4. Egyéb passziv id6beli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek 6sszesen: 17 211 100,00 16 501 100,00




eFt

2015.12.31. 2016.12.31.

Il. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
Il/1. Folyészamia, készpénz (0sszes): 449 415 4,36 499 760 5,82
Unicredit bankszamla HUF 345 256 3,35 416 441 4,85
. Unicredit deviza bankszamlak 104 159 1,01 83 319 0,97
/2. Egyéb kdvetelés (8sszes): 1274 0,01 2581 0,03
. Kévetelés jard osztalékbol 1274 0,01 2 581 0,03
11/3.1. Max. 3 hé lekbtésil {Osszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotési (Gsszes): 0 0,00 0 0,00
/4. Ertékpapirok (Bsszes): Deviza-nem  Targyévi névérték 9 846 580 95,63 8 089 604 94,13
11/4.1. Allampapirok (8sszes): 274 398 2,66 14 736 0,15
117/4.1.1. Kbtvények (Gsszes): 253 166 2,45 13736 0,14
2016/C HUF 0 1048 0,01 0 0,00
2016/D HUF 4 1047 0,01 0 0,00
2017/A HUF 1 000 1052 0,01 1 066 0,01
2017/B HUF 100 1122 0,01 1057 0,01
2017/C HUF 600 150 879 1,46 6 010 0,07
2018/A HUF 100 0 0,00 1104 0,01
2018/B HUF 100 0 0,00 1077 0,01
2019/A HUF 100 0 0,00 1184 0,01
2019/B HUF 98 018 0,95 987 0,01
2020/A HUF 1000 0 0,00 1251 0,01
11/4.1.2. Kincstarjegyek (bsszes): 21232 0,21 1000 0,01
D160217 HUF 0 999 0,01 0 0,00
D160413 HUF 0 19 241 0,19 0 0,00
D160928 HUF 0 992 0,01 0 0,00
D170329 HUF 1000 0 0,00 1000 0,01
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.1.4. Kiilféldi allampapirok (8sszes): 0 0,00 0 0,00
ii/4.2. Gazdalkodo6i és egyéb hitelviszonyt megt. ép.: 0 0,00 0 0,00
11/4.2.1, Tézsdére bevezetett (isszes): 0 0,00 0 0,00
114.2.2. Kiilféldi kotvények (bsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.3. Tozsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.2. Kiilféldi részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (Gsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): 9572182 92,97 8 074 868 93,98
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (bsszes): 9572 182 92,97 8 074 868 93,98
PIO US MID CAP I' uUsSD 535 892 2 604 935 25,30 2 330 889 27,12
PIO US RES. GROWTH'I' UsD 2092 3 900 587 37,88 2780 582 32,35
PIO US RES. 'I' UsSD 741885 2745988 26,67 2 503 491 29,13
US PIONEER FUND USD | sor. usb 1009 2771 0,03 3097 0,03
ISHARES CORE S&P MIDCAP ETF UsD 64 2 556 0,02 3108 0,04
ISHARES RUSSEL 1000 ETF UsSD 83 2 696 0,03 3033 0,04
POWERS, QQQ TRUST _ UsSD 5300 0 0,00 184 420 2,15
S&P 500 ETF usD 46 2701 0,03 3 040 0,04
SPDR MIDCAP 400 ETF UsSD 35 2 549 0,02 3101 0,04
SPDR RUSSEL 1000 ETF usD 99 2726 0,03 3 059 0,04
SPDR S&P ETF TRUST uUsSD 3775 296 675 2,88 247 823 2,88
VANGUARD RUSSEL 1000 ETF usp 101 2711 0,03 3044 0,04
VANGUARD S&P 500 ETF UsSD 51 2732 0,03 3075 0,04
VANGUARD S&P MID-CAP 400 ETF UsSD 95 2 555 0,02 3106 0,04
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Karpétlési jegy (Osszes): 0 0,00 0 0,00
Il/5. Aktiv id6beli ethatarolasok (6sszes): 0 0,00 1760 0,02
Jaré kamat 0 0,00 1760 0,02
11/6. Szarmaztatott tigyletek értékelési kiildnbozete 0 0,00 0 0,00
Eszk6z0k dsszesen: 10 297 269 100,00 8 593 705 100,00




13. Cash flow alakulasa 2015-2016. években

2015. 2016.

I. Mikddési cash flow -54 577 1439714
1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkil) -58 957 1443 491
2. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kiilonbdzet . 665 375 -687 438
5. Céltartalékképzes és fethaszndlas kilénbszete o] o]
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye o] 0
8. Befektetett eszk6zok alloményvaltozasa 0 0
9.1. Kovetelések valtozasa -1274 -1 307
9.2. Ertékpapirok értékelési kilénbézetének véltozasa -865 375 687 438

10. Révid lejarati kotelezettségek alloméanyvaltozasa 1258 -134

12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaitozasa 0 -1780

13, Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvéltozasa + 4 396 -576

Szarmaztatott Uigyletek ériékelési kulénbézetének valtozasa 0 0

1l. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-vaitozas -2 001073 1 080 251

17. Ertékpapirok beszerzése - -3 338 954 2722627

18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 1331295 3792165

19. Kapott hozamok + 6 586 10713

lIl. Pénziigyi mGveletekbdl szérmazé pénzeszkbz-valtozas 1922 292 -2 469 620

20. Befektetési jegy kibocsatasa + 8 104 823 2 864 184

22, Befektetési jegy visszavasarlasa - -6 182 531 -5 333 804

23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0

Pénzeszkdzok valtozasa -133 358 50 345

BUDAPEST, 2017. marcius 17.
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Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja Uzleti jelentés — 2016.

I. Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja befektetési politikajanak leirasa

Az Alap befektetési célja, hogy az észak-amerikai (elsésorban USA) részvénypiacokra iranyulo,
megfeleléen diverzifikalt befektetéssel hosszabb tavon maximalis tékentvekményt érjen el. Az
Alapkezel6é a fenti céljat elsésorban a fenti régidban befektetd befektetési alapokon keresztiil
valdsitja meg. A portfolié elsédleges elemeit a Pioneer nemzetkozi alapkezeld csoport regionalis
alapjai jelentik. Ezen tul egyéb, a régidban befektetd befektetési alapok, tézsdén kereskedett
indexalapok (ETF-ek) is helyt kaphatnak a portféliéban. Az Alap likvid hanyadat révid lejarata
Magyar allamadéssag es pénzpiaci eszkdzok (kincstarjegyek, allamkotvények, repo
megallapodasok, bankbetétek) alkotjak. Az Alap sajat tékéjének legalabb 80%-ban befektetési

«rng

Az Alap referenciaindexe: 90% S&P500 Index + 10% RMAX Index.
Az Alap ,A” sorozata 8,9%, az ,| sorozat 9,8%, az ,U” sorozat -2,2% hozamot ért el 2016-ban..

Il. USA részvénypiac

Az amerikai részvénypiacokon torténteket ha nagyon réviden akarjuk Osszefoglalni,
akkor 2 dolog jellemezte: Fed kamatemelés és Trump rally. Az egyre jobb amerikai
munkaeré-piaci adatok és az élénkilé fogyasztas kapcsan az igazi kérdés nem az volt,
hogy emel-e a Fed kamatot 2016-ban, hanem hogy hanyszor és mikor. A
valoszinliségek naprol-napra valtoztak, de végill bekdvetkezett, amit mindenki vart, és-a
tanacs decemberben 25 bazispontos szigoritas mellett dontdtt, melyet 2017-ben tovabbi
harommal fejelhet meg az elézetes prognoézisok alapjan. A részvényesek felé ennek az
Uzenet értéke nem mas, mint hogy az eddig hatulrdl megtamasztott (eszkdzvasarlasi
program) rally folytatédhat a kereslet ndvekedés altal emelkedd vallalati profitok hatan.
Ehhez persze az amerikai elndkvalasztas eredménye is vaskosan hozzajarulhat,
ugyanis Donald Trump megvalasztasaval egy protekcionista és gazdasag-6sztdnzd
politika johet. Ezt a piac pedig igen komolyan arazza is, nem véletlen emelkedett idén az
S&P500 index 9,5%-ot, a Russell 2000 index pedig 19,5%-ot.

Az S&P 500 index alakulasa HUF-ban (forras:Bloomberg):

Track ./ Annotale 0 Hews - Zoom

o5 Volume 0.5408
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Fébb nemzetkézi részvénypiacok teljesitménye (sajat devizaban)

Indexek  2015.12.31 2016.12.31 valtozas
Bovespa 43350,0 . 60227,3  38,93%
Russel 2000 1135,9 1357,1 19,48%
FTSE 100 6242,3 7142,8 14,43%
S&P 500 2043,9 2238,8 9,54%
Nasdaq 50074 5383,1 7,50%
DAX 10743,0 = 114811 6,87%
Eurostoxx 50 EECrisTAs 3290,5 0,70%
Nikkei 19033,7 = 191144 . 0,42%
Hang Seng 21914,4 = 22000,6 0,39%

A dollarral szemben latott 1,3%-0s gyenglilés jelentds része év végén érkezett, mikor is
a Fed kamatot emelt, ezzel még inkabb erés6dé palyara allitva a z6ld hast arfolyamat.

Egyes devizak forinttal szembeni arfolyamvaltozasa

2015.12.31 2016.12.31 valtozas
1,35%
-1,90%
-15,25%

-5,09%
-1,81%

3,89%
-0,58%
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