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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Pioneer Magyar Indexkovetd Részvény Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik a Pioneer Magyar Indexk&vetd Részvény Alap (az ,,Alap”) 2016. évi éves jelentésének I-XIV.
pontjaiban talalhat6 szadmviteli informacidinak (a ,,szamviteli informaciok™) kdnyvvizsgalatat.

Véleményliink szerint az Alap mellékelt 2016. december 31-ével végzddd iizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informécidk minden 1ényeges szempontb6l a Magyarorszagon hatélyos, a
szamvitelr6l szolé 2000. évi C. toérvénnyel (a ,,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol €s kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények mddositasardl sz6lo 2014. évi XVI.
térvénnyel Gsszhangban keriiltek Osszedllitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban
szerepld eszk6zok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciékban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alap]an keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé feleldsségiink bdvebb leirasat jelentésiink ,,4
komyvvizsgalo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgadlatdért valé feleldssége” szakasza
tartalmazza.

Az éves jelentésben ko6z6lt szamviteli informacick altalunk végzett kdnyvvizsgélatara vonatkozd,
Magyarorszagon hatalyos etikai kdvetelményeknek megfelelve, fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak

kezel$jétol, a Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt.-t6l, és ugyanezen etikai kvetelményekkel 6sszhangban
eleget tettiink egyéb etikai feleldsségeinknek is.

Meggy6z6déstink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informéciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbdl 4llnak, de nem
tartalmazzék az éves jelentésben talalhato szamviteli informacidkat és az azokra vonatkozé kényvvizsgaloi
jelentésiinket. A Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. iigyvezetése (a ,vezetés”) felel6s az egyéb
informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkra a jelentésiink ,,Vélemény”
szakaszaban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb 1nformac1okra
vonatkozoan nem bocsatunk ki semmilyen form4ja bizonyossagot nyjto kovetkeztetést.



Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalatival kapcesolatban a mi
felel6sségiink az egyéb informacidk atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyéb informacidk Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli
informécidknak vagy a konyvvizsgélat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Gigy tinik-e, hogy
azok lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk,
hogy az egyéb informacidk Iényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben
a tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az irdnyitiassal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben koz6lt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyn térvények modositasardl sz616 2014. évi XVI. torvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral val6 alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értckelése alapjan torténd elszamoldsaért, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabol ered6 Iényeges hibas llitastol

mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozés folytatisara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapulé szdmvitel éves jelentésben vald alkalmazasaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek
szandékaban all megsziintetni az Alapot vagy besziintetni az iizletszerii tevekenyseget vagy amikor ezen
kiviil nem all el6tte mas reélis lehetdség.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamaténak feliigyeletéért.
A kényvvizsgalo éves jelentésben kozolt szamviteli informaciék konyvvizsgilataért valé felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen kdnyvvizsgéldi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossdg magas fokd bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgélat mindig feltarja az egyébként létezd
Iényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbél vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsiilnek, ha
ésszerti lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznaldk adott
éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasigi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzésre keriil§ kdnyvvizsgalatnak
a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgalat
egésze soran. Emellett:

) Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar. csalasboél, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozdsihoz
elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbol ered6 1ényeges hibds
allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalis magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, teves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll
feliilirasat;



. Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleloek, de
nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonységéra vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

) Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek ésszeriségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett-kényvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatisara vald képességét illetSen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informaciokban 16v6 kapcsolodod kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formdkrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyll torvények modositasardl szoldo 2014. évi XVI
térvénnyel 6sszhangban keriiltek-e 6sszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitdssal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak
a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelents hianyossagait is.

Budapest, 2017. aprilis 25.

Molnér Gabor
A Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsadd Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kényvvizsgalo

Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsadd Kit.
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C.
Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai tag konyvvizsgal6i tagszam: 007239
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Pioneer Magyar Indexkdveté Részvény Alap Eves jelentés —
20186.

A Pioneer Befektetési Alapkezelé Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.lll.em, Cg. 01-10-
044149) jogszabalyi kételezetiségének eleget téve a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl,
valamint egyes pénzligyi targyu térvények modositasarol sz6l6 2014. évi XVI.térvény 131.§-a és
6. szamu melléklete rendelkezéseinek megfelelben az alabbiakban tajékoztatja a Pioneer Magyar
Indexkoéveté Részvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2016. évi éves vagyoni és
Jjovedelmi helyzetének alakulasardl és miik6désének f6bb paramétereirdl.

Pioneer Magyar Indexkdvetd Részvény Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, f6bb jellemzéi:

az Alap neve: Pioneer Magyar Indexkéveté Részvény Alap

az Alap mukoédési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégi

az Alap elsddleges eszkdzkategoriajanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizaciéja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
= A’sorozat

ISIN kédja: HU0000701842
Névértéke: 1 (egy),-Ft

= C’sorozat

ISIN kédja: HU0000712633
Névértéke: 1 (egy),-Ft

= I” sorozat

ISIN kédja: HU0000709811
Névértéke: 1 (egy),-Ft

» U” sorozat

ISIN kddja: HU0000718218
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikédésében részt vevd szolgaltatok

Alapkezel6: Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, Fé u. 14.)
Letétkezeld: a Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.)
Kényvvizsgalé cég: Deloitte Kényvvizsgal6 és Tanacsado Kift. (székhely: 1068 Bp. Dézsa Gyoérgy
ut 84/C.)
Forgalmazok:

» UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.),

» Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfurdé u. 24-26.)

» Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

=  SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérosmarty tér 7-8.)



Pioneer Magyar Indexkéveté Részvény Alap
2016.

Eves jelentés —

3. Altalanos megjegyzés a Pioneer Magyar Indexkéveté Részvény Alap Eves
jelentésében meghatarozott netté eszkozérték adataira vonatkozéan (a Pioneer
Alapkezel6 Zrt. altal szamitott és hivatalosan kézzétett adatok alapjan):

A szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. tdrvény és a befektetési alapok éves beszamoldkészitési és a
kdnyvvezetesi kotelezettségének sajatossagairdl szoldo 215/2000 sz. kormanyrendelet szerint
készllt éves beszamoléban megjelentetett sajat t6ke nem egyezik a hivatalos nettd
eszkozértékkel. Az eltérés legnagyobb részben abbdl szarmazik, hogy a netté eszkdzérték T-1
napos készlettel szamol, igy a 2016.12.31-i napra vonatkozé hivatalos netté eszkézértékben nem
szerepelnek az év utolsd napjan kotétt tgyletek, ellentétben az éves beszamoléval.

I Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkézeinek és forrasainak osszetétele az id6szak elején és végén:

- 2015.12.31

Kategéria

Netté
eszkozérték
%

Erték (HUF)

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK
EGYEB ESZKOZOK

| 1917362908

BANKI EGYENLEGEK

2016.12.31
‘Netté
eszkozérték
%

Erték (HUF)

97, 93%

3349 849 627 98,17%

0 0,00%

0 0,00%

44 708 744 2,28%

69 443 787 2,04%

OSSZES ESZKOZ

71’ 962 071 652

100,22%

3419293 414.  100,21%

KOTELEZETTSEGEK

4263436 -0,22%

-7 053 961

NETTO ESZKOZERTEK

1 957 808 216 100,00%

3412 239 453 100,00%

11 Forgalomban lévé befektetési jegyek szama

SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db)

ISIN kéd

Pioneer Magyar Indexkdvetd Reszveny Alap A sorozat

" HU0000701842

2015.12.31 |
589 238 905

2016.12.31
679 810 172

Pioneer Magyar Indexkévetd Részwveny Alap 1 sorozat
Pioneer Magyar Indexkévets Részvény Alap U sorozat

HU0000709811
HU0000718218

73773 909

206 625 308
0 269 865

n. Az egy béfektetési'j'eréyre esé nett6 eszkézérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre esé nettd eszkdzérték

. ISIN kéd

Pioneer Magyar Indexkoveté Részvény Alap A sorozat

2015.12.31

T
i

2016.12.31

'HU0000701842

2,049536

3,827335

Pioneer Magyar Indexkévetd Reszveny AIap | sorozat

Pioneer Magyar Indexkévetd Részvény Alap U sorozat

1HU000708811
'HU0000718218

2,979734

3,916971
3,827532
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Pioneer Magyar Indexkdévetd Részvény Alap
2016.

Eves jelentés —

A kollektiv befektetési formakrodl és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények
modositasarol sz6l6 2014. évi XVLtorvény 6. szamu melléklete V. pontjaban felsorolt
kategoriak eszkdzeinek szazalékos részaranya az 6sszes eszkdzhoz képest:

T6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhat6 értékpaplrok

Kozelmultban forgalombahozott értékpapir

Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok |

Egyéb atruhazhat6 értékpapirok

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

~ Aranya az dsszes eszkézh6z képest
2015.12.31 2016 12.31
O 97,72% 97,97%
0,00% ~ 0,00%
~ 0,00% 10,00%
) - 0,00% ~ 0,00%
"66@/3 -~ 0,00%

Az alap befektetési politikaja szerinti eszkdzmegoszlas az 6sszes eszk6zh6z képest:

2015.12.31 2016.12.31
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok ) ' 000% 0,00%
Részvények ) 9 72% T 97,97%
Repo megallapodasok T 000%  0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0,00%, - 0,00%
Bankbetétek i 2,28% 2,03%
Osszesen eszkézok ) 100,006  100,00%
V. Az alap eszkodzeinek alakulasa a targyidészakban (adatok ezer Ft-ban) az éves
beszamolé adatai alapjan:
A befekietési alap eszk6zeinek alakulasa a targyidészakban: 2015. . 2016.
a) befektetésekbdl szarmazd Jbvedelem 31403 411 814
_ |b) egyéb bevétel: § i 0 1
_|c) kezelesi | kdltségek (alapkezeldl di): -28 407 -46 552
d) a letétkezel dijai: -1 481 -2732
» e egyéb duak és adok: B L
blzomény03| di: 0 0
‘ bankkéltség:! -206 -92
feltgyeleti dij: -372 -629
‘ o egyéb kéltség és raforditas: ) -2 294 -7 490
|9 nett6 jovedelem: 1357 354 320
g felosztott jdvedelem (fizetett hozam). 0 0
- Ujra befektetett jovedelem: -1 357 354 320
) a tékeszamla véltozésa - 284 134 797 641
7 a befektetések értéknbvekedése illetve ér’(ékcsbkkenése: 0 0
] j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési 0 0
alap eszkozeire és kotelezettségeire: (ilyen tételek nem voltak)

* Tékeszamla valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékenek kulonbozetet ertjdk.



Pioneer Magyar Indexkdveté Részvény Alap

Eves jelentés —

2016.
VI. Osszehasonlit6 tablazat az elmailt iizleti évekrol (Ft)
"A" sorozat "I' sorozat "U" sorozat

Datum | nettd eszkozérték  arfolyam | nett6 eszkézérték | arfolyam | nettd eszkozérték | arfolyam
2010.12.31| 2423 318 459 2,780295 - - - -
2011.12.31) 1796316284 2112008 - | - | - -
2012.12.31| 1611604600 2297378 408 720 742 2,318031 - -
2013.12.31| 1230653530 2,376732] - - - -
2014.12.31| 1205453616 2,110527| = - . T ' m——
2015.12.31| 1737 981599 2,949536 219826617, 2,979734| - -
2016.12.31| 2601861201 3,827335 809 345 335/ 3,916971 1032917 3,827532

Az Alap referenciaindexe: 100% BUX Index

VII. A szarmaztatott iigyletek részletes leirasa

Az Alapnak 2016-ban nem voltak szarmazékos lgyletei.
VIIL

A Dbefektetési alapkezelé miikddésében bekovetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényez6k bemutatasa

Az Alapkezelé miikddésében a 2016-os év soran nem torténtek olyan jellegl jogi és miikddési
valtozasok, amelyek jelentésen befolyasoltak volna az Alapkezeld tevékenységét, kiemelten a
kollektiv portfélickezelést.

A befektetési politika révid attekintése a teljesség igénye nélkiil:

Az Alap befektetési célja, hogy az Ugyfelek szdmara kénnyen elérhetévé valjanak a hazai
részvénypiaci hozamok. Ennek érdekében az Alapkezel6 a hazai részvénypiac f6
reprezentansanak tekintett BUX Index &sszetételét megkodzelité részvényportféliot alakit ki. A
portfélié részvénybefektetései a BUX index tagjaibdl alinak, féként egyedi részvények forméajaban,
de lehetéség van a BUX indexben szereplé értékpapirokra szolé szarmaztatott Ugyletek
indexbeli sulyatdél maximum &t szazalékponttal térhet el. A sllyok szamitasanal az Alapkezeld
figyelembe veszi a szarmaztatott (igyletekbdl szarmazo pozicidkat is.

A portfolio lehetséges elemei, illetve aranyai (az alap eszkdzeihez viszonyitva):

Eszkéz tipusa
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Lekdtott bankbetétek
Repo megallapodasok
Részvények
Szarmaztatott eszkdzok

Arany
maximum 10%
maximum 10%
maximum 10%
minimum 60%
maximum 30%

Kollektiv befektetési értékpapirok maximum 20%
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IX. Javadalmazasi politika

A kollektiv befektetési formakrél és kezelbikrdl, valamint az egyes pénzlgyi targyu térvények
modositasardl szol6 2014.évi XVI. térvény 33.§ alapjan a Pioneer Befektetési Alapkezelé Zrt.
elkészitette Javadalmazasi politikajat. A Javadalmazasi politika elkészitése soran figyelembe vette
az ESMA (European Securities and Market Authority) vonatkoz6 iranymutatasait, amelyek alapjan
a kévetkezb hatarozatokat hozta meg:

[. Az Alapkezeld elvégezte a tarsasag és a kezelt alapok méretére, a belsd szervezetre, a
végzett tevékenységek jellegére, kbrére és sszetettségére vonatkozo értékelést és ennek
alapjan megallapitotta, hogy a tarsasag mérsékelt kockazati profillal rendelkezik.

ll. A mérsékelt kockazati jelleg alapjan alkalmazasra kerll az aranyossag elve, amelynek
megfelelden az ©6sszes meghatarozott alkalmazott tekintetében az Alapkezeld nem
alkalmazza az alabbi kévetelményeket:

1. eszkdzdk formajaban nyujtott valtozé javadalmazas;

2. visszatartas;

3. halasztas;

4. kockazatok utdlagos beépitése valtozo6 javadalmazas esetén.

lll. Az Alapkezel6 2015 oktoberében helyi Javadalmazasi Bizottsagot hozott létre.

IV. A Javadalmazasi politikahoz kételezéen elSirt meghatarozott alkalmazotti kategériat a
kévetkezbk szerint allapitotta meg (alapok kockazati profiljara tevékenységiik révén hatast
gyakorlé munkavallalék):

e Vezérigazgatd
Befektetési igazgatd
Alapkezelbk
Kockazatkezelési igazgat6
Compliance Officer
Back Office vezetd
Operaciés igazgato
Intézményi sales vezet6
Marketing vezetd
Retail Sales vezetd
Wholesales vezetd

Az érvényben |évd jogszabalyok alapjan az Alapkezel6nek az éves jelentésben nyilvanossagra
kell hoznia az adott pénzligyi évre vonatkozéan az alkalmazottak rogzitett és valtozo
javadalmazasanak teljes Osszegét az Alapkezeldé (gyvezetdi és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az alapok kockazati profiljara tevékenységiik révén hatast gyakorolhatnak .

Az alapkezeld alkalmazottai a Pioneer Magyar Indexkévetd Részvény Alaptdl nem részesiilnek
semmilyen juttatasban, a régzitett és valtozo javadalmazasuk kizardlag az Alapkezel6tol
szarmazik.

Az Alapkezeld alkalmazottainak régzitett javadalmazasa (bruttd bér) a 2016-o0s évre vonatkozoan
238.261.841 Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendé munkaltatéi jarulékokat.

Az Igazgatétanacs tagjainak és a Javadalmazasi politika szerint meghatarozott alkalmazottnak
mindsuld munkavallalok régzitett javadalmazasa a kdvetkezéképpen alakult:

, - Bruttd bér
lqazgatdsagtagist 70312 236
Meghatarozott alkalmazottak = 111849 267
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Az Alapkezel6 alkalmazottainak valtozo javadalmazasa a 2016-o0s évre vonatkozdéan 76.180.298
Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendd munkaltatéi jarulékokat. A valtozé
javadalmazas 2017. marciusaban kerUlt kifizetésre. Az igazgatésag tagjainak 27.663.000 Ft, az
egyéb meghatarozott alkalmazottaknak ésszesen kifizetett valtozé javadalmazas brutté 6sszege
30.365.525 Ft volt.

A Pioneer csoport a kulcsfontossagu vezeték szamara hosszu tava 6szténzé programot inditott.
A Pioneer Alapkezel6 Zrt-nél egy igazgatdsagi tag részesil a hosszu tavl 6sztonzd juttatasbol,
amely az el6zé években elinditott programokbél felhalmozédott elhatarolt 6sszege a 2016-0s év
eredményét dsszességeében 71.157.327 Ft-ban érintette, amely a jarulékot is tartalmazza.

A valtozé javadalmazas 6sszege teljesitményhez kotott. Az Alapkezelé nem alkalmaz garantalt
valtoz6 javadalmazast. A teljesitmény méréséhez az Alapkezel6nél Ugynevezett ,score card
rendszer” mikodik, amelyben az adott munkavallalé munkakéréhez kapcsolédd mennyiségi és
minbségi feladatok szazalékos célsullyal meghatarozasra kertilnek. A valtozé javadalmazas
altaldban 4-8 feladat teljesitésétdl fugg, a célok egyesével minimum 10 és maximum 30%-os
sullyal szerepelnek a végleges valtoz6 jovedelem meghatarozasaban. Mindemellett a valtozd
javadalmazas felsd korlattal bir minden egyes munkavallalé esetében. A kitlizott feladatokat,
célokat az adott munkavalllalé kdzvetlen vezetbje és a vezérigazgatdé évente értékelik. A
. befektetéseket kezeld munkavallalék valtozé javadalmazasaban a kezelt portfélidk révid és
hosszabb tavu teljesitménye egyarant szerepet jatszik. A kockazatkezelést végzé munkavalallok
esetében a valtozé javadalmazashoz kitlizott feladatok donté tobbségben a portfélidk
kockazatanak folyamatos méréséhez kapcsolédnak.

X. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezel6 a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénzigyi targyu
torvények modositasardl szo6lé6 2014. évi XVILtdrvény 6. szamu melléklet X. pontjaban
megfogalmazott rendelkezéseinek megfelelben az alabbiakrdl tajékoztatia a Pioneer Magyar
Indexkdvetd Részvények Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkézbkkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szilkséges pénzligyi fedezet biztositasa céljabdl
hitelkeretszerzédéssel rendelkezik, amely rulirozé jellegli, az Alap netté eszkbzértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhato hitel nem haladhatja meg a mindenkori
nettdé eszkdzertek 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap 2016.12.31-én 62.000.000 Ft 6sszeg(i hitelkerettel rendelkezett.

Az Alap esetében 2016 év soran a kévetkezd hitelek lehivasara kertlt sor:

Kotésdatum Lejarat Mdvelettipus Partner Osszeg Devizanem Kamat% Kamatbsszeg

l
2016.01.19)  2016.01.20 Pénzpiaci hitel felvétele UniCredit | 1700000,000 HUF | 1,84% 87
2016.03.18, 2016.03.21 Pénzpiaci hitel felvétele UniCredit | 4000000,000 HUF | 187% 623
2016.11.21] 2016.11.23| Pénzpiaci hitel felvétele ;UniCredit | 51 696 219,00 HUF 1,19% 3418

c) Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési modszerek .

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhaté az Alap Tajékozatojaban a 3. pont
alatt. A kockazati profil Iényeges elemeinek felsorolasa a teljesség igénye nélkui:

*= Politikai és gazdasagi kockazat .
A befektetési célorszag nemzetkdzi megitélése, annak kedvezétlen valtozasa erés hatast
gyakorolhat ezen orszag(ok) pénz- és tékepiaci arfolyamainak alakulasara is.
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Az alkalmazott kormanypolitika, a politikai irdnyvonal esetleges megtorése, valtozasa jelent6s
hatast gyakorolhat az Alapok portfoli6jaban szerepld értékpapirok arfolyamara, mely az Alapok
netté eszkdzeértékét kedvezébtlen iranyban is befolyasolhatja. Szintén komoly hatassal lehet az
Alap nett6 eszkdzértékére az orszag gazdasagi helyzetének alakulasa, a gazdasag pillanatnyi
kulféldi megitélése és esetleges jogszabalyi valtozasok, illetve korlatok. Az esetleges kedvezbtien
hatasok negativan befolyasolhatjak az allampapirok arfolyamat, és ezen keresztlll az Alap nettd
eszkdzértékét, igy a Befektetési jegyek arfolyamat is.

= Partnerkockazat:
Az Alapkezelé meghatarozta azoknak az intézményeknek a kérét, amelynek az esetében az adott
intézmény altal kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkézékbe torténé
befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott
OTC szarmaztatott Ggyletekbdl eredd dsszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a befektetési
alap eszkdzeinek 20 szazalékat.
OTP Bank Nyrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fidktelepe
ING Bank NV Magyarorszagi Fidktelepe
Erste Bank Hungary Zrt. '
Ebbdl adéddan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit, akkor ez az
Alap nett6 eszkdzértékének a csdkkenését eredményezheti.

Az alapokban [évé eszkdzkategoriak megjeldlése:
= Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
= Bankbetétek
= Repo6 megallapodasok
= Részvények
» Szarmaztatott eszkdzok
= Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezel6 funkcionalisan és hierarchikusan elkiiléniti a kockazatkezelési funkciokat és a
muikodési egységeket. Az Alapkezeldé megfelelé kockazatkezelési rendszert mikodtet az egyes
alapok befektetési stratégidja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban
ténylegesen vagy potencidlisan fennalld minden kockazat azonositasa, mérése és megfelelé
nyomon kovetése érdekében. Az Alapkezelé kell6 gyakorisaggal, de legalabb évente
felulvizsgalja, és sziikség esetén kiigazitia a kockazatkezelési rendszereket. Az Alapkezelé
megfelelé és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténd befektetés esetén, az Alap
befektetési stratégiajaval, célkitlizéseivel és kockazati profiljaval 6sszhangban. Az Alapkezelé
biztositja, hogy az Alap minden egyes befektetési pozicidjaval, valamint az e pozicidk altal az Alap
portfolidjara gyakorolt atfogd hatassal 6sszefiiggé kockazatok megfeleléen meghatarozhatok,
mérhetdk, kezelheték és folyamatosan nyomon kdvethetdk legyenek. Az Alapkezel6 biztositja,
hogy az Alap kockazati profilja megfeleljen az ABA méretének, portfolioszerkezetének, befektetési
stratégiainak és célkitlizéseinek. Az Alapkezel6 meghatarozza az altala kezelt alapok esetében
alkalmazhat6 tokeattétel legnagyobb mértékét, valamint a biztositék vagy a tbkeattételi
megallapodas értelmében nyujtott kezesség vagy garancia Gjboli felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alapkezel6 az un. ex-ante tracking error mutatét hasznalja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tébblethozam szérasat mutatja. Az Alap referenciaindexe:
100% BUX Index. Az Alap az un. Kockazat/Nyereség mutatd esetében az 1-7 kézotti értéket
felvevd skalan 6-as értékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak magas kockazatat
mutatja, az Alap viszonylag kockazatos részvénypiacba fekteti a tékéjét.

Az Alapkezeld az Alap vonatkozasaban megfelelé likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi
kockazatat, €s hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kételezettségeinek.
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Az Alapkezeld rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelije €s nyomon kévesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelel likviditassal rendelkezik.
Az idészak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az id6szak végén
769,27 volt.

Az Alapkezelé ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabdl.

* A piaci ertéket részterliletenként sokkolva a legrosszabb eredmény is 769.27 Liquidity
Coverage hanyadost eredményezett.

e A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk.
Ebben az esetben a piaci értékek csodkkentésével parhuzamosan nagy mértékd
visszvaltasokkal szamolunk. A visszavaltasi sokk tgy szamitodik, hogy az utolsé 250 nap
legnagyobb visszavaltasa, vagy az Alap netté eszkézértékének 5% kozul a magasabbat
vesszik figyelembe. Az alap atlagos visszavaltasa 4 325 255,78 forint volt, mig a stressz
teszt eredményeként 416 280 588,00 forint lett. Ezen széls6séges korllmények kozott is
megfelelé értéket mutat az Alap likviditasaval kapcsolatban, a Liquidity Coverage
hanyados 7,14 volt.

XI. Toékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Ggyletek figyelembevételével szamitott - telies nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

e az alap nettd eszkbzértékének a kétszeresét,

* az alap egyes eszkbzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkézre
megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettdsitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkézeiben meglévé nettdsitott
kockazati kitettségek abszolut értékeinek dsszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszkdzbkben meglévd nettositott kockazati kitettségét az adott eszkoz aktualis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszkodzon alapulé szarmaztatott Ugyletekben meglévé kitettségek értékének
egybeszamitdsaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyl Ugyletekben lévé
kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes nettositott kockazati kitettségére
vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjab6l az alap eszkdzeiben meglévd
devizakockazatok fedezése céljabdl kotott szarmaztatott tigyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekdvetkez6 valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdzokben meglévd nettd
Osszesitett kockazati kitettség 2015.12.31-én és 2016.12.31-én 100% volt. Az Alap egyik
erteknapon sem rendelkezett nyitott szarmazékos tgyletekkel.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak Gjbdli felhasznalasi
joga: Az Alap nem rendelkezett szarmazékos ligyletekkel 2016-ban, ezért nem kertilt sor
biztositék illetve garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott t6keattétel teljes Gsszege.
2016.12.31-én az Alap nem rendelkezett tékeattétellel.

Xll. Az Alap altal fizetett alapkezelési dij és a forgalmazéknak fizetett dijak alakulasa

Az Alap alapkezelési dijat fizet a Pioneer Alapkezeld Zrt.-nek.
A Pioneer Magyar Indexkdveté Részvény Alap ,A” sorozatanak kezelési dija 2016-ban 2%, az ,I”
sorozat dija 0,70%, az ,U” sorozat dij pedig 1,89% volt.
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Az Alapkezelési dij kdzvetitett szolgaltatasként mar tartalmazza az aldbbiakban felsorolt
szolgaltatasok dijat:
e Az Alap kdnyvelési dijat
» Befektetési Alap és az 4ltala kibocsatott befektetési jegyekhez kapcsolodd marketing
tevékenység dijat, befektetdk tajékoztatasahoz kapcsolddo kéltségeket
e A befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalanak és folyamatos forgalmazasanak
kéitségeit.

A Pioneer Alapkezeld Zrt. 2016-ban az Alap forgalmazoéinak ésszesen 14.919.601 Ft
Osszeget fizetett ki illetve hatarolt el a kényveiben.

Xlll. Az értékpapir-finanszirozasi ligyletekre és a teljeshozam-csereiigyletekre vonatkoz6
tajékoztatas

Az értékpapir-finanszirozési ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatésagarédl, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasaré sz6l6 az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2015. november
25-i (EU) 2015/2365. szamu rendelete alapjan az Alapkezeld koteles tajékoztatast nyujtani az Alap
rendelet hatalya ala tartozé tgyleteirdl annak mellékletének ,A” részében felsorolt bontasban.
Az Alap az adott targyévben nem kotétt az alabbiakban felsorolt, a hivatkozott rendelet
hatalya ala tartozé értékpapir-finanszirozasi ligyleteket:

a) repougylet;

b) értékpapir vagy aru kélcsénbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kélcsénbe vétele;

c) vétel-eladas Ggylet vagy eladas-visszavasarlas tigylet;

d) értékpapirligylethez kapcsolédo hitel;

Ennek megfeleléen a rendelet mellékletében kért tajékoztatd adatok (kiemelten: globalis adatok,
koncentraciora vonatkoz6 adatok, Osszesitett Ugyleti adatok, biztositékok Ujrafelhasznalasara
vonatkozd adatok, teljeshozam-csereligyletek keretében kapott és adott biztositékok letéti
6rzesére vonatkoz6 adatok, az értékpapir-finanszirozasi tigyletek és teljeshozam-csereiigyletek
egyes tipusainak hozamara és kéltségeire vonatkozé adatok) nem keriilhetnek bemutatasra.
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XIV. Mérleg és Eredménykimutatas

PIONEER Magyar Indexkdvet5 Részvény Alap

!

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2015.12.31 2016.12.31
A. Bofoktetott eszkdzdk 0 0
|. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kildnbozete 0 0
2.1. értékelési kulonbdzet kamatokbdl, osztalékbol 0 4]
2.2. egyéb értékelési kuldnbdzet 0 0
Il. Hosszt lejarat bankbetétek 0 8]
B. Forgbeszkéztk 1964 878 3418 237
| Kévetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2, Kbvetelések értékvesziése 0 0
3.Klfsldi pénzértékre sz5616 kdvetelések értékelési kildnbszete 0 0
4.Forintkbvetelések értékelési kilbnbdzete 0 0
Il Ertékpapirok 1917 363 3 349 849
1. Ertékpapirok 1648 545 2782483
2. Ertékpapirok értékelési kilbnbozete 268 818 567 366
2.1. értékelési kulonbdzet kamatokbdl, osztalékbol 0 0
2.2. egyéb értékelési kiilbnbozet 268 818 567 366
lll. Pénzeszkdz6k 47 515 68 388
1.Pénzeszkdzok 47 515 68 388
2 Valuta,devizabetét értékelési kilsnbozete o 0
C. Aktiv id&beli elhatarolasok 0 0
1. Aktiv idébeli elhatarolas 0 0
2. Aktiv idébeli elhatérolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott Ugyletok értékelési kiildnbbzete 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 1964878 3418 237

MERLEG: FORRASOK (oFt)
E. Sajat t6ke 1960 763 3411 272
l. Indul6 téke 664 017 886 503
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 9638 334 10721775
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -8 974 317 -9 835 272
Il Tékevaltozas (t6kendvekmény) i 1296 746 2 524 769
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi ériékkilonbdzete -147 846 427 309
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 268 818 567 366
3. El5z6 évek(ek) eredménye 1177 131 1175774
4, Uzleti év eredménye -1 357 354 320
F. Céltartalékok 0 0
G. Kételezettségek 211 6194
l. Hosszu lejérata kételezettségek 0 0
Il Révid lejarati kételezettségek 211 6 194
HL.KUlfoldi pénzértékre sz6lb kotelez. ériékelési killdnbozete 0 0
H. Passziv idébeli olhatirolasok 3 904 771
FORRASOK OSSZESEN: 1964 878 3418 237
R e e 20186, 2018,

EREDMENYKIMUTATAS (oFt) 01.01-12.31. | 01.01-12.31.
. Pénziigyi milveletek bevételei 81336 459 044
Il Pénzligyi miiveletek raforditasai 49 933 47 230
Ill. Egyéb bevételek 0 1
V. Mikddési koltségek 32018 56 244
V. Egyéb réforditdsok 742 1251
V|, Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
V1. Targyévi eredmény | -1 357 354 320
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PIONEER Magyar Indexkéveté Részvény Alap

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2015.12.31 2016.12.31
A. Befektetett eszkdzdk 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2, Ertékpapirck értékelési kiilonbozete 0 0
2.1, értékelési killdnbdzet kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
2.2. egyéb értékelési killonbbzet 0 0
il. Hosszi lejarati bankbetétek 0 0
B. Forgbeszkdzok 1964 878 3418 237
1. Kovetelések 4} 0
1. Koévetelések 0 0
2. Kovetelések ériékvesztése 0 0
3.Kiiifoldi pénzértékre szdld kévetelések értékelési kilonbozete 0 0
4.Forintkdvetelések értékelési killonbozete 0 0
I Ertékpapirok 1917 363 3 349 849
1. éﬁékpapirok 1648 545 2782 483
2. Er’tékpapirok értékelédsi killbnbozete 268 818 567 366
2.1. értékelési killonbdzet kamatokbdi, osztalékbdl 0 0
2.2. egyéb értékelési kllonbozet 268 818 567 366
1li. Pénzeszkdzdk 47 515 68 388
1.Pénzeszkdzok 47 515 68 388
2.Valuta,devizabetét értékelési kiildnbozete 0 0
C. Aktiv idébeli ethatarolasok 0 0
1. Aktiv id6beli elhatérolas 0 0
2. Aktiv idébeli elhatérolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott iigyletek értékelési killonbozete 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 1964 878 3418 237

MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajét téke 1960 763 3411 272
1. Indulé téke 664 017 886 503
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 9638 334 10721775
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névériéke -8 974 317 -9 835 272
1l. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 1296 746 2524 769
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbozete -147 846 427 309
2. Ertékelési kilénbézet tartaléka 268 818 567 366
3. El6z6 évek{ek) eredménye 1177 131 1175774
4. Uzleti év eredménye -1357 354 320
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 211 6194
I. Hosszli lejarati kételezettségek 0 0
\l. Révid lejaratll kotelezettségek 211 6194
\IL.KUIf6Idi pénzértékre szdld kotelez. értékelési klilonbozete 0 0
H. Passziv id6beli elhatdroldsok 3804 77
FORRASOK OSSZESEN: 1964 878 3418 237
2015. 2016.

EREDMENYKIMUTATAS {eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
|. Pénziigyi miiveletek bevételei 81336 459 044
li. Pénziigyi miveletek réforditdsai 49933 47 230
Ill. Egyéb bevételek Q 1
IV, MUkodési koliségek 32018 56 244
V. Egyéb réforditasok 742 1251
VI . Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VI, Térgyévi eredmény -1357 354 320

BUDAPEST, 2017. marcius 17.
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Kiegészité melléklet

1. Az alap bemutatasa:

/

A PIONEER Magyar indexkévetd Részvény Alapot (tovabbiakban az 'Alap') 1997.01.23-4n vette nyilvantartdsba a 1111-31 lajstromozési szamon a PSZAF.

A befektetési jegyek kibocsatéja nevében eljaré jogi személy és az alapkezelSi tevékenység végzdje a PIONEER Befektetési Alapkezelé Zrt. (fovabbiakban "Alapkezels”;
székhelye: 1011 Budapest, Fé u. 14.).

Letétkezelé: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 '‘Budapest, Szabadsag tér 5-6.).
Forgalmazék: UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest Szabadsag 5-6), Erste Befektetési Zrt.(1138 Budapest, Népfiirds u. 24-26.), Concorde Ertékpapir Zrt. (1123
Budapest, Alkotas u. 50.), SPB Befektetési Zrt, (1051 Budapest, Vérésmarty tér 7-8.)
Az Alap lizleti éve: megegyezik a naptari évvel, janudr 1-t6l december 31-ig.
Az Alapkezel6 felelds vezetdje: Vizkeleti Sandor vezérigazgaté, 2030 ERD, Kadar u. 25.

Az Alap befektetési politika célja, hogy a Budapesti Ertéktézsdén forgalmazott részvények arfolyammozgasat koveté BUX index dsszetételét megkdzelitd részvényportfolié
kialakitasara nyiljon lehetéség.

Az Alap futamideje hatérozatlan.
Az AlapkezelS a befektettk felé az Alap befektetési jegyei utdn sem tékére, sem hozamra vonatkozé garanciat vagy hozamigéretet nem tett.

Az Alap szamara a kdnyvvizsgalat kotelezd. A kdnyvvizsgalé neve: Deloitte Kényvvizsgéld és Tanacsadd Kift.
székhelye: 1068 Budapest, Dozsa Gyorgy Ut 84/C.
Természetes személy konyvvizsgdlo: Molnar Gabor (MKVK: 007239)

Az Alap 2016. évi kdnyvvizsgalatanak dija szerz6dés szerint netté 661 eFt, brutté 839 eFt.

Az Alap szamara nytjtando, a konyvviteli szolgaltatasok kdrébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezel altal megbizott tarsasag a D&C Befektetési Alapokat
Kényveld Bt.(Székhelye: 1055 Budapest, Szent Istvén krt. 1.), személyében felelés munkatérsa Garamvolgyi Zoltan (regisztraciés szam: 129785 ).

Az Alapra vonatkoz6 tajékoztat6 és kezelési szabalyzat valamint az idészaki jelentések hozzaférhetdek az Alapkezeld hivatalos honlapjan: www.pioneerinvestments.hu

2. Szamwviteli politika:

Az Alap szamviteli politkdja a szamvitelr6f szolé6 2000. évi C. torvény ("Szamviteli Torvény"), a befektetési alapok éves beszamoibkészitési és kdnyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairél sz6l6 215/2000. (Xi1.11.) kormanyrendelet ("Korményrendelet"), valamint az egyéb vonatkozd jogszabalyok alapjan kerilit kialakitasra,

Az Alapkezeld az eszkdzok és kotelezettségek értékelési és elszamolasi szabalyai a Korményrendelet 7. § el6irdsai szerint keriiltek kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és elszémolésa:

- A Kormanyrendelet eléirasainak megfeleléen az értékpapirok nettd beszerzési értéken kerilinek nyilvantartasba vételre. Az értékpapirok eladasa sorén az értékesitésre jutd
kényv szerinti érték FIFO moédszerrel keriil meghatéarozasra.

- az értékpapirok a kollektiv befektetési formakrél és kezelGikrél sz6l6 2014. évi XVI. térvény, a Kormanyrendelet, valamint az Alap kibocsatasi tajékoztatoja altal elbirt
rendszerességgel piaci értéken kerlilnek értékelésre.

- a Kormanyrendelet elSirasainak megfelelSen az értékpapirok utan targyévben jaré idSaranyos kamatok és osztalékok az értékpapirok értékkilonbdzeteként keriiinek
elszdmolasra.

Az értékelési kiildnbdzetek mind a fékdnyvi, mind az analitikus nyilvantartasokon beliil megbontasra kerilinek a kamatokbél, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbsl szarmazéd
dsszetevdkre.

Szérmazékos lgyletek értékelése és elszamolgsa:
A szarmazékos (gyletek piaci értékének az Ugylet jovében varhatd nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni, amely értéken a le nem zart figylet — mint pozicié —

tovabbértékesithetS. A szarmazékos lgyletek értékelése egyes tgylettipusokra az értékelésekre altalanos elfogadott értékelési modszerek alapjan (jellemzden a szerz8désbé]
eredod tényleges vagy becstilt jovébeni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF) alapulé modell) alapjan kertit meghatarozésra.

Immateridlis javak és targyi eszkbz6k:
Az Alap sem immateridlis javakkal, sem targyi eszkézokkel nem rendelkezik.

Killféldi pénzértékre sz6l6 kbvetelések és kbtelezettségek:
A devizas kovetelések, kotelezetiségek, pénzeszkdzok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

A kilfoldi pénzértékre szOl6 kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci értékének meghatarozasanal az adott devizanemre
vonatkozéan régzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett hivatalos devizaarfolyam ériékelés napjan érvényes éntéke kerill alkalmazésra.

Sajat téke:

Az ™. Kibocséjtott befektetési jegyek névértéke" mérlegsor a kordbbi évek beszamoldiban csak a befektetési jegyek targyévi nyitdegyenlegét és a targyévi
kibocsajtasokat tartalmazta, mig a "2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke" méregsor csak a targyévi visszavaltadsokat mutatta be. A halmozott adatokat az Alap
induldsa 6ta a kiegészité melléklet 5. tablazata tartalmazta. Jelen beszamoldban az emlitett mériegsorok mar mind a targyévi, mind az el6z8 évi oszlopokban a halmozott
adatokat mutatjak.

Jelentts 6sszegii hiba:
A jelentds hibak mértéke a Szamviteli tdrvényben meghatarozotaknak megfelelen keriit rogzitésre.

Az Alap eszkdzeit a 2016.12.31-i piaci arfolyamokon értékeltiik. A mérlegkészités idépontja 2017, januér 31.



3. A szamviteli megkozelitésre épiilé éves beszdmol6ban szereplS és a hivatalosan kbzzétett nett6é eszkdzérték kozotti killdnbség magyarézata:

Az Alap szdmviteli értelemben vett indulé t6kéje az idészak végén:
Az alap 20186. évi {6kevaltozasa ( tokendvekménye ) :

886 503 eFt.
2524769 eFt.

Az Alap 2016.évi szamvitell hozama az Alapot terhelS kdltségek levonasa utan:

30,31% lett.

Az aldbbiakban bemutatott "Kozzétett Netté eszkozérték" a 2017.01.02-an kalkulalt és 2016.12.30-i értéknapra (T nap) vonatkoz6 netté eszkdzértéket mutatja.

Az alabbiakban bemutatott nettd eszkdzérték T-1 napi készlettel, T napi arfolyammal és T-1 napig felhalmozott folydszamla kamatokkal szamitott érték.

1 darab befektetési jegy névértéke: 1Ft, eFt
Kozzétett Nettd Eves
Eszkozérték beszémold
Hosszu lejérati bankbetétek 0 0
Koévetelések 0 0
Ertékpapirok 3349 850 3349 849
Pénzeszkozok 69 444 68 388
Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott tgyletek értékelési killdnbozete 0 0
Eszk&ézok 6sszesen 3419293 3418 237
Kotelezettségek 0 6194
Passziv elhatarolasok 7 054 771
Nettd eszkdzérték / Sajat téke 3412239 3411272
Forgalomban l&vé jegyek "A" sorozat 679810 172
Forgalomban |évé jegyek "I" sorozat 206 625 308
Forgalomban |évé jegyek "U" sorozat 269 865
Egy jegyre juté NEE (Ft) "A" sorozat 3,827335
Egy jegyre jutd NEE (Ft) "I" sorozat 3,916971
Egy jegyre juté NEE (Ft) "U" sorozat 3,827532
Forgalomban |évé jegyek (db) (T) 886 503 067
Nettd eszkdzérték / Sajat téke (T) 3411272
4. Ertékpapirok és azok értékkillonbozetének részletezése:
Ertékpapirok és azok értékkiilonbdzetének részletezése 2016,12.31-6n
eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiildnbdzet Piaci érték
érték deviza papir
ALLAMI NYOMDA - 98 22 545 17 626 0 0 8 008 25 634
APPENINN 50 000 10 150 0 0 1350 11 500
CIG PANNONIA 40 000 9977 0 0 -1337 8 640
GRAPHISOFT PARK SE 4000 11 481 4] 0 338 11819
MAGYAR TELEKOM 673 409 296 979 0 0 38379 335 358
MOL TORZS 44 430 706 247 0 0 210 566 916 813
OTP 145 856 1000 625 0 0 224 565 1225190
RICHTER G. TORZS 131 223 729 398 0 0 85 497 814 895
Belfdldi részvények: i 2782483 0 0 567 366 3349 849
Ertékpapirok mindsszesen: 2782483 0 0 567 366 3 349 849
Ertékpapirok és azok értékkiildnbdzetének részletezése 2015.12.31-én
eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilsnbozet Piaci érték
érték deviza papir
ALLAMI NYOMDA - 98 19 545 14 371 0 0 5 565 19 936
CIiG PANNONIA 70 000 36 677 0 0 -26 527 10 150
MAGYAR TELEKOM 481 068 164 737 0 0 22 456 187 193
MOL TORZS 33688 493 419 0 0 -13 196 480 223
QTP 110 284 523 404 0 0 138 300 661 704
RICHTER G. TORZS 101 520 415937 0 0 142 220 558 157
Belfbldi részvények: 1648 545 0 0 268 818 1917 363
Ertékpapirok minsszesen: 1648 545 0 0 268 818 1917 363




5. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak valtozasa:

6. Id6beli elhatarolasok:

Az aktiv id6beli elh

P iv id6beli

Ev Hénap Nyité Kibocsétas Visszavéltas Zaré
db db db db
1997-1998. 0 3085032 416 0 3085032 416
1999, 3085032 416 290 948 008 1797 346 251 1578634 173
2000. 1578634 173 673 193 004 536 714 005 1715113172
2001. 1715113172 126 660 796 409 464 719 1432 309 249
2002. 1432 309 249 503 275 434 546 409 749 1389174 934
2003. 1389 174 934 436 342 156 713765114 1111751976
2004. 1111751 976 139 246 701 561 848 042 689 150 835
2005. 689 150 635 378 608 326 463 671 005 604 187 956
20086. 604 187 956 315 932 743 219389786 700730 913
2007. 700 730 913 1053 832 423 700 949 847 1053 613 489
2008. 1053 613 489 204 288 309 380 812 448 877 089 350
2009, 877 089 350 241 941 965 239 585 399 879 445 916
2010. 879 445 916 611 119 988 618 891 254 871674 650
2011. 871674 650 376 517 244 397 517 321 850 674 573
2012. 850 674 573 506 536 323 477 054 632 879 156 264
2013. 879 156 264 125 863 738 484 842 114 520 177 888
2014. 520 177 888 216 082 418 166 205 310 570 054 996
2015. 570 054 996 353 911 409 259 949 648 664 016 757
2016. Januér 664 016 757 39 876 206 15 544 694 688 348 269
Februar 688 348 269 23684 663 89 489 198 622 543734
Marcius 622 543734 167 232 627 155 693 976 634 082 385
Aprilis 634 082 385 156 890 679 15652 557 775320 507
Méajus 775 320 507 147 878 285 143 966 082 779232710
Junius 779232710 32674 436 25 847 719 786 059 427
Julius 786 059 427 50621123 140 974 049 695 706 501
Augusztus 695 706 501 42 998 526 12012284 726 692 743
Szeptember 726 692 743 111 801 143 26 987 708 811 506 178
Oktober 811506 178 89 496 441 23239 069 877 763 550
November 877 763 550 48 429 463 48 371 790 877 821 223
December 877 821223 171 858 112 163 176 268 886 503 067
Minddsszesen az Alap induldsatol: 10721775106 9836 272 038

taroldsok alakulé eFt

2015. 2016.
Kamatkdvetelés 0 0
Osszesen 0 0
Ihatérolasok alakul4 eFt

2015. 2016.
MNB dij 0 199
Alapkezelés 2 936 0
Letétkezelés 157 0
Osztalékadd [ 0
Bankkéltség 115 0
Forgalmazas 208 0
Konyvvizsgélati dij 488 572
Osszesen 3904 771

7. Pénziigyi miveletekbd! szarmazo6 eredmény részletezése (eFt-ban): 2015, 2016.
971 Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége 50 971 400 632
975 Kapott osztalék 30128 57 802
977 Banki lekotések kamatai 236 610
Pénziigyi miiveletek bevételei 81336 459 044
871 Ertékpapir eladas arfolyamvesztesége 48766 47 225
877 Fizetett kamat 6 5
879 Egyéb pénziigyi réforditas 1161 0
Pénziigyi miiveletek raforditasai 49 933 47 230




8. Sajat toke mozgastabla:

adatok eFt-ban

Nyité egyenleg Novekedés Cstkkenés Z4ar6 egyenleg
Indulé téke valtozasa: 664 017 222 486 0 886 503
Tokendvekmény véitozasanak levezetése:
Jegyforgalmazas értékkillonbozete:
-147 846 575 155 0 427 309
Ertékelési klilonbozet: 268 818 208 548 0 567 366
Eredménytartalék: | 1175774 354 320 0 1530 094
T6ékenbvekmény bsszesen: 1296 746 1228 023 0 2 524 769
Sajat téke Osszesen: [ 1960 763 1 450 509 0 3411 272
9. Az Alap részére igénybe vett hitel feitételei:
Kdtésdatum Lejarat Mavelettipus Partner Osszeg Devizanem Kamat% Kamatosszeg
2016.01.19 2016.01.20 Pénzpiaci hitel felvétele UniCredit 1700 000,00 HUF 1,84% 87
2016.03.18 2016.03.21 Pénzpiaci hitel felvétele UniCredit 4 000 000,00 HUF 1,87% 623
2016.11.21 2016.11.23 Pénzpiaci hitel felvétele UniCredit 51696 219,00 HUF 1,18% 3418
10. Szarmazékos (igyletek eredményre gyakorolt hatasa:
Az Alapnak 2016-ban nem voltak szarmazékos tgyletei.
11. Az iizleti évben elszamoit kéltségek:
2015. 2016.
eFt 01.01-12.31. 01.01-12.31.
Alapkezeldi dij 28 407 46 552
Letétkezeldi dij 1481 2732
Forgalmazasi kéitség 740 1249
MNB (felugyeleti) dij 372 629
Konyvvizsgalat 812 839
Kbzzététel, rekldm 0 0
Brokeri jutalékok 0 4151
Bankkoltség 206 92
Koltségek bsszesen: 32018 56 244
12. Portfoli6 jelentés:
Alapadatok:
Alap lajstromszama: 1111-31
Alapkezeld neve: PIONEER Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Forint
Netté Eszkdzérték szamités tipusa: 2015, 20186.
Térgynap (T): 2014.12.31. 2016.12.31
Sajat téke: 1960 763 136 3411272126
Egy jegyre juté NEE az éves beszamolé alapjan: 2,952882 3,848009
_Darabszédm: 664 016 757 886 503 067
A térgynapi netté eszkozérték meghatéarozasa: 2015. 2018.
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
111, Hiteldlloméany: Futamidé: 0 0,00 0 0,00
/2. Egyéb kotelezettségek és elhatérolt kbltségek: 4115 100,00 6 965 100,00
Alapkezeldi dij miatt 2936 71,35 5117 7347
Letétkezeldi dij miatt 157 3,82 292 4,19
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 208 5,05 393 5,64
Koézzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Rekiam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 603 14,65 771 11,07
Egyéb - nem koltség alaptl - kételezettség 211 513 392 5,63
1/3. Céitartalékok: 0 0,00 0 0,00
1/4, Egyéb passziv id8beli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek dsszesen: 4115 100,00 6 965 100,00




eFt
2015.12.31. 2016.12.31.

Il. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
1. Folyészémla, készpénz (5sszes): 47 515 2,42 68 388 2,00
. Unicredit bankszamia HUF 47 515 2,42 68 388 2,00
1/2. Egyéb kidvetelés (bsszes): 0 0,00 0 0,00
/3.1, Max. 3 hé lekstésii (bsszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 hénapndl hosszabb lekotésil (bsszes): 0 0,00 [ 0,00
11/4. Ertékpapirok (bsszes): Deviza-nem 1917 363 97,58 3 349 848 98,00
1/4.1. Allampapirok (8sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.1. Kétvények (bsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.2. Kincstéarjegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.3, Egyéb jegybankképes ép. (bsszes): 0 0,00 0 0,00
1I74.1.4. Kiilfoldi all pirok (sszes): 0 0,00 0 0,00
/4.2, Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megt. ép.: 0 0,00 0 0,00
1/4.2.1, T6zsdére bevezetett (bsszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.2,2. Kilfoldi kbtvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.2.3. T6zsdén kiviili (bsszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3. Részvények (bsszes): 1917 363 97,58 3 349 849 98,00
1/4.3.1. T6zsdére bevezetett (bsszes): 1917 363 97,58 3 349 849 98,00
ALLAMI NYOMDA - 98 HUF 23 19 936 1,01 25 634 0,75
APPENINN HUF 50 0 0,00 11 500 0,34
CIiG PANNONIA HUF 40 10 150 0,51 8 640 0,25
GRAPHISOFT PARK SE HUF 4 0 0,00 11819 0,35
MAGYAR TELEKOM HUF 673 187 193 9,53 335 358 9,81
MOL TORZS HUF 44 480 223 24,44 916 813 26,82
oTP HUF 146 661 704 33,68 1225 190 35,84
RICHTER G. TORZS HUF 131 558 157 28,41 814 895 23,84
1/4.3.2. Kiiifoldi részvények (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4,3.3. Tézsdén kiviili (8sszes): 0 0,00 [ 0,00
/4.4, Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
/4.4.2. T8zsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
/4.5, Befektetési jegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
4.5.1. Tbézsdére bevezetett (bsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Kérpétlasi jegy (Osszes): 0 0,00 0 0,00
1l/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (bsszes): 0 0,00 0 0,00
11/6. SzArmaztatott {igyletek értékelési kiildnbdzete 0 0,00 0 0,00
Eszkbzok bsszesen: 1964 878 100,00 3 418 237 100,00

13. Cash flow alakulasa 2015-2016. években

I. Mikddési cash flow

1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkiif)

2. Elszamolt értékvesziés és visszairas

4. Elszamolt értékelési kildnbozet

5. Céltartalékképzés és felhaszndlas kiiidnbozete

7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye

8. Befektetett-eszkdzok allomanyvaltozésa - - —-

9.1. Kovetelések véltozasa

9.2, Ertékpapirok értékelési kildnbbzetének valtozésa
10, Révid lejaratd kotelezettségek altomanyvéltozasa
12, Aktiv idSbeli elhatarolasok allomanyvéltozasa
13. Passziv id6beli elhatarolasok alloméanyvaitozasa +

Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilénbozetének véaltozasa

1l. Befektetési tevékenységbd! szdrmazé pénzeszkbz-véitozas

17. Ertékpapirok beszerzése -
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa +
19. Kapott hozamok +

M. Pénziigyi miiveletekb6l szérmazd pénzeszkdz-valtozas

20, Befektetési jegy kibocsatasa +
22, Befektetési jegy visszavasarlasa -
23, Befektetési jegyek utan fizetett hozamok -

Pénzeszkdzbk valtozasa

BUDAPEST, 2017. mércius 17.

adatok eFt-ban

2015.
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-31487
0

474 930
0

0

0

o]

-474 930
211

0
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0

-234 645

-3 493780
3 229 005
30 130
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0
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20186.
299 368
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0
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0

0

0

0

-298 548
5983

0
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0

-1 076 136

-2 755 503
1621 565
57 802

797 641
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0

20873




Pioneer Magyar Indexkévetd Részvény Alap Uzleti jelentés — 2016.

PIONEER Magyar Indexkoéveté Részvény
Alap

2016.évi Uzleti jelentése

Datum: 2017. marcius 17.

Készitette:

Pioneer Alapkezel6 Zrt.

Székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14. lll.em.
Cg.:01-10-044149

g PIONEER _

Investments ™



Pioneer Magyar Indexkéveté Részvény Alap Uzleti jelentés — 2016.

l. Pioneer Magyar Részvény Alap befektetési politikajanak leirasa

Az Alap befektetési célja, hogy az eszkdzdket a hazai gazdasagi élet meghatéarozé
tarsasagainak részvényeibe torténdé befektetéseken keresztil a befektetési jegyek
zavartalan visszavaltasahoz sziikséges likviditast fenntartva hosszabb tavon maximalis
mértékl tdkendvekményt érjen el. Az Alap befektetéseivel féként a hazai részvénypiacot
célozza meg. A befektetési politika célja, hogy a Budapesti Ertéktézsdén forgalmazott
részvények arfolyammozgasat kovetd6 BUX index Osszetételét megkozelitd
részvényportfolié kialakitasara nyiljon lehetéség.

Az Alap referenciaindexe: 100% BUX Index.
Az Alap ,A” sorozatdnak hozama 29,8%, az |
sorozatanak hozama 3,3% volt 2016-ban.

”

sorozatanak hozama 31,5%, az U’

Il. Hazai részvénypiac 2016-ban

A BUX index 33,8%-ot emelkedett 2016-ban, ezzel két év alatt megduplazta értékét.

A 2015-0s 24%-os emelkedést 2016-ban a MOL arfolyama egy 45%-0s emelkedéssel
fejelte meg, ezzel a papir a magyar és a kdzép-europai részvény-mezdny élére alit. A
két egymast kdveté emelkedés azt tanusitja, hogy a MOL arfolyama valéban majdnem
flggetlen a nyersolaj aratél, ami 2015-ben 32%-ot esett, 2016-ban pedig 47%-ot
emelkedett. Mig 2015-ben inkabb a finomitéi és petrolkémiai margin-ok kitagulasa
repitette az arfolyamot, 2016-ban inkabb a kutatas-termelés divizi6 helyzete
stabilizalodott az emelkedd nyersolajar-miatt, mikézben a margin-ok egy kicsit még
tovabb tagultak. Mindemellett, az év végén bejelentett Uj stratégia (petrolkémia sulyanak
novelése, kiskereskedelem tovabbi erfsitése, stb.) meggybzte az elemzék tobbségét
arrél, hogy a MOL akar régiés mamut-céggé is valhat, és a hosszu tavl kockazatokat
(elektromos/Onvezetd autdk esetleges térnyerése) talan sikerll mérsékelni, vagy
megkerulni. :

A tavasz végi megingas utan az OTP folytatta menetelését és 40%-o0s pluszban zarta az
évet, 2014 végéhez képest pedig az arfolyam megduplazodott. Az arfolyam-emelkedés
egyaltalan nem volt alaptalan, hiszen az eredményesség ugyanezen idészak alatt a
mélyen negativ tartomanybdl vastagon pozitivba fordult elsésorban a céltartalékok
csokkenése, a banki kilonadd csOkkenése, az egyszeri, de jelentds negativ tételek
(CHF hitelek kényszerl atvaltasa) elmaradasa, valamint az OTP tevékenysége altal
érintett orszagok (magyar, bulgar, orosz, ukran, stb.) gazdasagi helyzetének relativ
stabilizalodasa és ennek kapcsan a hitelezési volumen jelentds bévilése miatt. A
korabbi 1000 forint kornyeki egy részvényre jutd eredmény-csucs a fenti tényezdék miatt
karnyujtasnyi tavolsagba kerult, mikdzben a sajat tékearanyos nyereség is a békeiddket
mar majdnem idézé 17%-os tartomanyba emelkedett.

A Richter is meg tudta fejelni a 2015-0s 53%-0s emelkedését egy 13%-0s
emelkedéssel, tovabbra is alacsony széras mellett. Mig 2015-0s évben inkabb a
stratégiavaltas (generikus cégbél inkabb originalis, specialis teriletekre fokuszald
gyogyszercég) megfeleléségével, valamint az 0j gyégyszerek varhaté piacméretével
kapcsolatos pozitiv hirek kapcsan kelt szarnyra az arfolyam, 2016 mar inkabb a
devizaarfolyamok alakultak jél, kiléndsen a hagyomanyos Uzletag szempontjabdl fontos
RUB/HUF devizakereszt.
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A Magyar Telekom 2016-ban is 20%-ot emelkedett csakigy, mint 2015-ben. Az idei
évben feler6s6dott az a forgatokonyv, miszerint az osztalékfizetés par éven belll akar az
50 forintot is elérheti, mert a technoldgia-vezér cég — élvezve a korabbi beruhazasok
gyimolcsét —, 2018-ig kevesebbet kolt majd beruhazasokra. A j6 készpénztermeld
képességet az is fokozhatja, hogy a magyar makrogazdasag fébb szamai 2016-ban is
kedvez6en alakultak és a fogyasztas noévekedése a Magyar Telekom szaméra is
kedvezd. Az év végére azonban az is eldélt, hogy a Digi jelentds ertkkel folytatja
terjeszkedését a magyar piacon, ami varhatéan ugyfél-lemorzsolédast jelenthet a
Magyar Telekom esetében is. Megjegyzendd az is, hogy a montenegréi leany jol
idézitett értékesitésébdl befolyd készpénz azonban néveli a Magyar Telekom tlizerejét
az uj szereplével szemben.

A kispapirok kozlil csak a kedvezé makrogazdasagi kdrnyezetet élvezé CIG Panndnia
(+49%) teljesitette felll az indexet, de megemlitendé még a Graphisoft Park 28,8%-os
és a Pannergy 25,1%-0s emelkedése is.

A magyar részvények 2016. évi teljesitménye
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