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Stratégia

A Raiffeisen Kétvény Alap a térvény adta lehetéségek figyelembe vételével
magyar dllamkétvények, diszkontkincstériegyek és nyilvénosan forgalomba
hozott, alacsony hitelkockdzatd, legjobb besoroldsi vdllalati kétvények
vasérlésaval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy kézéptavon a
kozvetlen
megtérilést biztositson az Alap befektetSinek, a kozvetlen dllampapir

dllampapir  befektetésekkel ~elérheté hozamot meghaladé

befektetések kockdzataval 6sszemérhetd kockdzati szint mellett.

Vezet6 Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt.

Az Alap tipusa hosszi kétvényalap
Referencia Index MAX Magyar Allampapir Index

Egy jegyre juté netté eszkdzérték (arfolyam)

"A" sorozat "B" sorozat "|" sorozat
4,361756 Ft 4,363226 Ft 1,011179 Ft
Netté eszkozérték
"A" sorozat "B" sorozat "|" sorozat
4 578 043 800 Ft 9 579 907 A54 Ft 10 112 Ft

2017. évi hozam - 2016.12.31481 2017.01.31-ig tarté idészakra vonatkozéan.
Az "I" sorozat esetén az induléstél mért hozam kerilt feltintetésre (2017.01.12 44l

2017.01.31-ig).
"A" sorozat "B" sorozat "I" sorozat MAX index
-0,84% -0,82% -0,82% 0,74%
2016. évi hozam
"A" sorozat "B" sorozat MAX index
5,00% 501% 6,73%
Elmolt évek hozam adatai
év hozam (%) drfolyam (P eszké?zegr?ék (FY) refif;:ri: i(r;/:,j)ex
2015 3,61 4,189324 12 261 034 998 4,48
2014 10,71 4,043469 7 650 669 162 12,58
2013 9,44 3,652471 4 280 576 294 10,03
2012 20,05 3,337395 2767719918 21,90
2011 2,98 2,779977 2262216968 1,64
2010 5,98 2,699429 2 951 243 499 6,40
2009 9,36 2,547088 1617 517 071 14,14
2008 0,30 2,329136 1794 413 419 2,59
2007 3,74 2,322147 2 942 063 060 6,08

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kdltségek levondsa eldtti nettd
hozamot mutatja be, amennyiben a felies évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazésaval (vétel, tartés,
eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken
megismerheték. A multbeli hozamok nem jelentenek garancidt az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kdzdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Az alap arfolyam-alakuléasa, viszonyitési nap: 2003.01.03
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—— Az alap hozama

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockdzat Magasabb kockézat
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10%-nal nagyobb aranys eszkdzok

név arény (%)
Magyar Allamkstvény 2024,/8 20,62
2020/A Magyar Allamkétvény 16,19
2022/A Magyar Allamkétvény 11,87

10%-nél nagyobb aranyu kibocsaték
név arény (%)

98,85

Magyar Allam
Kiegészité Informacidk
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési
Alapkezelék és Vagyonkezel6k Magyarorszdgi Szévetségének
(BAMOSZ).

A Kétvény Alap ,hosszi kdtvényalap” a BAMOSZ szerint, mely
szerint a portfolidban 1évé eszkdzok dtlagos hétralévé futamideje
meghaladja a 3 évet.
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Piaci események

Januérban az 0j amerikai elnck elsé intézkedései tartottdk ldzban a kamatozé eszkdzpiacokat is. A dontések hosszd tavi hatdsairél egyelére megoszlanak a
vélemények, ami az amerikai kdtvénypiac irdnykeresésében is tetten érheté volt. Az elvért hozamok a nagyobb mozgdsokat kévetden gyakorlatilag
ugyanazon a szinteken zartak janudr végén, mint ahol a tavalyi év utolsé napjan voltak. Az Eurépai Kézponti Bank (EKB) a decemberi déntéseit kdvetéen nem
médositott janudrban a monetdris kondicidin. Ismert, hogy decemberben az EKB vdltoztatott a tkepiaci likviditasbdséget biztositd eszkdzvasarlasi program
idStartamdn, ami ezdltal kilenc hénappal hosszabb lett, igy az 2017. decemberéig tartani fog. Az eurépai kétvénypiacon ez decemberben javuldst
eredményezett, ami azonban nem folytatédott janudrban, hiszen az év elsé hénapjdban az elvért hozamok emelkedtek. Minden német, egy éven tili lejdrattal
rendelkezd dllampapir elvért hozama nétt, és hasonlé folyamatot lehetett I&tni a francia, a spanyol és az olasz kétvények elvart hozamainak esetében is. A
hazai hirek kdziil fontos, hogy januarban kiderilt, hogy 2016. decemberében jelentds eldfinanszirozdsok térténtek az EU-s programokat illetéen, ami a
magyar kdltségvetés egyenlegét (ideiglenesen) rontotta. Az utébbi miatt komoly (rekord) havi deficitet mutatott a hazai kéltségvetés decemberi dllapota, igaz,
igy is az elézetes tervek alatt maradt a teljes 2016-0s éves hidny. Jél lathaté a hazai decemberi inflaciés adatokon, hogy egyértelmiien névekedésnek indult a
fogyasztéi arszinvonal, ami decemberben 1,8%-o0s iitem{i névekedést mutatott. A kordbbi 0% kérili adatok tikrében ez jelentds valtozas. A Magyar Nemzeti
Bank infléciés célsaviat az érték még nem éri el, és valészinlleg csak 4% feletti inflacié sarkallnd az MNB+ a monetéris kondicidk szigoritdsdra, igy a
jegybanktdl ilyen lépés a kozeljovében nem vérhaté. A hazai éllampapirok elvért hozamai januérban az éven tili lejaratok esetében minden idétévon
romlottak, azaz névekedtek. Az dllampapir indexek havi véltozdsai is tikrézték ezt a folyamatot, hiszen az éven belili papirok dtlagos teliesitményét leiré
RMAX index 0,01%-ot csdkkent, mig az éven tili futamidével rendelkezé kotvények dtlagos teljesitményét bemutaté MAX index havi teljesitménye -0,74%-os
lett. Az EUR/HUF é&rfolyam nem igazdn véltozott a hénap sordn (311-es szinten zart az arfolyam a hénap végén). Az USD-vel szemben a forint viszont
erésebb lett, hiszen 293,696l 290,44-ra véltozott az arfolyam.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszksz
1,37%
Szérmaztatott igylet

-0,22%

Magyar éllampapir
98,85%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatéban megadott eszkézkategéridk szerinti bontdsban mutatjo be az Alap eszkédzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szbrds 4,44%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%
Atlagos hétralévd futamids 4,35 év

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozdsdnak erdsségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
d4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az &tlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven belil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkzk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.
Atlagos hatralévs futamidé A kétvényportfélié érzékenységét méri a piaci elvart hozamok véltozdsa esetén.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikajarél, forgalmazasi kéltségeirél és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazdsi helyein
talalhaté kiemelt befektetdi informacisjabdl, hivatalos tajékoztatdjgbdl és kezelési szabdlyzatdbél. Befektetési déntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a leheté legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatdrsai nem vdllalnak felelsséget azért az izleti dontésért, vagy annak

valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbéd arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sordn a vételi, eladdsi és atvaltdsi jutalék is terheli. A fenti kltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



